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 هُلَة، ًطخ ثْطُ ثْیٌِ، وٌتطل ثْیٌِ. یگصاضی تَضم، ضقس التهبز ّسف ٍاصگاى کلیذی:

 
 

                                                           
  ٍُالتهبز، ٍاحس فیطٍظوَُ، زاًكگبُ آظاز اؾلاهی، فیطٍظوَُ، ایطاى )ًَیؿٌسُ هؿئَل(، پؿت الىتطًٍیىی:اؾتبزیبض گط  

y_naghdi@yahoo.com                                                                                                                
 ،ؿت الىتطًٍیىی: پزاًكدَی زوتطی التهبز، ٍاحس فیطٍظوَُ، زاًكگبُ آظاز اؾلاهی، فیطٍظوَُ، ایطاى 

farshidefati@yahoo.com                                                                                                             



 (1318 بْار« 54پیاپی » 1، شوارُ سیشدّنفصلٌاهِ هذلساسی اقتصادی )سال                              35

 هقذهِ  .1

 ؾُح افعایف هؼوَلا تَضم،. اؾت هؼیي ظهبًی زٍضُ یه َی ّب لیوت افعایف ًطخ 1«تَضم»

 ًیع هحسٍزتطی قىل ثِ اهب اؾت؛ وكَض یه زض ظًسگی ّعیٌِ افعایف یب ّب لیوت ػوَهی

 زٍضُ یه َی ذسهبت یب وبلاّب اظ ای هدوَػِ قسى تط گطاى هیعاى ثیبًگط قَز. تَضم هی تؼطیف

 اؾت.  یه ؾبلِ هؼوَلا ،ظهبًی هؼیي

اؾتطاتػی خسیسی ضا ثطای  ،قسُ  ّبی اذیط گطٍّی اظ وكَضّبی نٌؼتی زض ؾبل

 ایي قَز. ًبهیسُ هی 2«صاضی تَضمگّسف»اًس وِ ؾیبؾت  قبى ثِ وبض گطفتِ ّبی پَلی ؾیبؾت

 اضتجبٌ يوٌی ّبی ضٍـ قبهل وِ قَز هی حبنل پبییي ّبی ًطخ زض تَضم گصاضی ّسف ثب ضٍـ

 هَخت ٍ زاضًس ؾط زض پَلی گصاضاى ؾیبؾت وِ اؾت اّسافی ٍ ّب ثطًبهِ زضثبضُ خبهؼِ ػوَم ثب

 .قَز هی اّساف آى یبثی ثِ زؾت ثِ ًؿجت هطزم همبثل زض هطوعی ثبًه گَیی پبؾد ضفتي ثبلا

 ثطیتبًیب، وبًبزا، ًظیط نٌؼتی وكَضّبی اظ تؼسازی زض ،اذیط ّبی ؾبل زض ،تَضم گصاضی ّسف

  (.2008 ،3)ٍلَؾَ، هیَضض ٍ زاؾیلَا اؾت قسُ اخطا اؾپبًیب ٍ فٌلاًس اتطیف، ؾَئس، ًیَظیلٌس،

 گصاضی ّسف ،هطوعی زض وكَضّبی زض حبل تَؾؼِ ّبیّبی ثبًهزغسغِیىی اظ  ،ثٌبثطایي

 تؼییي ثطای ذَز پَل اظ هطوعی ّبیثبًه پَلی، اّساف ثِ ًیل ثطای تلاـ خبیِ ث .اؾتتَضم 

 زض تَضهی اًتظبضات هْبض. وٌٌسهی اؾتفبزُ نَضت هؿتمینِ ٍ وٌتطل تَضم ث هست وَتبُ ثْطُ ًطخ

 . (2007، 4)هیكىیي ٍ ّجل اؾت حیبتی ّبزٍلت ایي

وِ ّوَاضُ ثحث هْبض تَضم ٍ  اؾتایطاى ّن یىی اظ وكَضّبی زض حبل تَؾؼِ 

ایي همبلِ اؾترطاج ًطخ  ّسفّبی هرتلف ثَزُ اؾت. ّبی زٍلتگصاضی آى اظ زغسغِ ّسف

هُلَة ٍ ضقس التهبزی  ثْیٌِ ًطخ تَضم ضؾیسى ثِ ثطای 95-1372زٍضُ  َیزض  ثْیٌِثْطُ 

زض َی زٍضُ هیبًگیي ًطخ ثْطُ ثْیٌِ ثطای التهبز ایطاى همبلِ ایي اؾت وِ ؾَال انلی . اؾت

گصاضی قسُ  ٍ ًطخ تَضم ّسف زضنس 6ثطای ضؾیسى ثِ ًطخ ضقس التهبزی هُلَة  95-1372

 چِ هیعاى اؾت؟ زضنس 10

                                                           
1 Inflation 
2 Inflation Targeting 
3 Veloso & Meurer & Da silva 
4 Mishkin & Hebbel  
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 زضنس 6 ،ًطخ ضقس التهبزی ،ایطاى ّبی تَؾؼِ التهبزی، اختوبػی ٍ فطٌّگیثب تَخِ ثِ ثطًبهِ

ّسف ایي همبلِ  ،ثٌبثطایيزض ًظط گطفتِ قسُ اؾت.  زضنس 10 ،گصاضی قسُ ٍ ًطخ تَضم ّسف

 یبثی ثِ اّساف یبز قسُ اؾت. زؾتهحبؾجِ ٍ ثطآٍضز ًطخ ثْیٌِ ثطای 

زض ثرف  ،ثؼس اظ همسهِقَز:  زّی هی یبثی ثِ ّسف، همبلِ ثسیي قىل ؾبظهبى ثطای زؾت

زض  ؛ضٍـ تحمیك ٍ هسل تكطیح ذَاّس قس ،زض ثرف ؾَم قَز؛ هیازثیبت هَيَع هطٍض  ،زٍم

 ،زض ثرف پٌدن زض پبیبى،ّبی تدطثی حبنل اظ ثطآٍضز هسل اضائِ قسُ ٍ  ًیع یبفتِ ،ثرف چْبضم

 ذَاّس قس. ثیبى ّبی ؾیبؾتیٍ پیكٌْبز حًتبی

 

 ادبیاتهزٍری بز  .9

ّبی  اؾتطاتػی خسیسی ضا ثطای ؾیبؾت یبفتِ تَؾؼِّبی اذیط گطٍّی اظ وكَضّبی  زض ؾبل

قَز. تدطثِ اًدبم ایي  ًبهیسُ هی «گصاضی تَضم ؾیبؾت ّسف»اًس وِ  قبى ثِ وبض گطفتِ پَلی

ًیؿت وِ ثطذی  یذَز ّسف  گصاضی تَضم ثِ ذَزی ؾیبؾت ًكبى زازُ اؾت وِ ؾیبؾت ّسف

گصاضی تَضم  ّسف ،ثلىِ ثْتط اؾت .زٌّس گصاضاى یب حتی هسافؼبى اخطای آى ًكبى هی اظ ؾیبؾت

گصاضی  انلی آى افعایف قفبفیت ٍ اًؿدبم ؾیبؾت ؾتفبزُثِ ػٌَاى چبضچَثی ؾیبؾتی وِ ا

  هَضز تَخِ لطاض گیطز. ،اؾت

اذتیبضی  الساهبتپصیطی ًؿجی ایي چبضچَة ثِ حسی اؾت وِ حتی ثطذی  اًؼُبف

وكَضی وِ ثِ اخطای ایي ّطچٌس ّط  س.گٌد زض چبضچَة آى هی ّبی پَلی گصاضی ؾیبؾت

اهب ًىبت  ؛آى ضا ثِ ًحَی تغییط زازُ اؾت ت ذَزؾیبؾت هجبزضت ٍضظیسُ ثب تَخِ ثِ احَالا

 تَاى اظ آى اؾترطاج وطز.  ػوَهی ثبثتی ضا هی

اػلام آى اظ ؾَی زٍلت اؾت ٍ ؾپؽ زٍلت ثب  ،گصاضی تَضم هكرهِ انلی ّسف

قسُ ًگِ زاضز.   ضم ضا ًعزیه ثِ ػسز اػلامًطخ تَ ،ّوىبضی چٌس ًْبز زیگط تلاـ ذَاّس وطز

ّب ثطای تَضم ثِ نَضت یه ثبظُ ػسزی اػلام  ّسف ،اؾت ضٍقي (1) ََض وِ زض خسٍل  ّوبى

ثِ  .قًَس یه تب ؾِ زضنس )ًِ یه ػسز ذبل( ٍ زض چٌس افك ظهبًی هحمك هی ،هثلا ؛قًَس هی

آلوبى ثب  ،ثِ ََض هثبل .ّطچٌس وِ اؾتثٌبئبتی ًیع ٍخَز زاضز ؛یه تب چْبض ؾبل ،ََض هثبل
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ضا یه ػسز  ذَز ّب ًطخ تَضم ّسف ؾبلَی  ،تطیي ؾبثمِ زض اخطای ایي ؾیبؾت ََلاًی

 . (1997، 1ًىیطًب)هیكىیي ٍ ث وطز ؾبلِ اػلام هی هكرم ٍ تٌْب زض افمی یه

 

 گذاری تَرم در کشَرّای هختلف بزرسی سیاست ّذف . 1جذٍل 

 کشَر
تارید 

 شزٍع
 ری شذُاگذ ّای ّذف سیاست

ًزخ تَرم ّذف 

 )درصذ( گذاری شذُ
 افق سهاًی

 1993 اتطیف

وبلاّبی اؾبؾی ههطفی  هٌْبی هیَُ ّب، 

ثرف ػوَهی ٍ ؾبیط  ًفت، لیوت ّبی

 طلیوت ّبی هتغی

 زاض ازاهِ 3تب  2

 1991 وبًبزا
وبلاّبی اؾبؾی ههطفی  هٌْبی غصا، 

 هؿتمینغیط اًطغی ٍ اثطات اٍلیِ
 هبُ 18 3تب  1

 1993 فٌلاًس

هطفی هٌْبی یبضاًِ وبلاّبی اؾبؾی ه

هؿتمین، ّعیٌِ غیط ّبی زٍلتی، هبلیبت

 هؿىي

 زاض ازاهِ 2حسٍز 

 1991 فلؿُیي
CPI 2 

 وٌٌسُ( )قبذم لیوت ههطف
 یه ؾبل 11تب  8

 1990 ًیَظلٌس
بلاّبی اؾبؾی ههطفی هٌْبی و

 هؿتمینّبی غیط هبلیبت
 ازاهِ زاض 3تب  1

 1997 زضنس 3ظیط  هؿتمینهبلیبت غیط هٌْبی تغییطات CPI 1995 اؾپبًیب

 زاض ازاهِ 2تب  CPI 1 1993 ؾَِئس

 1992 اًگلیؽ
RPI

)قبذم لیوت ذطزُ فطٍقی(  3

 ّب هٌْبی ثْطُ پطزاذتی ٍام
 ازاهِ زاض 4تب  1

 زاض ازاهِ CPI 6 2006 تطویِ

 زاض ازاهِ 8تب  CPI 4 2006 نطثؿتبى

 (2011) 4آیعهي، ّبچؿَى ٍ ًٍَیٍ  (1997: هیكىیي )ٌجغه

 

                                                           
1 Mishkin, F.S., & Bernanke, Ben S. 
2 Consumer Price Index (CPI) 
3 Retail Price Index (RPI) 
4 Aizeman, J, & Hutchison, M, & Noy, I. 
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. ثجبت اؾتذَاُ  گصاضی اظ ًطخ تَضم وًٌَی ثِ ًطخ تَضم زل اضی تَضم زض حمیمت، گص ّسف

 ،یبفتِ ثطای وكَّبی تَؾؼِ ،زض ػول .ضؾیسى ثِ ًطخ تَضم نفط زضنس ًیؿت ّب لعٍهب لیوت

 .گیطًسزض ًظط هیّب  ًطخ تَضم ؾبلاًِ حسٍز زٍ زضنس ضا قطایٍ ثجبت لیوت

وِ گَیی ثِ ایي ؾَال اؾت  ثطاًگیع زض هَضز تَضم، تلاـ ثطای پبؾد یىی اظ هؿبئل ثحث

الجتِ وِ ؾُح  ّب؟ ؾُح لیوت اػوبل قَز یب ثطًطخ تَضم  ثِ ذَزی ذَز ثطگصاضی ثبیس  ّسف

زض ََل ظهبى ووی ثبلا  ،یبثسهبًس ٍ ثبیس اخبظُ  بهحسٍزی ثبثت ًویّب ثطای ظهبى ً ثبثتی اظ لیوت

ًكسُ ضٍی  ثیٌی ّبی پیف گصاضی ضٍی ًطخ تَضم ایي اؾت وِ قَن ضٍز. یىی اظ هًطات ّسف

قَز  گبُ تؼسیل ًكًَس ٍ ایي ثبػث هی ًتبیح ضا تغییط زٌّس ٍ ّیچ ،ّب هوىي اؾت لیوت

قسُ تَضم ثِ زؾت  گصاضی ّب ثطای ثلٌسهست ثب اذتلاف ظیبزی ظیط ًطخ ّسف ثیٌی لیوت پیف

 (وٌس ضیعی هی وِ ثط اؾبؼ ایي آهبضّب ثطًبهِ)ًتبیح ثسی ثطای ثرف ذهَنی  وِ احتوبلا آیس

 .ذَاّس زاقت

ّبی  گصاضی ّب ًیبظ اؾت وِ ّسف گصاضی ضٍی ؾُح ثبثت لیوت ای ّسفثط ،اظ ؾَی زیگط     

هست هوىي  گصاضی ثطای وَتبُ تط اظ اًساظُ تهحیح قًَس. الجتِ ایي ّسف ثیف اظ اًساظُ یب ون

ّبی هطوعی ثطای خجطاى ثركی اظ  ثبًه ،اؾت وِ ثب ًَؾبًبت ظیبزی ّوطاُ ثبقس. زض ػول

 .تط اػلام وٌٌس هست ّبی وَتبُ ض افكّب ضا ز ّسف ،اقتجبّبت توبیل زاضًس

تطیي ؾیبؾت پَلی  هست ثِ ػٌَاى انلی ّبی ََلاًی گصاضی تَضم ثطای افك هٌُك ّسف

تَاًس ثط ؾبیط  ََض وِ اوثط التهبززاًبى اػتمبز زاضًس وِ ؾیبؾت پَلی هی  ّوبى .اؾت هسًظط

هست تبثیط هؿتمین ثگصاضز. الجتِ ثطذی اظ  اخعای ولاى التهبز اظ خولِ تَلیس ٍ ثیىبضی زض وَتبُ

هوىي اؾت ازػب وٌٌس وِ تَضم ثبیس تٌْب اثعاض ٍ هطوع تَخِ  1التهبززاًبى ًئَولاؾیه ٍ پَلیَى

اؾتفبزُ اظ ؾیبؾت پَلی ثطای  ،ای زیگط هؼتمسًس ػسُ ،اهب ؛هست ثبقس ض وَتبُؾیبؾت پَلی ز

ّیچ  ،ّطچٌس زض ػول ؛هست ثطای ول التهبز هُلَة ٍ ػولی ًیؿت ضؾیسى ثِ ثجبت وَتبُ

هست ضا تىصیت ًىطزُ  ّبی پَلی ثطای ثطلطاضی ثجبت زض وَتبُ ثبًه هطوعی اؾتفبزُ اظ ؾیبؾت

 .اؾت

                                                           
وٌٌسُ انلی تغییطات وَتبُ  زضایي زیسگبُ، ػطيِ پَل تؼییي(Neoclassic and Monetarism):  ًئَولاؾیه ٍ پَلیَى 1

 ّب )تَضم( اؾت. وٌٌسُ ػوسُ لیوت اؾت؛ حبل آًىِ زض ثلٌسهست، پَل، تؼییي GNPهست 
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 هُطحقفبّی زضثبضُ وٌتطل تَضم ثِ ػٌَاى ّسف انلی ؾیبؾت پَلی آًچِ ثِ نَضت  ثب ٍخَز

ثِ  ،هست ّبی وَتبُ گصاضی تَضم ّویكِ خبیی ثطای ّسف ّبی هطوعی ثب ّسف قَز، ثبًه هی

ؾبظی ایي  . ّوگبمزاضزثطای ذَز ًگبُ هی ذهَل ثطای هَيَػبتی هطتجٍ ثب تَلیس ٍ ًطخ ثْطُ

قبذم لیوتی وِ ًطخ  ،ًرؿت ایٌىِ :قَز م هیهست ثِ چٌس نَضت اًدب ّبی وَتبُ ؾیبؾت

ّبی  قَن»اؾت وِ اثطات  ای گًَِثِ  هؼوَلا ؛قسُ ضؾوی ثط پبیِ آى اؾت گصاضی تَضم ّسف

ّب ٍ اًطغی،  ّبی ذَضاوی تطویجی اظ لیوت ،اظ آى ذبضج قسُ اؾت. ثِ ََض هثبل 1«ای ػطيِ

ّبی تدبضی ٍ اثطات هؿتمین تغییطات ًطخ ثْطُ ضا اظ قبذم  تغییطات هبلیبت غیطهؿتمین، قَن

 .وٌٌس قسُ ذبضج هی گصاضی لیوتی ّسف

اَویٌبًی  گیطًس وِ ّن ًب ای اظ اػساز زض ًظط هی قسُ ضا ثبظُ گصاضی زٍم ایٌىِ، ًطخ تَضم ّسف

 زؾت ثبًه هطوعی ضا ثطای ،زّس ٍ ّن اظ ؾَی زیگط گصاضی ضا ًكبى هیؾیبؾتّبی  اظ اّطم

 .گصاضز هست ثبظ هی وَتبُپَلی  ّبی اػوبل ؾیبؾت

ای ٍ زیگط  ّبی ػطيِ تَاًس قَن هست ثطای تَضم هی گصاضی وَتبُ ؾَم ایٌىِ، ّسف

ت، تؼسیل وٌس. ظای تبثیطگصاض ضٍی تَضم ضا وِ اظ وٌتطل ثبًه هطوعی ثیطٍى اؾ تغییطات ثطٍى

  ثیٌی وِ تَضم ؾبلاًِ لبثل پیف ظزضا هثبل  2ثبًسؼ ثبًه  هسل ثبًه آلوبًی تَاى هی ،زض ایٌدب

ایي ، 1979پؽ اظ قَن ًفتی  ،ثطای هثبل ؛وٌسهیاػلام « 3ًبپصیط اختٌبة تَضم»ضا ثِ اؾن  ذَز

 ضا پبییي آٍضزى زٍ ذَز ًبپصیط ضا چْبض زضنس اػلام وطز ٍ ؾپؽ ّسف ًطخ تَضم اختٌبة ،ثبًه

ثبًه هطوعی یب زٍلت  ،هَاضز ؾبلِ گصاقت. زض ثبلی زضنسی ًطخ تَضم زض یه زٍضُ قف

ثب تَخِ ثِ قطایٍ اظ خولِ ضقس « قسُ  گصاضی ّسف»ًطخ تَضم  وٌس وِ اػلام هی نطیحب

)هیكىیي ٍ  التهبزی لبثلیت تغییط ٍ تؼسیل زاضز ٍ ایي هبًٌس ضاُ فطاضی ثطای زٍلت اؾت

 .(1997ىی، ثطًبً

ای هبًٌس ضقس حدن  هست ٍ ٍاؾُِ ّبی هیبى ضاثُِ ثیي ّسف وِ زض حمیمت ثبثت قسُ اؾت

لبثل اػتوبز  ی ًبهُوئي ٍ غیطا تط وكَضّب ضاثُِ ّبی هتغیط ثبًه هطوعی زض ثیف پَل ٍ ّسف

هست ضؾوی  ّبی هیبى قَز ّسف ای اؾت وِ ثبػث هی تطیي اًگیعُ ثجبتی، هْن ثی. هكىل زاضز

                                                           
1 Supply Shocks 
2 Bundes Bank 
3 Inevitable Inflation 
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 .ّبی هتغیط ثبًه هطوعی زًجبل قَز گصاقتِ قَز ٍ ثِ خبی آًْب ّسف وٌبض

ّبی ضؾوی ثبًه  ثیٌی گصاضی هؿتمین تَضم ًیبظ ثِ پیف اظ آًدب وِ ّسف ،اظ ؾَی زیگط

ثیٌی تَضم ضا  ّب وِ لسضت پیف ّب زاضز، ثبیس ثِ اًَاع هرتلف قبذم هطوعی اظ هؿیط لیوت

گصاضاى پَلی زض  ثیٌی تَضم، ؾیبؾت َاى ووىی ثطای پیفثِ ػٌ هثلا،قَز. ای  تَخِ ٍیػُزاضًس، 

هست زض  ، تطویجی ٍظًی اظ ًطخ اضظ ٍ ًطخ ثْطُ وَتبُ«1قبذم ٍيؼیت پَلی»وبًبزا ٍ ؾَئس اظ 

ّبی اؾتبًساضز هثل هدوَع پَل ٍ اػتجبض، لیوت وبلاّب ٍ ضقس زؾتوعزّب  همبثلِ ثب ؾبیط قبذم

 .وٌٌسهیاؾتفبزُ 

، ثبًه هطوعی اضظیبثی هٌظن ٍ زلیمی اظ «گصاض تَضم ّسف»پَلی ّبی  تط ضغین زض ثیف

ّبیی پیطاهَى  ّبی فؼلی اظ تَضم ٍ ثحث ثیٌی وٌس وِ قبهل پیف ٍيؼیت تَضم هٌتكط هی

 ،آى هٌبؾتذَاُ لطاض گیطز. هثبل  وبضّبیی اؾت وِ ثبیس اًدبم قَز تب تَضم زض هؿیط زل

قَز ٍ قبهل  وِ چْبض ثبض زض ؾبل هٌتكط هیّبی ثبًه هطوعی اًگلؿتبى اظ تَضم اؾت  گعاضـ

 گصاض ثبقٌس.زض تَضم تبثیط ،زاضز اهىبىّبی زلیمی اظ فبوتَضّبیی اؾت وِ  تحلیل

بًه هطوعی ًیَظیلٌس وٌٌس ٍ ث ّبی هطوعی وبًبزا ٍ ؾَئس ًیع آهبض هكبثْی ضا هٌتكط هی ثبًه

ّب یىی اظ  تكبض ایي گعاضـاً ،وٌس. زض حمیمت ثبض گعاضـ هكبثْی ضا هٌتكط هی ّط قف هبُ یه

گصاضی تَضم اؾت وِ اضتجبٌ هیبى زٍلت ٍ ػوَم خبهؼِ زضثبضُ  اخعای انلی ؾیبؾت ّسف

زّس. ؾَئیؽ ٍ آلوبى ًؿجت ثِ ؾبیط وكَضّب ًطخ تَضم  ّبی پَلی ضا قىل هی ؾیبؾت

 ثبًه هطوعی تٌْب گعاضقی ،ّوچٌیي ؛وٌٌس تطی اػلام هی ضا ثب ٍيَح ون ذَز  قسُ گصاضی ّسف

ثب تَخِ  آلوبى ٍ ؾَئیؽ هطوعی ّبیوٌس ٍ افعایف تَضم اظ ؾَی ثبًه اظ تَضم ضا هٌتكط هی

 گیطز.  ای هَضز ثطضؾی لطاض هی ٍیػُ

 چبضچَة وبضگیطیِ ث ،التهبز ایطاى زض تَضم لرتی ٍخَز زلیل  ثِ زض قطایٍ فؼلی     

 ٍ ههَة همبزیط ثطضؾی. ًیؿت ػولی ایطاى التهبز زض تَضم وٌتطل خْت تَضم گصاضی ّسف

 زّس  هی ًكبى چْبضم، تب اٍل ّبی ثطًبهِ َی تَضم ٍ ًمسیٌگی هبًٌس پَلی هتغیطّبی ػولىطز

 ثَزخِ وؿطی ؾبذتبض ثطضؾی اؾت. ًجَزُ هَفك قسُ اػلام پَلی اّساف تحمك زض هطوعی ثبًه

 زض ضا   هْوی ًمف زٍلت ثَزخِ وؿطی اًملاة، اظ پؽ وِ زّس  هی ًكبى ًیع هبلی تبهیي ًحَُ ٍ

                                                           
1 Monetary Status Indicator 
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 تؿلٍ هبلی ّبی ؾیبؾت زیگط، ػجبضت  ثِ. اؾت زاقتِ تَضم آى، تجغ ثِ ٍ ًمسیٌگی افعایف

 اتربش هْن قطٌٍ اظ زیگط یىی ًمى اهط، ایي ٍ اًس زاقتِ پَلی ّبی ؾیبؾت ثط وبهلی

 ثبقس.  هی تَضم گصاضی ّسف

 ٍ ّب وبؾتی ثب ثرف ایي زّس  هی ًكبى ایطاى زض ؾطهبیِ ثبظاض ٍ هبلی ثبظاض ثطضؾی ،ّوچٌیي

 ثبػث ػَاهل ایي. اؾت یبز قسُ هسػبی ثط زیگط تبییسی ًیع ایي ٍ اؾت ضٍ ضٍثِ فطاٍاًی ًَالم

 حبلی زض پیكطفتِ وكَضّبی وِ  حبلی زض ؛اًس قسُ ایطاى التهبز زض ثبلا ٍ هعهي تَضم گیطی قىل

 اؾت. ثَزُ زضنس 10 اظ تط ون آًْب تَضم وِ اًس ثؿتِ وبضِ ث ضا چبضچَة ایي

 ایي يؼف ٍ قسُ اخطا ّبی ؾیبؾت ًَع ثط ػلاٍُ هب وكَض زض قسُ، یبز هَاضز ثط افعٍى

 ّب، ؾیبؾت قفبفیت ػسم ًیع ٍ هؿئَل ًْبزّبی گَیی پبؾد ػسم ثٌسی، پبی ػسم ّب، ؾیبؾت

 اؾت. وطزُ ایدبز وكَض زض ضا   تَضهی يس ّبی ؾیبؾت وبضایی ػسم هَخجبت

 ثِ وِ زّس  هی ًكبى ًیع ایطاى التهبز زض چبضچَة ایي لاظم ّبی ٍیػگی ثطضؾی ،ّوچٌیي

 زض هتؼسز ّبی وبؾتی پَلی، ّبی ؾیبؾت ثط هبلی ّبی ؾیبؾت تؿلٍ خولِ اظ هتؼسزی زلایل

 لرتی ٍخَز اضظ، ًطخ ّسف خولِ اظ زیگط ؾیبؾتی اّساف تؼمیت ،ّوچٌیي ،هبلی ثبظاضّبی

 اهىبى حبيط، قطایٍ زض ذَز، ثلٌسهست ضًٍس ؾوت ثِ تَضم تؼسیل ؾطػت وٌسی ٍ تَضم

 ًیؿت. هیؿط چبضچَة ایي اظ اؾتفبزُ

 ضا هبلی اًًجبٌ قست ثِ زٍلت گصاض،  زٍضُ یه َی وِ اؾت لاظم قطایٍ ایي احطاظ ثطای

 ًیع هطوعی ثبًه. آٍضز فطاّن ضا هبلی ثبظاض انلاح ّبی ظهیٌِ ٍ زازُ لطاض ذَیف وبض زؾتَض زض

 اًتظبضات زّی قىل خْت ٍ التهبزی ػبهلاى ثِ اػتوبز لبثل ٍ قفبف لٌگطی اضائِ هٌظَض ثِ

 زض تَضم ثطای   یووّ اّساف ثبیس ًگط، آیٌسُ ثِ ًگط گصقتِ اًتظبضات اظ آى تغییط ٍ ذَیف   تَضهی

 ثِ ضؾیسى ضاؾتبی زض ذَز وَقف ًحَُ ٍ اػلام ضا آتی تَضم اظ ذَز   ضؾوی ثیٌی پیف لبلت

  ؾبظز. تكطیح ػوَم ثطای ضا اّساف ایي

 ثط تط ثیف هب وكَض زض   يستَضهی ّبی ؾیبؾت ضؾس  هی ًظط ثِ وِاؾت  ایي پبیبًی ًىتِ

 یبفتِ تَؾؼِ وكَضّبی تدطثِ وِ اؾت حبلی زض ایي ٍ اؾت ثَزُ هتوطوع التهبز تمبيبی َطف

 اثعاضّبی ثب نطفب تَضم پبیساض وبّف وِ زّس  هی ًكبى تَضم وبّف ظهیٌِ زض تَؾؼِ حبل زض ٍ

 ؛ًوبیس ضاّجطی پبییي ؾَُح ثِ ضا تَضم تَاًس  ًوی وكَضی ّیچ ٍ ًیؿت همسٍض تمبيب َطف
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 ًیع تَلیس ػَاهل ول ٍضی ثْطُ ثْجَز ثطای زؾتطؼ زض اثعاضّبی اظ وبضا ٍ هَثط ََض  ثِ ایٌىِ هگط

 . گطزز هٌس ثْطُ

تدطثِ وكَض تَاى ثِ  ضی تَضهی هیگصا ّبی هَفك زض اخطای ؾیبؾت ّسف اظ خولِ تدطثِ

ِ ث ؛وطز ظآغب 2001گصاضی تَضم يوٌی ضا زض ؾبل  ویِ اقبضُ ًوَز. تطویِ ؾیبؾت ّسفتط

 2005ؾبلِ تَضم ذَز ضا ته ضلوی وٌس. زض ؾبل  5ای وِ تطویِ تلاـ وطز زض یه زٍضُ  گًَِ

گصاضی  سفهیلازی ؾیبؾت ّ 2006زضنسی ضؾیس. ؾطاًدبم اظ ؾبل  7/7 تطویِ ثِ ًطخ تَضم

اظ لٌگط اؾوی  هطوعی تطویِ ثطای هسیطیت زٍضاى گصاضم ػیبض ضا اخطا ًوَز. ثبًه تَضهی توب

 ،الوللی پَل هطوعی تطویِ ثب هكَضت نٌسٍق ثیي ثبًه ،وطز. زض زٍضاى گصاض تطویجی اؾتفبزُ هی

تطویِ ثطای وٌتطل تَضم  ،ثِ ػٌَاى هثبل وطز. گصاضی تَضم زًجبل هی گصاضی پَلی ضا ثب ّسف ّسف

ؾیسى ثِ تَضم ضقس هحسٍز اخعای پبیِ پَلی ثِ ػٌَاى ؾیبؾت پَلی هٌبؾت ثطای ضاظ ؾیبؾت 

م اؾت تَضم ظلا ،گصاضی تَضم ، زض چبضچَة ّسفّوچٌیي وطز. ّسف ذَز اؾتفبزُ هی

 (.2017 ،1وبضا) گصاضی پَلی ثبقس ثیٌی قسُ لٌگط اؾوی ؾیبؾت پیف

ٍ وبضثطز گصاضی تَضم ّسفتطیي تحمیمبتی وِ زض ظهیٌِ  هْن (3( ٍ )2ّبی ) زض خسٍل

 قَز. اًدبم قسُ اضائِ هیگصاضی تَضم  وٌتطل ثْیٌِ زض ظهیٌِ ّسف

 

 گذاری شذُ در ارتباط با تَرم ّذف هطالعات اّنّهزٍری بز  .9جذٍل 

 ًتیجِ هَضَع ًام هحقق سال

 2آٍوی 2001
ؾیبؾت پَلی ثْیٌِ زض 

پبؾد ثِ تغییطات 
 ّبی ًؿجیلیوت

 هسل اظ اؾتفبزُ ثب ٍ فیلیپؽ هٌحٌی ٍؾیلِِ ث هحمك
 قطایُی زض ثْیٌِ پَلی ؾیبؾت ززا ًكبى ّبی خسیس ویٌعیي

 ضأؼ زض ضا تَضم گصاضیّسف هطوعی ثبًه زّس وِهی ضخ
 زّس. لطاض ّبی ذَزؾیبؾـت

                                                           
1 Kara, H. 
2 Aoki  
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 ًتیجِ هَضَع ًام هحقق سال

 1پبؾىبل 2003

ؾیبؾت هبلی ٍ لَاػس 
پَلی ثْیٌِ زض یه 

 التهبز
 غیط ضیىبضزٍیی

 ٍ پَلی ّبیؾیبؾت یىی)یؼٌی،  ؾیبؾتی ثؿتِ زٍ ایكبى
 زیگطی ٍ قسُ ؾبظیثْیٌِ ظهبى ََض ّن ثِ هبلی

 ؾبظی ثْیٌِ هبلی ؾیبؾت ثِ ثسٍى تَخِ پَلی ّبی ؾیبؾت
 یه ضؾیس ًتیدِ ایي ثِ ٍ وطز یىسیگط همبیؿِ ثب ضا (قسُ

 اضهغبى ثِ ضا ثْتطی ًتبیح ،ثِ هطاتت تطویجی ؾیبؾت
 آٍضز. هی

2011 
 ٍ ًبضایسٍ

 2ضاپَتؿبى

 الؼول تبثغ ػىؽ
 ثْیٌِ پَلی ّبیؾیبؾت

 هٌبَك ثب هسلی زض
 ٍ تطخیحبت ّسف

 ًبهتمبضى

ضا  تَضم ثِ ًؿجت پَلی هتمبضى همبهبت ٍاوٌف آًْب انلی یبفتِ
 ذَز ّسف همساض زض ًعزیىی تَضم وِ ظهبًی ؛زّسًكبى هی

 همبهبت وِ حبلی زض ؛هٌفؼل ّؿتٌس تَضم ثِ ًؿجت آًْب ،اؾت
 تَضم وِ ظهبًی ذَاٌّس زاقت. اًفؼبلی حبلتی هطوعی ثبًه

 زٍض آى گصاضی قسُّسف اضظـ اظ تَخْی لبثل ََض ثِ
 تَضم ظهبًی وِ ثطای هٌفؼل ٍ اًفؼبلی حبلت زٍ ایي. اؾت
 ثِ یه ثبقس زاقتِ لطاض آى ّسف همساض اظ تطپبییي یب فطاتط

 زٌّس. هی ًكبى ٍاوٌف هیعاى یه ثِ ٍ سٌوٌهی ػول نَضت

2015 
 ٍ ایجه

 3فَخی

گصاضی تَضهی ٍ  ّسف
ّبی ًطخ اضظ زض ضغین

 ثبظاضّبی ًَظَْض

 ثِ ؛اًساؾتفبزُ وطزُ تَضم گصاضیّسف اظ وِ وكَضّبیی
 ثِ ًؿجت تطیهٌؼُف اضظ ًطخ ّبیضغین زاضای هتَؾٍ ََض
 اًس.ثَزُ هُبلؼِ هَضز ًوًَِ زض التهبزّبی ًَظَْض ؾبیط

 4تطیَقیي 2017
تَضم ّسف  ًباَویٌبًی

 ٍ ؾیبؾت پَلی

 ثِ اؾت هوىي تَضم ثبقس، تبثیطپصیط پَلی ؾیبؾت اگط
 وِ حبلی زض ؛گصاضی قسُ ثبقس تَضم ّسف اظ فطاتط هطاتت

 وبّف هَخت اًتظبض هَضز تَضم ثِ پَلی لَی ٍاوٌف یه
تَضم  تغییطات ثٌسی ظهبى هَضز زض ًباَویٌبًی. قَز هی تَضم

 ضفبُ ،اغلت ٍ تطثبثجبت هؿیطّبی ثِ هٌدط گصاضی قسُ ّسف
 .قَزهی تط ثیف

1396 

 ،ثیبت
ثْطاهی ٍ 
تیوَض 
 هحوسی

 ٍ تَضم گصاضی ّسف
 ًطخ لبػسُ زٍ زض تَلیس
 تیلَض ٍ پَل حدن ضقس

 ایطاى التهبز ثطای

 اثعاض ثْطُ ًطخ زّس هی ًكبى ؾٌبضیَّب ًتبیح همبیؿِ
 اثطگصاضی ثطای پَل حدن ضقس ًطخ ثِ ًؿجت تطی هٌبؾت

 وبضگیطیِ ث ثب ٍ اؾت التهبز ٍالؼی ثرف هتغیطّبی ثط
 ؾیبؾتی ضغین پَلی، گصاضی ؾیبؾت ثطای تیلَض لبػسُ
 التهبز ٍالؼی ثرف هتغیطّبی زض اؾوی تَلیس گصاضی ّسف

 تطی ثیف ثجبت ،تَضم اؾوی هتغیط زض تَضم گصاضی ّسف ٍ

                                                           
1 Pascal  
2 Naraidoo & Raputsoane  
3 Ebeke & Fouejieu   
4 Teryoshin  
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 ًتیجِ هَضَع ًام هحقق سال

 .اؾت وطزُ ایدبز

1396 
یعزاًی ٍ 

 هَهٌی

 ثب تَضم گصاضی ّسف
 ٍ تیلَض لبػسُ ثِ تَخِ
 ظهبى ثب هتغیط وبلَم هه

 ایطاى زض

 تیلَض لبػسُ زٍ ثِ تَخِ ثب پَلی ؾیبؾت وِ زازُ ًكبى ًتبیح
 تغییطات ٍ تَضم ًطخ ثِ ظهبى ََل زض هتغیط وبلَم هه ٍ

 ًظیط ظهبى ََل زض غیطهتغیط يطایت هَضز زض ٍ اضظ ًطخ
 ؾیبؾتی ٍلفِ ثب هتغیط ٍ هدبظی هتغیط ،(GDP) قىبف
 .اؾت زازُ ًكبى ٍاوٌف

 هحمكهٌجغ: گطزآٍضی 

 

 کاربزد کٌتزل بْیٌِدر ارتباط با  هطالعات اّنّ هزٍری بز. 3جذٍل 

 ًتیجِ هَضَع ًام هحقق سال

2008 
، هیَضض ٍلَؾَ 

 ٍ زاؾیلَا

گصاضی تَضهی  ّسف

ًظطیِ ثب اؾتفبزُ اظ 

 وٌتطل ثْیٌِ

ّبی هٌبؾت ضقس التهبزی ثب اؾتفبزُ اظ لبػسُ تیلَض ًطخ

هٌبؾت خْت زضنس( اتربش ٍ ًطخ ثْطُ  2ٍ تَضم )

ّب اؾترطاج قسُ اؾت. همساض ایي ضؾیسى ثِ ایي ًطخ

تط اظ  ًطخ ثْطُ ثطای وكَضّبی زض حبل تَؾؼِ ثیف

 وكَضّبی تَؾؼِ یبفتِ ثَزُ اؾت.

1386 

 ،قبوطی

ٍ  هحوسی

 یَقغ

 گصاضی ؾیبؾت

 ّبی ثطًبهِ التهبزی

 چبضچَة زض تَؾؼِ

 ثْیٌِ وٌتطل الگَی یه

 اظ ثْتط پَلی اثعاضّبی ؾیبؾتی هُلَة هؿیطّبی

 قسُ تَؾٍ تؼییي هبلی اثعاضّبی هؿیطّبی

 .اؾت اضاىصگ ؾیبؾت

1389 
زضگبّی ٍ 

 قطثت اٍغلی

تؼییي لبػسُ ؾیبؾت 

پَلی زض قطایٍ تَضم 

پبیساض التهبز ایطاى ثب 

 اؾتفبزُ اظ وٌتطل ثْیٌِ

تطویجی اظ زٍ ّسف ضقس التهبزی ٍ ًطخ تَضم زض 

ثب تؼییي قَز  تلاـ هیچبضچَة یه لبػسُ ثْیٌِ پَلی، 

گصاض ضقس ثْیٌِ هتغیط حدن ًمسیٌگی، تبثغ ظیبى ؾیبؾت

ٌ پَلی، تَاًس ثب اًجؿبگصاض پَلی هیحسالل قَز. ؾیبؾت

هست افعایف زّس ٍلی تَضـ  بُضقس التهبزی ضا زض وَت

تَضهی ثبلاتط ٍ ضقس ثلٌسهست پبییي ضا ثپصیطز یب ثب 

ضقس ، ضماًمجبو پَلی هٌبفؼی ثِ قىل وبّف تَ

ذت ّعیٌِ وبّف ضقس ثلٌسهست ضا زض همبثل پطزا

هیبى هٌبفغ   تَاظى ،پؽهست حبنل وٌس.  التهبزی وَتبُ

یبثی ثِ تَضم هَضز ّسف ثب زض ًظط  ّبی زؾتٍ ّعیٌِ

 گصاض پَلی اؾت.ؾیبؾتگطفتي ثجبت تَلیس، ٍظیفِ 
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 ًتیجِ هَضَع ًام هحقق سال

1391 

اثَالحؿٌی 

ّؿتیبًی ٍ 

 ،پَضوبظوی

ٍ  اهیطی

 احؿبًفط

 حؿبؾیت آًبلیع

 ٍ تَلیس ؾبظی ثْیٌِ

 ثط التهبز زض تَضم

 وٌتطل هسل یه هجٌبی

 ثْیٌِ

ٍ  ّبهسل اظ تَاىهی وِ زازُ ًكبى همبلِ ًتبیح ایي

 ضقس، هؿبئل حل خْت زض ضیبيی التهبز ّبیتىٌیه

 اؾتفبزُ ًوَز. تَضم ٍ تَلیس

1391 

خؼفطی 

نویوی ٍ 

 َْطاًچیبى

وٌتطل ثْیٌِ ٍاضزات زض 

ضیعی ثطای ضقس  ثطًبهِ

 التهبزی

ایطاى  همبزیط ثْیٌِ ٍاضزاتثب اؾتفبزُ اظ ًظطیِ وٌتطل ثْیٌِ 

 تط اظ همبزیط ههَة ثطًبهِ چْبضم ٍ ًیع همبزیط تحمك ون

  ثَزُ اؾت.   یبفتِ 

1391 
هَؾَی ٍ 

 هؿتؼبًی

: تَضم گصاضی ّسف

 ًظطیِ اظ وبضثطزی

 ثْیٌِ وٌتطل

 ؾَز ًطخ ایزٍضُ َی تَضم ثطای وٌتطل ثبیس پَلی همبم

 یه اظ َطیك ایي اظ تب زّس افعایف ضا ثبًىی ّبیؾپطزُ

 وٌس آٍضیخوغ ضا ثبظاض زض ؾطگطزاى ّبیَطف ًمسیٌگی

 ثِ قسُ آٍضی خوغ تعضیك ًمسیٌگی ثب زیگط َطف اظ ٍ

 ثرف گصاضیؾطهبیِ هبلی تبهیي ّبیّعیٌِ تَلیس، ثرف

 قس ذَاّس ثبػث ؾیبؾت ایي. ضا وبّف زّس تَلیس

 همساض ؾوت ثِ ٍ گطفتِ پیف زض وبّكی ضًٍس تَضم

 وٌس. حطوت گصاضی قسُ ّسف

1392 
الْی ٍ 

 ٌّطزٍؾت

 تَضهی گصاضی ّسف

 ضقس ثب هتٌبؾت

اظ  اؾتفبزُ ثب التهبزی

 الگَضیتن ٍ ثْیٌِ وٌتطل

 ثطًبهِ زض غًتیه

 تَؾؼِ چْبضم

 هتغیطّبی زض هتغیطّبی وٌتطل اثطگصاضی ؾٌدف ثطای

 قسُ اؾت؛ السام هرتلف ؾٌبضیَّبی َطح ثِ ٍيؼیت

 تَؾؼِ، چْبضم ثطًبهِ َی وِ هكرم قسُ ،ًْبیت زض

ؾیبؾت  اثعاضّبی ثب همبیؿِ زض پَلی ؾیبؾت اثعاضّبی

 اًس. تطی زاقتِ ثركی ثیفاثط هبلی

 هٌجغ: گطزآٍضی هحمك

 

 رٍش تحقیق .3

ثْیٌِ اظ لبػسُ تیلَض ثِ وبض ضفتِ زض تحمیك  ثطآٍضز ٍ هحبؾجِ ًطخ ثْطُزض ایي تحمیك ثطای 

 زًجبل ضا ًَظَْض ثبظ ثبظاضّبی انلی ّبیٍیػگی قَز. ایي هسل( اؾتفبزُ هی2002) 1گطیيایچي

 قَز. زازُ قطح (3-1)هؼبزلات  تَؾٍ تَاًسهی ٍ وٌسهی

                                                           
1 Eichengreen  
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       (    ̅)    (       )    (1)                                                             

      ̅    (    ̅)    (     
 )           (2)                                               

 (    )     (     
 )    (3)                                                                                   

اًحطاف تَلیس اظ ؾُح ، ̅   ًطخ تَضم ٍ ًطخ تَضم ّسف،  ،ثِ تطتیت   ٍ    ،وِ زض آى

ّبی ثْطُ ًطخ ،ًیع ثِ تطتیت   ٍ    ٍ   ًطخ اضظ اؾوی )ًطخ ضیبل ثِ زلاض(،  eٍالؼی )ثبلمَُ(، 

 ثبقس. ( هی2000، 1اذتلال هبلی )وبلٍَ  خولات اذلال ٍ ،  ٍ   اثط، زاذلی، ذبضخی ٍ ثی

( تمبيبی ول زض یه التهبز ثبظ 2زٌّسُ هٌحٌی فیلیپؽ اًتظبضی ٍ هؼبزلِ ) ( ًكبى1هؼبزلِ )

( هكرم   هؿتمین ََض غیطِ )ٍ ث   ثط تَلیس ثب پبضاهتط زّس. هیعاى تبثیط ًطخ ثْطُ ضا ًكبى هی

قَز فطو هی وٌس ٍّبی ثْطُ ضا ثطضؾی هیًیع ضاثُِ ثیي ًطخ اضظ ٍ ًطخ( 3هؼبزلِ )قَز. هی

 ثبثت اؾت.  (    ) 

ًطخ  اضظـ ایي اؾت وِ وبّف زٌّسُ ًكبى    همساض وَچه ثَزى ٍ    همساض ثعضي ثَزى

 وبّف ضا پصیطیضلبثت ؛قَز هی هؼبهلاتی زاذلی ٍ ّبیلیوت ؾطیغ افعایف هَخت اضظ

تبثغ  سثطای حل الگَی ثبلا ثبی .تَلیس ذَاّس زاقت ثطاثط وبّكی  ،زض ًتیدِ ٍ زّس هی

تبثغ ظیبى ثبًه هطوعی ضا  سثطای هحبؾجِ ایي تبثغ ثبی .الؼول ًطخ ثْطُ اؾترطاج قَز ػىؽ

هدصٍض اًحطاف  ،ضفبّی زضخِ زٍ ذُی اؾت وِ زض آى، یه تبثغ ظیبى . ایي تبثغحسالل ًوَز

گصاضی  م ّسفضهدصٍض ًطخ تَضم اظ ًطخ تَ افعٍى ثط ،ًطخ ضقس التهبزی اظ ًطخ ضقس ّسف

 2.اؾت ((Bellman’s Equationقَز. ایي هؼبزلِ ّوبى هؼبزلِ ثلوي  ًظط گطفتِ هیزض قسُ، 

ثب تَخِ ثِ ضفتبض تَلیس،  ( 1372ٍ -1395) ؾبلِ 24همساض حساللی تبثغ ظیبى ثطای یه زٍضُ 

 نَضت ظیط اؾت.ِ تَضم ٍ تغییطات ًطخ اضظ ث

    ∑     
  
   (     

 )      (     
 ) (4)                                                          

s.t. 

                    (5)                                                                                    

                                                           
1 Calvo  

یبثی پًَتطیبگیي ضخَع قَز ثِ: خؼفطی نویوی، احوس، َْطاًچیبى، اهیط هٌهَض،  تط زض اضتجبٌ ثب انل ثْیٌِ ثطای هُبلؼِ ثیف 2

ّبی ػوسُ التهبز ولاى ایطاى: وبضثطزی اظ ًظطیِ وٌتطل  ّبی پَلی ٍ هبلی ثْیٌِ ثط قبذم (. ثطضؾی اثطات ؾیبؾت1383)

 .243-213: 39، تحمیمبت التهبزیثْیٌِ، 
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               (       )         (6)                                                      

             (         )    (7)                                                                     

)ثب لطاض زازى همبزیط تَلیس، تَضم ٍ تغییطات ًطخ  ثبًه هطوعی تبثغ ظیبى     ،وِ زض آى

  هُلَةّبی ًطؾیسى ثِ ؾُح تَلیس ّعیٌِ ثِ تطتیت    ٍ    اؾت؛ ( t=0)اضظ زض 
تَضم ٍ    

  ّسف 
 ؛( ّؿتٌس3 - 1گطیي ) هؼبزلات ًیع ّوبًٌس هسل ایچي (7)تب  (5)هؼبزلات ّؿتٌس.   

وٌس. هؿیط تَلیس ضا تبثؼی اظ ًطخ ثْطُ هؼطفی هی (5)ثبقٌس. هؼبزلِ ّبیی هیٍلی زاضای تفبٍت

خبی اًحطاف اظ تَلیس، اظ ذَز ِ ثزض آًْب نَضت اؾتبًساضز ّؿتٌس ٍ ِ ث( 6)ٍ  (5)هؼبزلات 

 . (2001، 1)ضٍهط تَلیس اؾتفبزُ قسُ اؾت

نَضت یه هسل ذَز ِ ًیع ّوبى ثطاثطی ًطخ ثْطُ ثسٍى پَقف اؾت وِ ث (7)هؼبزلِ 

  گطزز.هكرم هی ضگطؾیَى زضخِ اٍل

(    )  ثب ثبظًَیؿی           (     
 
) [(    )  ] گطفتي ٍ زضًظط      

     )               ثِ  ،زض ًتیدِ،        
 
 ضؾین. هی (

 :زاضین ،اًتظبضات ثب ٍاضز وطزى ثحث

                  (         
 

) 

     )                ،نَضت هؼبزلِ تفبيلی زضخِ اٍل ِث
 
)    (     

    
 

)    
      .آیسزؾت هیِ ث (7)ؾبظی، هؼبزلِ  ؾبزُاظ پؽ ٍ   

 

 بزآٍرد هذل  .5

 قَز.  پطزاذتِ هی 1372-95ّبی  زض اثتسا ثِ ثطضؾی ضًٍس ًطخ ثْطُ اؾوی زض زاذل وكَض َی ؾبل

ًطخ ثْطُ اؾوی زض ایطاى  1388تب  1372زّس اظ ؾبل ( ًكبى هی1ّوبى ََض وِ ًوَزاض )

زضنس ثَزُ اؾت. اهب  13تلاَن ظیبزی ًساقتِ اؾت. هیبًگیي ًطخ ثْطُ زض َی ایي زٍضُ حسٍز 

تطیي همساض ذَز؛  ثِ ثیف 1393ًطخ ثْطُ ّط ؾبلِ افعایف ظیبزی زاقتِ ٍ زض ؾبل  1388اظ ؾبل 

ؾیبؾت وبّف ًطخ ثْطُ زض پیف گطفتِ  1393زضنس ضؾیسُ اؾت. اهب، ثؼس اظ ؾبل  22یؼٌی، 

 زضنس ضؾیس.  18ثِ  1395قس ٍ ًطخ ثْطُ وبّف یبفت تب خبیی وِ همساض آى زض ؾبل 

                                                           
1 Romer  
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 . رًٍذ ًزخ بْزُ در ایزاى1ًوَدار 

 ّبی پػٍّف هٌجغ: یبفتِ

 

فطو  ّبی تَؾؼِ التهبزی، اختوبػی ٍ فطٌّگی ایطاى ٍ ثبثب تَخِ ثِ ثطًبهِ همبلِزض ایي 

ّبی  ٍ ثطای ؾبل زضنس 10گصاضی قسُ  ٍ ًطخ تَضم ّسفزضنس  6ًطخ ضقس التهبزی هُلَة 

ّبی زازُ. ثطای ضؾیسى ثِ ایي اّساف ثطآٍضز ٍ هحبؾجِ ذَاّس قسًطخ ثْطُ ثْیٌِ  95-1372

اظ ضقس  ،خبی تَلیسِ هَضز ًظط ًیع اظ ؾبیت ثبًه هطوعی اؾترطاج گطزیسُ اؾت. ّوچٌیي ث

ضٍـ حسالل ثب اؾتفبزُ اظ  (7-5)زض اثتسا ثِ ثطآٍضز هؼبزلات بزُ قسُ اؾت. التهبزی اؾتف

 قَز.پطزاذتِ هی (OLS)هطثؼبت هؼوَلی 

 

 (4 هعادلِ)رشذ اقتصادی هعادلِ بزآٍرد . 5 جذٍل

 هقذار احتوال هقذار آهارُ ضزیب هتغیز هستقل

 25/0 18/1 52/2    عزض اس هبذأ

 02/0 45/2 45/0      رشذ با یک ٍقفِ

 10/0 66/1 003/0    ًزخ بْزُ

 ّبی پػٍّف هٌجغ: یبفتِ

 

۰ 

۵ 

۱۰ 

۱۵ 

۲۰ 

۲۵ 

۱۳۷۲ ۱۳۷۴ ۱۳۷۶ ۱۳۷۸ ۱۳۸۰ ۱۳۸۲ ۱۳۸۴ ۱۳۸۶ ۱۳۸۸ ۱۳۹۰ ۱۳۹۲ ۱۳۹۴ 
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تبثیط  ،زّس ًطخ ثْطُزّس. ایي خسٍل ًكبى هیضا ًكبى هی (5)( ثطآٍضز هؼبزلِ 4خسٍل )

ایطاى زض َی زٍضُ هَضز ثطضؾی زاقتِ اؾت )ثب تَخِ ثِ يطیت  ثط ضقس التهبزی هؼٌبزاضی

 هیعاى ضقس التهبزی ایطاى ًیع افعایف زاقتِ اؾت. ،افعایف ًطخ ثْطُای وِ ثب ثِ گًَِ ؛(tآهبضُ 

  

 (7)هعادلِ رفتار تَرم  بزآٍرد. 4 جذٍل

 هقذار احتوال هقذار آهارُ ضزیب هتغیز هستقل

 29/0 07/1 33/4    عزض اس هبذأ

 00/0 53/5 69/0      تَرم با یک ٍقفِ

 24/0 2/1 0012/0     تفاضل ًزخ ارس

 024/0 44/2 28/34    اقتصادی رشذ

 ّبی پػٍّف هٌجغ: یبفتِ

 

ضقس التهبزی  وِ زّسزّس. ایي خسٍل ًكبى هیضا ًكبى هی (6)( ثطآٍضز هؼبزلِ 5خسٍل )

زض التهبز ایطاى ثط تَضم  خ اضظ تبثیط هؼٌبزاضیتغییط ًط ،ٍلی ؛زاضز ٍ هؼٌبزاضی تَضم اثط هثجت ثط

 . ًساقتِ اؾت

 

 (3)هعادلِ رفتار ًزخ ارس  بزآٍرد. 7 جذٍل

 هقذار احتوال هقذار آهارُ ضزیب هتغیز هستقل

 18/0 35/1 1/299    عزض اس هبذأ

 00/0 05/5 62/0       تغییز ًزخ ارس با یک ٍقفِ

 ّبی پػٍّف هٌجغ: یبفتِ

 

وِ تغییطات ًطخ اضظ  زّسهسل ًكبى هی ایي زّس.ضا ًكبى هی (7) هؼبزلِ( ثطآٍضز 6خسٍل )

 1372-95ًطخ اضظ زض التهبز ایطاى ثطای زٍضُ  ،یؼٌی ؛ؿتِ ثِ تغییطات زٍضُ لجل ذَز اؾتٍاث

 ،یؼٌی ؛ّبی تحمیكتوبم هتغیط گفتٌی اؾتاؾت.  AR(1) اتَضگطؾیَ هطتجِ اٍل یٌسازاضای فط

زض ؾُح هبًب ؾبلِ  24زٍضُ ًطخ ضقس التهبزی، ًطخ ثْطُ، ًطخ اضظ ٍ ًطخ تَضم َی ایي 
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ٍلی ثب تَخِ ثِ ایٌىِ زض ّط ؾِ هؼبزلِ  ؛اًس گیطی هبًب قسُ ثبض تفبيل اًس ٍ ثؼس اظ یه ًجَزُ

گطًدط  –گطایی اًگل  ّنآظهَى ثط اؾبؼ ، اًس پؿوبًس زض ؾُح هبًب ثَزُخولات  ،ثطآٍضزی

 ى اؾت.تبییس قسُ ٍ ًتبیح ثطآٍضزّب لبثل اَویٌبیطّبی تحمیك ٍخَز ضاثُِ ثلٌسهست ثیي هتغ

ثبیس هؼبزلِ ظیبى ثبًه هطوعی ثب  1372-95ّبی  ثطای تؼییي هیبًگیي ًطخ ثْطُ زض َی ؾبل

ثب  هٌظَضثسیي همبلِ(. تَخِ ثِ ؾِ هؼبزلِ ثطآٍضزی حسالل قَز )وبضثطز وٌتطل ثْیٌِ زض 

غ ظیبى ثگصاضی قسُ ٍ ضقس التهبزی هُلَة ٍ حسالل وطزى تب گصاضی همبزیط تَضم ّسف خبی

ثبًه هطوعی ثب ؾِ هؼبزلِ هٌحٌی فیلیپؽ اًتظبضی، تمبيبی ول ٍ ضفتبض ًطخ اضظ، همبزیط ًطخ 

هیعاى ًطخ ثْطُ  ،گیطیٍ ؾپؽ ثب هیبًگیي قسُ اؾتؾبلِ هحبؾجِ  24ثْطُ ثْیٌِ ثطای ایي زٍضُ 

ثطآٍضز ٍ هحبؾجِ  زض ایي هحبؾجِ خْت ؾَْلت زض 1.زضنس هحبؾجِ گطزیس 2/4ثْیٌِ حسٍز 

یه زض ًظط ثب ( ثطاثط 2008) ، هیَضض ٍ زاؾیلَاّوبًٌس تحمیك ٍلَؾَ،      ٍ     طخ ثْطُ ثْیٌِ ً

 گطفتِ قسُ اؾت. 

زؾت آهسُ اؾت ِ ث 2/5 ثب ثطاثط 1372-1395زٍضُ ایي ًطخ ثْطُ ثطای  هتَؾٍ ؾبلاًِ همساض

ٍ ًطخ ضقس التهبزی  زضنس 10ًطخ تَضم ؾبلاًِ ثِ  قَز، وِ اخطای ایي ؾیبؾت هَخت هی

ًطخ ثْطُ، ًطخ تَضم ٍ  ؾِ هتغیطٍالؼی وِ هیعاى هیبًگیي  زض حبلیثطؾس.  زضنس 6ؾبلاًِ ثِ 

 8/19، زضنس 3/14 ثب ثطاثط ،ثِ تطتیت ،ؾبل 24ثطای ایطاى ٍ زض َی ایي ًطخ ضقس التهبزی 

 ثَزُ اؾت.  زضنس 8ٍ  زضنس

          ∑     

  

   

(       )      (      )  

s.t. 
                        
                             (    )      (    )

                                                        

                                  

                             (    )             (   )          (   )
                           

                   

                                    (    )
                                            

  

 

                                                           
 ّب، خساگبًِ هحبؾجِ ًوَز.تَاى ًطخ ثْطُ ثْیٌِ ضا ثطای یىبیه ؾبلتَيیح ایٌىِ ثب اؾتفبزُ اظ ایي ضٍـ هی 1
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  ّاگیزی ٍ پیشٌْادًتیجِ  .4

ثِ  .گصاضی تَضم اؾتّسف هطوعی زض وكَضّبی زض حبل تَؾؼِ ّبیّبی ثبًهیىی اظ زغسغِ

 ثْطُ ًطخ تؼییي ثطای ذَز پَل اظ هطوعی ّبیثبًه پَلی، اّساف ثِ ًیل ثطای تلاـ خبی

 ّبی ؾبل زض تَضم صاضیگ ّسف .وٌٌسهی اؾتفبزُ هست ٍ وٌتطل تَضم ثِ نَضت هؿتمین وَتبُ

 ٍ فٌلاًس اتطیف، ؾَئس، ًیَظیلٌس، ثطیتبًیب، وبًبزا، ًظیط نٌؼتی وكَضّبی اظ تؼسازی زض اذیط

  اؾت. قسُ اخطا اؾپبًیب

ایطاى ّن یىی اظ وكَضّبی زض حبل تَؾؼِ اؾت وِ ّوَاضُ ثحث هْبض تَضم ٍ 

ضا هَضز تَخِ لطاض زازُ اؾت. ّسف ایي همبلِ اؾترطاج ًطخ ثْطُ ثْیٌِ زض  گصاضی تَضم ّسف

. ؾَال انلی ثَزثطای ضؾیسى ثِ ًطخ تَضم ثْیٌِ ٍ ضقس التهبزی هُلَة  95-1372َی زٍضُ 

ثطای  1372-95ًگیي ًطخ ثْطُ ثْیٌِ ثطای التهبز ایطاى زض َی زٍضُ وِ هیب ثَزهمبلِ ایي 

زضنس چِ  10گصاضی قسُ  زضنس ٍ ًطخ تَضم ّسف 6ضؾیسى ثِ ًطخ ضقس التهبزی هُلَة 

 هیعاى اؾت؟

 6ّبی تَؾؼِ التهبزی، اختوبػی ٍ فطٌّگی ایطاى، ًطخ ضقس التهبزی، ثب تَخِ ثِ ثطًبهِ

 .زضنس زض ًظط گطفتِ قسُ اؾت 10، گصاضی قسُ زضنس ٍ ًطخ تَضم ّسف

زض ؾبل ٍ  زضنس 6ثطای ضؾیسى ثِ ًطخ ضقس التهبزی هُلَة  زازًكبى ًتبیح ایي تحمیك 

    هیبًگیي ًطخ ثْطُ ثْیٌِ زض التهبز ایطاى ثطای زٍضُ ،زضنس 10گصاضی قسُ  ًطخ تَضم ّسف

ثطای التهبز ثبًىی . ثب تَخِ ثِ ایٌىِ هیبًگیي ًطخ ثْطُ ثبقس زضنس 2/5 ثبیس حسٍزا 95-1372

تَاى گفت وبّف ًطخ ثْطُ قبیس ثتَاًس زضنس ثَزُ اؾت، هی 3/14ایطاى َی ّویي زٍضُ 

ثب تَخِ ثِ  قَز.گؿتطـ تَلیس ٍ ضقس التهبزی ایطاى  ،گصاضی ٍ ًْبیتب گؿتطـ ؾطهبیِ هَخت

افعایف عایف ًطخ ثْطُ اؾوی ثبًىی، تَضم ًیع ثب اف قَز اغلت هكبّسُ هیالتهبز ایطاى  قَاّس

 بتوبّف ًطخ ثْطُ اؾوی ثبًىی ثتَاًس هَخج ضؾس ثِ ًظط هیًتبیح  ثط اؾبؼزاقتِ اؾت. 

تَاى اًتظبض زاقت ثب وبّف ًطخ ثْطُ هی ،وبّف تَضم زض التهبز ایطاى ضا فطاّن ًوبیس. ثٌبثطایي

قطایٍ ضؾیسى ثِ ضقس التهبزی هُلَة  زضنس( 5زض التهبز ایطاى )ضؾیسى ًطخ ثْطُ ثِ حسٍز 

 قَز.پصیط  اهىبىًیع زضنس  10 ٍ تَضم زضنس 6
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