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  مقدمه .1

 اقتصادي توسعه و رشد عوامل ترينمهم از كشور هر در توليدي و مالي هاينظام بين صحيح ارتباط

 مختلف هايبخش به سرمايه تخصيص در كارآمدي الگوي كه كشورهايي. شودمي محسوب

 و تجهيز. برخوردارند بالاتري اجتماعي رفاه نتيجه در و اقتصادي از پيشرفت اغلب دارند، اقتصادي

 بازار كه پذيردمي انجام مالي بازار طريق از اقتصادي هايفعاليت به گذاريسرمايه منابع تخصيص

فرآيند رشد و توسعه  از اين رو نقش نظام بانكي در .است بازار اين از قسمتي بانكي اعتبارات

ها، تأمين سرمايه در اقتصادي كشورها در جهت تجهيز منابع و تأمين مالي براي اجراي پروژه

نيز جلوگيري از و هاي رهني و رفع نيازهاي اساسي جمعيت گردش واحدهاي توليدي، اعطاي وام

پراهميت است كه حفظ چنان گذاري و اشتغال آنتصادي، سرمايههاي اقتعميق روند كاهنده فعاليت

گذاري اقتصادي در اقتصاد ملي هاي اول سياستبايست از جمله اولويتها را ميسلامت مالي بانك

خاص هاي  بايد توجه داشت كه نظام مالي و بانكي با توجه به ويژگي .كشورها به حساب آورد

ريسك  و 2دينگي، ريسك نق1با انواع گوناگوني از ريسك و مخاطره مانند ريسك اعتباري خود

بنابراين شناسايي و كنترل مقدار و ميزان هر يك از اين  .)1384، نصراله( هستندرو  روبه 3بازار

 ارزيابي شاخص عنوان به .ها در جايگاه خود براي بخش مالي و بانكي بسيار پراهميت است ريسك

رآمدي هاي اصلي كاهدف اصلي اين مطالعه بررسي تجربي شاخص ريسك مديريت كارآمدي

به عبارت ديگر ما به دنبال تحليل ريسك . باشدمديريت ريسك در صنعت بانكداري ايران مي

دهنده ريسك و بررسي عوامل تأثيرگذار بر مديريت ريسك در ها، شناسايي اجزاي تشكيلبانك

4باشيم و براي اين منظور، عوامل مؤثر بر نسبت كفايت سرمايههاي كشور ميبانك
را بر حسب  

واقع نسبت كفايت  در. دهيم اقتصادي مورد بررسي قرار ميعوامل و  بانكي هاي درونصشاخ

بانكي است، بلكه از شرايط اقتصادي كشور نيز تأثير  هاي درونسرمايه نه تنها تحت تأثير شاخص

                                                           
1. Credit Risk 

2. Liquidity Risk 

3. Market Risk 

 ارزيابي كارآمدي مديريت ريسكبه عنوان شاخص .  4
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كننده  اقتصادي تعيينو تورم در مدل به عنوان عوامل  GDPپذيرد؛ لذا دو مؤلفه نرخ رشد مي

چنين اين متغيرهاي  هم. انددر الگو لحاظ شده) يا نسبت كفايت سرمايه(مديريت ريسك كارآمدي 

بر  .ها نسبت به تغييرات اقتصادي نيز باشندبانك ايكننده عملكرد چرخه توانند منعكساقتصادي مي

بانكي و   داري بين عوامل درونارابطه معن :گيرندزير مورد آزمون قرار ميفرضيات  اين اساس

دار ارشد اقتصادي داراي تأثير مثبت و معن .هاي ايران وجود داردكارايي مديريت ريسك در بانك

هاي بانكبه عبارت ديگر كارآمدي مديريت ريسك در . باشدبر كارايي مديريت ريسك بانكي مي

 .اي داردكشور عملكرد موافق چرخه

به هاي عملياتي بانكي، به ريسك از آنجا كه در تمامي مطالعات انجام گرفته در زمينه ريسك

اي در مورد نسبت كفايت سرمايه به عنوان ريسك اعتباري توجه زيادي شده ولي مطالعه ويژه

و نيز شناسايي اجزاي تأثيرگذار بر اين  ترين شاخص ارزيابي كيفيت مديريت ريسك بانك مهم

نسبت به عمل نيامده است، در اين مطالعه به دنبال آن هستيم تا از طرفي كارآمدي مديريت ريسك 

سوي ديگر نقش  ها را با استفاده از شاخص كفايت سرمايه مورد ارزيابي قرار دهيم و ازدر بانك

براي اين منظور،  .نماييم ها بررسيريسك بانك بانكي را بر مديريت كلان اقتصادي و درون عوامل

ه مدل و يپرداخته و سپس به ارا ابتدا به بيان ادبيات موضوع و چارچوب نظري مربوط به بحث

گيري ، نتيجهانهايت. پردازيمهاي مورد نظر ميتشريح متغيرهاي به كار رفته و نحوه محاسبه شاخص

  .شوده مييو پيشنهادات ارا

  مباني نظري .2

به عبارت ديگر . شودهاي آينده تعريف ميبينياحتمال محقق نشدن پيشبه عنوان ريسك يا خطر، 

ريسك به معني امكان وقوع يك خسارت و زيان اعم از مالي يا غيرمالي در نتيجه انجام يك فعاليت 

قابليت مطرح شدن دارد كه  هاي زيادي در اقتصادحوزه ريسك درپديده  .)1384، نصراله( است

ها هستند كه به علت اهميت به سزايي كه در نظام اقتصادي بانك هاوزهترين اين حيكي از مهم

بندي كميته بال، ريسك در بانك شامل اساس تقسيم بر. گيرندمورد توجه خاص قرار مي ،دارند
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كشورهاي دنيا ريسك بانكي ولي در اكثر  ،باشدريسك اعتباري، ريسك بازار و ريسك عملياتي مي

  :كنند تقسيم مي زيررا به موارد 

 ديدر موعد سررس لاتيكنندگان تسهافتيتوسط در 1يبازپرداخت بده عدم: ياعتبار سكير) فال

 ق،يتوان احتمال تعويرا م ياعتبار سكير. دهديم ليرا تشك ياعتبار سكياساس ر

ضعف مديريت  ليبه دل ينهاد پول ياعتبار يها2از پرتفو يلاوصول شدن بخش ايالوصول  مشكوك

عوامل  به دليل اي) و نظارت يريگيپ ،يلداخ يهاكنترل ،ياعتبار تيريمد رينظ(ي عوامل داخلدر 

منابع  صيتخص نحوه )1995 جرج پاركر،( نمود فيتعر..) .بحران و ،يمثل ركود اقتصاد(ي خارج

 نيدر كنترل ا يكاف هاينيو اخذ تضم انيمشتر يسطح اعتبار يابيمختلف، ارز يهاتيفعال نيب

  . باشند يم مؤثر سكير

 زانيدر م نانياطم  كمبود و عدم ليبه دل ينگينقد سكيها رمورد بانك در: ينگينقد سكري )ب

شود امكان پرداخت تعهدات و ينقد باعث م يموجود تيكفا. شوديم جاديبانك ا ينگينقد

نوع  نيا يه شده برايارا يارهايمع. مناسب تأمين گردد گذاران در زمانسپرده ينگينقد يازهاين

  . آن داشته باشد تيريدر كنترل و مد يتواند نقش مؤثريم سكير

هاي بازار مانند نرخ بهره، نرخ ارز، قيمت ها يا قيمتريسك بازار از نوسان نرخ: بازار سكير )ج

و خارج ترازنامه مؤسسات مالي به  ها بر ارزش اقلام داخلسهام و قيمت كالاها و تأثير معكوس آن

               شوندآيد كه اين تأثيرات به طور عمده منجر به كاهش درآمد و سرمايه ميوجود مي

     ها اثر كند و بر آنهاي مالي را تهديد ميهاي مختلفي مؤسسهريسك بازار از راه .)2009، 3ون شو(

هام، اوراق بهادار و اسناد مبادله شده را تحت تأثير اين تأثيرات ممكن است سبدهاي س. گذاردمي

بنابراين به طور كلي ريسك بازار ناشي از . ها شودها و وامقرار داده و يا منجر به عدم تطابق سپرده

  .هاي سهام استچون نرخ بهره، نرخ ارز و قيمت عواملينوسان 

                                                           

1. Default  

2. Portfolio 

3. WenShwo Fanga 
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به صورت مستقيم يا غير مستقيم از عبارت است از احتمال خسارت متعلقه كه : 1عملياتي سكري )د

به عبارت ديگر، ريسك عملياتي به صورت . گرددرويه كاري داخلي و يا عوامل خارجي ناشي مي

يا ناموفق افراد و  غيركارامدريسك ضرر و زيان مستقيم يا غيرمستقيم ناشي از فرآيندهاي داخلي 

توان گفت ريسك مي. )1389 تقوي،( شودتعريف مياست رويدادهاي خارجي حاصل  كه سيستم

پردازش ريسك نظير خطاهاي عملياتي، خسارات مالي، : شودعملياتي به دو گروه اصلي تقسيم مي

طور به . افزاري و نقص اطلاعاتهاي سيستم مانند خطاهاي سيستم، مشكلات نرمجعل و ريسك

بندي عتباري ردههاي ريسك بازار و اگونه ريسك كه در گروهكلي ريسك عملياتي به صورت هر

  .شودشود و يا ريسك ضرر و زيان ناشي از انواع گوناگون خطاهاي انساني يا فنيّ تعريف مينمي

ها از سرمايه كافي بانك ، برخوردارييناظر بر نظام پول يهاي هميشگي نهادهايكي از دغدغه

اين نگراني . شان استايمشكلات حرفهرفع اقتصادي و استفاده از آن در  نوسانات ه باهبراي مواج

 هر شكست است،حفظ سلامت نظام اقتصادي لازم  يبلكه برا گذاراننه تنها براي حمايت از سپرده

رو كميته  از اين. اندازدرا به مخاطره مي كشوري هر اقتصاد بانكداري، نظام در خدشه و بانك

داده و درقالب  قرار خود هاي ارشاديبال تعيين حداقل سرمايه لازم را موضوع سياست يالملل بين

 .ي را براي محاسبه كفايت سرمايه تعيين كرده استياستانداردها 3و 2، 1هاي شماره توافقنامه

مربوط هاي احتمالي ناشي از پرداخت تسهيلات و تعهدات كفايت سرمايه بانك براي پوشش زيان

  . ها بسيار بااهميت استهاي زير خط ترازنامه بانكفعاليت به

باشد، اما شناسايي و ممكن مياز لحاظ نظري حذف انواع ريسك غيركه  توجه داشتبايد 

اي مديريت ريسك در بانكداري نيز مجموعه. مديريت آنها به عنوان تنها راه حل ممكن مطرح است

ها و انجام باشد كه بانك را در جهت اعمال سياستهايي مياز فرآيندهاي به هم پيوسته و مدل

اي است كه در تعامل در واقع، مديريت ريسك رويه. نمايدهدايت مي 2بتني بر ريسكهاي مفعاليت

                                                           

1. Operational Risk 

2. Risk-Based Practices 
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          هاي ناشي از بازارهاي مالي، بانك را به سوي اتخاذ استراتژي مناسب سوق با نااطميناني

  .)2005 ،1كارن( دهدمي

رگذاري متغيرهاي يثتأ ساختاربيانگر يك چارچوب مديريت ريسك است كه زير شكل 

ترين شاخص ارزيابي كارايي مديريت ريسك در بر نسبت كفايت سرمايه به عنوان مهم مختلف

كننده كارآمدي مديريت ريسك، آيد، عوامل تعيينگونه كه از شكل برميهمان .ددهرا نشان ميبانك 

اول، مربوط به  شود كه گروهكلان اقتصادي تقسيم ميبانكي و عوامل   به دو دسته عوامل درون

ها و اهداف بلندمدت بانك و تحت تأثير سياست متغيرهايي است كه در حيطه كنترل بانك بوده

ها را بانك توان اثرگذاري بر آن در حالي كه گروه دوم، اشاره به عواملي دارد كه گيرند؛قرار مي

 .كندها برخورد ميداده شده خارجي با آن عواملبه مثابه نداشته و 

  

 سكير تيريمد چارچوب .1 شكل

  
 

 

 

                                                           

1. Karen A. Horchor 

 مديريت ريسك

 كفايت سرمايه

هاي تجاريچرخه  

 ريسك اعتباري

 سودآوري

 كارايي عملياتي

 تورم
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 مطالعات تجربي .3

ها انجام سرمايه بانككفايت توان گفت تحقيقات قابل توجهي در مورد عوامل مؤثر بر نسبت مي

به دو ها را بر اساس جنس متغيرهاي توضيحي به كار رفته در مدل، آنتوان گرفته است، اما مي

  .تقسيم كردزير  دسته

بر مالي هاي ها و شاخصآن گروه از مطالعات كه به بررسي تأثير تعدادي از نسبت دسته اول؛

  :اندنسبت سرمايه اكتفا نموده

هاي سرمايه و ريسك بين نسبت ي بطهرادر تحقيقات خود، ) 2001( 2و رايم) 1998( 1اديز     

يقات خود را بر اساس تحق )1998( اديز. اندبررسي كردهآمريكايي ي غيرهارا براي بانكاعتباري 

از اطلاعات محرمانه  )2001( ريزي كرد، در حالي كه رايمهاي انگلستان پايهاطلاعات محرمانه بانك

هاي سرمايه و كه بين نسبت ندنتايج هر دو تحقيق نشان داد. هاي كشور سوئيس استفاده كردبانك

  .هم هستند اي وجود ندارد و اين دو مستقل ازها رابطهريسك اعتباري بانك

هاي فعال در هفت كشور كانادا، با استفاده از اطلاعات موجود بانك، )2005( 3پاتريك وان روي     

گيري از مدل و با بهره 1995 -  1988هاي فرانسه، ايتاليا، ژاپن، سوئد، انگلستان و آمريكا طي سال

ها يه و ريسك اعتباري بانكزمان، به بررسي رابطه بين تغييرات در نسبت كفايت سرما معادلات هم

ها با نسبت كفايت سرمايه اندازه بانكنتايج نشان دادند كه در طول دوره مورد بررسي،  .پرداختند

بين  مستقيم ايرابطه چنين، هم. رابطه معكوس و با نسبت ريسك اعتباري رابطه مستقيم داشته است

 . دو نسبت كفايت سرمايه مشاهده گرديها نسبت بازده دارايي

با بررسي يك روند بلندمدت، با استفاده از روش حداقل  )2005( و همكاران 4شو لينگ لين    

و عملكرد مالي براي  6كفايت سرمايه، ريسك ورشكستگيبه بررسي رابطه بين نرخ  5مربعات وزني

                                                           

1. Ediz 

2. Rime 

3. Patrick Van Roy 

4. Shu Ling Lin 

5. Weighted Least Squares 

6. Insolvency Risk 
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 ي دهندهنتايج به دست آمده، نشان. بر اساس مشاهدات هفتگي پرداختند) 1993-2000(بازه زماني 

باشند و نيز رابطه مثبت رابطه مثبت بين نرخ كفايت سرمايه و شاخص ريسك ورشكستگي مي

 .گردددار بين كفايت سرمايه و عملكرد مالي مشاهده مي امعن

در پژوهشي به بررسي ارتباط بين نسبت كفايت  )1385(علي رحماني و سيدعلي حيدري     

اعتباري، نسبت سودآوري، اندازه و نسبت سپرده به سرمايه و چهار متغير مالي شامل نسبت ريسك 

نتيجه داد كه  1379-1384تحليل رگرسيوني آنها در دوره زماني . تسهيلات بانكي ايران پرداختند

چنين مطالعه نشان داد كه  هم. با نسبت كفايت سرمايه رابطه معناداري دارند ياد شدهتمام متغيرهاي 

مستقيم و براي متغيرهاي اندازه، نسبت سپرده به تسهيلات  جهت اين رابطه براي نسبت سودآوري

  .باشدو نسبت ريسك اعتباري معكوس مي

يابيم كه تقريباً در تمام موارد، رابطه منفي بين نسبت كفايت با بررسي اين مطالعات درمي     

سودآوري ها و اين در حالي است كه بازده دارايي .سرمايه و ريسك اعتباري مشاهده گرديده است

  .اندداشته ياد شدهبانك، همواره تأثير مثبت بر نسبت 

نقش عوامل اقتصادي در نسبت به بررسي دسته دوم؛ گروهي از مطالعات كه به شكل برجسته 

  :اندهپرداختها سرمايه بانك

 اعتباري هاي ريسكنوسان با استفاده از آناليز واريانس، به مقايسه) 1386(نژاد همتي و محبي     

 از نتايج حاصل .پرداختند 1378-85زمان براي دوره زماني  و در طي هاي مختلفبانك بين ها،بانك

 هاي مختلفبانك بين در هابانك اعتباري تفاوت ريسك و هانوسان كه داد نشان بررسي اين

وضعيت  تغييرات از ناشي هابانك اعتباري ريسك هاينوسان ي عمده قسمت و نيست گير چشم

 روي ريسك بر اقتصادي كلان وضعيت تأثير چنين ها همآن .است زمان طي اقتصادي كشور در كلان

 با تورم نرخ و  GDPداد كه سطح نشان ارزيابي .ها را نيز مورد بررسي قرار دادندبانك اعتباري

 گذشته دوره اعتباري ريسك واردات، ، ميزانGDPرشد  و داشته منفي رابطه هابانك اعتباري ريسك

  .دارند مثبت رابطه هابانك ريسك اعتباري با تسهيلات رشد و
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به ارزيابي عملكرد صنعت بانكداري نيجريه با تمركز بر ) 2011( 2و رويا آمل 1اوموتولا آوجوبي

هاي تابلويي در دوره ايشان با به كارگيري داده. ها پرداختندمؤثر بر مديريت ريسك بانك عوامل

بانكي را بر مديريت ريسك در هاي درونتأثير عوامل كلان اقتصادي و مشخصه، 2009-2003

نتايج مطالعه نشان داد كه رشد اقتصادي و تورم به ترتيب داراي . ها مورد بررسي قرار دادندبانك

بانكي،   هاي دروندر ميان شاخص. باشدهاي نيجريه ميتأثير مثبت و منفي بر نسبت سرمايه بانك

نگي، اندازه بانك و ريسك بازار تأثير مثبت و ريسك اعتباري تأثير منفي بر نسبت نسبت نقدي

در واقع، نتايج پژوهش بيانگر اين نكته مهم بودند كه مديريت . هاي نيجريه داشته استسرمايه بانك

ي بانكي بستگي دارد، بلكه تحت تأثير عوامل كلان اقتصاد  ها نه تنها به عوامل درونريسك در بانك

  . باشدنيز مي

منظور بررسي  در اين مقاله به، بنابراين با در نظر گرفتن هر دو گروه مطالعات انجام گرفته     

هاي مالي و عوامل اقتصادي را به طور نسبت كفايت سرمايه، نقش شاخصكننده تعيين عوامل

  .گردده مييايم كه در ادامه نتايج حاصل ارامورد بررسي قرار داده  همزمان

  ه مدل و معرفي متغيرهايارا .4

هاي مالي درون نسبت كفايت سرمايه و نسبتبه منظور تجزيه وتحليل ارتباط ميان  در اين مطالعه،

روش بانك خصوصي و دولتي و  15هاي مربوط به دادهبانكي و برخي متغيرهاي كلان اقتصادي، از 

ه الگوي اقتصاد سنجي ب .3استفاده شده است 1380-1388اقتصاد سنجي پانل ديتا براي دوره زماني 

باشد، به شكل زير كار رفته در اين مطالعه كه الهام گرفته شده از مباني نظري و مطالعات تجربي مي

    :است

CARit = α + β1CRiskit + β2LQRit + β3ROAit + β4OPRit + θ1GRTit + θ2INFit+ εit              )١(  

                                                           

1. Omotola Awojobi 

2. Roya Amel 
هاي ملي، ملت، صادرات، مسكن، كشاورزي، تجـارت، سـپه، پسـت بانـك، رفـاه، اقتصـاد نـوين،        نمونه مورد بررسي شامل بانك. 3

 .باشدپاسارگاد، پارسيان، سينا، سامان، صنعت و معدن مي
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 )1(ها در جدول گيري آنچنين شاخص اندازه توضيحي و وابسته و هم تعاريف مربوط به متغيرهاي

  .ه شده استيطور خلاصه اراه ب

  هاگيري آنمتغيرهاي توضيحي و وابسته و  شاخص اندازه .1جدول 

  سنجه  تعريف  متغير

CAR  

 ارزيابي هايشاخص از  يكياين نسبت  :نسبت كفايت سرمايه

  بانك الملليبين مقررات  كميته سوي ازكه  هاستبانك عملكرد

ها بانك  ريسك مديريت ارزشيابي  المللي، جهتبين هاي تسويه

  .تعيين گرديده است

  

نسبت سرمايه بانك به 

شده به ريسك هاي موزون دارايي

(RWA) 

  

CRis

k  

اتواني و يا نبيانگر احتمال  اين شاخص :شاخص ريسك اعتباري

  .باشدعدم بازپرداخت تسهيلات اعطايي از سوي مشتريان مي

نسبت جمع كل تسهيلات 

  هااعطايي به كل دارايي

LQR 

آيد كه بانكي براي هنگامي پديد مياين ريسك  :نقدينگي نسبت

گيرندگان خود در زمان و وام گذارانپرداخت مطالبات سپرده

مدت كافي نقدي يا دارايي قابل فروش كوتاهسررسيد، از منابع 

  .باشدنبرخوردار 

هاي نقد به نسبت دارايي

  تعهدات جاري

ROA 
به عنوان شاخصي كمي براي اين نسبت  :نسبت سودآوري

  .رودگيري ميزان سودآوري بانك به كار مي اندازه

نسبت سود خالص پس از 

  هاماليات به مجموع دارايي

OPR 
اندازه اين شاخص معيار مناسبي براي  :بانككارايي عملياتي 

  .باشدكيفيت مديريت بانك ميگيري 

نسبت درآمد عملياتي به مخارج 

  عملياتي

GRT 
واكنش بانك اين متغير براي اندازه گيري  :نرخ رشد اقتصادي

  .استفاده مي شودهاي تجاري نسبت به چرخه
 GDPنرخ رشد 

INF  
هاي كنترلي براي شوك به عنوان متغيراين نرخ  :نرخ تورم

  .لحاظ گرديده استاطميناني ناو اقتصادي 
 CPIنرخ رشد 

  

در بازه زماني مورد مطالعه در نمودارهاي زير مشاهده  مدل متغيرهاي توضيحي مقدارروند 

  :گرددمي
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روند تغييرات نسبت كفايت سرمايه. 2نمودار  روند تغييرات نسبت ريسك اعتباري. 1نمودار            

           

روند تغييرات نسبت كارايي عملياتي. 4نمودار نقدينگي نسبت راتييتغ روند. 3نمودار                                  

     

               
داراييرخ بازدهي ن راتييتغ روند. 5 نمودار                                        نرخ رشد اقتصادي راتييتغ روند. 6نمودار   
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  هابرآورد مدل و تحليل يافته .5

دهد كه برآورد بايد به  گزارش شده، نشان مي) 2( و هاسمن كه در جدول Fنتايج حاصل از آزمون 

  .آمده است) 2( برآورد معادله در جدول. روش اثرات تصادفي انجام شود

  نتايج حاصل از برآورد مدل .2جدول 

  هاي مهمآماره  احتمال مربوطه  t ه آمار  ضريب  متغير

  292/0  05/1  01/1  جمله ثابت

 

F = 35/46  

R
2
 = 69/0  

D.W = 04/2  

 ريسك اعتباري

)CRisk(  
2.27-** 58/2-  011/1  

نقدينگي  نسبت

)LQR( 
71/247*  89/14  000/0  

نسبت 

 )ROA(سودآوري
91/5*  91/2  004/0  

كارايي 

  )OPR(عملياتي
35/1**  47/2  014/0  

نرخ رشد 

 )GRT(اقتصادي
16/0**

 47/2 014/0  

  INF( 07/0-**  30/2-  022/0(نرخ تورم

  ليمر Fآزمون  نتيجه
احتمال پذيرش 

  فرضيه صفر
  ليمر Fمقدار آماره   درجه آزادي

هاي انتخاب روش داده

  تابلويي
  10/4  )14و110(  0000/0

  آماره هاسمن  درجه آزادي  احتمال  نتيجه آزمون هاسمن

انتخاب روش اثرات 

  تصادفي
00/1  6  00/0  

  .باشدمي %5معناداري در سطح  ** و  %1معناداري در سطح نشان دهنده * علامت : توضيحات
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بر نسبت  معكوسدار و ابر اساس نتايج به دست آمده، نسبت ريسك اعتباري، داراي تأثير معن

يك به عبارت ديگر، هر چه ريسك اعتباري يا ريسك نكول پيش روي . باشدكفايت سرمايه مي

بانك بيشتر باشد، تأثير منفي بر نسبت كفايت سرمايه بانك داشته و كارايي مديريت ريسك در 

هاي بانك از چرخه خارج شده و به در اين صورت، بخشي از داراييزيرا . دهدبانك را كاهش مي

را  ياد شدهدر نتيجه صورت نسبت كفايت سرمايه كاهش يافته و نسبت . گرددنمي سرمايه بانك باز

  . دهدتقليل مي

نسبت نقدينگي مثبت بوده و بيانگر تأثير مستقيم اين نسبت بر نسبت كفايت  ضريب علامت     

مقدار قابل توجهي است از سوي ديگر، ضريب برآورد شده براي نسبت نقدينگي، . باشدسرمايه مي

ها مهم است كه داراييبراي يك بانك . باشدميبر نسبت كفايت سرمايه  كه حاكي از تأثير قوي آن

به عبارت ديگر، يك بانك با سطح . خود را به نحو مناسبي انطباق داده باشد هاي جاريو بدهي

در اين صورت، . هاي جاري خود دچار مشكل گرددنقدينگي پايين، ممكن است در پرداخت بدهي

ي شده و در نتيجه اهاي سرمايهبانك براي پرداخت تعهداتش، ناگزير به فروش بخشي از دارايي

از اين رو نرخ نقدينگي پايين، تأثير منفي بر كفايت سرمايه . سرمايه پايه بانك كاهش خواهد يافت

  .باشدخواهد داشت و اين به معني تأثير مثبت نرخ نقدينگي بر نسبت كفايت سرمايه مي

دار بر نسبت اآوري بانك نيز داراي تأثير مثبت و معندشاخص در نظر گرفته شده براي سو    

به عبارت ديگر، هر چه يك بانك، سودآوري بيشتري داشته باشد، از . باشدكفايت سرمايه بانك مي

كه افزايش سودآوري يك  رود انتظار مي. نسبت كفايت سرمايه بهتري نيز برخوردار خواهد بود

تر و ه را آسانمثبتي را نسبت به وضعيت مالي آينده بانك شكل داده و جذب سرماي دورنمايبانك، 

صاحبان سهام، از عايدي بيشتري برخوردار خواهند بود و انگيزه  زيرا ؛نمايدتر هزينهكم

از سوي ديگر، زماني كه سودآوري يك بانك به . يابدگذاري در سهام بانك افزايش مي سرمايه

. كننداقدام ميها نسبت به انباشت بخشي از اين سود يابد، بانكاي افزايش ميصورت قابل ملاحظه

بنابراين به دو دليل فوق، افزايش سودآوري بانك، بهبود نسبت كفايت سرمايه را براي بانك به 

  .همراه خواهد داشت
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داري بين شاخص كارايي عملياتي و نسبت كفايت سرمايه به دست اچنين، رابطه مثبت و معن هم

ه ازاي مخارج عملياتي يكسان يعني هرچه يك بانك، درآمد عملياتي بيشتري را ب .آمده است

بالاتر بودن نسبت  زيراتجربه كند، از توانايي بيشتري براي مقابله با ريسك برخوردار خواهد بود، 

  . كنددرآمد به مخارج، نشان از كارايي بيشتر بانك داشته و سودآوري بانك را نيز تقويت مي

داري بين نرخ از، شاهد رابطه منفي و معناز بين متغيرهاي كلان اقتصادي لحاظ شده در مدل ني      

هاي تأمين مالي را براي بانك افزايش نرخ تورم، هزينه زيراباشيم، تورم و نسبت كفايت سرمايه مي

كنند و درنتيجه افزايش سرمايه در هاي سود بالاتري را طلب ميافزايش داده و صاحبان سهام، نرخ

  .اين شرايط بسيار دشوار خواهد بود

داري بين نرخ رشد اقتصادي و نسبت كفايت ارفت، رابطه مثبت و معنگونه كه انتظار ميهمان     

اي نسبت كفايت سرمايه در صنعت سرمايه به دست آمده است و اين بيانگر تغييرات موافق چرخه

ها با سهولت  بانكدر دوران رونق،  زيرا توضيح اين نتيجه ساده است،. باشدبانكداري كشور مي

و در نتيجه از توان بيشتري  نندسرمايه لازم را از طريق بازارهاي مالي فراهم ك ندتوانميبيشتري 

از سوي ديگر، در مواقع افول و ركود . هاي احتمالي برخوردار خواهند بودبراي مقابله با ريسك

ها براي افزايش سرمايه بانك ها افزايش يافته و در نتيجههاي تأمين مالي براي بانكاقتصادي، هزينه

گيرندگان از هاي بيشتري متحمل شوند و چون در اين مواقع، احتمال نكول وامبايد هزينه

ها در شرايط نامناسبي قرار گرفته و كارايي لازم را براي يابد، بانكبازپرداخت وام افزايش مي

  .مديريت بحران نخواهند داشت
 

 گيريخلاصه و نتيجه .6

  شود كه هاي مالي استفاده ميها و مؤسسات اعتباري از تعدادي شاخصيابي عملكرد بانكارز براي

سرمايه مناسب و كافي يكي  .برخوردار است بيشتريها از اهميت درميان آن كفايت سرمايه نسبت

ها و مؤسسات يك از بانك و هر  براي حفظ سلامت نظام بانكي است و ضرورياز شرايط اساسي 

هاي خود بايد همواره نسبت مناسبي را ميان سرمايه  براي تضمين ثبات و پايداري فعاليت ،اعتباري

حمايت بانك در برابر  ،كاركرد اصلي اين نسبت. هاي خود برقرار نمايندو ريسك موجود در دارايي
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گذاران و  غيرمنتظره و نيز حمايت از سپرده  هايزيان هاي مالي و غيرمالي بانك،كليه ريسك

عنوان يك ابزار مديريت   تواند به مي ،ياد شدهنسبت   دقيق ارزيابيبنابراين  .تباردهندگان استاع

اين مطالعه به بررسي تأثير  رو، در از اين. ريسك نگريسته شود  هاي ريسك براي پوشش هزينه

بانكي، بر نسبت كفايت سرمايه به  ها و عوامل درونبرخي عوامل كلان اقتصادي و نيز شاخص

براي اين  .شود ه ميپرداختهاي كشور ترين معيار ارزيابي كيفيت مديريت ريسك در بانك عنوان مهم

استفاده  1380-1388بانك خصوصي و دولتي طي دوره  15هاي پانل براي  منظور از الگوي داده

هاي نقدينگي، سودآوري و كارايي نسبت تأثير مثبتدست آمده حاكي از ه نتايج ب. شده است

ميزان ريسك اعتباري بر نسبت كفايت سرمايه به عنوان شاخص كارايي  تأثير منفي و عملياتي

 داراي اثر منفي براز ميان متغيرهاي كلان اقتصادي نيز، نرخ تورم  .استمديريت ريسك بانكي 

، ياد شدهرابطه مثبت نرخ رشد اقتصادي با نسبت از سوي ديگر، و بوده نسبت كفايت سرمايه 

  .باشدميهاي ايران اي كارايي مديريت ريسك در بانكفق چرخهاعملكرد موبيانگر 
  

در كفايت سرمايه  بالاتر  به نسبت دستيابيزير براي  هايهاي تحقيق، پيشنهادبا توجه به يافته     

  :شوده مييهاي كشور ارا بانك

مشتري با   جلب رضايتتا بتوانند براي كسب سود بيشتر و  ها، ايجاد رقابت سالم ميان بانك -

هاي خارجي در داخل براي  تأسيس شعب بانك .هاي دنيا ارتباط برقرار كنند بازارهاي مالي و بانك

داخل كشور   سو در جذب سرمايه به تواند از يك داخلي نيز مي  هاي ايجاد محيطي رقابتي براي بانك

اين امر در نهايت به  .هبود بخشدهاي داخلي را ب پرتفوي بانك  تركيب مؤثر باشد و از سوي ديگر،

 .بانك مركزي خواهد انجاميد  هاي ها به كمك كاهش اتكاي بانك

ها  تواند امكانات بانك بانكي در قالب تسهيلات تكليفي مي  كاهش و توقف استفاده دولت از منابع -

نظر از نظر  هاي مورد طرح  كه به شرط آن( را بيشتر از گذشته در اختيار بخش غيردولتي قرار دهد

ها در تنظيم  اختيارات بانك ديگر،  يا به عبارت )از توجيه كافي برخوردار باشند  مالي و اقتصادي فني،

 .هاي خويش افزايش يابد دارايي  تركيب

 .اي كه باعث افزايش كارايي آنها شود ها به گونه تقويت نظارت بانك مركزي بر عملكرد بانك -
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صحيح  دهيتواند جهت، ميهاي تجاري و تخصصي از بانك  يكمديريت قوي نظارتي در هر  -

 .تخصيص بهينه منابع بانك كمك نمايد  به را فراهم آورده واعطاي اعتبارات به بخش خصوصي 

بدين ترتيب، نسبت كفايت سرمايه بانك بهبود يافته و ساختار سرمايه از پايداري بيشتري در برابر 

 .ودها برخوردار خواهد بانواع ريسك

دهد كه حاضر همانند برخي ديگر از مطالعات تجربي صورت گرفته، نشان مي ي نتايج مطالعه -

به عبارت ديگر، كارآمدي . ها تحت تأثير نرخ رشد اقتصادي استكارايي مديريت ريسك در بانك

 ه شدهياي است در حالي كه اين امر در رهنمودهاي ارامديريت ريسك، داراي عملكرد موافق چرخه

اي توسط كميته بال ناديده گرفته شده و در واقع توجهي به اين عامل مهم در الزامات كفايت سرمايه

بنابراين لحاظ كردن اين متغيرها در تدوين مقررات كفايت سرمايه، . شودكميته بال ديده نمي

  .تواند موجبات كارايي بيشتر اين مقررات را فراهم آورد مي
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