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پَیبی تهبزفی ثب تحليل حؿبؾيت چؿبجٌسیی زؾبزوعزّب   تؼبزل ػوَهی  هسلیه ثيبى  همبلِّسف ایي 

ّبی  پَیبیی زازًزبیح ًكبى ثبقس. هی 1393-1374ّبی فهلی طی زٍضُ ثب اؾزفبزُ اظ زازُزض الزهبز ایطاى 
هزغيطّبی تبثيط هؼٌبزاض ثط  یقَن ؾيبؾت پَل .یصاضزثرف حميمی الزهبز ایطاى تبثيط هیثبظاض ؾطهبیِ ثط 
ِ   .ليوت ؾْبم زاضزولاى الزهبزی ٍ  تدببضی زض ایبطاى   ّببی  ًَؾبًبت زض ليوت ؾْبم ثِ تَضبي  چطذب

ّعیٌِ فطنبت   ّب وبّف یبفزِ ٍ یت اػزجبض ثٌگبُليوت زاضایی هحسٍززض قطایط حجبة زض  .وٌسووه هی
ثبب   .یبثبس  قَز ٍ تَضم وبّف هیفكبض ثِ ؾوت پبیيي ایدبز هی ،ّبی ًْبیییبثس ٍ ثط ّعیٌِآًْب وبّف هی
وبض   قَز ٍ ٍاوٌف ًيطٍیپَلی ووزط هی اهىبى تؼسیل زؾزوعز ثب زض ًظط یطفزي قَن ،فطو چؿجٌسیی
پبصیطی وبهبل   ٍ تغييطات تَليس وٌستط اظ ظهببًی اؾبت وبِ اًؼ ببف     تط اؾتوبض ؾرت  ٍ ػطضِ ًيطٍی
ثْزبط   ؾبظیِ يقج یزؾزوعز زض ضاؾزب یاؾزفبزُ اظ هسل ثب چؿجٌسی ،حیثطاؾبؼ ًزب .اؾتزؾزوعزّب ه طح 

 .قَز یه كٌْبزيپ یٍالؼ یبيزً
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  هقذهِ .6

ي ثبظاضّب حؿبؾيت ظیببزی ثبِ   قَز. ایتطیي ثبظاضّبی هبلی هحؿَة هیثبظاض ؾْبم یىی اظ هْن

قَز ٍ اظ قىل ػبزی ذَز ذبضج هی ثبظاض ؾْبم . یبّی ًَؾبًبتزٌّسًكبى هیقطایط الزهبزی 

اًحطاف پبیساض ليوت ؾْبم اظ اضظـ شاتبی آى ٍ نبؼَزّبی    ّبیی زض هَضزهَخت ثطٍظ ًگطاًی

ًبپبصیطی ثبط الزهببز ٍاضز    وبِ ضبطثبت خجبطاى    یبطزز ّبی ًبیْبًی هبی افؿبض یؿيرزِ ٍ ؾمَط

   .وٌٌس هی

هٌدبط ثبِ اذبزلال زض     ّببی حبنبل اظ آى  اطويٌببًی ًب ًَؾبًبت زض الزهبز ٍ ،اظ ططف زیگط

 ،ضٍ اظ ایبي  تبثيطیبصاض اؾبت.  یصاضی ٍ ضقس ؾطهبیِ ى الزهبزی قسُ ٍ ثطّبی ػبهلا یيطی تهوين

تَخِ ثِ ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض ثِ ػٌَاى یىی اظ اضوبى انلی ثبظاض ؾطهبیِ ٍ ػَاهبل تبثيطیبصاض ثبط    

  ثبقس. حبئع اّويت هیقبذم ليوت ؾْبم 

ضا زض لبلبت هبسل تؼببزل ػوبَهی      بمؾْ حجبة ثبظاض (2016) 1ثكيطی ٍ ّوىبضاى ،زض ایطاى

ثبب زض ًظبط یبطفزي یبه حبلبت ثبثبت        یبز قسُه بلؼِ  .هَضز ثطضؾی لطاض زازًسپَیبی تهبزفی 

ؾببذزبضی ًظيبط    پبضاهزطّبی. ثبقس چؿجٌسیی زؾزوعزّب زاضای قىبف هیقبذم ظا ثطای  ثطٍى

 اظ ٍ ...ليوزبی، چؿبجٌسیی زؾبزوعز     چؿجٌسیی اؾزْلان، ًطخ وٌٌسُ،ههطف ظهبًی تطخيحبت

 ثطذبَضزاض  ػوَهی تؼبزل ه بلؼبت ذهَلِ ث الزهبزی ه بلؼبت اظ ثؿيبضی زض ثبلایی تيواّ

ِ زٌّس  فطٍو ٍ هؼبزلات الزهبزی ضا تحت تبثيط لطاض هی توبهیٍ ّؿزٌس   زض ایبي  اظ پبيف  وب

 .اؾت قسُ پطزاذزِ آى ثِ ووزط ایطاى الزهبز

ّببی الزهببز وبلاى تٌْبب زض حببلزی      زّبس زض هبسل   ثطضؾی ازثيبت ًظطی الزهبزی ًكبى هی

پصیط طَض وبهل اًؼ بفِ ّب ثتَاًٌس ثط هزغيطّبی ٍالؼی اثط ثگصاضًس وِ ليوتّبی پَلی هیقَن

ّبب زض الزهببز ثؿبزگی    ّبی پَلی ثِ زضخِ چؿجٌسیی ليوتاثطیصاضی ؾيبؾت ،ًجبقٌس. ثٌبثطایي

هبست  ؾيبؾت پبَلی زض وَتببُ  ّب چؿجٌسیی ثيكزطی زاقزِ ثبقٌس، اثطیصاضی زاضز. ّطچِ ليوت

زٍضُ ضوبَز ثبطای تحطیبه الزهببز اظ ؾيبؾبت پبَلی        تَاًٌس زضثيكزط اؾت ٍ همبهبت پَلی هی

ؾيبؾت وببّف   ،ّب ثيكزط ثبقساًجؿبطی ثْطُ یيطًس. اظ ططف زیگط، ّط چمسض چؿجٌسیی ليوت

ّببی  چؿبجٌسیی ثطضؾی ٍخبَز  ، افعٍى ثط ایي 2تَضم ثب وبّف قسیستط تَليس ّوطاُ ذَاّس ثَز.

                                                 
1 Bashiri et al. 

 ثَؾزبًی   2
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یبصاضی تبَضم زض   طَض هثبل، ّسف  ّب ثط ًزبیح ؾيبؾزی آًْب اثط لبثل تَخِ زاضز. ثِ  اؾوی زض هسل

یه هسل الزهبز ثؿزِ وِ تٌْب چؿجٌسیی ليوت زض آى ٍخَز زاضز، ؾيبؾبت پبَلی ثْيٌبِ اؾبت     

ِ ثبب  ( ًكببى زازًبس وب   2000)2(. اهب اضظیگ، ٌّسضؾبَى ٍ لبَیي  2001، 1)ولاضیسا، یبلی ٍ یطتلط

یصاضی تَضم زیگط ؾيبؾبت پبَلی ثْيٌبِ ًيؿبت. ایبي      ضبفِ وطزى چؿجٌسیی زؾزوعزّب، ّسفا

ضا زض الزهببز ایبطاى    سییلعٍم ه بلؼِ زضخببت هرزلبچ چؿبجٌ    یصاضی تفبٍت زض ًزبیح ؾيبؾت

  وٌس. هیپطضًگ 

پيكيٌِ هجبًی ًظطی ٍ  ،زٍمثرف زض  همبلِ ثسیي نَضت ؾبظهبًسّی قسُ اؾت وِ ،زض ازاهِ

زض  ٍ قبَز  هیهسل تحميك ٍ ًزبیح تدطثی ثحث ؾَم ٍ چْبضم،  زض ثرف قَز؛ ثيبى هی پػٍّف

 قَز.  ِ هیاضائ پػٍّف، ذلانِ ٍ ًزبیح پبیبى

 

 هزٍری تز ادتیات .7
ٍ      2007-2009اظ ثحطاى هبلی ثؼس  تببثيط ثبظاضّببی هببلی زض     تَخبِ ثبِ ًَؾببًبت ثببظاض ؾبْبم 

خولبِ، ثيىببضی ٍ اذبزلال زض ثببظاض وببض افبعایف یبفبت. ؾببظٍوبض          اظتحَلات الزهبز وبلاى  

ِ یه تىبًِ هبلی هٌفی وبض ثسیي نَضت اؾت و تبثيطیصاضی اخعای ثبظاض هبلی ثط ًَؾبًبت ثبظاض

قَز، ٍضبؼيت تطاظًبهبِ آًْبب ثبستط قبسُ ٍ      وبّف اضظـ زاضایی وبضآفطیٌبى هی ذبلم هَخت

وبض تَؾط وبضآفطیٌببى    طٍیبی ؾطهبیِ ٍ ًيضبقَز. تمط هیتثيطًٍی ثطای آًْب پطّعیٌِ تبهيي هبلی

زبِ ٍ زض ًزيدبِ   وببض وببّف یبف    احزوبل یبفزي قغل تَؾط ًيبطٍی  ،یبثس ثسیي تطتيتوبّف هی

ػلاٍُ ثط ًَؾبًبت ثببظاض ؾبْبم ٍ آثببض     ،زض ایي قطایط (.2011، 3یبثس )غاًگثيىبضی افعایف هی

ٌبسُ آى ٍ چگبًَگی تبثيطیبصاضی آى    چؿجٌسیی زؾزوعزّب، ػَاهل ایدبزوٌ تَخِ ثِالزهبزی آى 

ّببی ذبَز ضا ثبط    ّب وِ هبسل ويٌع زض همبثل ولاؾيهثط هزغيطّبی الزهبزی حبئع اّويت اؾت. 

ِ  ّب ٍ زؾزوعزّب ثٌب هی پصیطی وبهل ليوتفطو اًؼ بف ّببی وببضیطی ٍ    وطزًس، ٍخَز اتحبزیب

ایبي ثحبث ضا   ّببی خسیبس    ططح ًوَز. پؽ اظ آى ويٌعیيًمف آًبى ضا زض چؿجٌسیی زؾزوعزّب 

ػَاهبل  تبطیي   اظ خولبِ هْبن   (.1379ثطقوطزًس )لؿبلی،    یطفزِ، ػلل ًْبزی زیگطی ضا ثطای آى پی

                                                 
1 Clarida, Gali, and Gertler 
2 Erceg, Henderson, and Levin 
3 Zhang 
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هطثَط ثِ حبسالل زؾبزوعزّب ثبطای حوبیبت اظ ًيبطٍی      لَاًيي  ،ایدبزوٌٌسُ چؿجٌسیی زؾزوعزّب

ِ خوؼی،  ّبی زؾزِ ظزىّب ٍ چبًِ وبض، اتحبزیِ ِ    ّببی هجزٌبی ثبط    ًظطیب  وببضایی زؾبزوعزّب، ًظطیب

 اؾت. زاض تذبضخی ٍ لطاضزازّبی هسّ -وبضیطاى زاذلی

ًبپصیطی اؾبوی هٌبؾبت ثبطای ثطضؾبی     اًؼ بف ( یه هسل ثب2005) 1وطیؿزيبًَ ٍ ّوىبضاى

ّببی اهطیىبب   ٍاوٌف پَیبی اثط قَن ؾيبؾت پبَلی زض چببضچَة تؼببزل ػوبَهی ثبطای زازُ     

پبؾد ون تَضم ٍ ٍاوٌف هساٍم تَليس ثِ ًَؾبى ؾيبؾت پَلی ضا تبیيبس   ،هسلایي  ططاحی وطزًس.

 ًوبیس. هی

ّبی وليسی هسل ایي اؾت وِ ثطضؾی چؿجٌسیی زؾزوعزّبی اؾبوی ثبطای   اظ زیگط ٍیػیی

وبضایی هسل ثؿيبض هْن اؾت. ّوچٌيي چؿجٌسیی ليوت ًمف ًؿبجزب وبَچىی زض ایبي الزهببز     

ّببی پبَلی اظ   ّبی ًْبیی ثؼس اظ قَن اًجؿبطی ؾيبؾتّعیٌِوٌس. ػسم افعایف قسیس ثبظی هی

 ثبقس. ًزبیح هسل هی

ًبپبصیطی ضٍ ثبِ پببیيي    ای ثِ تحليل ٍ ثطضؾی اثطات اًؼ بف( زض همبل2008ِ) 2فبض ٍ اؾويزع

ّببی پبَلی ثْيٌبِ    ّب زض یه اتحبزیِ پبَلی ثبب ؾيبؾبت   زؾزوعز اؾوی ٍ ٍالؼی زض اًزمبل قَن

يي ثبب زض ًظطیبطفزي تدببضت ذببضخی ٍ ضیؿبه تدببضت ثبِ ه بلؼبِ         پطزاظز. ّوچٌضهعی هی

قجىِ پَیبی زؾزوعز ًبحيِ  ( 2007ٍ) 3ّب ثِ پيطٍی اظ ه بلؼِ زیىٌع ٍ ّوىبضاىًبپصیطیاًؼ بف

ًبپصیطی ضٍ ثبِ پببیيي زؾبزوعزّب    ( پطزاذزِ اؾت. اًؼ بف2008)  5زاوبخَ ٍ ّوىبضاى ٍ 4اضٍپب

ِ ثيبًگط آى اؾت وِ ثب افعایف زؾزوع زض  ،ٍ زض همبثبل  یبثٌبس ّببی تؼبسیل وببّف هبی    زّب ّعیٌب

یبثٌبس. ایبط   تط ثطای زؾزوعزّب افعایف هیّبی تؼسیل پبیييهمبیؿِ ثب یه ٍضؼيت هزمبضى ّعیٌِ

زؾزوعز اؾوی ثِ ؾوت پبیيي چؿجٌسُ ثبقٌس، ًَؾبًبت ول الزهبز هٌدط ثِ تَضم قسیس ّوطاُ ثب 

زؾزوعزّب ٍ ليوت ٍ پبؾد قسیس ؾيبؾت پَلی زض  ًطخ تَضم ثِ قست هثجت ٍ ٍاوٌف ًبهزَاظى

ّببب قبَز. ایببي اثبطات ًؿبجت ثبِ ٍضبؼيزی وبِ زض آى ليوبت       ٍضی هٌفبی هبی  اثبط قبَن ثْبطُ   

تبیيسی ثط ٍاثؿبزگی هزمبثبل لبَی اظ تغييبطات      ،ًزبیح حبنل .ثبقٌسقسیستط هی ،پصیطًس اًؼ بف

                                                 
1 Christiano, Eichenbaum, and Evans 
2 Fahr, and Smets 
3 Dickens et al. 
4 Eurosystem Wage Dynamics Network 
5 Du Caju et al. 
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ى ٍ یبب چؿبجٌسیی ٍالؼبی    ّبی تؼبسیل هزمببض  ٍلی زض قطایط ّعیٌِ ّب ٍ زؾزوعزّب اؾتليوت

 ٍخَز ًساضًس. یبز قسُ اثطات 

ًبپبصیطی  یصاضی زاضایی ثب ٍخبَز اًؼ ببف  ای ثِ ثطضؾی هفبّين ليوت( زض همبل2014ِ) 1ٍثط

ّب ثب فطو ٍخَز چؿبجٌسیی ليوزبی وببلٍَ هَاخبِ ثبَزُ ٍ      ثٌگبُ ،. زض ایي الگَپطزاذتاؾوی 

ّبیی وِ زّس وِ قطوتاؾت. ًزبیح ًكبى هیثسیي ٍؾيلِ ثِ تؼسیل هم ؼی ليوت پطزاذزِ قسُ 

زضنس زض  4زٌّس، ًطخ ثبظزّی هم ؼی ثيف اظ تٌظين ليوت هحهَل ذَز ضا ثِ ًسضت اًدبم هی

ًبپصیطی پَیبیی چطذِ وؿت ٍ وببض زض همببزیط   ًوبیٌس. ثٌبثطایي، ليوت اًؼ بفؾبل ضا وؿت هی

 زّس.هبلی ضا تَضي  هیول ٍ تٌَع هم ؼی زض ثبظزُ ؾْبم، ٍ الزهبز ولاى ٍ اهَض 

ؾبظی زًيبی ٍالؼبی ه ببثك   خْت هسلزض ه بلؼبت ذبضخی زض یؿزطزُ  ّبیتلاـ ثب ٍخَز

اًبسوی زض ذهبَل    ایبطاى ه بلؼببت هٌبؾبت ثؿبيبض     زض ،ثب ذهَنبيبت الزهببزی وكبَضّب   

هحممببى ٍ الزهببززاًبى زض ایبي     ثيكبزط تبلاـ   ثٌبثطایي، .یطفزِ اؾت نَضت چؿجٌسیی ليوت

 .  اؾتوكَضهبى حَظُ اظ ًيبظّبی غيطلبثل اًىبض ازثيبت الزهبزی 

ثب زض ًظط یبطفزي چؿبجٌسیی ليوبت ّعیٌبِ هٌبَ ٍ       (1391) ّوىبضاى ٍ فرطحؿيٌیه بلؼِ 

ؾببل   اؾوی ؾبل یصقزِ ٍ اذزلاف زض تفبضل ليوت زٍ تَخِ ثِ زؾزوعز چؿجٌسیی زؾزوعز ثب

ثسٍى ایٌىِ احزوبل تؼسیل ٍ ػسم تؼسیل ضا زض ؛ پطزاظزّب هیثطضؾی اثط قَنتهَض ًوَزُ ٍ ثِ 

ّبب  چؿجٌسیی زؾزوعز( ثِ زليل ٍاضز ًىطزى 1392ثَؾزبًی )قطایط هرزلچ زض ًظط یطفزِ ثبقس. 

هحوبسی  ٍ  پطهْبط  ثببلطی ثبقبس.  ؾبظی ثؿيبض هسل اظ زًيببی ٍالؼبی زاضای ضبؼچ هبی    ٍ ؾبزُ

ؾبظی ٍالؼيبت الزهبز ایطاى ٍخَز چؿجٌسیی زؾزوعز ضا ثطضؾی ًٌوَزُ اؾت ٍ ثب ؾبزُ (1394)

  ثبقس.زض ایي حَظُ زاضای قىبف هی

ضا  یبیی تبَضم ٍ ًَؾببًبت ثببظاض ؾبْبم    اضتجبط ؾيبؾت پَلی، پَ (1395ثكيطی ٍ ّوىبضاى )

چؿجٌسیی زؾبزوعزّب  ظا ثطای قبذم  ثب زض ًظط یطفزي یه حبلت ثبثت ثطٍى اهب ؛ًوَزثطضؾی 

ٍ زض هبَضز ٍاوبٌف هزغيطّبب زض حببلات هرزلبچ چؿبجٌسیی ل ببٍتی         ثبقس زاضای قىبف هی

( ثسٍى زض ًظط یطفزي چؿجٌسیی زؾزوعز اضتجبط ؾيبؾت پبَلی  1395ثيبت ٍ ّوىبضاى ) .سًًساض

 . ًسٍ قبذم ليوت ؾْبم ضا ه بلؼِ ًوَز

                                                 
1 Weber 
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ّببی   اظ زازُه بلؼبِ حبضبط    اؾت وِ ایي بت هَضز ثحثٍخِ توبیع ایي ه بلؼِ ًؿجت ثِ ه بلؼ

ِ 1393 - 1374نَضت فهلی ثطای زٍضُ ظهبًی ِ ٍالؼی ایطاى ث -قبسى، لگببضیزن  ، پؽ اظ ؾبطاً

پطؾبىبت ثبطای همبساضزّی     -وببضثطزى فيلزبط ّبسضیه   ِ فهلی ٍ ضًٍسظزایی ثب ث یيطی، تؼسیل

ٍ لحبب    1«ه لَثيبت پَل زض تببثغ  »ثِ ٍاؾ ِ ضٍیىطز پبضاهزطّب اؾزفبزُ قسُ اؾت. ایي ه بلؼِ 

ٍاوٌف هزغيطّب زض زٍ حبلت  ثطضؾیثِ  (1983ّب ٍ زؾزوعزّبی وبلٍَ )چؿجٌسیی اؾوی ليوت

ثبب ٍخبَز    چؿجٌسیی اؾوی زؾزوعزّب ثطای الزهبز ایطاى زض یه هسل تؼبزل ػوبَهی ثب ٍ ثسٍى 

پبَل،   زٍلت، حدن هربضجّبی قَنّوچٌيي ثِ ثطضؾی اثط ، اؾت حجبة ليوت ؾْبم پطزاذزِ

 پطزاظز.ًفزی ًيع هی ٍ قَن زضآهس 2زضًٍی ػَاهل ٍ اًزظبضات ول ثْطٍضی

  

 تصزیح هذل   .8

ثكبيطی ٍ  ٍ  (2013، هيببئَ ٍ ّوىببضاى )  (2013) سايىیاثِ پيطٍی اظ ه بلؼِ  الگَی ایي تحميك

 یوبلاّببب سوٌٌببسُيتَلّببب، ضهزكببىل اظ ذبًَا یثببب زض ًظببط یببطفزي الزهبببز ،(2016ّوىبببضاى )

 یوبلاّببب سوٌٌببسُيتَل ،ییًْببب یوبلاّببب ٍی فطٍقببذببطزُ یوبلاّببب سوٌٌببسُيتَل ،یفطٍقبب ػوببسُ

ّببی پبَلی ثبط    ؾيبؾبت  اضتجببط  ی ٍ ًفت )اضتجبط ثب ذببضج( هطوع ثبًه، زٍلت ،ییصاضِ یؾطهب

 ضا طاىیب یيبطی اظ هبسل تؼببزل ػوبَهی تهببزفی پَیبب زض ا      پَیبیی ٍ حجبة ليوت ؾْبم ثب ثْطُ

 .سیًوبیه یثطضؾ

 خاًَارّا  .8-6

ذبًَاضّب ٍخَز زاضًس وبِ اًجبقبت آًْبب ثطاثبط ٍاحبس       اظ ایظًديطُالزهبز زض وِ قَز فطو هی

یبفزِ زاضًس ٍ ّوچٌيي زاضای لسضت اًحهبضی ثبط زؾبزوعز   وبض ترهم اؾت. ذبًَاضّب ًيطٍی

زض تٌظين زؾزوعز اؾوی، ذبًَاضّب هَاخبِ ثبب تبَّن     3ثبقٌس.یبفزِ هیوبض ترهم اؾوی ًيطٍی

 ( ّؿزٌس. 2000) 4تغييطات زؾزوعز اؾوی ه بثك ثب ه بلؼِ اضؾه ٍ ّوىبضاى

                                                 
1 Money in Utility 
2 Sentiment Shock 

وٌٌس ٍ ّط ذبًَاض لسضت آى ضا زاضز وِ زض هَضز ػطضِ ضلبثت اًحهبضی، ًيطٍی وبض ذَز ضا ػطضِ هی ذبًَاضّب زض یه ثبظاض 3

 یيطی ًوبیس ٍ زؾزوعز ذَز ضا ثطاؾبؼ حساوثطؾبظی ه لَثيت ذبًَاض تؼييي وٌس.وبض ذَز تهوين
4 Erceg et al. 
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وببض ضا اظ ذببًَاض ثبِ ثٌگببُ      ّبی ضلبثزی وبضیطی ٍخَز زاضًس وِ ًيطٍیزض ایي هسل، ًوبیٌسیی

 وٌٌس.ك تبثغ ظیط تطويت هییبفزِ ذبًَاض ضا ه بثوبض ترهم آٍضًس. آًْب ًيطٍیفطاّن هی
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 یبفزِوبض ترهم ، زؾزوعز اؾوی ثطای ًيطٍی   وبلا ثب اًزربة ههطف j زض ایي ه بلؼِ ذبًَاض

   ٍ      ، ؾْبم ًگْبساضی قبسُ     ، اٍضاق هكبضوت اؾوی   
اؾبوی پبَل ثبِ     ّبب هبًبسُ   

 پطزاظز. هی ثَزخِ ليس ثِ حساوثطؾبظی ه لَثيت ًؿجت
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    یبفزبِ ذببًَاض،  وببض ترهبم   ًيطٍی    ليوت وبلای ههطفی،    ثب تَخِ ثِ ليس ثَزخِ

   ًطخ ثْطُ اؾوی،
هثجت ٍ ثيبًگط  قبذم هزَؾط ليوزی ؾْبم،     ؾَز ؾْبم تمؿين قسُ،  

  هؼىبَؼ وكبف تمبضببی پبَل،        ّبی اؾوی پبَل زض تببثغ ه لَثيبت،    ٍظى هبًسُ
ؾبَز    

ًبطخ تٌعیبل ظهببًی      β ٍ 1ػببزت ههبطفی    h،2ّبی یىدبب هبليبت    1ٍیصاضی زض ثٌگبُؾطهبیِ

 ثبقس.   هی

                                                 
1 Profit from Producer 
2 Lump-Sum Taxes 
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 فزٍشیّای عوذُتٌگاُ  .8-7

ّبب  فطٍقی ٍخَز زاضًس. ایي ثٌگبُػوسُ وبلاّبیّبی تَليسوٌٌسُ ثٌگبُ اظ ایظًديطُ ثرف ایي زض

 ثبقٌس.  هزؼلك ثِ ذبًَاضّب ّؿزٌس ٍ هبله هَخَزی ؾطهبیِ هی

10 هؼييثب احزوبل ّب ثٌگبُ  e  ُاظ ثببظاض ذببضج قبسُ ٍ تؼبساز هكببثْی اظ      ّط زٍض

ِ  ثب t ظهبىزض  خسیس وِ ثٌگبُ ثِ طَضی ؛قًَسهی ّب ٍاضز ثبظاضثٌگبُ ِ  هَخَزی ؾبطهبی      اٍليب

 j فطٍقی ًبّوگي ثَزُ ٍ ثبسیي هٌظبَض ثبب اًبسیؽ    ػوسُ وبلاّبیّبی ثٌگبُ .قَزهیثبظاض  ٍاضز

 قًَس.ًكبى زازُ هی

   فطٍقی یىؿبىام وبلای ػوسُ j ثٌگبُ
 وٌس:زایلاؼ ظیط تَليس هی وبة تَليس ضا ثب تبثغ  
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  وِ زض آى
ؾبْن هَخبَزی    t، α زض ظهبى j ؾطهبیِ ًگْساضی قسُ تَؾط ثٌگبُ هَخَزی   

   ؾطهبیِ زض تبثغ تَليس،
 (TFP)ٍضی وبل ػَاهبل    ثْطُ زٌّسًُكبى    ٍ وبضًيطٍی ثيبًگط ٍاحس  

    اؾت، وِ ًطخ ضقس آى ثطاثط
  

    
 ًوبیس.پيطٍی هی AR(1) یٌساوِ اظ فطثبقس هی ⁄

(6) 10,,)/1log()/log(  ztzztzzztz  

   زاضای تَظیببغ هؿببزمل ٍ یىؿبببى ثببب هيبببًگيي نببفط ٍ ٍاضیبببًؽ      وببِ زض آى
اؾببت.   

 قَز:  نَضت ظیط تؼطیچ هیِ هَخَزی ؾطهبیِ ث
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   ،ًطخ اؾزْلان ؾطهبیِ δ وِ زض آى
ِ ًكبى      ًٍْببیی   زض وبلاّببی یبصاضی  زٌّسُ ؾبطهبی

  

   وِ زض آى، ثبقسیصاضی هیقَن ٍیػُ ؾطهبیِ
هؿزمل ٍ یىؿبى ثبطای توببهی              اظ   

 ًوبیس.ٍ تَظیغ پبضتَ پيطٍی هی ٍ زض طَل ظهبىّب ثٌگبُ
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1 Habit Formation 
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وببض ثبِ هٌظبَض     وبضیيطی ًيبطٍی ِ یصاضی ٍ ثفطٍقی ثطای ؾطهبیِوبلای ػوسُثٌگبُ تَليسوٌٌسُ 

ّبب ثبیبس هَخبَزی    تَليس ثبیس ٍخَُ لاظم ضا تبهيي هببلی ًوبیبس. خْبت افبعایف ٍخبَُ، ثٌگببُ      

   وِ زض آى زٌّسُ ثِ ضوبًت ثگصاضًسقبى ضا ثِ ػٌَاى ٍثيمِ ًعز ٍام ؾطهبیِ
 
   

 
زٌّبسُ   ًكببى   

   اظ ؾطهبیِ ثِ نَضت تبثؼی j اضظـ ثٌگبُ
 

زٌّبسُ  ٍام، ًىبَل نبَضت  زض  ٍ اؾت t زض ظهبى 

10ضا  تَاًس ثركی اظ ٍثيمِهیتٌْب    زض زٍضُ ثگيطز ٍ t+1 ،)(
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)(زٌّسُ فطاّن ًوَزى ٍخَُ ثيكزط ثِ اضظـ تٌعیل قسُ ؾپؽ، ثطای ٍام
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 ثبقس:هحسٍزیت اػزجبض ظیط ثطای ثٌگبُ هی
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ضطة قبسُ          زٌّسُ ًطخ تٌعیل تهبزفی ذبًَاض اؾت. اضظـ ٍثيمِ زضًكبى 

 t زض زٍضُ    طَض فطضی اظ ثبظاض ذبضج قسُ ٍ ّيچ اضظقبی ثبِ احزوببل    ّب ثِظیطا ثٌگبُ ؛اؾت

   وًِساضًس 
ای اؾت. ثب ٍخَز هحسٍزیت اػزجبض ثٌگببُ ٍخبَُ ضا ثبطای    ليوت وبلاّبی ؾطهبیِ  

    یصاضیتبهيي هبلی ؾطهبیِ
   

 
      وبض ٍ ًيطٍی  

 
 .ًوبیس زضیبفت هی  

ِ تببثغ اضظـ ثب   1اؾبزفبزُ اظ ضٍـ حسؾبی   ثب( 2012ثِ پيطٍی اظ ه بلؼِ هيبئَ ٍ ّوىبضاى )

قَز تب اهىبى تدعیِ اضظـ ثٌگببُ ثبِ زٍ لؿبوت ثٌيببزی ٍ غيطثٌيببزی      نَضت ظیط تؼطیچ هی

 )حجبة( ٍخَز زاقزِ ثبقس.
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    ٍ ام j اضظـ ًْبیی ؾطهبیِ ثٌگبُ  

ثبقبس   هی τ ام زض ؾي jًوبیبًگط حجبة ثطای ثٌگبُ   

   ̅  ٍ    وِ زٍ خعء
 ثبقس:نَضت ظیط هیِ ث  
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1 Guessing 
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 فزٍشی ٍ کالاّای ًْاییخزدُ تٌگاُ  .8-8

فطٍقی ٍخَز زاضًس وِ هبله آًْب ذببًَاض اؾبت.   ّبی ذطزُای اظ ثٌگبُزض ٍالغ هدوَػِ پيَؾزِ

فبطٍـ ضا زض  قًَس، وبلاّببی ػوبسُ  یصاضی هیقبذم i فطٍـ وِ تَؾط ًوبزّبی ذطزُثٌگبُ

   ليوببت
فطٍقببی ضا ثببِ ٍاحببسی اظ وبلاّبببی ذطًببس ٍ یببه ٍاحببس اظ وبلاّبببی ػوببسُهببی  

ثِ تَليسوٌٌسُ وبلاّببی         فطٍـ ثِ ليوتوٌٌس. وبلاّبی ذطزُتجسیل هی       فطٍقی ذطزُ

ِ  اؾبزيگليزع -زیىؿبيت  خوؼگبط  اؾبؼ ثط ًْبیی، وبلای ضؾس. تَليسوٌٌسُفطٍـ هیِ ًْبیی ث  ثب

 .وٌسهی تطويت ضا فطٍقیثرف ذطزُ وبلاّبی ظیط ضاث ِ نَضت

 فطٍقی،ذطزُ هزوبیع وبلاّبی ليوت ثِ تَخِ ثباؾت.  حبقيِ ؾَز ليوت    وِ زض آى

ًوبیس وِ هيعاى  حساوثط ضا ؾَزـ وٌس تبهی ای تؼيييیًَِ ثِ ضا وبلاّب ایي اظ ذَز ذطیس همساض

 قَز: نَضت ظیط حبنل هیِ ، ث      ،ام iثٌگبُ تمبضبی 
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ّب ثب چؿجٌسیی فطٍـزٌّسُ ليوت وبلاّبی ًْبیی اؾت. ذطزًُكبى    اؾت،         وِ

احزوببل هكبرم ٍ   ّببیی ثبب   وبِ زضآى، ثٌگببُ   ( زض ّط زٍضُ هَاخِ ّؿزٌس1983ليوزی وبلٍَ )

وِ ثٌگبُ فطنت  زض طَل ظهبى لبزض ثِ تغييط ليوت ّؿزٌس. زض هَالؼی          هؿزمل

قَز تب ّسف حساوثطؾبظی ؾَز ثبطآٍضزُ  تؼييي هی     ̅  تغييط ليوت ضا زاقزِ ثبقس، ليوت زض

تؼبسیل   t ظهبى( ليوزی وِ زض 2013( ٍ ایىيسا )2005) 1قَز. ثِ پيطٍی اظ وطیؿزيبًَ ٍ ّوىبضاى

 وٌس:ًكسُ اؾت، اظ لبًَى ظیط پيطٍی هی
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1 Christiano et al.  
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ٍ  1زٌّبسُ ًبطخ تبَضم زض حبلبت پبیبساض     ًكببى  t، π ثيببًگط ًبطخ تبَضم زض ظهببى        وِ زض آى

 ؾَز وطزى حساوثط ثٌگبُ ّسفثٌسی ًؿجت ثِ تَضم یصقزِ اؾت.  ثيبًگط قبذم       

ِ  ایزٍضُ زض اًزظببضی  ؾَز هدوَع وِ وٌسهی تؼييي اییًَِ ثِ ضا ليوت ثٌگبُ ثٌبثطایي .اؾت  وب

فطٍقبی ثبب فبطو    هؿئلِ حساوثطؾبظی ؾَز ٍاحبسّبی ذبطزُ   .قَز حساوثط اؾت ثبثت ليوت

 قَز:  چؿجٌسیی ليوت ثِ نَضت ظیط ًَقزِ هی
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 تَلیذکٌٌذُ سزهایِ  .8-9

ٍخَز زاضًس وِ هبلبه آًْبب ذببًَاض     ؾطهبیِ وبلاّبیوٌٌسُ تَليسّبی ضلبثزی زض ایي هسل، ثٌگبُ 

ِ   آًْب  اؾت. وٌٌبس.  ای تجبسیل هبی  یه ٍاحس اظ وبلاّبی ًْبیی ضا ثِ یه ٍاحبس وبلاّببی ؾبطهبی

ِ  وبلاّبیوٌٌسُ تَليس ِ   ،ؾبطهبی  اظّببیی  ًْببزُ  ثبب اؾبزفبزُ اظ  ضا  خسیبس  یبصاضی وبلاّببی ؾبطهبی

فطٍقبی  ّببی وببلای ػوبسُ   ثِ ثٌگبُ ّبی تؼسیلّعیٌِزض ًظط یطفزي  ثب ًْبییتَليسوٌٌسُ وبلای 

ِ   ؾطهبیِ تَليسوٌٌسُفطٍقس. هی ثبِ حساوثطؾببظی ؾبَز     {  } ایثب تؼييي ؾ   وبلاّببی ؾبطهبی

 :پطزاظزهیّبی تؼسیل  ثب ٍخَز ّعیٌِاًزظبضی 
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ِ  پببضاهزط        وبل،  یصاضیؾطهبیٍِضؼيت ثبثجبت )پبیساض(  ًطخ ضقس z وِ زض آى  ّعیٌب

     یصاضی ّوبًٌس لجل ثبقس وؿطایط ؾطهبیِ( 2013ه بثك ه بلؼِ ایىيسا ) اؾت. تؼسیل

      
ثطاثط  

ٍلی ایط ثٌگبُ ثرَاّس ثيكزط یب ووزط اظ لجل تَليس وٌس  ؛یه قسُ ٍ ّعیٌِ ثٌگبُ نفط ذَاّس ثَز

 .قَزهزحول ّعیٌِ هی

                                                 
1 Steady State 
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 ّاحثاب  .:-8

ثيببًگط اًبساظُ حجببة خببضی         ( قَن اًزظبضات زضًٍی2012ثِ پيطٍی اظ هيبئَ ٍ ّوىبضاى )

   ̅  آقىبض اؾت وًِؿجت ثِ حجبة خسیس ظبّط قسُ اؾت. 
  ٍ  ̅    

 ̅   
 

  
تطتيت ثبطای  ثِ  ⁄

ثطای ذبًَاضّبب هفبطٍو اؾبت تبب      .زٌّساخعاء اؾوی ٍ ٍالؼی حجبة هزَؾط ثٌگبُ ضا ًكبى هی

ثبِ   t  ٍt+1ظهببى  ّب ثطای ثٌگببُ تببظُ هزَلبس قبسُ زض     ثبٍض زاقزِ ثبقٌس وِ اًساظُ ًؿجی حجبة

 ثبقس:نَضت ظیط هی
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 وٌس:ظیط پيطٍی هی       فطایٌساظ     خبیی وِ

 10,)ln()ln( ,1     ttt 

                  وِ زض آى
قبَن اًزظببضات زضًٍبی        ضطیت    وِ زض آىاؾت    

 اؾت.

 ٍ هقام پَلی دٍلت  .;-8

 :قَزهی ؾبظیهسل ظیط نَضت ثِ ًفزی زضآهسّبیزض ایي هسل 

                    آى زض وِ
 ایؿبزبی  همبساض      ًفزی، زضآهسّبی قَن زٌّسًُكبى   

 اؾت. قَن زضآهس ًفزی    ضطیت     ٍ ًفزی زضآهسّبی

لبػبسُ   اظ     یصاض ؾيبؾت هبلی ثَزُ ٍ همساض هرببضج زٍلزبی  زض ایي ه بلؼِ، زٍلت لبًَى

     
 ًوبیس:پيطٍی هی  
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قَن هربضج زٍلزی    ضطیت  gٍ ٍ ثيبًگط قَن هربضج 

  ػطضِ اٍضاق لطضِ زٍلزی نفط زض ًظط یطفزِ قسُ اؾت. ،زض ایي هسل اؾت.
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 ثط ػلاٍُ ٍ هؼطفی قسُ اؾت اٍل هطتجِ ثطزاضی ذَزضیطؾيَى فطایٌس نَضت ثِ پَل ضقس ًطخ

 قسُ ضیعیثطًبهِ پَل ضقس ًطخ ثط تب لبزضًس ًيع ًفزی زضآهسّبی زض هَخَز ّبیقَن ،ایي

 ظیط نَضت ثِ تَاًسهی ضا پَل ضقس ًطخ ،زیگط ػجبضت ثِ ؛ثبقس هؤثط هطوعی ثبًه تَؾط

 :زاز ًوبیف
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(22) 
tmptortmmpmmptm eegLngLngLn ,.1,, )()()1()(    

tmgوِ زض آى،     پَل اؾوی، ضقس ًطخ ,
قبَن      ضبطیت      هبًبسُ حميمبی پبَل،     

                    پَلی،
  

 
ِ  اؾبت  تبثثيطی  ثيببًگط  ϑپبَل ٍ   ضقبس  قَن زٌّسًُكبى  وب

 .زاقت ذَاّس پَلی ضقس ثط وكَض ًفزی زضآهسّبی زض هَخَز ّبیقَن

 قَز:ثِ نَضت ظیط زض ًظط یطفزِ هیزض هسل تؼبزل ثَزخِ زٍلت 
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هبليبت یىدب ثط ذبًَاض، ذلك پَل ٍ زضآهسّبی ضیبلی ًفت همبهبت هبلی هربضج ضا اظ ططیك 

 ػطضِ اٍضاق لطضِ زٍلزی نفط زض ًظط یطفزِ قسُ اؾت. ،وٌٌس. زض ایي هسلتبهيي هی

 هٌحٌی فلیپس  .>-8

هبلی ٍ پَیبیی  فليپؽ ًيَويٌعی اضائِ قسُ اؾت. ایي هٌحٌی اضتجبط فكبضزض ایي لؿوت هٌحٌی 

تَ یصاضی ثب تَظیغ پبضُزّس. زض اؾزرطاج هٌحٌی فليپؽ قَن ٍیػُ ؾطهبیِتَضم ضا ًكبى هی

 .پيطٍی اؾزفبزُ قسُ اؾت

 اًسای ؾَز زض ایي هسل زض ًظط یطفزِ ًكسُّبی حبقيِثطای ؾبزیی قبذم ليوت ٍ قَن

فطٍـ، . ثططجك ایي فطٍو ؾبزُ قسُ، لگبضیزن ذ ی قسُ هؿئلِ ذطزُ        ،    

 ًوبیس.نَضت ظیط ایدبز هیِ قسُ ضا ث هٌحٌی فليپؽ اؾزبًساضز
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   ٍ پبیساض زاض ثيبًگط اًحطاف اظ همساضوِ زض آى هزغيطّبی ولاُ
  

  
 

  
ًْبیی زٌّسُ ّعیٌِ ًكبى 

 تَضم خبضی ثؿزگی ثِ ّعیٌِ ًْبیی ٍالؼی ٍ تَضم اًزظبضی ،ٍالؼی اؾت. ثطاؾبؼ هؼبزلِ فَق

 زاضز.    ̂   

وبض ٍالؼی اؾت. ّعیٌِ ًْبیی ثِ  ّعیٌِ ًْبیی ٍالؼی هزفبٍت اظ ّعیٌِ ّط ٍاحس ًيطٍی

 قَز:نَضت ظیط ثيبى هی
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jثيبًگط ّعیٌِ ّط ٍاحس ًيطٍی وبض ٍالؼی اؾت،       وِ زض آى

tjt E    ثيبًگط فكبض

 ثبقس وِ زض آى پبضاهزط ثطاثط اؾت ثب:هزَؾط ثط هحسٍزیت اػزجبض یب فكبض هبلی هی
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 هؼبزلِ ًْبیی هٌحٌی فليپؽ ثطاثط اؾت ثب:

(27) ^^
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قَز. تطلی ظبّط هی 1ظا ثِ ػٌَاى قَن فكبض ّعیٌِثِ نَضت زضٍى،   ̂  آى فكبض هبلی،وِ زض 

یبثس. ثطای زضن ثْزط وبّف هی  ̂  فكبض هبلی ضا وبّف زازُ ٍ فكبض ثط تَضم  ̂  ليوت ؾْبم،

فطٍقی وِ ثب تَخِ ثِ هحسٍزیت اػزجبض السام ثِ هىبًيعم تبثيطیصاضی، تَليسوٌٌسُ وبلاّبی ػوسُ

ّب قَز، ثٌگبُ زض ًظط یطفزِ قسُ اؾت. ٍلزی وِ قَن هثجزی ثِ الزهبز ٍاضز هی ،ًوبیسیيطی هیٍام

ّعیٌِ ؾطهبیِ زض  ،ًوبیٌس ٍ زض ایي قطایطالسام زض خْت افعایف تَليس ثِ زليل ؾَزآٍضی ثبلا هی

اخِ ثب ثبقس. اظ آًدب وِ ثٌگبُ هَیطزـ افعایف یبفزِ ٍ ثٌگبُ هَظچ ثِ تبهيي هبلی آى هی

تٌْب ضاُ ثطای تبهيي هبلی قطایط ّعیٌِ ؾطهبیِ زض یطزـ، وبّف  ،هحسٍزیت اػزجبض اؾت

ثبقس. ثب ایي اػوبل، ثٌگبُ هَاخِ ثب ّعیٌِ اًساظ قسُ هییصاضی ٍ یب اؾزفبزُ اظ ٍخَُ پؽ ؾطهبیِ

 یطزز. ّعیٌِ فطنت ٍاثؿزِ ثِ فكبض هحسٍزیت اػزجبضیصاضی هیفطنت ثِ زليل وبّف ؾطهبیِ

 قَز. اؾت، ّعیٌِ ًْبیی ػلاٍُ ثط ّعیٌِ ّط ٍاحس ًيطٍی وبض، فكبض هبلی ضا ًيع قبهل هی

                                                 
1 Cost-Push Shock 
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یبثس، ّعیٌِ ت زاضایی، هحسٍزیت اػزجبض وبّف ثٌبثطایي، ٌّگبهی وِ ثِ زليل حجبة زض ليو

قَز ٍ تَضم وبّف ّبی ًْبیی فكبض ثِ ؾوت پبیيي ایدبز هییبثس ٍ ثط ّعیٌِفطنت وبّف هی

 یبثس.هی

 

 ًتایج تجزتی  .9

 دّی پاراهتزّاهقذار  .9-6

، پؽ 1393 - 1374نَضت فهلی ثطای زٍضُ ظهبًی ِ ّبی ٍالؼی ایطاى ثاظ زازُزض ایي ه بلؼِ 

پطؾىبت  -وبضثطزى فيلزط ّسضیهِ فهلی ٍ ضًٍسظزایی ثب ث یيطی، تؼسیلقسى، لگبضیزناظ ؾطاًِ

ثطای اضظیبثی هسل هَضزًظط ثب الزهبز ایطاى  اؾت. ثطای همساضزّی پبضاهزطّب اؾزفبزُ قسُ

-ّبی تحمكزؾت آهسُ اظ زازُ ّبی ثِتدبضی، قبذم ثطاؾبؼ ضٍـ هزساٍل زض ازثيبت ازٍاض

ذَزّوجؿزگی ثيي هزغيطّب ثب  هؼيبض ًؿجی، هؼيبض، اًحطاف ؾبظی قسُ قبهل اًحطافیبفزِ ٍ قجيِ

 ز. تَاى ثب یىسیگط همبیؿِ ًوَضا هیٍ ٍاضیبًؽ تَليس 

ًؿجت زٌّسیی هسل قبهل ّبی لاظم خْت تجييي تَضي ای اظ قبذم( ذلان1ِخسٍل )

قسُ زض خسٍل ّبی اضائِزّس. ًؿجتّبی ٍالؼی ضا ًكبى هیؾبظی قسُ ٍ زازُقجيِهزغيطّبی 

ؾبظی ؾبظی قسُ ٍ ٍالؼی ٍ هَفميت ًؿجی هسل زض قجيِّبی قجيِ( ثيبًگط ؾبظیبضی زاز1ُ)

 ثبقس. زًيبی ٍالؼی هی
 

 ّای ٍاقعیساسی شذُ ٍ دادُشثیِ. هقایسِ ًسثت هتغیزّای 6جذٍل 

C/Y I/Y G/Y Oil/G  

 ّبی ٍالؼیزازُ 4734/0 1338/0 2341/0 5320/0

 ؾبظی قسُّبی قجيِهسل 5000/0 1845/0 2250/0 5905/0

 ّبی تحميكهٌجغ: یبفزِ

 

ِ ّبی تحمكایطاى زازًُظط ثب الزهبز  ثِ هٌظَض اضظیبثی هسل هَضززض ازاهِ  ؾببظی  یبفزِ ٍ قبجي

ذَزّوجؿزگی ثيي هزغيطّب هؼيبض ًؿجی،  هؼيبض، اًحطاف ّبی آهبضی ًظيط اًحطافقسُ ثب قبذم

ّببی لاظم خْبت تجيبيي    ای اظ قببذم ( ذلان2ِقَز. خسٍل )همبیؿِ هیٍ ٍاضیبًؽ ثب تَليس 
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حطوزی هزغيطّب ثب تَليبس  ّنًؿجی ٍ  هؼيبض اًحطاف، هؼيبض اًحطافّب قبهل زٌّسیی هسلتَضي 

 زّس.ضا ًكبى هی

 

ّای ساسی شذُ ٍ دادُشثیِ. هقایسِ ضزایة خَدّوثستگی ٍ اًحزاف هعیار هتغیزّای 7جذٍل 

 )درصذ( چسثٌذگی دستوشدٍ تذٍى تا هذل ٍاقعی 

 (Standard Deviationsهعیار ) اًحزاف

Y C I G PS  

 ّبی ٍالؼیزازُ 29/20 61/8 53/7 02/3 36/3

 ثب چؿجٌسیی زؾزوعزهسل  61/18 65/8 77/8 63/3 44/4

 ثسٍى چؿجٌسیی زؾزوعزهسل  29/18 65/8 37/5 62/5 86/3

 (Standard Deviations Relative to Yهعیار ًسثی )اًحزاف

 ّبی ٍالؼیزازُ 02/6 56/2 24/2 90/0 00/1

 ثب چؿجٌسیی زؾزوعزهسل  16/4 96/1 93/1 81/0 00/1

 ثسٍى چؿجٌسیی زؾزوعزهسل  73/4 24/2 39/1 45/1 00/1

 Y (Correlation with Y)حزکتی تا ّن

 ّبی ٍالؼیزازُ 89/0 31/0 83/0 50/0 00/1

 ثب چؿجٌسیی زؾزوعزهسل  86/0 29/0 58/0 80/0 00/1

 ثسٍى چؿجٌسیی زؾزوعزهسل  92/0 18/0 31/0 96/0 00/1

 ٍاریاًس

 ّبی ٍالؼیزازُ 12/4 74/0 56/0 09/0 11/0

 ثب چؿجٌسیی زؾزوعزهسل  46/3 75/0 77/0 32/0 20/0

 ثسٍى چؿجٌسیی زؾزوعزهسل  34/3 75/0 29/0 31/0 16/0

 ّبی تحميكهٌجغ: یبفزِ

 

 ًَؾببًبت هسل ثب چؿجٌسیی زؾبزوعز  زّس ( ًكبى هی2همبیؿِ ًَؾبًبت هزغيطّب زض خسٍل )

هؼيببض ًؿبجی    اًحبطاف  هؼيببض،  زّس ٍ هيعاى اًحطافهی بىّبی ٍالؼی ًكهزغيطّب ضا ّوبًٌس زازُ

ِ    هزغيطّبی قجيِ ٍ ٍاضیببًؽ آًْبب   یبصاضی  ؾبظی قسُ تَليس، ههبطف، هرببضج زٍلبت ٍ ؾبطهبی

 ثبقس. ایي زض حبلیّبی ٍالؼی هیزازٍُ ٍاضیبًؽ هؼيبض ًؿجی  اًحطاف هؼيبض، ًعزیه ثِ اًحطاف
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یصاضی ًؿجت ثبِ تَليبس ضا ووزبط اظ    جی ؾطهبیِاؾت وِ هسل ثسٍى چؿجٌسیی اًحطاف هؼيبض ًؿ

 زّس. ٍالغ ًكبى هی

پبؾد آًی  یّبی هرزلچ ثط هزغيطّبی هْن ولاى الزهبزتط تبثيط قَنثطای ه بلؼِ زليك

زٍلت،  هربضج ّبیقَن آًی الؼولػىؽ تَاثغ (5ٍ ) (4-1) ّبی. ًوَزاضقَزهسل ثطضؾی هی

الگَّبی اؾزفبزُ قسُ زض زضًٍی زض  ًفزی ٍ اًزظبضاتػَاهل، زضآهس  ول پَلی، ثْطٍضی ؾيبؾت

 زٌّس.ثب ٍخَز چؿجٌسیی زؾزوعز ًكبى هیضا ایي تحميك 

 
 هسل ثب چؿجٌسیی زؾزوعز

 

 دٍلتهخارج  شَك آًی العولعکس تَاتع .6 ًوَدار

 

. زّبس ضا ًكبى هبی زٍلت هربضج هزغيطّبی ولاى ًؿجت ثِ قَن آًی تبثغ پبؾد  (1ًوَزاض )

طَض ِ همساض تمبضب ضا ث وِ اػوبل آىاؾت اًجؿبطی ّبی هبلی ؾيبؾت ،زٍلت افعایف زض هربضج

پبَل   ّب ٍ وببّف حدبن  اضبفِ تمبضبی هَخَز هَخت افعایف ليوت .زّسهؿزمين افعایف هی

یبفزبِ   یصاضی وبّفًبقی اظ آى، ؾطهبیِثْطُ  ًطخ قَز. ثب افعایفثْطُ هی ٍالؼی ٍ افعایف ًطخ

ّبب ٍ وببّف   قَز. ثب افعایف ليوبت ٍ ثركی اظ فكبض تمبضب وبؾزِ هی -خبیگعیٌی ًبلم اثط -
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یبثبس. زض لبػبسُ ؾيبؾبزی    وبض زض ثرف ػطضِ تَليس ٍ اقزغبل افعایف هی زؾزوعز ٍالؼی ًيطٍی

پَل، زٍلت افعایف هربضخف ضا ػلاٍُ ثط هبليبت ٍ زضآهس ًفزی اظ ططیك اؾبزمطاو   ضقس حدن

ٍ زض نبَضت   اًجؿببطی ّبی هببلی  ؾيبؾتوِ ثب اخطای ایي  وٌسبهيي هبلی هیهطوعی ت اظ ثبًه

تبهيي هبلی اظ ططیك ذلك پَل اثطات تَضهی قبسیستطی زاقبزِ ٍ ثبب وببّف ثبطٍت ذبًَاضّبب       

ٍ وبّف  ًظيط ثَضؼ ؾْبم زاضایی ثبظاضّبی یصاضی زضؾطهبیِ ثِوبّف ههطف ٍ وبّف توبیل 

ِ یّع فیافبعا ( پبَل  ًكبط )ًِ  بتيهبل اظ زٍلت ایط. ؾْبم ضا ثسًجبل ذَاّس زاقت ليوت  ضا ّبب ٌب

وِ ایي ًزيدبِ زض ضاؾبزبی ًزببیح     بثسی یه وبّف تَضم ٍ ثطز یه ثبلا ضا ثْطُ ًطخ وٌس، یهبل ييتبه

( 2016ثكبيطی ٍ ّوىببضاى )  ٍ ( 1393افكببضی ٍ ّوىببضاى )  ، (1391فرطحؿيٌی ٍ ّوىبضاى )

قَز وبِ ذببًَاض تبَاى افبعایف زؾبزوعز ضا      هیثبقس. فطو ٍخَز چؿجٌسیی زؾزوعز هٌدط هی

ًساقزِ ثبقس، زض ًزيدِ توبیل ثِ ػطضِ ًيطٍی وبض ووزط اظ ظهبًی اؾبت وبِ چؿبجٌسیی ٍخبَز     

یبثبس ٍ تبَاى تَليبس زض ایبي حبلبت      زض حبلت چؿجٌسیی ووزط افعایف هی ًساقزِ ثبقس، اقزغبل

 ووزط اؾت.  

 
 هسل ثب چؿجٌسیی زؾزوعز

 

 پَل حجن شَك آًی العولعکس تَاتع .7 ًوَدار
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 تبَضم  افبعایف  هَخبت  پبَل،  ضقبس حدبن   قَن یه ٍاضزقسى زّس،هی ( ًكبى2ًوَزاض )

 ًيبطٍی  ًبقی اظ تَضم، افعایف ؾطهبیِ ٍالؼی ٍ اخبضُ وبض ًيطٍی ٍالؼی زؾزوعز وبّف قَز. هی

ِ . ضا ثبسًجبل زاضز  تَليس افعایف ثٌبثطایي ٍ یصاضیؾطهبیِ ٍ وبض ِ  ثب ٍ  تبَضم ایدببز قبسُ    ٍاؾب 

ًظيبط ثبَضؼ    خبًكبيي  ثبظاضّببی  یصاضی زضؾطهبیِ ثِ توبیل الزهبز زض ٍالؼی ثْطُ ًطخوبّف 

ِ  ويَیبثس وِ هدوَع ایي زلایل هٌدط ثِ افعایف هی ؾْبم افعایف ٍ حبقبي ِ  زض ای، حجببة   ًزيدب

ّوىببضاى  ( ًدببضظازُ ٍ  2013وبِ ایبي ًزيدبِ زض ضاؾبزبی ًزببیح ایىيبسا )       قَزهی ؾْبم ليوت

ًمف هْوی زض ًَؾبًبت  پَل ضقس حدن قَنثبقس. ( هی2016( ٍ ثكيطی ٍ ّوىبضاى )2014)

ِ  تَليبس اظ ًَؾبًبت زض  یثؿيبض ٍ وٌسالزهبزی ایطاى ایفب هی یبصاضی ٍ ليوبت   ، ههبطف، ؾبطهبی

قبَز ٍ ٍاوبٌف    ٌسیی اهىبى تؼسیل زؾبزوعز ووزبط هبی   ثب فطو چؿج زّس.تَضي  هی ضاؾْبم 

يبس وٌبستط اظ ظهببًی اؾبت وبِ      ٍ تغييبطات تَل  تبط اؾبت  ػطضِ ًيطٍی وبض ؾرتًيطٍی وبض ٍ 

 پصیطی ه طح ثَز.اًؼ بف

 
 هسل ثسٍى چؿجٌسیی زؾزوعز

 

 ٍریتْزُ شَك آًی العولعکس تَاتع .8 ًوَدار
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 زضضٍز. وبض ثبلا هی ٍضی ؾطهبیِ ٍ ًيطٍیٍلَع یه قَن تىٌَلَغی هثجت، ثْطُ( 3ًوَزاض )

-ٍ هٌدط ثِ افعایف تَليس هی یبفزِافعایف  ّبزض ثٌگبُوبض ٍ ؾطهبیِ  ًزيدِ، تمبضب ثطای ًيطٍی

اظ  ( اؾت.1393ه بلؼِ افكبضی ٍ ّوىبضاى ) ثب تحميك ًزيدِ ؾبظیبضی ایيوِ ثيبًگط  قَز

یي قَن اقَز. ّوچٌيي،  یصاضی ثيكزط هیی هٌدط ثِ ؾطهبیٍِضافعایف ثْطُ ،ططف زیگط

ّط  ٍضی ول ػَاهلثْطُ . قَنزّسوبّف هی ثب تَخِ ثِ اثط ثطٍتضا ه لَثيت ًْبیی ههطف 

تبثيط ووی ثط ليوت  ،قَن ثطاؾبؼ ًوَزاضایي . زّسضا افعایف هی ای ٍ حجبةحبقيِ ويَزٍ 

وِ ایي ًزيدِ زض ضاؾزبی  ّبی ثبظاض ؾْبم اؾتخٌجف زٌّسُ ضؼيفی ثطایؾْبم زاضز ٍ تَضي 

 یٍضثْطُ قَن هَضز زض( 1394ثبقس. ثطاؾبؼ ثكيطی )( هی2013ٍ ّوىبضاى )ًزبیح هيبئَ 

 ضا آى ساضیپب تيٍضؼ زض ؾْبم وتيل ٍ ههطف آٍضزى زؾتِ ث یثطا طایظ ؛اؾت یىيتىٌ ثحث

 نيتمؿ طيهزغ حبضط، هسل زض ؾْبم وتيل ٍ ههطف دِيًز زض. نیوطز نيتمؿ یٍضثْطُ ضقس ثط

 ضطة یٍضثْطُ ضقس زض ضا ؾْبم وتيل ٍ ههطف ایط ،ضٍ يیا اظ. اؾت یٍضثْطُ ضقس ثط قسُ

  .ثَز ذَاٌّس ینؼَز ؾْبم وتيل ٍ ههطف ن،يوٌ

وٌسی تغييط زٌّس ٍ ػسم قَز ذبًَاضّب زؾزوعز ضا ثِچؿجٌسیی هَخت هی ًظطی لحب اظ 

ّب وبضیطاى ضا ووزط اظ ظهبًی وِ زؾزوعز وٌس. لصا ثٌگبُاهىبى وبّف قسیس زؾزوعز ثطٍظ هی

یيطًس ٍ ػطضِ ًيطٍی وبض ثيكزط اظ ظهبًی اؾت وِ زؾزوعزّب پصیط اؾت، ثِ اؾزرسام هیاًؼ بف

 وٌس. ط ثبقٌس. زض نَضت ٍخَز چؿٌسیی زؾزوعز تَليس هزٌبؾت ثب قَن تغييط ًوییپصاًؼ بف

هٌدط زٍلت ضا هبظاز ثَزخِ  ت ًٍفزی، افعایف زضآهس ًفهثجت قَن ( 4زض ًوَزاض )

ضا افعایف  وبض یصاضی، ؾبػت، ههطف، تَضم، ؾطهبیِمبضبی ایدبز قسُ تَليسافعایف تقَز،  هی

زّس؛ اظ ططف زیگط، قَن زضآهس ًفزی ٍ افعایف زضآهسّبی ًفزی زض نَضتی وِ شذبیط هی

زّس ٍ هٌدط ثِ افعایف ضقس حدن اضظی ثبًه هطوعی ضا افعایف زّس، پبیِ پَلی ضا افعایف هی

 ليوت ثطآیٌس آًْب ای، حجبة ٍحبقيِ ويَ هس ًفزی، افعایفقَز. ثب ٍخَز قَن زضآپَل هی

  .یبثسًيع افعایف هی ؾْبم
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 هسل ثب چؿجٌسیی زؾزوعز

 

 درآهذًفتی شَك آًی العولعکس تَاتع .9 ًوَدار

 

زض هسل ثب ٍخَز چؿجٌسیی زؾزوعز ثِ زليل ػسم تؼسیل الزهبز ثِ قبَن ػطضبِ )افبعایف    

قَن ثط تَليس ٍ ؾبػبت وببض الزهببز ًؿبجت ثبِ ظهببًی وبِ زؾبزوعزّب        زضآهس ًفزی( تبثيط ایي 

 پصیطی ه بطح ثبَز.   يس ثيكزط اظ ظهبًی اؾت وِ اًؼ بفتغييطات تَلپصیطًس ثيكزط قَز ٍ اًؼ بف

وٌسی تغييط زٌّس ٍ ػبسم اهىببى   قَز ذبًَاضّب زؾزوعز ضا ثِظیطا چؿجٌسیی زؾزوعز هَخت هی

ّبب وببضیطاى ضا ووزبط اظ ظهببًی وبِ زؾبزوعز       لبصا ثٌگببُ  وٌبس.  وبّف قسیس زؾزوعز ثبطٍظ هبی  

یيطًس ٍ ػطضِ ًيطٍی وبض ثيكزط اظ ظهبًی اؾت وِ زؾزوعزّب پصیط اؾت، ثِ اؾزرسام هی اًؼ بف

 ط ثبقٌس. یپصاًؼ بف

 .اضائبِ قبسُ اؾبت    زضًٍبی  ( ٍاوٌف هزغيطّبی الزهبزی ثبِ قبَن اًزظببضات   5زض ًوَزاض )

زات ذبًَاضّب ضا زضثبضُ اًساظُ ًؿجی حجبة لبسیوی ًؿبجت ثبِ    ّبی اًزظبضات زضًٍی اػزمب قَن

 ًوبیس.ّب ٍ ًَؾبًبت ليوت ؾْبم ضا ایدبز هیحجبة خسیس ضا هٌؼىؽ ًوَزُ ٍ ًَؾبًبت حجبة
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 هسل ثب چؿجٌسیی زؾزوعز

 

 اًتظارات درًٍی شَك آًی العولعکس تَاتع .: ًوَدار

 

ضا زض ؾبْبم   ليوتًَؾبًبت  لؿوت ظیبزی اظ زضًٍی قَن اًزظبضات ًزبیح ثيبًگط آى اؾت وِ

ّب ثِ الزهببز ٍالؼبی   ایي قَن. زّستَضي  هی تَليسیصاضی ٍ ههطف، ؾطهبیِ همبیؿِ ثب ًَؾبًبت

 ٍ حجببة ، هثجبت  ًزظبضات زضًٍیا قَن زض پبؾد ثِقًَس. اظ ططیك هحسٍزیت اػزجبضی هٌزمل هی

ّعیٌبِ ًْببیی تببهيي     ٍ ووزبط قبسُ   ّبثٌگبُ بضیاػزج ّبیهحسٍزیتٍ  یبثسهی افعایف ؾْبم ليوت

ِ ّبب  یبثس. ّوچٌيي، ثٌگبُّب وبّف یبفزِ ٍ تَضم وبّف هیهبلی ثٌگبُ ضا  ّببی ذبَز   یبصاضی  ؾبطهبی

ِ  ثِ ایي نبَضت  ،ضا زاضز ؾطهبیِ ترهيم هدسز اثط حجبة افعایف زض. سٌزّافعایف هی  هٌببثغ  وب

ِ  ٍ وٌسحطوت هیٍضتط ثْطُ ّبیقطوتؾوت ثِ  َ  .یبطزز هبی  وبضآهبستط  یبصاضی  ثبػث ؾبطهبی  ويب

ِ آثب وبض بثس.یهی وبّف ؾطهبیِ هَخَزی ثب افعایف تَثييًْبیی  یبصاضی،  هس قسى ترهيم ؾبطهبی

 افبعایف ههبطف   ثبػث ؾْبم افعایف ليوت ثِ زليل ثطٍت اثط .یبثسهی افعایف وبض ًيطٍی تمبضبی

تَليس هٌدط  افعایف ثِ ٍ یبفزِ افعایف وبض ؾبػت ،وبض ی ًيطٍیزض تمبضب افعایف زًجبلثِ  .قَزهی

ثبقبس.  ( هبی 2013(، ایىيبسا ) 2013وِ ایي ًزيدبِ زض ضاؾبزبی ًزببیح هيببئَ ٍ ّوىببضاى )      یطززهی

جٌسیی زؾزوعز ٍ زؾزوعزّبی چگًَگی پبؾد هزغيطّب ثِ قَن اًزظبضات زضًٍی زض زٍ هسل ثب چؿ
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زليبل  ِ ووزط هٌحٌی ػطضِ ول تبثيط ثط اقزغبل ثب  ثبقٌس ٍ فمط ثِ زليل قيتپصیط هكبثِ هی اًؼ بف

 وٌسی اهىبى ٍاوٌف ذبًَاض )ًيطٍی وبض( ووزط قَز.  

ليوبت ؾبْبم، فكببض     اؾت وِ ضًٍك زض ثِ ػٌَاى قَن فكبض ّعیٌِ زض ایي هسل فكبض هبلی،

قبَز. فكببض ثبط    ّب ثيكزط هبی یيطی ثٌگبُ ٍ ثب تَخِ ثِ هحسٍزیت اػزجبض ٍامهبلی ضا وبّف زازُ 

ّبب البسام زض   قبَز، ثٌگببُ  یبثس. زض ٍالغ ٍلزی وِ قَن هثجزی ثِ الزهبز ٍاضز هیضم وبّف هیتَ

ًوبیٌس ٍ زض ایي قطایط ّعیٌِ ؾطهبیِ زض یبطزـ  خْت افعایف تَليس ثِ زليل ؾَزآٍضی ثبلا هی

ثبقس. اظ آًدب وِ ثٌگبُ هَاخبِ ثبب هحبسٍزیت    افعایف یبفزِ ٍ ثٌگبُ هَظچ ثِ تبهيي هبلی آى هی

ِ اػ یبصاضی ٍ  زجبض اؾت تٌْب ضاُ ثطای تبهيي هبلی قطایط ّعیٌِ ؾطهبیِ زض یطزـ، وبّف ؾبطهبی

ثبقس. ثب ایي اػوبل، ثٌگبُ هَاخِ ثب ّعیٌِ فطنت ثبِ زليبل   اًساظ قسُ هییب اؾزفبزُ اظ ٍخَُ پؽ

 یطزز. یصاضی هی وبّف ؾطهبیِ

عیٌِ ًْبیی ػلاٍُ ثط ّعیٌبِ  ّ ،ّعیٌِ فطنت ٍاثؿزِ ثِ فكبض هحسٍزیت اػزجبض اؾت، ثٌبثطایي

قَز. ثٌبثطایي، ٌّگبهی وبِ ثبِ زليبل حجببة زض     ّط ٍاحس ًيطٍی وبض، فكبض هبلی ضا ًيع قبهل هی

ِ  یبثس، ّعیٌِ فطنت وبّف هیليوت زاضایی، هحسٍزیت اػزجبض وبّف هی ّببی  یبثس ٍ ثبط ّعیٌب

تبَاى یفبت    ثٌببثطایي، هبی  یبثبس.  قَز ٍ تبَضم وببّف هبی   ًْبیی فكبض ثِ ؾوت پبیيي ایدبز هی

ّبی ثبظاض ؾطهبیِ زض چبضچَة الگَی تؼبزل ػوَهی تهببزفی پَیبب ثبط ثربف حميمبی      پَیبیی

ِ ًَؾبًبت زض ليوت ؾْبم ثِ تَضي  ّوچٌيي،  یصاضز.الزهبز ایطاى تثثيط هی ّببی تدببضی    چطذب

  وٌس. زض ایطاى ووه هی

 ِ زضًٍبی ثبط تَليبس، ههبطف،      اًزظببضات  ٍ هيبعاى اّويبت قبَن    هٌظبَض ثطضؾبی آثببض    ثب

الگَّبی اضائِ قسُ زض ایبي تحميبك اظ تدعیبِ ٍاضیببًؽ     ؾْبم ٍ تَضم زض  یصاضی، ليوت ؾطهبیِ

ِ  ًَؾبًبت زض ليوت ؾبْبم ثبِ   قَز تب ثِ ثطضؾی چگًَگی تبثيط اؾزفبزُ هی ّببی   تَضبي  چطذب

 اًزظببضات  ( ًزبیح تدعیِ ٍاضیببًؽ حبنبل اظ تببثيط قبَن    3خسٍل )ثپطزاظین. تدبضی زض ایطاى 

      زّس.زضًٍی ضا ثط ضٍی هزغيطّبی الزهبزی ضا ًكبى هی
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 )درصذ( هذل تا چسثٌذگی دستوشددر  درًٍی اًتظاراتشَك  . تجشیِ ٍاریاًس8جذٍل 

 تَلیذ 28/67

 هصزف 35/79

 گذاریسزهایِ 02/17

 سْامقیوت 54/97

 ّبی تحميكهٌجغ: یبفزِ

     

، 79، 67 ثِ تطتيبت زّس وِ قَن اًزظبضات زضًٍی ٍاضیبًؽ ًكبى هیًزبیح حبنل اظ تدعیِ 

زّبس ٍ  ضا تَضبي  هبی   یصاضی ٍ ليوت ؾبْبم تَليس، ههطف، ؾطهبیِزضنس ًَؾبًبت  97ٍ  17

ثبط ًَؾببًبت    طيتببث  يیكبزط ياظ ثالگَی تحميك ی تبثيط اًزظبضات زضًٍی زض اظ ثطضؾ ًزبیح حبنل

   .اؾت ذَضزاضؾْبم ثط وتيل

 

 گیزی ًتیجِ  .:

چؿجٌسیی اؾوی زؾزوعزّب ثطای الزهببز  ٍاوٌف هزغيطّب زض زٍ حبلت ثب ٍ ثسٍى زض ایي تحميك 

ّبی حبنبل  یبفزِ قَز. هیثطضؾی  ثب ٍخَز حجبة ليوت ؾْبم ایطاى زض یه هسل تؼبزل ػوَهی

ِ نبَضت  تحميمببت  ٍ زیگط هحممبى ه بلؼبت الگَ ثطاؾبؼ پبضاهزطّبی همساضزّیاظ   زض یطفزب

ؾببظی  ّبی قجيِزازُ ًؿجت ولاى ٍ هحبؾجبت ًَیؿٌسیبى تحميك حبضط ؾبظیبضی حَظُ ذطز ٍ

ثسیي نبَضت  زّس. ؾبظی زًيبی ٍالؼی ضا ًكبى هیقجيِ قسُ ٍ ٍالؼی ٍ هَفميت ًؿجی هسل زض

هؼيببض ًؿبجی    هؼيبض ٍ اًحطاف ًَؾبًبت هزغيطّب هيعاى اًحطافهسل ثب چؿجٌسیی زؾزوعز وِ زض 

 یبصاضی ًعزیبه ثبِ اًحبطاف    سُ تَليس، ههطف، هربضج زٍلت ٍ ؾطهبیِؾبظی قهزغيطّبی قجيِ

 ثبقس. ّبی ٍالؼی هیهؼيبض ًؿجی زازُ هؼيبض ٍ اًحطاف

یبصاضی ًؿبجت ثبِ    اؾت وِ هسل ثسٍى چؿجٌسیی اًحطاف هؼيبض ًؿجی ؾطهبیِ ایي زض حبلی

ِ  زض ایي هسل فكبض هبلی،زّس. تَليس ضا ووزط اظ ٍالغ ًكبى هی اؾبت   ثِ ػٌَاى قَن فكبض ّعیٌب

هحبسٍزیت اػزجببض   زليبل  ِ ّبب ثب   اؾت. ثٌگبُ ليوت ؾْبم، فكبض هبلی ضا وبّف زازُ وِ ضًٍك زض

ّب السام قَز، ثٌگبُ. زض ٍالغ ٍلزی وِ قَن هثجزی ثِ الزهبز ٍاضز هیًوبیٌسهییيطی  ٍامالسام ثِ 

ّعیٌبِ ؾبطهبیِ زض یبطزـ     ،ایي قبطایط  زض ًوبیٌس،هی (ثِ زليل ؾَزآٍضی ثبلا)افعایف تَليس  ثِ
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ليبسی ثبطای   ثبقس. اظ آًدب وِ ثٌگبُ هَاخِ ثبب  افعایف یبفزِ ٍ ثٌگبُ هَظچ ثِ تبهيي هبلی آى هی

یصاضی ّعیٌِ ؾطهبیِ زض یطزـ، وبّف ؾطهبیِ ت تٌْب ضاُ ثطای تبهيي هبلیهحسٍزیت اػزجبض اؾ

، ثٌگببُ هَاخبِ   ی(ضیصا)وبّف ؾطهبیِ لػوثبقس. ثب ایي اًساظ قسُ هیٍ یب اؾزفبزُ اظ ٍخَُ پؽ

. ّعیٌِ فطنت ٍاثؿزِ ثِ فكبض هحسٍزیت اػزجببض اؾبت، ثٌببثطایي ّعیٌبِ     اؾتثب ّعیٌِ فطنت 

 قَز. ًْبیی ػلاٍُ ثط ّعیٌِ ّط ٍاحس ًيطٍی وبض، فكبض هبلی ضا ًيع قبهل هی

ض وببّف  هحبسٍزیت اػزجبب  )ليبس(  ، ی وِ ثِ زليل حجببة زض ليوبت زاضایبی   ثٌبثطایي، ٌّگبه

قبَز  ّبی ًْبیی فكبض ثِ ؾوت پبیيي ایدبز هییبثس ٍ ثط ّعیٌِیبثس، ّعیٌِ فطنت وبّف هی هی

ّبی ثبظاض ؾطهبیِ زض چبضچَة الگبَی  پَیبییتَاى یفت وِ یبثس. ثٌبثطایي هیٍ تَضم وبّف هی

بت زض بًًَؾّوچٌيي،  یصاضز.تؼبزل ػوَهی تهبزفی پَیب ثط ثرف حميمی الزهبز ایطاى تثثيط هی

ضقبس   قبَن  ّوچٌبيي یبه   وٌبس.  ّبی تدبضی زض ایطاى ووه هی ليوت ؾْبم ثِ تَضي  چطذِ

 ٍالؼبی  ٍ اخببضُ  وببض  ًيبطٍی  ٍالؼبی  زؾزوعز وبّف قَز.هی تَضم افعایف هَخت پَل، حدن

ضا ثبسًجبل   تَليبس  افبعایف  ثٌببثطایي  ٍ یصاضیؾطهبیِ ٍ وبض ًيطٍی ًبقی اظ تَضم، افعایف ؾطهبیِ

 یصاضی زضؾطهبیِ ثِ توبیل الزهبز زض ٍالؼی ثْطُ ًطخٍ وبّف  تَضم ایدبز قسُ ٍاؾ ِثِ. زاضز

َ وِ هدوَع ایي زلایل هٌدط ثِ افعایف یبثس هی ًظيط ثَضؼ ؾْبم افعایف خبًكيي ثبظاضّبی  ويب

ًمبف هْوبی زض    پبَل  ضقبس حدبن   قبَن  .قبَز هبی  ؾْبم ليوت زضًزيدِ ای، حجبة ٍحبقيِ

ِ تَليساظ ًَؾبًبت زض  یثؿيبض ٍ وٌسًَؾبًبت الزهبزی ایطاى ایفب هی یبصاضی ٍ  ، ههطف، ؾبطهبی

 ليوبت  ثبط  هؼٌببزاض  تببثيط  پبَلی  ؾيبؾت قَنفطضيِ  ،ثٌبثطایي زّس.تَضي  هی ضاليوت ؾْبم 

 ثب فطو چؿجٌسیی اهىبى تؼسیل زؾزوعز ووزط هبی قبَز ٍ ٍاوبٌف    .قَززاضز، تبیيس هی ؾْبم

يبس وٌبستط اظ ظهببًی اؾبت وبِ      ٍ تغييبطات تَل  ط اؾبت تب  ی وبض ٍ ػطضِ ًيطٍی وبض ؾرتًيطٍ

 پصیطی ه طح ثَز. اًؼ بف

 

 هٌاتع

 تجيبيي  زض ًئَولاؾبيه  ضقبس  هبسل  اضظیبثی (.1393)ضب ، ثَؾزبًی، ضَقيي، هحوَزی، ًّطابضی، ظافك -

 .189-204 :(9 )3، ایطاى وبضثطزی الزهبزیِ ه بلؼبت فهلٌبهِ .ّبی تدبضی ایطاىچطذِ
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 زض ایبطاى  الزهببز  زض ليوزبی  چؿبجٌسیی  اؾزرطاج .(1394) تيوَض ،هحوسی ٍ ؼلِهْط، قطثبلطی پ  -

 .58-33 :(22)6  ،الزهبزی هسلؿبظی تحميمبت فهلٌبهِ .تهبزفی پَیبی ػوَهی تؼبزل هسل لبلت

ًَؾبًبت ثبظاض ؾبْبم ٍ ؾيبؾبت پبَلی زض     .(1395) ضب، ثَؾزبًی، ضهيت، پْلَاًی، هحطثكيطی، ؾ -

 .157-103 :(23)6 ،الزهبزی هسلؿبظی هدلِ تحميمبت .ایطاى

ّبی  فهلٌبهِ پػٍّف .پَلی زض الزهبز ایطاى  ّب ٍ ؾيبؾت چؿجٌسیی ليوت .(1392) ضبثَؾزبًی، ض  -
 .128-115: (15)6، ثبًىی  ب  پَلی

(. تحليل ؾيبؾت پَلی زض الزهبز ایطاى ثب اؾبزفبزُ اظ یبه   1390ثْطاهی، خبٍیس، لطیكی، ًيطُ ؾبزات ) -

 .1-22(: 1)5، فهلٌبهِ هسلؿبظی الزهبزیهسل تؼبزل ػوَهی پَیبی تهبزفی. 

ؾيبؾت پَلی ٍ قبذم ول ليوت ؾْبم زض (. 1395) ؿيي، تَوليبى، حّطا، افكبضی، ظطضيِثيبت، ه -

 .171-206 :(78)24 ،ّبی الزهبزی ّب ٍ ؾيبؾت هلٌبهِ پػٍّفف .DSGE چبضچَة یه هسل

(. پبیساضی تَضم زض ایطاى ثب ضٍیىطز ًبّوگٌی 1395ذليلی ػطالی، هٌهَض، یَزضظی فطاّبًی، یعزاى ) -

فهبلٌبهِ هسلؿببظی   (. DSGEّبی تؼببزل ػوبَهی پَیببی تهببزفی )    وبضیعاضاى الزهبزی زض هسل
 .1-23(: 4)10، الزهبزی

یيطی ػبزات: ضاُ حلی ثطای (. هسل ازٍاض تدبضی حميمی ثب قىل1395فرطحؿيٌی، ؾيسفرطالسیي ) -
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