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 چکیذٌ
تدبضی خٛیی ثطضؾی اثط ضا٘تٔٙؾٛض ثٝ عطاحی یه ٔسَ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی  ٔمبِٝٞسف ایٗ 

حبوی اظ آٖ اظ تدعیٝ ٚ تحّیُ تٛاثـ ٚاوٙف آ٘ی تدطثی اؾت. ٘تبیح  التهبز ایطاٖ وبض زض ثط ضفتبض ٘یطٚی

خٛیی تدبضی افعایف ضطیت ضا٘تالتهبز ایطاٖ تدبضی ثٝ قٛن ٔثجت زضآٔس  قسٖثب ٚاضز اؾت وٝ 

ٕٞچٙیٗ ثٝ  آٚضز.خٛیب٘ٝ ضٚی ٔیوبض اظ فقبِیت تِٛیسی ذٛز وبؾتٝ ٚ ثٝ فقبِیت ضا٘ت یبفتٝ ٚ ٘یطٚی

خجطا٘ی ِٛوبؼ تغییط ثب اؾتفبزٜ اظ اٍِٛی  ،وبض خٛیی ٘یطٚیٞعیٙٝ ضفبٞی ضا٘ت تطٔٙؾٛض ثطضؾی زلیك

 افعایفضفبٞی ذب٘ٛاض  ٔٙفقتزضنس  6خٛیی زض ضا٘ت زضنس وبٞف زٜثب  ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت وٝ

٘یبظٞبی التهبزی ٚ  ثط اؾبؼثب ٚضـ تقطفٝ ٚاضزاتی ٌصاض التهبزی قٛز ؾیبؾتِصا پیكٟٙبز ٔی .یبثس ٔی

 ظ٘ی ٚ وؿت ٔٙفقت تٛؾظ نبحجبٖ ؾٛز ضا ٔحسٚز وٙس.فضبی چب٘ٝٔقیكتی خبٔقٝ، 
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 مقذمٍ .6

ثٙسی ٚاضزات فلاٜٚ ثط زٚض قسٖ التهبز اظ ؾٟٕیٝٞبی تدبضی ٘ؾیط تقطفٝ ٚاضزاتی ٚ ٔحسٚزیت

قٛز. ؾبظ ضا٘ت زض تدبضت ذبضخی ٘یع ٔیتدبضت آظاز ٚ ایدبز ٘بوبضایی تدبضی ظٔیٙٝ

وبض ثٝ ٔٙؾٛض وؿت ؾٟٕیٝ ثیكتط اظ ٚاضزات ٚ ٕٞچٙیٗ ٚضـ تقطفٝ ثٝ ٘فـ  خٛیی ٘یطٚی ضا٘ت

ٔٛخت وبٞف  ،وٝ زض ٟ٘بیت ٞبیی ضا ثط خبٔقٝ تحٕیُ ذٛاٞس وطزٞبی ٕٞؿٛز ٞعیٌٙٝطٜٚ

خٛیی قٛز. إٞیت ایٗ ٔٛضٛؿ اٍ٘یعٜ ا٘دبْ ٔغبِقبتی زض ظٔیٙٝ ضا٘توبضایی التهبزی ٔی

ِصا تقطیفی اظ ضا٘ت ٚ فٛأُ ایدبز آٖ زض حٛظٜ تدبضت ٚ ثطضؾی  تدبضی ضا ایدبز وطزٜ اؾت.

  اثطات آٖ ثط التهبز ایطاٖ اظ اٞساف ٔمبِٝ حبضط اؾت.

ٔمساض اضبفٝ پطزاذت قسٜ )ثیف اظ  ٔسضٖ، ضا٘ت ضاًٙ ِغت التهبز زض فطٞ 1زیٛیس پیطؼ

تٛا٘ؿت ثطای ثٟتطیٗ خبیٍعیٗ پطزاذت قٛز(، ثٝ وؿی یب ثطای چیعی وٝ فطضٝ آ٘چٝ وٝ ٔی

 .(1989)پیطؼ،وٙس اظ ِحبػ ذلالیت ا٘ؿبٖ، ٔحسٚز اؾت، تقطیف ٔیآٖ، چٝ زض عجیقت ٚ چٝ 

خٛیی تمؿیٓ ٞبی تِٛیسی ٚ ضا٘تزٚ زؾتٝ فقبِیتٞبی التهبزی ضا ثٝ ( فقبِیت2006) 2ٚٔطض

قٛز وٝ تِٛیس وُ التهبز ضا ٞبیی اعلاق ٔیٞبی تِٛیسی ثٝ آٖ زؾتٝ اظ فقبِیتوٙس. فقبِیتٔی

س. وٙآٔسٞبی ٔٛخٛز ضا ثبظ ترهیم ٔیخٛیب٘ٝ تٟٙب زضٞبی ضا٘تزٞس ِٚی فقبِیتافعایف ٔی

زؾت آٚضزٖ ضا٘ت تدبضی ثب یىسیٍط ضلبثت ثٝ وٙس وٝ افطاز ثطایثیبٖ ٔی٘یع ( 1974) 3وطٌٚط

قٛز. وطٌٚط ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیسٜ اؾت وٝ ٞعیٙٝ ٞبیی ثٝ خبٔقٝ تحٕیُ ٔیوٙٙس ٚ ٞعیٙٝٔی

خٛیی ثطای وؿت ثٙسی ٚاضزات )نسٚض ٔدٛظ ٚاضزات( ثٝ ٔیعاٖ ٞعیٙٝ ضا٘تضفبٞی ؾٟٕیٝ

 ٞبی ضفبٞی تقطفٝ اؾت.تط اظ ٞعیٙٝٔدٛظٞبی ٚاضزات ثیف

ٚ فبنّٝ ٌطفتٗ اظ تدبضت آظاز ثب  ٞبی تدبضیبز ایطاٖ ٘یع ثب ٚخٛز افٕبَ ٔحسٚزیتالته

ٞبی ٞبی ٚاضزاتی ٚ زض ثطذی وبلاٞب ٘ؾیط ٔحهٛلات وكبٚضظی ثب ٚضـ ٔحسٚزیتٚضـ تقطفٝ

وٝ زض ثرف تدبضت  عٛضی ثٝخٛیی زض حٛظٜ تدبضت ضا فطاٞٓ وطزٜ اؾت. تدبضی ظٔیٙٝ ضا٘ت

خٛیی( افطاز ٕٞؿٛز ظ٘ی )ضا٘تچب٘ٝ ظٔیٙٝچٙسٌب٘ٝ زض نٙبیـ ٔرتّف ٞبی تقطفٝ ذبضخی ٘طخ

ٌطی( ٚ یب ٞبی لب٘ٛ٘ی )لاثیوٙس تب ثٝ ٔٙؾٛض وؿت ٔٙفقت ثیكتط اظ عطیك ضاٜضا ایدبز ٔی
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ضٚ، زض ایٗ اظ ایٌٗصاضی تدبضی ضا ثٝ ٘فـ ذٛز ؾٛق زٞٙس. زٞی( ؾیبؾتغیطلب٘ٛ٘ی )ضقٜٛ

 ثطای التهبز ایطاٖ ٚ تجییٗٔسَ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی  عطاحی یهپػٚٞف ثب 

وبض ٚ  ضفتبض ٘یطٚیتدبضی ثط  خٛییاثطات قٛن ضا٘تاضظیبثی ثٝ  ،زض آٖخٛیی تدبضی  ضا٘ت

خٛیی تدبضی ثب ٕٞچٙیٗ ٞعیٙٝ ضفبٞی ضا٘ت .قٛزپطزاذتٝ ٔی ؾبیط ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی

شوط اؾت وٝ ٘ٛآٚضی  قبیبٖ( تحّیُ ذٛاٞس قس. 1990خجطا٘ی ِٛوبؼ )تغییط اؾتفبزٜ اظ اٍِٛی 

خٛثی تدبضی زض ٔسَ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی ثط اؾبؼ ضٚ ٚاضز وطزٖ ضا٘تپػٚٞف پیف

 ؾبذتبض تدبضت ذبضخی ایطاٖ اؾت وٝ زض ٔغبِقبت ٌصقتٝ ثٝ آٖ پطزاذتٝ ٘كسٜ اؾت.

تدبضی پطزاذتٝ ذٛاٞس قس. زض خٛیی ِصا زض ازأٝ ٔمبِٝ، زض ثرف زْٚ ثٝ ٔجب٘ی ٘ؾطی ضا٘ت

ٔسَ تقبزَ ثٝ اضائٝ ثرف چٟبضْ ٘یع قٛز. ازثیبت تدطثی ٔطتجظ ثب ٔٛضٛؿ اضائٝ ٔی ،ثرف ؾْٛ

زض  ،ٚ زض ٟ٘بیت یبثساذتهبل ٔیخٛیی تدبضی فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی ثب تٛؾقٝ ٚ تجییٗ ضا٘ت

 قٛز.ٌیطی پطزاذتٝ ٔیثٙسی ٚ ٘تیدٝثٝ خٕـثرف پٙدٓ 
 

 ادبیاتمريری بر  .5

، 1)ضیىبضزٚ قٛزوٝ ٔحسٚزیت زض فطضٝ ٚخٛز زاقتٝ ثبقس، ضا٘تی ٘هیت نبحت آٖ ٔی ظٔب٘ی

( 2003، 3)ِٔٛط، ا٘حهبض ؾبذتٍی (2004، 2تٛا٘س ثٝ زِیُ ا٘حهبض عجیقی )ٞىّٕٗٔیوٝ  (1809

-لبٖ٘ٛثبقس. ٘ٛؿ زیٍطی اظ ضا٘ت ثٝ زِیُ ( 2000، 4)ثبلا٘س ٚ فطا٘ؿٛاٚ زؾتطؾی ثٝ ٔٙبثـ عجیقی 

)وتع ٚ ٌصاضی  ٔب٘ٙس تقطفٝ(، 1991، 5َ)لافٛ٘ت ٚ تیطٚقٛز ٌصاضی ٚ زذبِت زِٚت ایدبز ٔی

، وبٞف ٘طخ (1996، 7)ثیچ ٚ وِٛ٘ٛی ، اضائٝ تؿٟیلات اضظاٖ لیٕت ثب٘ىی(1989، 6ضٚظ٘جطي

 .(2004، 9ٚ ضٚزضیٍع 2000، 8اغّٛ ٚ ٚضظزیط)فبنٓثٟطٜ ثب٘ىی ٚ تغییط ٘طخ ٔبِیبت 
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-ٔی ثیبٖزا٘س. ٚی ٔساضاٖ ضا ٔٛخت ایدبز ضا٘ت ٔیٚضـ لٛا٘یٗ تٛؾظ ؾیبؾت (2003)1ِٔٛط

تٛا٘ٙس ٔٙبثـ ٔبِی ضا اظ ٌطٚٞی ثٝ ٌطٜٚ وٙٙس ٔیٔساضاٖ ثب لٛا٘یٙی وٝ ٚضـ ٔیوٙس وٝ ؾیبؾت

تٛا٘ٙس ثب ایدبز ٔٛا٘قی ثطای ٚضٚز ثٝ نٙبیـ ٔساضاٖ ٔیؾیبؾت ،زیٍط ا٘تمبَ زٞٙس. ثٝ فٙٛاٖ ٔثبَ

وٙٙسٜ ثٝ تِٛیسوٙٙسٜ قٛ٘س. ایدبز قطایظ ا٘حهبضی، ٔٛخت ا٘تمبَ زضآٔس اظ ٔهطفذبل ٚ 

وٙس وٝ ثٝ زِیُ ٔحسٚز ثٛزٖ ٔٙدط ثٝ ٌصاض أتیبظاتی ضا ایدبز ٔیچٙیٗ السأبتی تٛؾظ ؾیبؾت

خٛیی ( ضا ضا٘تٛز. ضلبثت ثطای وؿت أتیبظ )ضا٘تقضلبثت ثیٗ افطاز ثطای وؿت آٖ ٔی

وٝ زِٚت چٍٛ٘ٝ ثب ٔساذّٝ زض یه التهبز ٔجتٙی  ٘یع ٘كبٖ زازٜ اؾت( 1974٘بٔٙس. وطٌٚط ) ٔی

ثب ٔغطح وطزٖ ضا٘ت ٘بقی اظ  ٚیقٛز. خٛیب٘ٝ ٔیٞبی ضا٘تؾبظ فقبِیتثط ثبظاض ظٔیٙٝ

 بضخی ثٝ ایٗ ٔجحث پطزاذتٝ اؾت ٚٞبی ٚضـ قسٜ تٛؾظ زِٚت زض تدبضت ذٔحسٚزیت

زات اٍ٘یعٜ تدبض ثطای ثٝ زؾت آٚضزٖ ؾٟٕیٝ ثٙسی ٚاضاؾت وٝ زِٚت ثب ؾٟٕیٝ اؽٟبض زاقتٝ

ثیكتط ضا ایدبز وطزٜ ٚ افطازی وٝ زض ضلبثت وؿت ؾٟٕیٝ ثیكتط ٔٛفك قٛ٘س، ؾٛز ثیكتطی 

ِصا ثركی اظ ظٔبٖ وبض تِٛیسی ذٛز ضا نطف  وؿت ذٛاٞٙس وطز وٝ آٖ ضا ضا٘ت ٘بٔیسٜ اؾت.

 بفت. وٙس ٚ ثٙبثطایٗ فطضٝ وبض تِٛیسی وبٞف ذٛاٞس یوؿت أتیبظ ٔی

خٛیی ضا زض ٘حٜٛ ترهیم ٞبی تِٛیسی ٚ ضا٘تٔٙفقت ٘ؿجی فقبِیت (1995اغّٛ )فبنٓ

ٚ ثبظزٞی  2وبض ثب ٔمبیؿٝ تبثـ پبزاـ زا٘س. ٘یطٚیٞب ٔٛثط ٔیاؾتقسازٞبی خبٔقٝ ثٝ ایٗ فقبِیت

خٛیی ثیكتط وٝ ثبظزٞی ضا٘توٙس. زض نٛضتیٞب، قغُ ٔٛضز ٘ؾط ذٛز ضا ا٘تربة ٔیایٗ فقبِیت

خٛیی ٞبی ٔتٙبؾت ثب ضا٘تخٛیی قسٜ ٚ ٟٔبضتاظ تِٛیس ثبقس اؾتقسازٞبی خبٔقٝ خصة ضا٘ت

( ٘یع ٔقتمس اؾت وٝ 1395ذٙساٖ ) (.2006)ضٚٔط، قٛ٘س زض خبٔقٝ قىُ ٌطفتٝ ٚ تمٛیت ٔی

ٌصاضی ثطای تهٛیت ٘فـ ثب یه ا٘تربة ثیٗ لاثی ثب ؾغٛح ثبلای ؾیبؾتٞب ٚ افطاز شیثٍٙبٜ

 ب پطزاذت ضقٜٛ ثٝ ؾغٛح پبییٗ اخطایی زٚض ظزٖ لبٖ٘ٛ ٘بٔغّٛة ضٚثطٚ ٞؿتٙسلبٖ٘ٛ ٔغّٛة ی

 .(1395)ذٙساٖ، 

 

 مطالعات تجربی .3

زض زٚ وكٛض ٞٙس ٚ خٛیی ٚ ٞعیٙٝ اختٕبفی آٖ ( زض ٔمبِٝ ذٛز ثٝ ٔٛضٛؿ ضا٘ت1974وطٌٚط )
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ضا قٙبؾبیی پطزاذتٝ اؾت. وطٌٚط ثطای ٔحبؾجٝ ضا٘ت التهبزی زض ٞٙس پٙح ٔٙكبء ضا٘ت تطویٝ 

ٌصاضی ٌصاضی زِٚتی، ٚاضزات، وبلاٞبی وٙتطَ قسٜ، ٘طخوطزٜ اؾت وٝ فجبضتٙس اظ: ؾطٔبیٝ

ٞبی تدبضی زض وكٛض وٝ حٕبیت زٞسسض ٘تبیح ذٛز ٘كبٖ ٔیٚیآٞٗ. افتجبضات ٚ ذغٛط ضاٜ

قسٜ اؾت، وٝ زض ٚالـ ٕٞبٖ ضا٘ت  GDPزضنس  3/7ٔٛخت ظیب٘ی ثٝ ا٘ساظٜ  1964ٞٙس زض ؾبَ 

قٛز. ٕٞچٙیٗ ثطای وكٛض تطویٝ ٘یع ایٗ ٔیعاٖ ثٝ اظ ٔدٛظٞبی ٚاضزات ٔحؿٛة ٔی٘بقی 

وٙس اٌطچٝ ایٗ ثطآٚضزٞب ثطآٚضز قسٜ اؾت. وطٌٚط ذبعط ٘كبٖ ٔی GDPزضنس  15ا٘ساظٜ 

تمطیجی ٞؿتٙس، أب ضا٘تی وٝ ثٝ ٚاؾغٝ ٔدٛظٞبی ٚاضزاتی ایدبز قسٜ ٘ؿجتب ظیبز اؾت ٚ ظیبٖ 

ثٙسی ثطاثط ٕٞبٖ ضفبٜ اظ زؾت ضفتٝ زض ٚضـ تقطفٝ ثٝ فلاٜٚ یٝٞبی ؾٟٕ٘بقی اظ ٔحسٚزیت

 ضا٘ت ایدبز قسٜ زض اثط ٔحسٚزیت اؾت. 

ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ تقبزِی ثٝ ثطضؾی ترهیم اؾتقساز ثیٗ ذٛز  ض ٔمبِٝ( ز1994اغّٛ )فبنٓ

خٛیی(  پطزاذتٝ اؾت. ٚی ٔٙفقت ٘ؿجی فقبِیت فقبِیت تِٛیسی ٚ غیطتِٛیسی )ٔب٘ٙس ضا٘ت

زا٘س. ٔٛثط ٔیضا ٞب خٛیی زض ٘حٜٛ ترهیم اؾتقسازٞبی خبٔقٝ ثٝ ایٗ فقبِیتتِٛیسی ٚ ضا٘ت

ٞب، قغُ ٔٛضز ٘ؾط ذٛز ضا وبض ثب ٔمبیؿٝ تبثـ پبزاـ ٚ ثبظزٞی ایٗ فقبِیت ٘یطٚی ،ثٙبثطایٗ

خٛیی ٚ ثبظزٞی ثیكتط آٖ ٔٙدط ثٝ ٌطایف ٚخٛز ضا٘تٚی ٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ وٙس. ا٘تربة ٔی

 قٛز.وبض ثٝ وبض غیطتِٛیسی ٔی٘یطٚی

ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی ( زض پػٚٞف ذٛز 2010آٍّ٘ٛپِٛٛؼ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٖ آٖ زض یٛ٘بٖ ٞؿتٙس. آٟ٘ب خٛیی ٚ وبضثطز التهبز ولابزفی ثٝ ز٘جبَ تقییٗ ا٘ساظٜ ضا٘تته

ٞبی ا٘تمبِی زِٚت ت٘ؾیط پطزاذخٛیی ضا تٛؾظ ضلبثت زض وؿت أتیبظات ٔبِی زِٚت  ضا٘ت

اظ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی تٛؾظ زضنس  18زٞس وٝ ی پػٚٞف ٘كبٖ ٔیٞبوٙٙس. یبفتٝتقطیف ٔی

ای خٛیی ؾٛز اختٕبفی لبثُ ٔلاحؾٝثب وبٞف ضا٘ت ٕٞچٙیٗٚ  قٛزخٛیبٖ اؾتفبزٜ ٔیتضا٘

 قٛز.ٚخٛز آیس وٝ ٔٙدط ثٝ افعایف ضفبٜ اختٕبفی ٔی تٛا٘س ثٝٔی

خٛیی تدبضی ( زض ٔمبِٝ ذٛز ثٝ اضظیبثی اثطات افعایف ضا٘ت2011) 1ؾٛاضؼ ٚ ٔٛییطا

ٞب ثٝ ز٘جبَ ٘بقی اظ ٚضـ ٔمطضات زِٚتی زض تدبضت ذبضخی ثط ضفبٜ التهبزی پطزاذتٙس. آٖ

ٌصاضز خٛیی تبثیط ٔیأتیبظات ٚیػٜ ٚاضزات ثط ضا٘ت یپبؾد ثٝ ایٗ ؾٛاَ ثٛز٘س وٝ چٍٛ٘ٝ اٞسا

                                                                 
1 RibeiroSoares and Silva Moreira 



 (6396 پاییس« 39پیاپی » 3فصلىامٍ مذلسازی اقتصادی )سال یازدَم، شمارٌ                          6

ی ذٛاٞس زاقت. ثسیٗ ٔٙؾٛض اظ زٚ ٔفْٟٛ تقطفٝ لب٘ٛ٘ی ٚ تقطفٝ وٝ زض ٟ٘بیت ثط ضفبٜ اثط ٔٙف

ثطای ضفبٜ ٘یع ؾٝ ٔمساض ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت وٝ  ٙیٗٚاضزاتی ٚالقی زض ٔسَ ٚاضز قسٜ اؾت. ٕٞچ

( ضفبٜ حبنُ اظ ٚضـ تقطفٝ ٚاضزاتی ٚالقی ٚ 2( ضفبٜ حبنُ اظ ٚضـ تقطفٝ لب٘ٛ٘ی، 1قبُٔ؛ 

ٝ خٛیی، اؾت. ٘تبیح ٔمبیؿٝ ضفبٜ ثٚالقی ٕٞطاٜ ثب ضا٘ت ( ضفبٜ حبنُ اظ ٚضـ تقطفٝ ٚاضزاتی3

ٞبی تدبضی تجقیضی ٘ؾیط افٕبَ أتیبظات ذبل زؾت آٔسٜ ٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ ؾیبؾت

 ٚاضزات ٔٛخت وبٞف ضفبٜ ذٛاٞس قس.

ثٙسی ؾیبؾی زض ایدبز ثٝ ثطضؾی ٘مف حعة( زض ٔغبِقٝ ذٛز 2012) 1غٚضٚاٖ ٚ ٕٞىبضاٖ

وبضٌیطی ضٚـ پبُ٘ ٝ وكٛض ٚ ثب ث 30ٞبی ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜپطزاذتٙس. آٖ "٘فطیٗ ٔٙبثـ"

قٛز. ٔٙبثـ ثب تطاظ لسضت ؾیبؾی تقسیُ ٔی یس وٝ اثط زضآٔسی حبنُ اظ زضآٔسٞبزیتب زضیبفتٙ

 تٛا٘ٙس ثطٚت ٔٙبثـ ضا ثٝ ضقس التهبزی ٔٙدط وٙٙس، زضٞبی لسضتٕٙس ٔیزِٚت ،ثٝ فجبضت زیٍط

زض  وٙس. ایٗ ٔٛضٛؿتهبزی ضا فطاٞٓ ٔیقیف ٔٛخجبت وبٞف ضقس الوٝ زِٚت ض حبِی

وكٛضٞبیی ثب شذبئط ٘فتی غٙی ثؿیبض حبئع إٞیت ذٛاٞس ثٛز. ٘تبیح آٔبضی ترٕیٗ ٔسَ ٘كبٖ 

 زازٜ اؾت وٝ زضآٔس ٘فتی ٚ لسضت زِٚت اثط ٔثجت ٚ ٔقٙبزاضی ثط ضقس التهبزی ذٛاٞس زاقت.

 52خٛیی ثط ضقس التهبزی زض ثٝ ثطضؾی اثطات ضا٘ت ذٛز ( زض ٔمب2014ِٝ) 2الجبَ ٚ زاِی

ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ  2010 - 1996وكٛض زض حبَ تٛؾقٝ/ زض حبَ ٌصاض ثب زضآٔس ٔتٛؾظ عی زٚضٜ 

زٞس وٝ زض چٙیٗ وكٛضٞبیی پطزاذتٙس. تحّیُ تدطثی ٔسَ ٘كبٖ ٔی 3(MRWضٚـ پبُ٘ پٛیب )

ٕطاٜ زاضز ایٗ زض حبِی اؾت وٝ خٛیی وٙس قسٖ ضقس التهبزی ضا ثٝ ٞٞبی ضا٘تفقبِیت

 ثركٙس.وٙس ضقس التهبزی ضا ثٟجٛز ٔیخٛیی فُٕ ٔیٟ٘بزٞبی زٔٛوطاؾی وٝ ٔتضبز ثب ضا٘ت

التهبز ظا ثطای ضقس زضٖٚ اظ عطیك ثطآٚضز یه ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ( 1383اثطیكٕی ٚ ٞبزیبٖ )

اضظ زض ثبظاض ضؾٕی ثطضؾی ٘طخ ٔتٛؾظ تقطفٝ؛ اذتلاف ثیٗ ٘طخ زٞٙس وٝ اثطات ایطاٖ ٘كبٖ ٔی

خٛیب٘ٝ ثط ضقس التهبزی، عی ٘تٞبی ضاِت ثٝ فٙٛاٖ خب٘كیٗ فقبِیتٚ غیطضؾٕی ٚ ا٘ساظٜ زٚ

(، ثٝ 1383ذضطی ٚ ض٘ب٘ی )ثط ایٗ،  افعٖٚ زض ایطاٖ ٔٙفی ثٛزٜ اؾت. 1388-1338ٞبی ؾبَ

وٝ  سوٙٙٔیاؾتسلاَ ا٘س ٚ ختٕبفی آٖ زض ایطاٖ پطزاذتٝٞبی اخٛیی ٚ ٞعیٙٝتجییٗ ضا٘ت

 . وطزٜ اؾتضا ٔرسٚـ  تِٛیس زض وكٛض خٛیی ؾبذتبض اٍ٘یعقی  ضا٘ت

                                                                 
1 Bjorvatn. K, Farzanegan. M. R and Schneider 
2 Iqbal. N. and Daly. V. 
3 Mankiw- Romer- Weil (MRW) Conditional Convergence 
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ٞبی غیطتِٛیسی ٔٙحطف زض ٘تیدٝ، ترهیم ٔٙبثـ زض زؾتطؼ یه خبٔقٝ ضا ثٝ ؾٛی فقبِیت

( ٘یع ثٝ 1389وبٚیب٘ی )وٙس. ٞبی اضظـ افعا زٚض ٔیٞب ضا اظ تِٛیس ؾتب٘سٜذٛاٞس وطز ٚ آٖ

ایطاٖ پطزاذتٝ اؾت. ٚی ثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ چٟبض ظٔیٙٝ ضا٘ت ٔب٘ٙس ثطآٚضز ا٘ساظٜ ضا٘ت زض التهبز 

ای، ضا٘ت ٚاضزاتی ٚ ضا٘ت ا٘طغی ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیسٜ اؾت وٝ ضا٘ت ای، ضا٘ت ثٟطٜضا٘ت ثٛزخٝ

( ثٝ ٔمساض لبثُ تٛخٟی ثیف اظ 1386تب  1384( ٚ )1371تب  1369زض التهبز ایطاٖ زض زٚضٜ )

 ٞب ثٛزٜ اؾت.ؾبیط ؾبَ

خٛیی خٝ ثٝ ٔغبِقبت ٌصقتٝ زاذّی ٚ ذبضخی، ٘ٛآٚضی ٔمبِٝ حبضط ٚاضز وطزٖ ضا٘تثب تٛ

تدبضی زض ٔسَ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی ثطای التهبز ایطاٖ اؾت. زض ٔغبِقبت ٌصقتٝ 

پسیس آٔسٜ زض  زاذّی ثب ٚخٛز تٛخٝ ثٝ ٔؿئّٝ ضا٘ت ٚ اثطات ؾٛء آٖ زض التهبز وكٛض ثٝ ضا٘ت

ذلاء ایٗ ٔٛضٛؿ زض ٔغبِقبت التهبز ایطاٖ ثٝ  ،ضٜٚ اؾت ٚ اظ ایٗثرف تدبضی پطزاذتٝ ٘كس

ظٔبٖ وبض آٖ ثیٗ  وبض زض التهبز ضا٘تی ٚ ترهیم ضفتبض ٘یطٚی ،ذٛضز. اظ عطف زیٍطچكٓ ٔی

خٛیی( ٘یع ٔٛضز تحّیُ لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت. ِصا ٞسف انّی ٔمبِٝ ِٔٛس )ضا٘توبض ِٔٛس ٚ غیط

وبض زض لبِت یه  زض التهبز ایطاٖ ٚ ثطضؾی ضفتبض ٘یطٚیخٛیی تدبضی ضٚ، ثطضؾی ضا٘تپیف

 ٔسَ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی عطاحی قسٜ ثطای وكٛض اؾت.
 

 تصریح مذل .4

اظ ٔسَ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی خٛیی تدبضی زض التهبز ایطاٖ اضظیبثی اثطات ضا٘تثٝ ٔٙؾٛض 

قٛز. زض ایٗ ٔسَ، ٔی پیطٚی( 2009) آٍّ٘ٛپِٛٛؼ ٚ ٕٞىبضأٖقطفی قسٜ تٛؾظ  1تهبزفی

وبض ٞؿتٙس وٝ  تقساز ظیبزی ذب٘ٛاض یىؿبٖ ٚ ثٍٙبٜ ٚخٛز زاضز. ذب٘ٛاضٞب ٔبِه ؾطٔبیٝ ٚ ٘یطٚی

)٘ؾیط  أتیبظات ٔٛخٛزخٛ ثطای وؿت زٞٙس. ٕٞچٙیٗ تقساز ظیبزی ضا٘تثٝ ثٍٙبٜ اخبضٜ ٔی

 وٙس. ٞبیی ثٝ خبٔقٝ تحٕیُ ٔیٚخٛز زاضز وٝ ٞعیٙٝ( ترفیف تقطفٝ

ٞب قٛز ٚ ثٍٙبٜخٛیی تٟٙب تٛؾظ ذب٘ٛاض ا٘دبْ ٔیقٛز وٝ ضا٘تؾبظی فطو ٔیؾبزٜطای ث

ٞب ٞؿتٙس، وٝ ذب٘ٛاضٞب ٔبِه ثٍٙبٜ قٛز. ایٗ فطو ثٝ زِیُ آٖخٛیی ٕ٘یٚاضز ضلبثت ضا٘ت

قٛز وٝ ذب٘ٛاضٞب زض ٔٛضز ترهیم ظٔبٖ وٙس. ٕٞچٙیٗ فطو ٔیتغییطی زض ٘تبیح ایدبز ٕ٘ی

                                                                 
1 Dynamic Stochastic General Equilibrium 
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وٙٙس. ثٙبثطایٗ ذب٘ٛاضٞب زض ٔیٌیطی خٛیی تهٕیٓٚ فقبِیت ضا٘ت 1ِٛیسیتلاـ ذٛز ثیٗ وبض ت

وٙٙس ٚ ؾپؽ تهٕیٓ تبثـ ٔغّٛثیت ذٛز ٔهطف، فطاغت ٚ ٔیعاٖ تلاـ ذٛز ضا ا٘تربة ٔی

ٞب ثب ثٍٙبٜ. خٛیی ترهیم زٞٙسضا٘تٌیط٘س وٝ ظٔبٖ تلاـ ضا چٍٛ٘ٝ ثیٗ وبض تِٛیسی ٚ ٔی

وٙٙس. زِٚت ٘یع ثب اؾتفبزٜ اظ زضآٔسٞبی وبلای ٍٕٞٗ تِٛیس ٔیوبض ٚ ؾطٔبیٝ  اؾتفبزٜ اظ ٘یطٚی

( 1983)3ثچطپطزاظ٘س. زض ایٗ ٔمبِٝ، ٕٞب٘ٙس ثٝ پیكجطز اٞساف ذٛز ٔی 2ٔبِیبتی ٚ نسٚض اٚضاق

خٛیی ٘ؾیط ؾبظٚوبض اؾت ٚ ثرف فطضٝ ضا٘ت ؾبظی قسٜ خٛیی ٔسَتٟٙب ثرف تمبضبی ضا٘ت

 قٛز ٚاضز ٔسَ ٘كسٜ اؾت.وٝ تٛؾظ زِٚت ایدبز ٔی ٚ لیٕت آٖ زِٚتی

، وٝ ٘ٛآٚضی پػٚٞف حبضط ٘یع اؾت تدبضی زض ٔسَ خٛییثٝ ٔٙؾٛض ٚاضز وطزٖ ٔتغیط ضا٘ت

تٛا٘س ٌصاضاٖ ٔیٞبی ٚاضزاتی تٛؾظ ؾیبؾتٚضـ تقطفٝاثتسا لاظْ اؾت تقطیفی اظ آٖ اضائٝ قٛز. 

ثب افٕبَ فكبض  ٞبیٌطٜٚ ،ضٚقٛز. اظ ایٗٔٛخت ٔٙتفـ قسٖ ٌطٚٞی ٚ ٔتضطض قسٖ ٌطٜٚ زیٍط 

ضا٘تی ؾبظ ظٔیٙٝ، ثٝ ٔٙؾٛض ؾٛق آٖ زض خٟت ٔٙبفـ ذٛز تقطفٝٚضـ ٌصاضاٖ ٘فٛش ثط ؾیبؾت

زض ایٗ  ذٛاٞس ثٛز.تهطف ثبظیٍطاٖ تدبضت زض  زض اذتیبض ٍٕٞبٖ لطاض ٘ساضز ٚ وٝ ذٛاٞس قس

 .4ٚاضزات ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘بیٙسٜ زضآٔسٞبی تدبضی زِٚت اؾتفبزٜ قسٜ اؾت ٔمبِٝ اظ زضآٔس تقطفٝ

وبض ضا فطضٝ وطزٜ، وبلاٞب ضا ثطای  قبُٔ ذب٘ٛاضی اؾت وٝ ٘یطٚی ثٙبثطایٗ ٔسَ حبضط

ضؾب٘س. وٙس ٚ ٔحهٛلات ضا زض ثبظاض ضلبثت ا٘حهبضی وبلاٞب ثٝ فطٚـ ٔیٔهطف ذطیساضی ٔی

چؿجٙسٌی  ( ٌطفتٝ قسٜ اؾت.1977) 5اؾتیٍّیتع ٔسَ پبیٝ ضلبثت ا٘حهبضی اظ زیٍؿیت ٚ

وٝ ٞط ثٍٙبٜ لیٕت ٔحهَٛ  عٛضی قٛز، ثٝ( تقطیف ٔی1983) 6لیٕتی ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ وبِٛ

. ضفتبض وٙٙسٞب لیٕت ذٛز ضا زض ٞط زٚضٜ تقسیُ ٕ٘یوٙس، أب ٕٞٝ ثٍٙبٜتِٛیسی ذٛز ضا تقییٗ ٔی

ظـ فقّی ٔغّٛثیت ا٘تؾبضی ٚ ضوٝ ذب٘ٛاضٞب ا ٞب ثٟیٙٝ اؾت، ثسیٗ نٛضتذب٘ٛاضٞب ٚ ثٍٙبٜ

                                                                 
1 Productive work 
2 Issue Bonds 
3 Becher 

وبض ثؿتٍی زاضز؛ اٌط ای یب افٕبَ تقطفٝ )ثٝ قطایظ ٘یطٚیخٛ ثٝ ٔٙؾٛض وؿت أتیبظ ترفیف تقطفٝضا٘تؾٛز ٚ ٞٓ ٘یطٚٞبی 4

وبض ثٝ فٙٛاٖ ٚاضزوٙٙسٜ وبض زض خبیٍبٜ تِٛیسوٙٙسٜ ثبقس ٔبیُ ثٝ ٚضـ تقطفٝ ثط وبلای ٔكرهی اؾت ٚ اٌط ٘یطٚی  ٘یطٚی

فٕبَ ٘فٛش وطزٜ تب اظ أتیبظ ثیكتطی ثطذٛضزاض قٛز. ِصا زضآٔس تقطفٝ ٌصاض اثبقس( ثط ؾیبؾتای ٔیثبقس ٔبیُ ثٝ ترفیف تقطفٝ

 خٛیبٖ ثٝ ز٘جبَ وؿت آٖ ٞؿتٙس.قٛز وٝ ضا٘تای اظ زضآٔسٞبی تدبضی زِٚت ٔحؿٛة ٔیٕ٘بیٙسٜ

5 Dixit and Stiglitz 
6 Calvo 
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وٙٙس. زِٚت ٘یع ثٝ ز٘جبَ تٛاظٖ ثٛزخٝ ذٛز اؾت. زض ٔسَ ٞب ؾٛز ذٛز ضا حساوثط ٔیثٍٙبٜ

ٞبی ٔرتّف ثرف ،زض ازأٝ ظا ٚ ثركی اظ زِٚت فطو قسٜ اؾت.حبضط، ثب٘ه ٔطوعی زضٖٚ

 قٛز.ٔی اضائٝ ثٝ ٕٞطاٜ ٔقطفی ٔتغطٞب ٔسَ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی

 خاوًار .4-6

ثٝ فٙٛاٖ یه فبُٔ خسیس  ؛ ظیطاؾبظی ثٛزخٝ ذب٘ٛاض اؾتتطیٗ ثرف ٔسَ حبضط، ٔسَٟٔٓ

ای زِٚت ضا٘تی زضنسی اظ زضآٔسٞبی تقطفٝ زضآٔس. قٛززضآٔس ضا٘تی ٚاضز ثٛزخٝ ذب٘ٛاض ٔی

٘س. ٚضآاؾت وٝ ذب٘ٛاض ثطای وؿت آٖ ثب یىسیٍط ضلبثت وطزٜ تب آٖ ضا ثٝ تهطف ذٛز زض 

ٔحسٚزیت ٚاضزات ٘ؾیط زضآٔسٞبی حبنُ اظ ذب٘ٛاض ثركی اظ ؾبفت وبض ذٛز ضا ثٝ وؿت 

 وٝ خب اظ آٖزٞس تب ثٝ ٚاؾغٝ آٖ زضآٔس ثیكتطی وؿت وٙس. اذتهبل ٔیافٕبَ تقطفٝ 

زض اذتیبض ٍٕٞبٖ لطاض ٘ساضز، وؿت ایٗ  زضآٔسٞبی ٚاضزات حبنُ اظ افٕبَ ٔحسٚزیت

ثٙبثطایٗ، زض ٔسَ ٔقطفی قسٜ، ذب٘ٛاض ثبیس زض ٔٛضز ظٔبٖ قٛز. ضا٘ت ٔحؿٛة ٔی زضآٔسٞب

س. ایٗ ثط ذلاف ٙخٛیی تهٕیٓ ٌیطی وٙاذتهبل یبفتٝ ثٝ فطاغت، وبض ِٔٛس ٚ فقبِیت ضا٘ت

وٙٙسٜ ٔست ظٔبٖ زض اذتیبض ذٛز ضا تٟٙب ثیٗ ٔهطف ،ٔسَ ٔقَٕٛ اؾت وٝ زض تبثـ ٔغّٛثیت

 (.2010ٜ اؾت )آٍّ٘ٛپِٛٛؼ، زازاٚلبت فطاغت ٚ وبض تِٛیسی اذتهبل ٔی

فطو ثط ایٗ اؾت وٝ التهبز اظ ذب٘ٛاضٞبی ٔكبثٟی تكىیُ قسٜ اؾت وٝ فٕط ٕٞچٙیٗ 

1بٔحسٚز زاض٘س. خٕقیت ثب ٘طخ ثبثت٘  1وٝ  ثٝ عٛضی ؛وٙسضقس ٔیt tN N   .اؾت

)ذب٘ٛاض ٔهطف )tC ،ٌٝصاضیؾطٔبی( )tIٝوبض ، فطض( )tH ٍَٟٛ٘ساضی تطاظ حمیمی پ ،( )t

t

M

P 
)ٚ ٍٟ٘ساضی اٚضاق ٔكبضوت  )tB ( 1)ضاثغٝ زض وٙس وٝ تبثـ ٔغّٛثیت تربة ٔی٘ضا ثٝ ٘حٛی ا

 س؛٘ضا ثٝ حساوثط ثطؾب

(1)                                              
1 1

1

0

( )
1 1 1

t bt t t
t

tt

C M H
E

b P

 


 
 

  




  
  

    


 
(0,1)وٝ زض آٖ   ٜ1ای، فبُٔ تٙعیُ ثیٗ زٚض/ 0,1/ 0,1/ 0b      ثٝ تطتیت

 وبض ٚ وكف تطاظ حمیمی ٞؿتٙس.  ای ٔهطف، وكف ٘یطٚیوكف خبقیٙی ثیٗ زٚضٜ

وٙس ٚ زضآٔس اٚضاق زِٚتی ذطیساضی ٔی tBوٙس ٚ ٌصاضی ٔیؾطٔبیٝ h ،tIٞط ذب٘ٛاض 

kاخبضٜ ٔقبزَ 
t tr k  َاظ ؾطٔبیٝ ٚ زضآٔس ثٟطٜ ٔقبزb

t tr B ٝآٚضز وٝ زؾت ٔیاظ اٚضاق زِٚتی ث
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1

(1 )
1 1

(1 )1
(1 )

0

b

t

B M
t t

C I Tt t tP P
t t

B Mk t t t
w H r K R r Dt t t t t t t tn P P

t tH
t t

n


 




    


 

     




k
tr  ٚb

tr  ٝثٝ تطتیت ٘طخ ثبظزٞی ٘بذبِم ؾطٔبی( )tk  اٚضاق زِٚتی ٚ( )tB  ٗاؾت. ٕٞچٙی

)تٛا٘ٙس ثیٗ فطاغت ذب٘ٛاضٞب یه ٚاحس ظٔبٖ زض اذتیبض زاض٘س وٝ ٔی )tL تلاـ ٚ( )tH  ٓتمؿی

1tوٙٙس؛ ثٙبثطایٗ زض ٞط زٚضٜ  tL H  اؾت. ٕٞچٙیٗ ظٔبٖ تلاـ( )tH  ٘یع ثیٗ وبض تِٛیسی

( )t tH 1))خٛیی ٚ فقبِیت ضا٘ت ) )t tH 0قٛز وٝ تمؿیٓ ٔی 1t   ٚ

0 (1 ) 1t   خٛیی اؾت. ِصا ثٝ تطتیت ؾٟٓ ترهیم ظٔبٖ تلاـ ثٝ وبض تِٛیسی ٚ ضا٘ت

1)وّی زاضیٓ؛  عٛضی ثٝ )t t t t tH H H    ٜزض ٟ٘بیت ٞط ذب٘ٛاض ؾٟٕی اظ ؾٛز ثٍٙب .

( )tD ٝآٚضز ٚ ٔبِیبت ثط زضآٔس زؾت ٔی ضا ث( )tTA وٙس. ثٙبثطایٗ لیس ثٛزخٝ پطزاذت ٔی

 ذب٘ٛاض ثطاثط اؾت ثب:

(2) 

 

 

 

 
 

 ( اؾت:3ٚ ٔقبزِٝ حطوت ؾطٔبیٝ ٘یع ثطاثط ضاثغٝ )

(3  )                                                                              1(1 )t t tK K I    

k٘طخ زؾتٕعز حمیمی،  tw، (3)ٚ  (2) ٚاثظزض ض

tr ؾطٔبیٝ، ض٘طخ حمیمی اخب ٜ
1

b

tr 
ثبظزٜ  

ؾغح  tPثٝ زِٚت ،ذب٘ٛاض ٔبِیبت پطزاذتی  tTای، حمیمی ذبِم اٚضاق ٔكبضوت یه زٚضٜ

حدٓ  tKای، ٞبی تِٛیسوٙٙسٜ وبلای ٚاؾغٝؾٛز تٛظیـ قسٜ ثٍٙبٜ tDٞب، فٕٛٔی لیٕت

 ،زضآٔسٞبی ٚاضزاتی زِٚت )٘ؾیط تقطفٝ( tR٘طخ اؾتٟلان ؾطٔبیٝ،  t ،ؾطٔبیٝ زض زٚضٜ 

0 1t    وبض زض خؿتدٛی تهطف  زضآٔسٞبی ٚاضزاتی زِٚت اؾت وٝ ٘یطٚیزضنسی اظ

وٝ  اؾت زضنسی اظ ؾبفت وبضی tٚقٛز خٛیی ٘بٔیسٜ ٔیآٖ اؾت ٚ اظ ایٗ ضٚ زضخٝ ضا٘ت

 tRتٕبیع ٔمبِٝ حبضط زض ٚاضز وطزٖ زضآٔس ضا٘تی ،ضٚاظ ایٗ یبثس.ثٝ وبض ِٔٛس اذتهبل ٔی

)ٚضزٖ آٖ اظ ظٔبٖ وبض تِٛیسی ذٛزآزؾت  اؾت وٝ ذب٘ٛاضٞب ثطای ثٝ )t tH  ٝوبؾتٝ ٚ ث
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1))خٛیب٘ٝ ٞبی ضا٘تؾٕت فقبِیت ) )t tH وٙس ؾٟٓ آٚض٘س. ٞط ذب٘ٛاضی ؾقی ٔیضٚی ٔی

1ثیكتطی اظ ایٗ أتیبظ
( )t tR.ضا وؿت وٙس 

)( ٔتغیطٞبیhٞط ذب٘ٛاض ) , , , , )t t t t tB K H C وٙس وٝ تبثـ ٔغّٛثیت ضا عٛضی ا٘تربة ٔی

1t( ٚ 3( ٚ ٔقبزِٝ )2( ثب تٛخٝ ثٝ لیس ثٛزخٝ )1) tL H   ٚ(1 )t t t t tH H H     ٚ

0k َٚضاثغٝ تمبضبی تطاظ حمیمی پَٛ، ضاثغٝ فطضٝ  2زازٜ قسٜ حساوثط قٛ٘س. قطٚط ٔطتجٝ ا

اِٚط ٚ ضاثغٝ ثیٗ ٘طخ اخبضٜ ؾطٔبیٝ ٚ ثبظزٜ اؾٕی اٚضاق ٔكبضوت  وبض، ٔقبزِٝ اؾتب٘ساضز ٘یطٚی

اِف تب -4وٙس )ٔقبزلات ٌیطی ؾجس زاضایی ذب٘ٛاض، ضا حبنُ ٔیای حبنُ اظ تهٕیٓیه زٚضٜ

4-.)ٜ 

                                      اِف(-4)

0
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                                                    ة(-4)
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1                                         ج(-4)
1 1( ) ( / ) 0t b tt

t t t t
t

M
c E c

P

       
 

  
   

  
 

                                                       ز( -4) 1
1 1(1 ) 0t t b

t t t tc E c r    
     

(4- )ٜ                                                     1
1( 1 ) 0t t k

t t t tc E c r     
     

)ظٔبٖ تلاـ اِف( قطط ثٟیٙٝ ٘ؿجت ثٝ  4وٝ قطط ) )tH ( قطط ثٟیٙٝ -4اؾت. قطط )ة

)ثٝ وبض تِٛیسی ٝترهیم یبفت٘ؿجت ثٝ ؾٟٓ ظٔبٖ تلاـ  )t ٘كبٖ  تاؾت. ایٗ ٔقبزلا

تطاظ ج( ٘یع -4خٛیی ثبیس ثطاثط ثبقٙس. ٔقبزِٝ )زٞس وٝ زض تقبزَ، ثبظزٞی وبض ٚ ثبظزٞی ضا٘ت ٔی

ثطای 3ٜ( ٔقبزِٝ اؾتب٘ساضز اِٚط-4ز( ٚ )-4زٚ قطط ) زٞس.ضا ٘كبٖ ٔیپَٛ  تمبضبی حمیمی

( )tk  ٚ( )tB  .ٞؿتٙس 

                                                                 
1 Prize 
2 The First Order Conditions 
3 Standard Euler Equations 
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ثطای زٚ زاضایی قبُٔ ؾطٔبیٝ 1زض ٟ٘بیت ثطای وبُٔ قسٖ قطط ثٟیٙٝ، قطط تطا٘ؿفطؾبِیتی

( )tk  اٚضاق زِٚتی ٚ( )tB قٛز؛ثٝ نٛضت ظیط افٕبَ ٔی 

(5)                                                                           
0

0

(.)
lim( ) 0

(.)
lim( ) 0

t
t

t
t

t
t

t
t

u
E k

c

u
E B

c

















 

 َابىگاٌ .4-5

 بىگاٌ تًلیذکىىذٌ کالای وُایی .4-5-6

)قٛز وٝ یه ثٍٙبٜ تِٛیسوٙٙسٜ وبلای ٟ٘بیی فطو ٔی )ty j  ٜٚاحس اظ وبلای تِٛیسوٙٙس

)ای ضا زض لیٕت اؾٕی  ٚاؾغٝ )tp j وٙس تب زض ثبظاض ضلبثت ا٘حهبضی ذطیساضی ٔیtY  ٚاحس

 وبلای ٟ٘بیی ثٝ نٛضت ظیط تِٛیس وٙس:

(6 )                                                                          
( 1) ( 1)1

0
( )t ty j dj Y


 


  
  
  
 

,1)وٝ زض آٖ )   ٚ [0,1]وكف خب٘كیٙی ثیٗ وبلاٞبj   اؾت. ٕٞچٙیٗ وبلای ٟ٘بیی

ٞسف تِٛیسوٙٙسٜ وبلای ٟ٘بیی،  قٛز.ثب اؾتفبزٜ اظ تىِٙٛٛغی ثب ثبظزٜ ثبثت ثٝ ٔمیبؼ تِٛیس ٔی

تٛخٝ ثٝ لیس تِٛیس ثٝ نٛضت ظیط تبثـ ؾٛز ذٛز ضا ثب ثٍٙبٜ حساوثطؾبظی ؾٛز اؾت. ثٙبثطایٗ 

 وٙس:حساوثط ٔی

(7   )                                                                  ( 1) ( 1)1

0

. ( ) ( )

. : ( )

t t t t

t t

Max P y P j y j

s t y j dj Y


 


 



 
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  


 

اؾتیٍّیتع ثطای -حُ ٔؿئّٝ حساوثطؾبظی ؾٛز تِٛیسوٙٙسٜ، تمبضبی اؾتب٘ساضز زیٍعیت

 وٙس:ٔیاْ ضا ثٝ نٛضت ظیط اضائٝ jوبلای ٚاؾغٝ 

(8)                           [0,1]j             ثطای                          ( )
( ) t

t t
t

p j
y j Y

p


 

  
 

 

 قٛز:ٚ قبذم لیٕت وبلای ٟ٘بیی ثٝ نٛضت ظیط حبنُ ٔی

                                                                 
1 Transversality Conditions 
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(9)                                                                               
1

1 11

0
( )t tp p j dj

  
  
 

 

 ایبىگاٌ تًلیذکىىذٌ کالای ياسطٍ .4-5-5

ای زض ثبظاض ضلبثت ا٘حهبضی تكىیُ قسٜ اؾت وٝ  ای اظ تِٛیسوٙٙسٌبٖ ٚاؾغٝالتهبز اظ ظ٘دیطٜ

1( )tK j  ٚ ٝؾطٔبی( )tH j وبض ثطای تِٛیس  ٘یطٚی( )ty j  ٚاحس وبلای ٚاؾغٝ ثط اؾبؼ تبثـ

 ٌیطز:وبض ٔی تِٛیس ظیط ثٝ

(10     )                                                          1
1( ) ( ) ( )t t t ty j a K j H j 
 

(0,1)وٝ زضآٖ   ٚ ؾٟٓ ؾطٔبیٝ زض تِٛیسta اؾت ٚ تبثـ  ٚضی()ثٟطٜ قٛن تىِٙٛٛغی

ٚضی اظ فطایٙس قٛن ثٟطٜ ثب ثبظزٜ ثبثت ثٝ ٔمیبؼ اؾت. 1زاٌلاؼ -تِٛیس اظ ٘ٛؿ وبة

 وٙس:ذٛزضٌطؾیٖٛ ٔطتجٝ اَٚ ظیط تجقیت ٔی

(11 )                                                                 1 ,(1 )t A t A A tA A A      

)، ٚضیثٟطٜ 2ؾغح ثبثجبت Aوٝ  1, 1)A    ٚA ٜٚضی اؾت وٝ زاضای قٛن ثٟط

 اؾت. Aتٛظیـ ٘طٔبَ ثب ٔیبٍ٘یٗ نفط ٚ ا٘حطاف ٔقیبض 

پؽ ٞب زض ٞط زٚضٜ لبزض ثٝ تقسیُ لیٕت ذٛز ٘جبقٙس. قٛز وٝ ٕٞٝ ثٍٙبٜفطو ٔی

( زض التهبز ٚخٛز زاضز وٝ ثط اؾبؼ آٖ ٘ؿجت تهبزفی 1983) 3چؿجٙسٌی لیٕت اظ ٘ٛؿ وبِٛ

(1 ) ٌٜیطی تٛا٘ٙس لیٕت ذٛز ضا تقسیُ وٙٙس. ثٙبثطایٗ ٔؿئّٝ تهٕیٓٞب ٔیزضنس اظ ثٍٙب

)1ربة ؾطٔبیٝ فجبضت اؾت اظ ا٘ت ٞبثٍٙبٜ )tK jوبض  ، ٘یطٚی( )tH j ٞب ٚ ؾغح لیٕتtp ،

k، ٘طخ اخبضٜ ؾطٔبیtwٝثٝ ٘حٛی وٝ ٞعیٙٝ )ؾٛز( آ٘بٖ ثب زؾتٕعز حمیمی 

tr ؾغح فٕٛٔی ،

(، حسالُ )حساوثط( 8ای )ضاثغٝ ٚ تبثـ تمبضبی تِٛیسوٙٙسٜ ٟ٘بیی اظ وبلای ٚاؾغtpٝٞبلیٕت

زض ذهٛل  بتٛا٘ٙس نطفلیٕت ذٛز ٘یؿتٙس، ٔی ٞبیی وٝ لبزض ثٝ تقسیُزضنس اظ ثٍٙبٜ قٛز.

ٞبی تِٛیسوٙٙسٜ ؾبظی ٞعیٙٝ ثٍٙبٜ لُاٌیطی وٙٙس. ٔؿئّٝ حسوبض ذٛز تهٕیٓ ؾطٔبیٝ ٚ ٘یطٚی

 ای ثٝ نٛضت ظیط ذٛاٞس ثٛز:وبلاٞبی ٚاؾغٝ

                                                                 
1 Cobb-Douglas 
2 Steady State 
3 Calvo 
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(12)                                                                       1

1
1 1

. ( ) ( )

. .[ ( ) ( ) ]

k
t t t t

t t t t

Min w H j r K j

S t y j a K j H 




 




 

)وٝ زض آٖ ضطیت لاٌطا٘ػ  )t j  فجبضت اؾت اظ ٞعیٙٝ ٟ٘بیی( )tmc j  تِٛیس یه ٚاحس

1)ٌبٜ ٔؿئّٝ لیٕت ٖاْ. آjوبلای ٚاؾغٝ  ) ٜٞبیی وٝ لبزض ثٝ تقسیُ لیٕت زضنس اظ ثٍٙب

 ت اؾت اظ:ضبذٛز ٞؿتٙس، فج

(13)                                              
0

( )
( ) [ ( ) ( )]

t jj t
t t t t j

t t jj

p j
E p j mc j Y

p















 
  

 
 

 

ٞعیٙٝ ٟ٘بیی  تِٛیس یه ٚاحس وبلای ٚاؾغٝ  tmcٚ ٔغّٛثیت ٟ٘بیی ٔهطف  tوٝ زض آٖ 

j ْؾٛز تٛظیـ قسٜ ثٝ ذب٘ٛاضٞب ثٝ فٙٛاٖ ؾٟبٔساضاٖ پطزاذت ٞب ثٝ نٛضت ؾٛز ثٍٙبٜاؾت. ا

 آیس.زؾت ٔی ویٙعی ثٝ، ٔٙحٙی فیّیپؽ (7)قٛز. اظ حساوثطؾبظی ٔؿئّٝ فٛق ٚ ضاثغٝ ٔی

(14    )                                                                         
1

(1 )(1 )

t t t tE Mc   

 




 

 


 
 ديلت ي باوک مرکسی .4-3

قٛز وٝ زِٚت ٚ ثب٘ه ٔطوعی ٟ٘بز ٚاحس زض التهبز ٞؿتٙس وٝ ثب تٛخٝ ثٝ زض ایٗ ٔسَ فطو ٔی

زِٚت پبییٗ ثٛزٖ زضخٝ اؾتملاَ ثب٘ه ٔطوعی زض ایطاٖ چٙیٗ فطضی زٚض اظ شٞٗ ٘یؿت. 

ٞبی پِٛی ٚ ٔبِی اؾت ٚ ٔربضج زِٚت اظ ٔحُ ذّك پَٛ، اذص ٔبِیبت )ٔبِیبت ٔؿئَٛ ؾیبؾت

قٛز. تٕبیع تأٔیٗ ٔبِی ٔیٚاضزاتی تقطفٝ افٕبَ بنُ اظ ٚ ٔٙبثـ ح ، فطٚـ اٚضاق ثٟبزاضخب(یه

 ٝزضیبفت تقطف وٝ زِٚت اظ ثٝ عٛضی ؛قٛززض ثٛزخٝ زِٚت ٘یع ٘كبٖ زازٜ ٔیتحمیك حبضط 

تٛا٘س تحت تأثیط ٚضـ تقطفٝ ٚاضزاتی ٔیوٝ  اظ آ٘دبوٙس. ٚاضزاتی زضآٔسٞبی تدبضی وؿت ٔی

ؾبظ ضا٘ت اؾت وٙس وٝ ظٔیٙٝضلبثتی زض التهبز ایدبز ٔیٞب وؿت آٖ ٞبی فكبض لطاض ٌیطز،ٌطٜٚ

وبض  ثٝ ٘یطٚی  زضآٔسٞبی ضا٘تی زضنس t قٛز ٚا٘ت تدبضی زض ٘ؾط ٌطفتٝ ٔیثٝ فٙٛاٖ ض وٝ

1)ضؾس ٚ زض خؿتدٛی ضا٘ت ٔی )t قٛز آٖ ثٝ فٙٛاٖ زضآٔس زض ثٛزخٝ زِٚت ٚاضز ٔی

ٔسٞبی اضظی زض ٘فت ٘یع زض پبیٝ پِٛی زض ثرف زضآ (. زضآٔس2009)آٍّ٘ٛپِٛٛؼ ٚ ٕٞىبضاٖ، 

لیس ثٛزخٝ زِٚت  ،ثٙبثطایٗ ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت، پؽ ثٝ نٛضت ٔؿتمُ ٚاضز ٔسَ ٘كسٜ اؾت.

 ثٝ نٛضت ظیط اؾت:
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(15)                               1 1(1 ) (1 )b t t t t
t t t t t

t t t t

B B M M
g r t R

p p P p
         

 ٔربضج زِٚت اؾت. tgوٝ زض آٖ 

ثٝ نٛضت یه فطایٙس زضآٔسٞبی ٚاضزاتی ٚ اٚضاق ٔكبضوت زِٚتی ، ٔربضج زِٚت

 قٛز:ٚاضز ٔسَ ٔیذٛزضٌطؾیٖٛ ٔطتجٝ اَٚ 

(16   )                                                           1 ,(1 )t g t g g tg g g      

(17)                                                                 1 ,(1 )t R t R R tR R R      

(18)                                                                1 ,(1 )t B t B B tB B B      

ثٝ تطتیت ؾغح ثبثجبت ٔربضج زِٚت، زضآٔسٞبی تقطفٝ ٚاضزاتی ٚ  g ،R  ٚBوٝ زض آٖ 

)اٚضاق ٔكبضوت زِٚتی ٞؿتٙس.  1,1)g   ،g ،( 1,1)R   ،R ،( 1,1)B    ٚB 

ای ٚ اٚضاق ٔكبضوت زِٚتی ٞؿتٙس وٝ زاضای ثٝ تطتیت قٛن ٔربضج زِٚت، زضآٔسٞبی تقطفٝ

 ٞؿتٙس. تٛظیـ ٘طٔبَ ثب ٔیبٍ٘یٗ نفط ٚ ا٘حطاف ٔقیبض

 قٛز:ثٝ نٛضت ظیط تقطیف ٔی٘یع t زض زٚضٜ ٘طخ ضقس ٘بذبِم پَٛ 

(19)                                                                                             
1

t

t

M

M




 

 وٙس. اظ فطایٙس ذٛزضٌطؾیٖٛ ٔطتجٝ اَٚ تجقیت ٔی وٝ

(20 )                                                                 1 ,(1 )t t t           

)وٝ  1,1)    ٚ  ٚ قٛن فطضٝ پَٛ اؾت وٝ زاضای تٛظیـ ٘طٔبَ ثب ٔیبٍ٘یٗ نفط

 اؾت. ا٘حطاف ٔقیبض 

وٙٙسٜ، قطط تؿٛیٝ ثبظاض وبلاٞب ٚ ذسٔبت تطویت لیس ثٛزخٝ زِٚت ٚ لیس ثٛزخٝ ٔهطفثب 

 آیس:زؾت ٔی ثٝ نٛضت ظیط ثٝ

(21)                                                                             t t t t tY R C I G    

 ( 2009آٍّ٘ٛپِٛٛؼ )خٟت وبُٔ قسٖ ٔسَ زضخٝ ضا٘ت زض التهبز ثط اؾبؼ  ،زض ٟ٘بیت

 قٛز: ضاثغٝ ظیط تقطیف ٔی
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0وٝ زض آٖ  0   زٞٙسٜ لٛا٘یٗ ٔمساض ثبلای ایٗ پبضأتط ٘كبٖخٛیی اؾت. ضا٘تپبضأتط

 قٛز.خٛیی ٔیاؾت وٝ ٔٙدط ثٝ ٌؿتطـ ضا٘تٞب ٚ ٟ٘بزٞبی وكٛض ؾبظٔبٖآؾبٖ زض 

 

 6سازی ي برآيرد مذللگارتیم خطی .5

آیس زؾت ٔی ثٝ ظیط ضٚاثظوٙٙسٜ ٘ؿجت ثٝ لیس ثٛزخٝ آٖ، اظ حساوثطؾبظی تبثـ ٔغّٛثیت ٔهطف

ثیٗ ٘طخ وبض، تمبضبی حمیمی پَٛ، ٔقبزِٝ اؾتب٘ساضز اِٚط ٚ ضاثغٝ  وٝ قبُٔ ضاثغٝ فطضٝ ٘یطٚی

ٞبی ٌیطی ؾجس زاضاییای وٝ اظ تهٕیٓاخبضٜ ؾطٔبیٝ ٚ ثبظزٜ اؾٕی اٚضاق ٔكبضوت یه زٚضٜ

 آیس، اؾت. زؾت ٔی ذب٘ٛاض ثٝ

(23)                                                    ˆˆ ˆ ˆˆˆ ˆ(2 )t t t t t t tw c H N R          

(24 )                                                       1 1
ˆ ˆ(1 ) ( )t t t tbm c Ec E

 
 

 
     

(25)                                                                   1 1
ˆ ˆ ˆ(1 ) b
t t t t tc E c E r      

(26)                                                                            1

1 1
,k

tr
 


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
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 ٘طخ تٛضْ اؾت. وٝ زض آٖ

اظ ٔؿئّٝ حساوثطؾبظی ؾٛز تِٛیسوٙٙسٜ وبلای ٚاؾغٝ ٚ تِٛیسوٙٙسٜ وبلای ٟ٘بیی ٘یع ٔٙحٙی 

آیس وٝ ثٝ زؾت ٔیوبض ٚ ٞعیٙٝ ٟ٘بیی تِٛیس یه وبلای ٚاؾغٝ ثٝ فیّیپؽ ویٙعی، تمبضبی ٘یطٚی

لبفسٜ حطوت ؾطٔبیٝ، ضٚاثظ ٔطثٛط ثٝ ٕٞطاٜ تبثـ تِٛیس، ٔقبزِٝ حطوت قٛن تىِٙٛٛغی ٚ 

ایٗ ضٚاثظ زٞس. ( ٘یع ٍِبضیتٓ ذغی تؿٛیٝ ثبظاض ضا اضئٝ ٔی33ٔقبزِٝ )زٞٙس. تِٛیس ضا تكىیُ ٔی

 فجبضت اؾت اظ:

(27)                                                           1

(1 )(1 )
ˆˆ ˆ

t t t tE mc
 
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



 
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 ٍِبضیتٓ ذغی ؾبیط ٔقبزلات ثٝ زِیُ اذتهبض اضائٝ ٘كسٜ اؾت. 1
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t t t tmc r w a     

(29)                                                                               1
ˆˆ ˆ ˆk
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(32)                                                                              1
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ز وٝ زض آٖ ٔمبزیط ٛقٞبی ایٗ ٔسَ اظ ضٚـ ثیعیٗ اؾتفبزٜ ٔیثٝ ٔٙؾٛض ثطآٚضز قبذم

تٛا٘س اظ ایٗ اعلافبت ٔی .قٛزٞب ثٝ فٙٛاٖ اعلافبت اِٚیٝ زازٜ ٔیثطای قبذم 1ایاِٚیٝ

ثب ( 1٘كبٖ زازٜ قسٜ زض خسَٚ )اعلافبت اِٚیٝ پبضأتطٞبی ٔسَ ٔغبِقبت ٌصقتٝ حبنُ قٛز. 

، پبیٝ (GDP) اظ ٔتغیطٞبی تِٛیس ٘بذبِم زاذّی X12ٞبی تقسیُ قسٜ فهّی ثب ضٚـ زازٜ

عی زٚضٜ ( B)ٚ اٚضاق ٔكبضوت زِٚتی ( R)زضآٔس ضا٘تی  ،(G) ٔربضج زِٚتی ،(M) پِٛی

 .2قٛزتطویت ٔی 1377:1-1394:4

ساضز ضا ٔكرم وطزٜ ٚ ٞبیی وٝ ٘یبظ ثٝ ثطآٚضز ٘ٞب، ثبیس قبذملجُ اظ ثطآٚضز قبذم

قٛز. ٔیبٍ٘یٗ پیكیٗ پبضأتطٞب پیكیٗ پبضأتطٞب تقییٗ ٔی ؾپؽ ٔیبٍ٘یٗ. وبِیجطٜ قٛزٔمساض آ٘بٖ 

 ( ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.1ٞب زض ؾتٖٛ آذط خسَٚ )ٚ ثطآٚضز آٖ 3اضائٝ قسٜ اؾت (1)زض خسَٚ 

 

 ي برآيرد پارامترَای مذل پیشیهمیاوگیه . 6جذيل

میاوگیه  مىبع تًضیحات پارامتر

 پیشیه
 برآيرد

 ٜ571/1 571/1 1391تٛوّیبٖ  ای ٔهطفوكف خب٘كیٙی ثیٗ زٚض 

 1701/2 17/2 1391تٛوّیبٖ  وبض فىؽ وكف ٘یطٚی 

 929/0 93/0 1389اثطاٞیٕی  ٘طخ تطخیح ظٔب٘ی ٔهطف 

                                                                 
1 Priors 

 ٞبی ؾطی ظٔب٘ی ثب٘ه ٔطوعی خٕٟٛضی اؾلأی ایطاٖ اؾترطاج قسٜ اؾت.ٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ اظ زازٜزازٜ 2

 نٛضت ٌطفتٝ اؾت. MATLABتحت ٘طْ افعاض  Dynareٔٝ ثطآٚضز پبضأتطٞب زض فضبی ثط٘ب 3
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میاوگیه  مىبع تًضیحات پارامتر

 پیشیه
 برآيرد

b 3901/2 39/2 1391تٛوّیبٖ  فىؽ وكف تطاظ حمیمی 

 زض قطایظ ضقس  3حُ ٔقبزِٝ  ٘طخ اؾتٟلان

 پبیساض

181/0 181/0 

 416/0 417/0 1391تٛوّیبٖ  ؾٟٓ ؾطٔبیٝ زض تِٛیس 

 ٜٞب وٝ لبزض ثٝ تقسیُ زضنسی اظ ثٍٙب

 لیٕت ٘یؿتٙس
 5/0 5/0 1393فؿٍطی 

n ٘طخ ضقس خٕقیت 
ٔیبٍ٘یٗ ضقس خٕقیت اظ ٔطوع 

 آٔبض ایطاٖ
015/0 015/0 

0 39/8 4/8 2009آٍّ٘ٛپِٛٛؼ  خٛییٚضقیت ضا٘ت 

 ٞبی پػٚٞف یبفتٝٔٙجـ: 

 

 جًیی تجسیٍ ي تحلیل اثرات راوت .6

 بررسی تًابع ياکىش آوی .6-6

ٞسف . ٞبی ٔسَ ثط پبضأتطٞب اؾتثیط قٛنأایٗ ٔمبِٝ لبثُ ثطضؾی اؾت، تچٝ وٝ زض حبَ آ٘

ٞب ثط انّی ٔمبِٝ ثطضؾی قٛن زضآٔسٞبی ضا٘ت تدبضی ثط التهبز اؾت. أب تبثیط ؾبیط قٛن

تبثیط قٛن ٔثجت  (1)زض ٕ٘ٛزاض پبضأتطٞبی ٔسَ زض یه التهبز ضا٘تی ٘یع حبئع إٞیت اؾت. 

 ٔسَ ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.ٔس ضا٘تی ثط پبضأتطٞبی زضآ

(، ظٔبٖ تلاـ c(، ٔهطف )w( اثط قٛن ٔربضج زِٚت ثط ٔتغیطٞبی زؾتٕعز )1ٕ٘ٛزاض )

(Hزضنسی اظ ظٔبٖ تلاـ وٝ ثٝ فقبِیت تِٛیسی اذتهبل ٔی ،)( یبثسmiu زضنس اظ زضآٔس ،)

( ضا y( ٚ تِٛیس وُ )tetaخٛیی،آیس )ضطیت ضا٘تتدبضی زِٚت وٝ ثٝ تهطف ذب٘ٛاض زض ٔی

قٛز ثط اثط یه قٛن ٔثجت ٚاضز قسٜ ثٝ زضآٔسٞبی تدبضی زِٚت زٞس. ٔكبٞسٜ ٔی٘كبٖ ٔی

)وٝ زض اٍِٛی تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی تجییٗ قسٜ ثطای التهبز ایطاٖ زضآٔس تقطفٝ ٚاضزات 

ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘بیٙسٜ زضآٔس تدبضی زِٚت حبنُ اظ ٚضـ ٔحسٚزیت تدبضی ٚاضز اٍِٛ قسٜ اؾت( 

ثب تٛخٝ  ،ضٚوبض افعایف یبفتٝ ٚ اظ ایٗ ی اظ آٖ زض ثٛزخٝ ذب٘ٛاض، زضآٔس ٘یطٚیثب تٛخٝ ثٝ ؾٟٕ

قٛز، افعایف یبفتٝ ٚ زض ٔمبثُ ظٔبٖ ثٝ اثط خب٘كیٙی فطاغت وٝ یه وبلای فبزی ٔحؿٛة ٔی

)تلاـ  )tH ٕ٘ٛزاض وبٞف ٔی( یبثسHاظ عطف زیٍط .)،  ثب قٛن ٔثجت زضآٔسٞبی تدبضی
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)وبض  خٛیی ٘یطٚیِت، ضطیت ضا٘تزٚ )  وٝ ٕٞبٖ ؾٟٓ زضآٔس ضا٘ت تدبضی تحت تهطف

)ذب٘ٛاض  )t tR ٕ٘ٛزاض اؾت، افعایف ٔی( یبثسtetaٗاظ ای ٚ )ٚخٛیی زض التهبز ایطاٖ ضا٘ت ،ض

زضآٔسٞبی ضا٘ت تدبضی اذتهبل وبض ظٔبٖ ثیكتطی ضا ثٝ وؿت  ضٚز. ِصا ٘یطٚیثبلا ٔی

)زٞس. ثٝ ٕٞیٗ زِیُ اظ ؾٟٓ وبض تِٛیسی ٔی )t 1)خٛییوبؾتٝ قسٜ ٚ ثٝ ظٔبٖ ضا٘ت )t 

)وبض  (. ثٙبثطایٗ ثٝ عٛض وّی اظ ظٔبٖ وبض تِٛیسی ٘یطٚیmiuقٛز )ٕ٘ٛزاض افعٚزٜ ٔی )t tH 

1))خٛییتٝ قسٜ ٚ زض ٔمبثُ ظٔبٖ فقبِیت ضا٘توبؾ ) )t tH  ثب  ،یبثس. زض ٟ٘بیتافعایف ٔی

تٛخٝ ثٝ افعایف ؾغح زضآٔس ذب٘ٛاض ٔهطف افعایف یبفتٝ ٚ ثٝ ز٘جبَ افعایف تمبضب تِٛیس ٘یع 

( ٚ آٍّ٘ٛپِٛٛؼ ٚ 1974٘تبیح ٔسَ وطٌٚط ) (. ٘تبیح تحمیك حبضط،yیبثس )ٕ٘ٛزاض افعایف ٔی

وٙس. حطوت ٔتغیطٞبی اٍِٛ ثٝ ؾٕت ٔؿیط پبیب )ٔتٛاظٖ( زض ( ضا تأییس ٔی2009ٕٞىبضاٖ )

 ثّٙسٔست حبوی اظ ٍٕٞطایی اٍِٛ اؾت.

 

 
 العمل آوی یک شًک بٍ اوذازٌ اوحراف معیار درآمذ راوت تجاری. تابع عکس6ومًدار 

 ٞبی تحمیكٔٙجـ: یبفتٝ   

 

(، ظٔبٖ تلاـ c(، ٔهطف )wاثط تىب٘ٝ تىِٙٛٛغی ضا ثط ٔتغیطٞبی زؾتٕعز ) (2ٕ٘ٛزاض )

(Hزضنسی اظ ظٔبٖ تلاـ وٝ ثٝ فقبِیت تِٛیسی اذتهبل ٔی ،)( یبثسmiu زضنس اظ زضآٔس ،)

( ٘كبٖ y( ٚ تِٛیس وُ )teta خٛیی،آیس )ضطیت ضا٘تتدبضی زِٚت وٝ ثٝ تهطف ذب٘ٛاض زض ٔی

زٞس. لبثُ شوط اؾت وٝ تىِٙٛٛغی تٛؾظ آٔبضٞبی تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚاضز اٍِٛ قسٜ ٔی

اؾت. ثب ٚاضز قسٖ یه قٛن ٔثجت تىِٙٛٛغی، زؾتٕعز حمیمی، ٔهطف ٚ تِٛیس افعایف 
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)( ٚ ضطیت وبض تِٛیسی Hیبثس. ٕٞچٙیٗ ظٔبٖ تلاـ )ٕ٘ٛزاض  ٔی )t یبثس ٘یع افعایف ٔی

)وبض ( وٝ ٔٙدط ثٝ افعایف فقبِیت تِٛیسی ٘یطٚیmiuض )ٕ٘ٛزا )t tH  ذٛاٞس قس. ثب ٌصقت

 وٙٙس.ثٝ ؾٕت ٔؿیط ٔتٛاظٖ ذٛز زض ثّٙسٔست حطوت ٔی یبز قسٜٔتغیطٞبی  ،ظٔبٖ

)ٔىب٘یعْ اثطٌصاضی ثٝ ایٗ نٛضت اؾت وٝ ثب افعایف ٔثجت تىِٛ٘ٛٛغی  )tA  زضآٔس ذب٘ٛاض

)ثیكتط قسٜ ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ ٔهطف ذب٘ٛاض  )tc ٕ٘ٛزاض ٘یع افعایف ٔی( یبثسc ٕٞچٙیٗ زض ٔٛضز .)

وٝ فطاغت یه وبلای فبزی اؾت، ثب افعایف زضآٔس  ترهیم ظٔبٖ ثیٗ فطاغت ٚ وبض، اظ آ٘دب

)ٖ تلاـ ذب٘ٛاض، ٔیعاٖ فطاغت ذٛز ضا ثیكتط وطزٜ ٚ زض ٔمبثُ ظٔب )tH  وبٞف ذٛاٞس یبفت

( 1)t tL H ٚضی ٜ . اظ عطف زیٍط ثب  ثٟط( )tA ٚضی ٘یطٚی وبض ٘یع اضتمبء یبفتٝ ٚ ٜ ثبلاتط، ثٟط

 ٞب افعایف ذٛاٞس یبفت. پؽ ثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ اثط خب٘كیٙی، وبض تِٛیسیزؾتٕعز حمیمی آٖ

( )t tH ٚضی ثط ٔیعاٖ وبض تِٛیسی ثٝ ٜ یبثس. زض ٟ٘بیت، اثط ٟ٘بیی قٛن ثٟط٘یع افعایف ٔی

( اثط ٔثجت 2000، 1ثطآیٙس زٚ اثط ثؿتٍی زاضز وٝ زض اغّت ٔغبِقبت  )٘ؾیط وّیٙتبظ ٚ ٚاؾیّتٛؼ

)قٛن ثٟطٚضی ثط  ؾٟٓ وبض تِٛیسی  )t tH  تأییس قسٜ اؾت. ثٝ فجبضت زیٍط ٕٞب٘ٙس ٕ٘ٛزاض

(miu( ٚ )H زض ٟ٘بیت افعایف تىِٙٛٛغی ٔٛخت افعایف ظٔبٖ وبض تِٛیسی ذٛاٞس قس. زض )

زؾت آٔسٜ ٘یع ایٗ ٔٛضٛؿ تبییس قسٜ اؾت. حطوت ٝ ٔغبِقٝ التهبز ایطاٖ عجك ٘تیدٝ ث

 ٍٕٞطایی اٍِٛ اؾت. ٔتغیطٞبی اٍِٛ ثٝ ؾٕت ٔؿیط پبیب )ٔتٛاظٖ( زض ثّٙسٔست حبوی اظ

 

 
 العمل آوی یک شًک بٍ اوذازٌ اوحراف معیار تکىًلًشیتابع عکس .5ومًدار 

 ٞبی تحمیكٔٙجـ: یبفتٝ   

                                                                 
1 Kollintzas and Vassilatos 
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اثط ثطٚت "( g. قٛن ٔثجت ٔربضج زِٚت )قٛززازٜ ٔیاثط قٛن ٔربضج ٘كبٖ  (3)زض ٕ٘ٛزاض 

1ٔٙفی
-ٔحطن تمبضب( وبٞف ٔیوٝ ٔهطف ٚ تِٛیس  )ثب وبٞف اثط  ثٝ عٛضی ؛وٙسایدبز ٔی "

یبثس. زض ذهٛل فطاغت، ثٝ زِیُ وبٞف زضآٔس، ظٔبٖ فطاغت ٘یع وبٞف یبفتٝ ٚ زض ٔمبثُ ظٔبٖ 

)تلاـ  )tH افعایف ذٛاٞس یبفت( 1)t tL H  ٕ٘ٛزاض( ،H اظ عطف زیٍط، ثٝ زِیُ افعایف .)

)زض  )tw ثٝ زِیُ ثبظزٞی ثبلاتط زض وبض تِٛیسی ظٔبٖ اذتهبل یبفتٝ ثٝ وبض تِٛیسی( )t 

)یبثس وٝ ثطآیٙس آٖ افعایف ؾٟٓ وبض تِٛیسی اظ تلاـ افعایف ٔی )t tH اؾت وٝ زض ٟ٘بیت، 

ٕچٙیٗ ثٝ زِیُ افعایف زض ٔٙدط ثٝ افعایف تسضیدی تِٛیس قسٜ تب ثٝ تقبزَ ثّٙسٔست ثطؾس. ٞ

 خٛیی ٘یطٚی ٔربضج زِٚت، ایٗ أىبٖ ٚخٛز زاضز وٝ زِٚت ثب اٍ٘یعٜ افعایف زضآٔس ظٔیٙٝ ضا٘ت

آیس ؾٟٓ وٕتطی اظ زضآٔس تدبضی زِٚت ثٝ تهطف ذب٘ٛاض زض ٔی ،ضٚوبض ضا وبٞف زازٜ ٚ اظ ایٗ

)خٛیی ٚ ثٙبثطایٗ ضطیت ضا٘ت )t ٕ٘ٛزاض وبٞف ٔی( یبثسtetaٗاظ ای .)ٚقٛن ٔثجت  ،ض

وبض قسٜ ٚ فقبِیت تِٛیسی  خٛیی ٘یطٚیٔست ٔٛخت وبٞف ضا٘تٔربضج زِٚت زض وٛتبٜ

زٞس ٚ زض ثّٙسٔست ثب ضٚ٘س افعایكی ثٝ ٔؿیط تقبزِی )پبیب( ٍٕٞطا وبض ضا افعایف ٔی ٘یطٚی

ٚ  2009آٍّ٘ٛپِٛٛؼ ٚ ٕٞىبضاٖ )زؾت آٔسٜ ثطای التهبز ایطاٖ ٔغبِقٝ  ذٛاٞٙس ثٛز. ٘تیدٝ ثٝ

وٙس. حطوت ٔتغیطٞبی اٍِٛ ثٝ ؾٕت ٔؿیط پبیب )ٔتٛاظٖ( زض ثّٙسٔست حبوی ( ضا تأییس ٔی2010

 اظ ٍٕٞطایی اٍِٛ اؾت.

 

 
 العمل آوی یک شًک بٍ اوذازٌ اوحراف معیار مخارج ديلت. تابع عکس3ومًدار 

 ٞبی تحمیكٔٙجـ: یبفتٝ     

                                                                 
1 Negative Wealth Effect 
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 جبراوی لًکاستغییر جًیی با استفادٌ از الگًی َسیىٍ رفاَی راوت .6-5

خٛیی ٔٛخت ایدبز ظیبٖ اختٕبفی وبض ثیٗ وبض تِٛیسی ٚ ضا٘ت ترهیم ظٔبٖ تلاـ ٘یطٚی

زٞس وبض ثب وبٞف فقبِیت ِٔٛس )تِٛیسی( ثركی اظ ضفبٜ خبٔقٝ ضا وبٞف ٔی ذٛاٞس قس. ٘یطٚی

ٌصاض )لب٘ٛ٘ی یب افٕبَ ٘فٛش زض ؾیبؾتٚ زض وٙبض آٖ تلاـ ثطای وؿت أتیبظ ثیكتط اظ عطیك 

ای ثٝ خبٔقٝ تحٕیُ ذٛاٞس وطز وٝ زض ٟ٘بیت ٔٛخت وبٞف ثیكتطی زض غیطلب٘ٛ٘ی( ٘یع ٞعیٙٝ

ثطای اضظیبثی ٞعیٙٝ ضفبٞی ( 1990اظ ٔسَ تغییط خجطا٘ی ِٛوبؼ ) ،ثسیٗ ٔٙؾٛض ضفبٜ ذٛاٞس قس.

ٛز ثب اخطای یه ؾیبؾت چٝ قزض ایٗ ٔسَ فطو ٔی خٛیی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.٘بقی اظ ضا٘ت

ٞب تغییط ٘ىٙس. زضنس خجطاٖ ِٛوبؼ ضا ٔیعاٖ اظ ٔهطف ذب٘ٛاض ثبیس خجطاٖ قٛز تب ٔغّٛثیت آٖ

 قٛز:٘بٔٙس وٝ ثط اؾبؼ ٔقبزِٝ ظیط ٔحبؾجٝ ٔیٞعیٙٝ ضفبٞی ٔی

(41         )                                                                       1(1 )A B
t tu u   

)وٝ زض آٖ  )A
tu وٙٙسٜ زض ٚضقیت ٔغّٛثیت ٔهطفA خٛیی اِٚیٝ، ثب ضا٘ت 

( )B
tuوٙٙسٜ زض ٚضقیت : ٔغّٛثیت ٔهطفB خٛیی اِٚیٝ، ثب ضا٘ت 

 ٔغّٛثیت ذب٘ٛاض )ٞعیٙٝ ضفبٞی( اؾت.: ا٘ساظٜ ضفبٞی خجطا٘ی ثٝ ٔٙؾٛض حفؼ ؾغح 

ٚ ٘ٛقتٗ ٔدسز ٔقبزِٝ زض ٚضقیت پبیساض ٔقبزِٝ ضفبٞی  (1)ٌصاضی تبثـ ٔغّٛثیت  ثب خبی

 قٛز:ِٛوبؼ ثٝ نٛضت ظیط اضائٝ ٔی

(42)                                     
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)زض ایٗ حبِت اٌط  0)   ثبقس، ثسیٗ ٔقٙبؾت وٝ ذب٘ٛاض اظ تغییط ؾبذتبض ایدبز قسٜ زض

( ضفبٜ وؿت ذٛاٞٙس وطز 0خٛیی ٚ وبٞف ٔٙسی ؾبظٔب٘ی )ٔحسٚزیت زض ضا٘تافعایف لبٖ٘ٛ

)ٚ زض نٛضتی وٝ  0)  ٔٙسی ذب٘ٛاض اظ تغییط ؾبذتبض ایدبز قسٜ زض افعایف لبٖ٘ٛ ،ثبقس

خٛیی ٔٙسی تدبضی ٚ وبٞف ؾغح ضا٘ت. ؾیبؾت افعایف لبٖ٘ٛقٛ٘سٔتحُٕ ٔیؾبظٔب٘ی ظیبٖ 

ٞبی ٚاضزاتی ثط ٔجٙبی ؾبذتبض التهبزی وكٛض ٚ ٘یبظٔٙسی تٛا٘س قبُٔ ٚضـ تقطفٝتدبضی ٔی

اضظ ثسٖٚ  ؾبظی ٘طخٌطی، ؾیبؾت یىؿبٖوٙٙسٜ ثسٖٚ ظٔیٙٝ ایدبز لاثیوبلای ٔهطف

ٞبی ٕٞؿٛز، ثٟجٛز فضبی وؿت ٚ ظ٘ی ٌطٜٚسٚز وطزٖ ظٔیٙٝ چب٘ٝیی ٚ ٔحثٙسی وبلا اِٚٛیت

 .خٛیی ثبقسوبض ثب افعایف ثبظزٞی فقبِیت تِٛیسی ٘ؿجت ثٝ ضا٘ت
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خٛیی اظ زضنس زض پبضأتط ضا٘ت 10ثب وبٞف زٞس وٝ ٘كبٖ ٔی٘تبیح ٔحبؾجٝ ٘ؿجت ضفبٞی 

وٝ حبوی اظ افعایف ضفبٜ ثب  زضنس افعایف یبفتٝ اؾت 6ٔٙفقت ضفبٞی  56/7ثٝ  4/8ٔمساض 

خٛیی تدبضی ٔٛخت خٛیی زض خبٔقٝ اؾت. ایٗ ٘تبیح حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ضا٘توبٞف ضا٘ت

تٛاٖ ؾغح ضفبٜ خبٔقٝ ضا ٞبی وٙتطَ آٖ ٔیوبٞف ضفبٜ اختٕبفی ذٛاٞس قس ٚ ثب ؾیبؾت

 افعایف زاز.

 

 َاي پیشىُاد گیرییجٍوت .7

خٛیی زض حٛظٜ تدبضت أطی التهبز وكٛض، ضا٘تٞبی تدبضی زض ثب ٚخٛز افٕبَ ٔحسٚزیت

وبض فقبَ زض حٛظٜ تدبضت ثب ضلبثت ثط ؾط وؿت ٔدٛظٞبی ثیكتط اظ  ثسیٟی اؾت. ٘یطٚی

زض ایٗ قٛز. خٛیی ثٝ خبٔقٝ ٔیٞبی ضا٘تٞعیٙٝوٝ ٔٙدط ثٝ تحٕیُ زٚض قسٜ  تِٛیسیفقبِیت 

تدبضی  ( ضا٘تDSGEتهبزفی )ٔمبِٝ ؾقی قسٜ اؾت ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی 

زضآٔس تدبضی ثركی اظ . ضٚـ وبض ثٝ ایٗ نٛضت اؾت وٝ قٛزؾبظی ٔسَزض التهبز ایطاٖ 

فٙٛاٖ زضآٔس ضا٘تی لطاض  زِٚت فلاٜٚ ثط ٚضٚز ثٝ لیس ثٛزخٝ زِٚت، زض لیس ثٛزخٝ ذب٘ٛاض ثٝ

ِٔٛس ضا ثٝ وبض غیط لیس ثٛزخٝوبض ثركی اظ ؾبفت وبض ِٔٛس ذٛز زض  ٘یطٚیثٙبثطایٗ ٌیطز. ٔی

قٛز. خٛیی ٚاضز لیس ثٛزخٝ ذب٘ٛاض ٔیضٚ، ضطیت ضا٘تاظ ایٗ. زٞسٔیاذتهبل ( خٛییضا٘ت)

ٚ  قسٜثطضؾی خٛیی ٘ؾیط ضطیت ضا٘تٞبی ٔسَ ثط پبضأتطٞب ثب وبِیجطٜ وطزٖ ٔسَ، اثط قٛن

( 1976)طٌٚط و ٘ؾطیٝ ٔغبثك ثبٔس ضا٘ت آزضٔثجت قٛن ثب زٞس وٝ ٔسٜ ٘كبٖ ٔیآزؾت ٘تبیح ثٝ

ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ ظٔبٖ  یبفتٝوبٞف وبض ، ؾبفت وبض ِٔٛس ٘یطٚی(2010ٚ  2009) ٚ آٍّ٘ٛپِٛٛؼ

یبثس. افعایف ٔیخٛیی )زضنسی اظ زضآٔس ضا٘تی زض تهطف ذب٘ٛاض( ٚ ضطیت ضا٘تخٛیی ضا٘ت

زض  وبٞفقسٜ اؾت وٝ زٜ زضنس ٔكبٞسٜ ٕٞچٙیٗ ثب اؾتفبزٜ اظ اٍِٛی تغییط خجطا٘ی ِٛوبؼ 

 ٞب ذٛاٞس قس.ضفبٞی آٖ ٔٙفقتزضنسی  6وبض ٔٛخت افعایف  خٛیی ٘یطٚیضا٘ت

وبض زض فقبِیت  خٛیی ثط تهٕیٓ ٘یطٚیزؾت آٔسٜ حبوی اظ اثط ٔرطة ضا٘ت ٘تبیح ثٝ ،ثٙبثطایٗ

وٝ ثب ٚاضز قسٖ قٛن ٔثجت ضا٘تی زض التهبز ایطاٖ ثركی اظ ظٔبٖ وبض  عٛضی ثٝ ؛آٖ زاضز یتِٛیس

ٌصاض قٛز ؾیبؾتِصا پیكٟٙبز ٔی ؛یبثسخٛیی( اذتهبل ٔیآٖ ثٝ فقبِیت غیطِٔٛس )ضا٘تتِٛیسی 

التهبزی ثط اؾبؼ ٘یبظٞبی التهبزی ٚ ٔقیكتی خبٔقٝ ٚ ثط پبیٝ ٔغبِقبت فّٕی ثٝ ٚضـ تقطفٝ 

 ظ٘ی ٚ وؿت ٔٙفقت تٛؾظ نبحجبٖ ؾٛز ضا ٔحسٚز وٙس.ٚاضزاتی ثپطزاظز ٚ فضبی چب٘ٝ
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