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 - 2000ٞبی پُٙ عیّ زٚرٜ سٔب٘ی  ٔٙترتِ زرحبَ تٛعؼٝ ثب اعتفبزٜ اس رٚػ التقبزعٙزی زازٜ

ٔٛرت وبٞؼ  ،ٔقزف٘یش غیزٔبِی ٚ  اػتجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼِ ٘ؾبٖ زاز٘تبیذ اعت.  2019

چٙیٗ،  ؽٛز. ٞٓافشایؼ ٘بثزاثزی ٔی ثبػج ٔغىٗٚ  ٔبِی٘بثزاثزی ٚ اػتجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼ 

ٞبی رٚ٘س ٘شِٚی ٚ اػغبی اػتجبر ثٝ ثرؼ ٔقزف، ٔبِی ٚ ٚاْ، اػغبی اػتجبر ثٝ ثرؼ غیزٔبِی

لیٕت ٘یش ٘زخ اؽتغبَ ٚ ٞب ٘ؾبٖ زاز  چٙیٗ، یبفتٝ ٞٓاعت.  رٚ٘س فؼٛزی زاؽتٝ ،ٔغىٗ رٞٙیِ

را  یغیزٔبِی ٚ ٔغىٗ ثز ٘بثزاثزی زرآٔس ٞبی ثرؼ ٝثیی اػتجبرات اػغب تزتیت، احز، ثٝٔغىٗ

ٚ وغت ٚ وبرٞبی غیزٔبِی  ثٝاػتجبرات  ؽٛز، عٟٓ لبثُ تٛرٟی اسعبسز. پیؾٟٙبز ٔیٔیٔتبحز 

 ٞبی عٛزاٌزا٘ٝ رٌّٛیزی ؽٛز.ٚ اس اػغبی تغٟیلات ٔغىٗ ثزای فؼبِیت ثسِّٔٛس ترقیـ یب
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 هقذهِ  .1
اس ٞز سٔبٖ زیٍزی  ، افزازحزٚت ثٛزٜ اعت. أزٚسٜ عبثمٝ زر ػّٓ، فٙبٚری ٚ ذّكِٞبی ثیؽبٞس پیؾزفت ،لزٖ ٌذؽتٝ

ٞٙٛس  ٌذؽتٝ،بت ري، ٘بثزاثزی ثب ٕٞٝ تزّیّٞبی ثشایٗ زعتبٚرز ثزذلافِ ،أب؛ ثؾز، حزٚتٕٙستز ٞغتٙس ٔسّٖٚزر تبرید 

ای وٝ زر لزٖ ٌٛ٘ٝثٝ ؛تٕبٔی رٛأغ تجسیُ ؽسٜ اعت ٔب٘سٜ ٚ چٍٍٛ٘ی ٔٛارٟٝ ثب آٖ ثٝ ٌفتٕبٖ ٔؾتزنِپبثزرب ثبلی

ٞبی فىزی رٟبٖ ؽسٜ اعت. تزیٗ ٔغبئُ ٚ زغسغٝ ٚ پیبٔسٞبی ٘بثزاثزی یىی اس ٟٔٓ ذبعتٍبٜثیغت ٚ یىٓ ؽٙبذت 

زٞس اس اٚاعظ لزٖ ثیغتٓ، راثغٝ ٘بثزاثزی ثب  ٞب ٘ؾبٖ ٔیأب ثزرعی، ػٛأُ ٌٛ٘بٌٛ٘ی زارز؛ زی زرآٔسی٘بثزاث ،اٌزچٝ

 .(2015، 1فلاٞزتیتز ؽسٜ اعت )ثزرغتٝ ،ٌغتزػ ثرؼ ٔبِی زر التقبز
ٔبِی ثز ٘بثزاثزی ثٝ ِحبػ ٘ظزی ٔجٟٓ اعت. زر اغّت ٔغبِؼبت ٘ظزی، ٔرقٛفبً زر زٚرٜ پیؼ اس   تأحیز تٛعؼٝ

اتفبق  ،ٌغتزػ اػتجبرات ثز ٘بثزاثزیراثغٝ ٔخجت تٛعؼٝ ٔبِی ٚ  زرثبرٜ ٔیلازی، 2008ٚ  2007 ٞبی عبَ حزاٖ ٔبِیث

رفت رؽس ثبسارٞبی ٔبِی ٚ افشایؼ تغٟیلات ثب٘ىی ثبػج تغٟیُ ایٗ اعبط، ا٘تظبر ٔی. ثزٝ اعت٘ظز ٚرٛز زاؽت

 (. 1934 ،2عؼٝ التقبزی ٚ اؽتغبَ ؽٛز )ؽٛٔپیتزٌذاری، تِٛیس، رؽس، تٛ ٞبی التقبزی، افشایؼ عزٔبیٝفؼبِیت

ٌذاری ٚ  ا٘ساس، عزٔبیٝوززٖ ثیؾتز ٔززْ زر پظوٝ تٛعؼٝ ٔبِی ثب عٟیٓ زاؽتٝ اعتچٙیٗ، ایٗ ثبٚر ٚرٛز  ٞٓ

تحمیمبت اذیز ثٝ احز  ،زٞس. أبتز، ٘بثزاثزی زرآٔسی را وبٞؼ ٔیتٛسیغ زعتٕشز ػبزلا٘ٝ ،٘تیزٝٔقزف ثبحجبت ٚ زر

ا٘س. ثرؼ ٔبِی ثشرٌتز ٕٔىٗ اعت ٔٛرت تٛرْ زر ألان ٚ  تٛعؼٝ ٔبِی اؽبرٜ وززٜ وٙٙسٜٔبٞیت ٘بثزاثزروٛزی ٚ 

افشایؼ زرآٔس فبحجبٖ زارایی ثیؼ اس  ،ای ؽٛز وٝ ٘تیزٝ آٖٔغتغلات، لیٕت عٟبْ ٚ ایزبز را٘ت ٚ عٛز عزٔبیٝ

 جبٖ عزٔبیٝ ٔبِی ٚ فبحجبٖ ٘یزٚی وبریؼٙی، افشایؼ ٘بثزاثزی زرآٔسی ٔیبٖ فبحأز، ٚ ایٗ  ذٛاٞس ثٛز زیٍزاٖ

 (.2012 ،3)اعتیٍّیتش

( 2013) 4زٞس. َٚ آرْ٘ٛ ٚ ٘بپّظٔبِی ثز ٘بثزاثزی ثٝ ِحبػ تززثی ٘یش ٘تبیذ ٔتفبٚتی را ٘ؾبٖ ٔی  تأحیز تٛعؼٝ

ٔمبثُ،  رز ٞب ٕٞزاٜ ثٛزٜ اعت. ثزاثزی زرآٔسثرؼ ٔبِی آٔزیىب ثب تؾسیس ٘ب  ٞبی اذیز تٛعؼٝ ٌشارػ وزز٘س وٝ زر زٞٝ

وٝ ثٝ ایٗ ٘تیزٝ زعت یبفتٙس  یبفتٝ ٞبی زرحبَ تٛعؼٝ ٚ تٛعؼٝ وؾٛرثزذی  ثب ثزرعی( 2010) 5ٔٛوزری ٚ وبِیپیٛ٘ی

ایٗ ٞبی ٔرتّف  ثزای تٛریٝ یبفتٝ ٕٔىٗ یه زِیُ وبٞس. ٞب اس ٘بثزاثزی زرآٔسی ٔی زعتزعی ثیؾتز ثٝ ذسٔبت ثب٘ه

تغییز تزویت  اس عزفی، ثٝٞبی ٌذؽتٝ تغییز یبفتٝ اعت.  زر زٞٝ ٞب ثٝ ؽستتزویت ا٘جبرٜ اػتجبری ثب٘هاعت وٝ 

اعت. ٔغیز ترقیـ اػتجبرات ثب٘ىی  ؽسٜ٘بثزاثزی زرآٔسی وٕتز تٛرٝ  ٔزثٛط ثٝاػتجبرات ثب٘ىی زر ٔغبِؼبت 

را ثٝ  ثرؼ ٔبِی ٔٙبثغ ٔبِی ،اس یه عزف ،سیزا ؛ٔبِی ثز ٘بثزاثزی زرآٔسی را تٛضیح زٞس  تٛا٘س تأحیز ٔجٟٓ تٛعؼٝ ٔی

زٞس. ایٗ زٚ ٔغیز ثبیس ثٝ ذٛثی اس ٞبی تِٛیسی ٚ وبرآفزیٙی ترقیـ ٔیثٝ فؼبِیت ،ٞب ٚ اس عزف زیٍزثبسار زارایی

ٞبی ٔبِی التقبز ٔٛرت افشایؼ ٞبی ألان ٚ ٔغتغلات ٚ یب ثرؼٞٓ ٔتٕبیش ؽٛ٘س. ترقیـ اػتجبر ثٝ ثبسار زارایی

ؽٛز ٚ اس آ٘زب وٝ ایٗ زرآٔسٞب زر ثیٗ ذب٘ٛارٞبی حزٚتٕٙس لتقبز ٔیای ٚ رؽس زرآٔسٞبی ایٗ ثرؼ اس اعٛز عزٔبیٝ

تٛا٘س  ٔیترقیـ اػتجبرات ثب٘ىی  چٍٍٛ٘یتغییز ٚ  ثٙبثزایٗ،. زٞس افشایؼ٘بثزاثزی زرآٔسی را تٛا٘س  ٔی، تٕزوش زارز

  تجییٗ وٙس.ثرؾی اس رٚ٘س افشایؼ ٘بثزاثزی زرآٔس ٘بؽی اس تٛعؼٝ ٔبِی را 
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ٌذاری ٚ افشایؼ  ٞبی عزٔبیٝ ٔبِی ؽبُٔ وبٞؼ ٔٛا٘غ ٚ ریغه  تأحیز وبٞؼ ٘بثزاثزی ٘بؽی اس تٛعؼٝ  زرثبرٜ رایذثحج 

یبفتٝ ثٝ  ٞبی غیزٔبِی ٚ اػتجبرات ترقیـ یتٞبی فؼبِ ٞب ٔزثٛط ثٝ ٚاْ . ایٗ ثحجؽٛز ٔیٞب ثزای حجبت ٔقزف  فزفت

ایزبز ؽغُ ٚ افشایؼ زعتٕشز ٚ تٛسیغ زرآٔس ، ظزفیت ٌذاری ٚ تمبضب حٕبیت اس عزٔبیٝ وٙٙسٌبٖ اعت. اػتجبر ٔقزف

زیٍزی ٚرٛز زارز وٝ تأحیز افشایؼ ٘بثزاثزی   ٞبی ٔبِی ثحجزارایی  أب ثزای اػتجبر زر ثبسار ٌیزز؛ زرثز ٔیرا   ػبزلا٘ٝ

تجبر اس تغییز ترقیـ اػپیٛ٘س ٘بثزاثزی ٚ تٛعؼٝ ٔبِی ثغتٝ ثٝ  ،ثٙبثزایٗ وٙس. ٔٛرٝ ٔی ٔٙغمیرا ٔبِی   ٘بؽی اس تٛعؼٝ

 تٛا٘س ٔخجت یب ٔٙفی ثبؽس.  ٔیػىظ(  زثرؼ غیزٔبِی ثٝ ثرؼ ٔبِی )یب ث

عبس ٚ وبر  تأحیز ثزرعی ٞب،ثب٘ه تغٟیلات افشایؼ چٙیٗ، ٞٓ ٚ اذیز ٞبیعبَ زر وؾٛر ثب٘ىی عیغتٓ ٌغتزػ ثٝ تٛرٝ ثب

ب افت ٚ ذیش( ایٗ ٌزایؼ تمٛیت ؽسٜ اعت؛ سیزا ثب ٌذؽت سٔبٖ )اِجتٝ ث ضزٚری زرآٔس تٛسیغ ثز احزٌذاری اػتجبرات ثب٘ىی

ثٝ  راثبؽس ٚ تٛرٝ ذٛز  ی(ذٙخعزف ) ثی یاػتجبر تٛعظ ؽجىٝ ثب٘ى یـترق یچٍٍٛ٘٘غجت ثٝ  یپِٛ یبعتٍذاروٝ عاعت 

چٙیٗ، عپززٖ ٚظیفٝ ترقیـ اػتجبر ثٝ ثب٘ىساراٖ  ٞٓ وٙس. ٔؼغٛف تٛرٔی، اٞسافثٝ  یبثی ثب ٞسف زعت ی،پِٛ ٞبی وٙتزَ وُ

  .اعت ٚرتزثٟزٜ وٝ زٞٙس ٔی ترقیـ ربیی ثٝ را پَٛ ٌیزز وٝ آٟ٘ب فٛرت ٔی زكف ثب ایٗ پیؼ

زر  ییعشاٝ اػتجبر ٘مؼ ث یـترق یثزا یبعتٍذاریع وٝ ایٗ ثز ٔجٙی اعت یجیرل یٝٔغبِؼٝ آسٖٔٛ ٘ظز ایٗ ٞسف

 یؼس افشاا یزیزر رٌّٛ چٍٍٛ٘ی ایٗ عیبعتٍذاریزارز ٚ  یثٝ اػتجبرات ثب٘ى یٔبِیزغ یوغت ٚ وبرٞب یزعتزع

 اػتجبرات تزویت ٔیبٖ ٔؼٙبزار راثغٝ ٚرٛز ثز ٔجٙی پضٚٞؼ فزضیٝ تأییس فٛرت زر. وٙس ٘مؼ ٟٕٔی ثبسی ٔی ی٘بثزاثز

 وؾٛر، تقٛیزی عیبعتٍذاراٖ ثزای تٛا٘س پضٚٞؼ ٔی ایٗاعت.  اػتجبری ضزٚری ٞبیعیبعت زر ثبسٍ٘زی ٘بثزاثزی، ٚ

 اػغبیی اػتجبرات وٝ ٘ىتٝ ایٗ زا٘غتٗ. ٕ٘بیس تزعیٓ ارتٕبػی ػساِت ٞسف ثزلزاری را ثب ثب٘ىی اػتجبرات ترقیـ اس

 را زرآٔسی ٘بثزاثزی ثز ٔبِی تٛعؼٝ ٘مؼ اعت، ثٛزٜ ٔٛحز زرآٔسی ٘بثزاثزی رٚ٘س تغییز ٚ ایزبز زر ا٘ساسٜ چٝ ٞبثب٘ه

 ثیٗ ثب٘ىی اػتجبرات ترقیـ سٔیٙٝ زر ٔبِی ٚ پِٛی ٞبی عیبعت ٞبی ٔٛرٛز زر ارزای اثٟبْ تٛا٘سٔی ٚ وٙسٔی ثزرغتٝ

  را رفغ ٕ٘بیس. التقبزی ٞبیثرؼ

: ثؼس اس ٔمسٔٝ، زر ثرؼ زْٚ، ٔجب٘ی ٘ظزی ٚ پیؾیٙٝ پضٚٞؼ اعت زٞی ؽسٜثٝ ایٗ فٛرت عبسٔبٖ ٔمبِٝ ،زر ازأٝ

ٌیزی ٚ  ٞب ٚ ثرؼ پٙزٓ ثٝ ٘تیزٝ ؽٛز؛ ثرؼ چٟبرْ ثٝ یبفتٝ ؽٛز؛ زر ثرؼ عْٛ، رٚػ پضٚٞؼ ٔؼزفی ٔی ثزرعی ٔی

 بزٞب اذتقبؿ یبفتٝ اعت.پیؾٟٙ

 

 هزٍری بز ادبیات پضٍّؼ  .2

 هباًی ًظزی  -

 تفکیک اػتبارات باًکی: هَلذ ٍ غیزهَلذ  -

س ؽبُٔ اػتجبرات ِّٔٛ ا٘س.وززٜ ثٙسی زعتٝ «سغیزِّٔٛ»ٚ  «سِّٔٛ»ثٝ اػتجبرات ( اػتجبرات را 2016) 1ٔبریٙببثشٔز ٚ ع

ٞبی غیزٔبِی ٔٙزز ثٝ افشایؼ ػزضٝ . اػتجبر ثٝ ثٍٙبٜؽٛز ٔیوٙٙسٌبٖ  ٞبی غیزٔبِی ٚ ٔقزفاػتجبرات اػغبیی ثٝ ثٍٙبٜ

ثز حجبت ٔبِی ٘یش  ٝزرآٔس ٚ عٛز ثّى ظ ثزؽٛز. ایٗ أز ٘ٝ فمرؽس التقبزی ٔی ،٘تیزٝٚ زروبلاٞب، ذسٔبت ٚ زرآٔس 

                                                 
1 Bezemer & Samarina 
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ٚ زر تزاس٘بٔٝ  زوبرثزز زارتأحیزٌذار اعت. ایٗ ٘ٛع اػتجبر ثزای تحمك زرآٔسٞبی رزیبٖ ٘مس آتی حبفُ اس فزٚػ 

 ٌیز٘سٜ ٘یش ٚرٛز زارز.  ٚاْ

وٝ تمبضب ثزای تِٛیس وبلاٞب ٚ ذسٔبت  ؽٛز ٔیوٙٙسٌبٖ  س، ؽبُٔ اػتجبرات اػغبیی ثٝ ٔقزف٘ٛع زْٚ اػتجبرات ِّٔٛ

ثزای تأٔیٗ ٔبِی زر فٙبیغ وبلاٞبی  ،ٚیضٜ عٛز، زعتٕشز ٚ حٕبیت اس تِٛیس ثٝوٙس ٚ ثٝ تحمك فزٚػ، را تأٔیٗ ٔبِی ٔی

أب ٘غجت ثٝ  ؛وٙسیٙس تِٛیس حٕبیت ٔیاٟ٘بیت اس فززر ،٘ٛع اػتجبر اٌزچٝوٙس. ایٗ زٚاْ زر ٔمیبط ٚعیغ وٕه ٔیثب

ثیؾتزی ثزای حجبت ٔبِی زارز. رزیبٖ ٘مس زرآٔس حبفُ اس ٚاْ، زرآٔس یه  ٞبیاػتجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی ذغز

ؽٛز. زر اػغبی ٚاْ ثٝ ثرؼ غیزٔبِی یٙسٜ ذب٘ٛار ٔحغٛة ٔیأب تؼٟس رزیبٖ ٘مس حبفُ اس ٚاْ، ثسٞی آ ؛ثٍٙبٜ اعت

چبِؼ  ،وٙٙسٌبٖأب اػغبی ٚاْ ثٝ ٔقزف ؛آٖ اعت ٞبیزرآٔس ٚ تؼٟس رزیبٖ ٘مسِ ٔٛلغِ ٔغبثمت ثٝ ،تٟٙب چبِؼ افّی

ؽٛز ٔیٔقزف ثبػج  ثزایرا ٘یش زر تزاس٘بٔٝ ثٝ ٕٞزاٜ زارز. اػغبی ٚاْ ثٝ ذب٘ٛارٞب  ٞبعبسی زرآٔسٞب ٚ تؼٟس ٕٞغبٖ

ٚاْ  اسٞب اس افشایؼ فزٚػ حبفُ حبِی اعت وٝ ثٍٙبٜایٗ زر را اس زعت ثسٞٙس؛ذب٘ٛارٞب ثرؾی اس زرآٔس آیٙسٜ ذٛز 

زر لجبَ افشایؼ عٛز  أب تؼٟسی ؛ؽٛزؽٛ٘س ٚ فزٚػ آٟ٘ب تٛعظ ٚاْ ٔؾتزیب٘ؾبٖ تأٔیٗ ٔیٔٙس ٔیوٙٙسٌبٖ ثٟزٜ ٔقزف

ذٛز ػُٕ وٙٙس ٚ ٞبی ثٝ تؼٟسزر آیٙسٜ س ٙذب٘ٛارٞب ٘تٛا٘ایٗ ایٙىٝ  ذب٘ٛارٞب ٘سار٘س ٚ احتٕبَ اس عزیك ایٗذٛز 

 ٚرٛز زارز. رخ زٞس، ؽىٙٙسٌی ٔبِی ،٘تیزٝزر

ٞبی رٞٙی ٔغىٗ وٝ  . ٚاْؽٛز ٔیٞبی ٔبِی ٚ ألان ٚ ٔغتغلات اػتجبرات اػغبیی ثٝ ثٍٙبٜ ؽبُٔ ساػتجبرات غیزِّٔٛ

وٙٙس ٚ فزفبً ٔٙزز ثٝ افشایؼ لیٕت ٕ٘ی ایزبزٛ٘س، زرآٔسی ؽٞبی ٔٛرٛز فبزر ٔیثزای ذزیس ٚ ٔؼبّٔٝ زر زارایی

ٞبی ٔغىٗ ثٝ رؽس ٚاْ»أب اس اػتجبر ایٗ ٔغأِٝ وٝ  ؛ایٗ ٔغأِٝ ٚرٛز زارز زرثبرٜٞبیی  ثحج ،ؽٛ٘س. اٌزچٝٞب ٔیزارایی

بی ثبس٘ؾغتٍی، ٞفٙسٚق ٔب٘ٙسؽٛز. اػتجبرات ثٝ ثرؼ ٔبِی وبعتٝ ٕ٘ی «ٔٙشِٝ افشایؼ ثسٞی اعت ٚ ٘ٝ افشایؼ زرآٔس

أب احزات ٔؾبثٟی زر التقبز زارز.  ؛ٞبی رٞٙی ٔغىٗ ٔتفبٚت اعتثب ٚاْٞزچٙس  ،ٞبی ٔبِیٞب ٚ عبیز ثٍٙبٜثیٕٝ

ٞب فزاٞٓ وٙس ٚ ٘مسیٍٙی لاسْ را زر ثبسار زاراییٞبی ٔٛرٛز را تأٔیٗ ٔبِی ٔیزارایی ،س ٔؼبٔلاتاػتجبرات غیزِّٔٛ

تأحیزی ثز تِٛیس وبلا ٚ  ،ٌذاری زر ثبسار زارایی ٚ ألان ٞب ثب ٞسف عزٔبیٝزارایی وٙس. تغٟیلات اػغبیی ثٝ ثبسار ٔی

ٞب افشایؼ حزٓ ٚ لیٕت ثبسار زارایی -اس عٛز عزٔبیٝ  ثٙبثزایٗ، ؛اعت احزٌذارٞب ثز لیٕت زاراییتٟٙب ذسٔبت ٘سارز ٚ 

 وٙس. حٕبیت ٔی –

وٝ زرآٔس التقبز  زٞس ٚ اس آ٘زبٞب را افشایؼ ٔیلیٕت زارایی ٞب اس عزیك ٚاْ، ثسٞی التقبز ٚٔجبزِٝ ٚ ذزیس زارایی

یٙس تحمك عٛز عزٔبیٝ اس عزیك ا. فزیبثس یزٞس، ٘غجت ٚاْ ثٝ زرآٔس یب ٕٞبٖ اٞزْ التقبز افشایؼ ٔرا افشایؼ ٕ٘ی

ٞب زای زاراییبعت وٝ عزف ٔمبثُ ثبیس ٞشیٙٝ ثیؾتزی ثآ٘چٝ وٝ ذزیساری ؽسٜ، ثٝ ایٗ ٔؼٙتز اس ٞب ٌزاٖفزٚػ زارایی

ٞبی تِٛیسی افشایؼ عٛز ٚ زعتٕشز ٘بؽی اس ٚاْ ثبففز زر التقبز اعت ٚ  سیزا عٛز عزٔبیٝ ثبسی ثب رٕغِ ؛ثپززاسز

آٚر٘س ٚ ثزذی زیٍز حتی  زعت ٔی عٛز عزٔبیٝ ثٝ ،. زِیُ افّی ایٗ اعت وٝ ثزذی افزاز زر ایٗ ٔؼبّٔٝتفبٚت زارز

ٌذاری  ؽٛ٘س )یب ٞززٚ(. اٌز اػتجبرات زر ثبسارٞبی ٔبِی یب ألان عزٔبیٝ ٔی زٞٙس یب ٔمزٚك زرآٔس ذٛز را اس زعت ٔی

زعت  ٞب ثٝعٛز عزٔبیٝ اس فزٚػ زاراییؽٛز. ایٗ ٞب ٚ حزٚت ثزای فبحجبٖ آٟ٘ب ٔی ثبػج افشایؼ لیٕت زارایی ؽٛز

ٔؼبّٔٝ فزٚػ، یه  أب زر عزف زیٍزِ ؛آٚرز زعت ٔی ٌذار عٛز ثٝ اذت تغٟیلات، عزٔبیٝآیس ٚ پظ اس ثبسپزز ٔی

ٌذار رسیس ٚرٛز زارز وٝ ثزای تأٔیٗ ٔبِی ذزیس زارایی اس تغٟیلات رسیس ٚ یب ٘مسیٍٙی ثرؼ حمیمی اعتفبزٜ  عزٔبیٝ

وٙس. زر ٟ٘بیت، وُ عٛز عزٔبیٝ ٔحمك ؽسٜ ثزاثز ذٛاٞس ثٛز ثب افشایؼ ٔزٕٛع ثسٞی ٚ ٘مسیٍٙی ذبرد ؽسٜ اس ٔی
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ؽٛ٘س ٚ ٞز ثبر ارسػ  ٞب ٔؼبّٔٝ ٔی ٞب ثبر لیٕت زارایی افشایؼ یبفتٝ. ایٗ زاراییتأٔیٗ ٔبِی  ثزایثرؼ حمیمی التقبز 

 ،یبثس. ثٙبثزایٗ ٔجّغ ثسٞی یب رزیبٖ ذزٚری اس ثرؼ حمیمی التقبز ٘یش افشایؼ ٔی زرٟ٘بیت،أب  ؛ؽٛز آٟ٘ب ثیؾتز ٔی

ؽسٜ یب افشایؼ ثسٞی ٘غجت ثٝ  ایزبزتٛا٘ٙس ثب رذة ٘مسیٍٙی ثیؾتز وٝ زر ثرؼ حمیمی التقبز ثبسارٞبی ٔبِی ٔی

 . (2016، ٔبریٙببثشٔز ٚ ع) رؽس وٙٙس ،تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی

فؼبِیت زر ثرؼ ٔبِی، ثیٕٝ،  ٘یبسٔٙس اعت.ثبسار زارایی  ٞبیٚاْ ٚ ٘یش یٞبی تِٛیساعت وٝ التقبز ثٝ ٚاْ آؽىبر

زر وٙس. ٔی ایزبز راػتجبرات ثٝ عٕت عٛزاٌزی ٞب، اٍ٘یشٜ تغییز ٔغیز ازِیُ تأحیز ثز لیٕت زارایی ثٝ ،ألان ٚ ٔغتغلات

عٛر ٔؼَٕٛ  ٞب ثٝثبسزٜ ذزیس ٚ فزٚػ زارایی ،حبَ افشایؼ اعتٞب زرٍٞٙبٔی وٝ لیٕت زارایی، حبَ رؽسیه ثبسار زر

عٟٓ  ،وٙس. زر ایٗ ؽزایظٞب ثیؾتز اعت ٚ اٍ٘یشٜ تغییز زر تٛسیغ اػتجبرات را ایزبز ٔیس اس زاراییاس ثبسزٜ اعتفبزٜ ِّٔٛ

 .یبثس ٙس، وبٞؼ ٔیوٞبیی وٝ اس تِٛیس حٕبیت ٔیاْ، افشایؼ ٚ عٟٓ ٚسوٙٞب پؾتیجب٘ی ٔیؼبٔلات زاراییٞبیی وٝ اس ٔٚاْ

 

 پیاهذّاّا ٍ دیذگاُتفکیک اػتبارات باًکی:   -

٘ظزیٝ تٛعؼٝ »: ؽٛزوٝ زر ازأٝ ثٝ آٟ٘ب پززاذتٝ ٔی ؽٛزٞبی ٟٕٔی ز٘جبَ ٔیر ٚ ٘ظزیٝتفىیه اػتجبرات ثب٘ىی زر آحب

تأویس ثز تٕبیش ا٘ٛاع اػتجبرات زارز.  1939ٚ  1934ٞبی زر عبَ ،ثٝ تزتیت ،ؽٛٔپیتز« 2ٞبی تزبریچزذٝ»ٚ « 1التقبزی

( 74: 1934، تزویت رسیس ػٛأُ تِٛیس ٚ اػتجبر، پسیسٜ اعبعی تٛعؼٝ التقبزی اعت )ؽٛٔپیتزوٝ ؽٛٔپیتز ٔؼتمس اعت 

وٙس وٝ  ( ثیبٖ ٔی69-70:1934ٍی فزاتز اس ٘مسیٍٙی حَٛ تِٛیس فؼّی ثبؽس. ؽٛٔپیتز )ٚ ثزای تحمك تٛعؼٝ، ثبیس ٘مسیٙ

ٞبی رسیس اعت تب ػٛأّؼ را زر  زاری ثزای ٚارز وززٖ ٘ظبْ التقبزی ثٝ وب٘بَاػتجبر، رٚػ ٚیضٜ ربٔؼٝ عزٔبیٝ

زر  ؛افتس ٚ ٔٛد اتفبق ٔی( ٔؼتمس اعت ذیش تٛعؼٝ ٔبِی ٔؼٕٛلاً زر ز1939ذسٔت اٞساف رسیس لزار زٞس. ؽٛٔپیتز )

٘ٛآٚری ٔٛد  ٞبی زر ثرؼ  كٔحمَّّّتز( ثبسزٞی  وٙس ٚ زر ٔٛد زْٚ )ٚ ثشري ٞب حٕبیت ٔی ٔٛد اَٚ، اػتجبر اس ٘ٛآٚری

تز اس  ی ٟٔٓؽبیس ثٝ تسریذ اس ِحبػ وّٕ زْٚؽٛز. پیبٔسٞبی ایٗ ٔٛد  ثبسی ٔٙحزف ٔی رذة ٚ ثٝ عٕت عفتٝ ،اَٚ

ز ثٝ ثحزاٖ ؽٛز. اػتجبر ثزای اٞسافی غیز اس تأٔیٗ ٔبِی ٘ٛآٚری ثرؾی اس پیبٔسٞبی ٔٛد ثبؽس ٚ ٔٙز اَٚپیبٔسٞبی ٔٛد 

وٙس ٚ زر ثستزیٗ حبِت ٔٛرت  رٚ٘ك ٔقٙٛػی ایزبز ٔی ،ٚریاعت وٝ زر ثٟتزیٗ حبِت ثٝ ربی ثٟجٛز ثٟزٜ زْٚ

 ؽٛز. تٕبْ ػیبر ٔی ثبسیِ عفتٝ

ٔٙفی ٚ لسرتٕٙسی ثز احزات  وٝ ؽٛز لبئُ ٔیای اػتجبر ثز ظزفیتی( زر ٘ظزیٝ ثسٞی تٛرٔی، 1933)3ایزٚیًٙ فیؾز

زاری  اعبعبً عیغتٓ عزٔبیٝ ،ٝ ٔؼتمس اعت( ٔغبثمت زارز و1933) 4ٚ ُٖٚ ٞبیه  التقبز حمیمی زارز. ایٗ ٘ظزیٝ ثب ٘ظزیٝ

 زاری یه مس اعت عزٔبیٝ( ٔؼت1975) 5ٞبی اػتجبری عٛزاٌزا٘ٝ اعت. ٔیٙغىی اعت وٝ ٔغتؼس چزذٝ« تِٛیس پِٛی»

ٞبی ٔرتّف ازارٜ پٛیبیی  ای اعت وٝ ٞزوساْ ثٝ ٚعیّٝٞبی عزٔبیٝزارایی  تِٛیس ٚ لیٕت  اس لیٕت« لیٕتٝعیغتٓ زٚ»

تٛا٘س ثٝ عزػت تغییز وٙس، ثبػج ٘بپبیساری عیغتٓ  ای وٝ ٔیٞبی عزٔبیٝزارایی  ؽٛ٘س. ا٘تظبرات زر ٔٛرز لیٕت ٔی

عبسز، پبیٝ افّی ایٗ فزایٙس اعتفبزٜ اس اٞزْ را ثزای ایٗ أز ٕٔىٗ ٔیؽٛز. عیغتٓ اػتجبری وٝ أىبٖ زاری ٔیعزٔبیٝ

زٞس ٚ ٘یزٚی ٞب را ٘غجت ثٝ لیٕت تِٛیس افشایؼ ٔیٞب ثٝ ربی تِٛیس، لیٕت زاراییاعت. اػتجبر ثیؾتز ثٝ ثبسار زارایی
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زاری  عزٔبیٝ»ٚی ثٝ  وٙس.ح ٔی٘بپبیساری ٔبِی را ٔغز ( فزضی1992ٝٔیٙغىی ) ،چٙیٗؽٛز. ٞٓزاری ٔیحجبتی عزٔبیٝثی

( ٍ٘زاٖ ایٗ 1992زاری وبرآفزیٙب٘ٝ ؽٛٔپیتز اعت. ٔیٙغىی ) وٙس وٝ رب٘ؾیٙی ثزای عزٔبیٝاؽبرٜ ٔی 1«ٔسیزیت پَٛ

ٌذاری ثٝ ثرؼ ٔبِی ثٝ ربی  زاری ٔسیزیت پَٛ ٘بٔیسٜ ثٛز، ثب ٞسایت عزٔبیٝ ٔغأِٝ ثٛز وٝ آ٘چٝ اٚ عزٔبیٝ

 ٌذاری را تضؼیف وٙس. عزٔبیٝ، عزٔبیٌٝذاری حمیمی ٚ تؾىیُ  عزٔبیٝ

عبسی زر التقبز اعت.  ثزرعی ترقیـ اػتجبرات ثب٘ىی ٚ تغییز ٔغیز آٖ راٞی ثزای ٔزسثٙسی تٛعؼٝ ٔبِی ٚ ٔبِی

زٞس. زر یه وزاٖ،  عبسی ٚ تٛعؼٝ ٔبِی ارائٝ ٔی زٚ وزاٖ را ثیٗ ٔبِی ،یز اػتجبرات( زر ٔٛرز تغییز ٔغ1992ٔیٙغىی )

ٌذاری، تِٛیس زرآٔس ٚ رؽس پبیسار ٚ ػبزلا٘ٝ  وٙس وٝ ٘تیزٝ آٖ عزٔبیٝ رؽس ثرؼ حمیمی حٕبیت ٔیتٛعؼٝ ٔبِی اس 

ثبسی، ثٟزٜ عزٔبیٝ ٚ رؽس وٓ ٕٞزاٜ  ؽٛز وٝ ٘تیزٝ آٖ عفتٝ ٞب اػغب ٔیزرآٔس اعت. زر وزاٖ زیٍز، اػتجبر ثٝ ثبسار زارایی

تز  یبفتٝ ٚ ٘ٛظٟٛر ثٝ ٘ٛع زْٚ ٘شزیه تقبزٞبی تٛعؼٝثیؾتز ال ،ٞبی اذیز ثب افشایؼ ٘بثزاثزی زرآٔس اعت. زر زٞٝ

زٞٙسٜ رٚ٘سٞبی رؽس وٓ التقبز، افشایؼ تٛا٘س تٛضیحا٘س. ایٗ تغییز ثٙیبزی زر ٔٛرز تغییز ٔغیز اػتجبرات ٔی ؽسٜ

  ؽٛز.٘بثزاثزی ٚ ؽىٙٙسٌی ٔبِی ثبؽس وٝ زر ازأٝ ثٝ آٟ٘ب اؽبرٜ ٔی

تز اػتجبر ٘غجت ثٝ  تٛاٖ ثٝ رؽس وٓ زر التقبز اؽبرٜ وزز. ثب رؽس عزیغت ٔیاس پیبٔسٞبی اثتسایی تغییز ٔغیز اػتجبرا

ثّىٝ ثٝ زِیُ  ؛یبثس وٝ ایٗ أز فزفبً ثٝ زِیُ وبٞؼ ثبسزٜ ٘یغتاػتجبر زر ذّك زرآٔس وبٞؼ ٔی  التقبز، احزثرؾی

 ٚضغ،ؽٛز. زر ایٗ ٞب ٔیافشایؼ عٟٓ اػتجبراتی اعت وٝ ثٝ ربی ذّك زرآٔس ٔٙزز ثٝ عٛز عزٔبیٝ زر ثبسار زارایی

ٞب ٚ عٛز زٞس ٚ ثٝ عٕت ثبسار زاراییحتی ثب وبٞؼ احزثرؾی اػتجبر زر ذّك زرآٔس، حزٓ اػتجبر ثٝ رؽس ذٛز ازأٝ ٔی

 (. 2015، 2، ثزوش ٚ پب٘یشاؽٛز )آروب٘سعزٔبیٝ ٞسایت ٔی

زٞس. زِیُ ایٗ أز ایٗ  یؼ ٔیؽىٙٙسٌی ٔبِی را ٘یش افشا ،رسا اس وٕتز ؽسٖ رؽس زرآٔسی، تغییز ٔغیز اػتجبرات

آیٙسٜ  ٚرٛز زارز وٝ زرآٔسِ أىبٖ رٚ، ایٗ اس ایٗ ؛اعت وٝ ٘ٛعب٘بت عٛز عزٔبیٝ ثیؾتز اس ٘ٛعب٘بت عٛز ٚ زعتٕشز اعت

ٔبِی ثبؽس. ایٗ  ٞبیٞب، وٕتز اس عغح ٔٛرز ٘یبس ثزای پٛؽؼ تؼٟسزارایی ٚاْ ٔٛرز اعتفبزٜ ثزای تأٔیٗ ٔبِی ذزیسِ

رعب٘س ٚ اػغبی اػتجبر را ثٝ عبیز ٞبی اػغبوٙٙسٜ ٚاْ ٘یش آعیت ٔیٌیز٘سٌبٖ ثّىٝ ثٝ ثب٘ه ٝ ٚأْغأِٝ ٘ٝ تٟٙب ث

ثب تغییز ٔغیز  وٙس؛ ثیٙی ٔی پیؼوٙس. ٘ظزیٝ ٔیٙغىی پیبٔس زیٍزی را ثزای تغییز ٔغیز اػتجبرات ٌیز٘سٌبٖ ٔحسٚز ٔی ٚاْ

ٞبی عزٔبیٝ  اعت، ٘غجت ثٝ عٛز  تز تٛسیغ ؽسٜٛاذتفٛرت زعتٕشز ٚ عٛز وٝ یىٙ  ثٝ حمیمیثرؼ   اػتجبرات، ثبسزٜ

 (. 2015، 3ؽٛز )ز٘ه ٚ وٛر٘سیبثس ٚ ٔٙزز ثٝ افشایؼ ٘بثزاثزی زرآٔس ٔیوٝ ٔتٕزوشتز اعت، وبٞؼ ٔی

ثزای تغییز ٔغیز اػتجبرات ٚرٛز زارز. ثبسارٞبی ٔبِی ثب ارائٝ  ٞٓپیبٔسٞبی غیزٔغتمیٕی  یبز ؽسٜ،غیز اس ٔٛارز 

 ای ٞبی ثٙیبزی ثٝ زِیُ ٚیضٌی ٔٛالغ،زٞٙس. زر ایٗ افزاز را افشایؼ ٔی ثیٙی ٚ ٔیُ ریغهِ ای، ذٛػعٛزٞبی عزٔبیٝ

ٌذاری زر ثرؼ یبثس. تغییز ٔغیز اػتجبرات اس عزٔبیٝزر ربٔؼٝ افشایؼ ٔی لزك ٌزفتٗٔیشاٖ  «ایٝ ٌّّ رفتبرِ»چٖٛ 

 ثرؼ حمیمی ٘غجت ثٝٚ ثبسار ٔبِی  ػتجبر، ثبسار عزٔبیٝا ؽزایظؽٛز وٝ ثبسی زر ثبسارٞبی ٔبِی ثبػج ٔی حمیمی ثٝ عفتٝ

ٞب را ٞبی ٘مس، ثبسپززاذت ٚاْ وٝ رزیبٖ ٚضؼیتیٌیزز.  ؽىُ ٔی« پب٘شی»عزح  ٚضغ،ؽٛز. ثب اعتٕزار ایٗ تز  حغبط

ٞبی  ثبسزٜ ثٝ ایٗ أیس وٝ، ثیؾتز افزاز «پب٘شی»ؽٛز. زر عزح رسیس ٔی  ٞب ٘یبسٔٙس ٚاْ زٞٙس ٚ ثبسپززاذت ٚاْپٛؽؼ ٕ٘ی

ؽٛ٘س. ٘تیزٝ تغییز  حزٚتٕٙس ٔی ثٝ عزػت تؼساز ا٘سوی اس افزاز،أب فمظ  ؛ٌیز٘س زعت آٚر٘س لزك ٔی بلا را ثٝ٘بٕٔىٗ ٚ ث
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ثزٚس ٘بوبرآٔسی ثبسار ». ثٛزحجبتی ٔبِی ذٛاٞس پب٘شی، افشایؼ ٘بثزاثزی ٚ ثی ٚضؼیتثبسی ٚ  عفتٝ عٛیٔغیز اػتجبر ثٝ 

أىبٖ تزٕیغ  ،عٟبْ . ثبسارٞبی عٟبْ ثب ا٘تؾبرِایزبز ٕ٘بیس تٛا٘س ٔیتغییز ٔغیز اػتجبرات پیبٔس زیٍزی اعت وٝ  «عٟبْ

-ٌذاری ثٝ اٍ٘یشٜ عٛزاٌزا٘ٝ ثبػج ٔیوٙٙس. تغییز اٍ٘یشٜ ٔفیس عزٔبیٝ ٞب فزاٞٓ ٔیٌذاری ثٍٙبٜعزٔبیٝ ثزای٘مسیٍٙی را 

بز وبلاٞب ٚ ذسٔبت ا٘زبْ زٞٙس ٚ ؽبٞس افشایؼ لیٕت زر التق یبثیٞب ثٝ ربی ایٙىٝ فؼبِیت ٔفیسی ثزای عٛزؽٛز ثٍٙبٜ

ثٝ ایٗ فٛرت وٝ  ؛وٙٙس یبثی ثٝ افشایؼ لیٕت عٟبْ ا٘تربة  تزی ثزای زعتعٟبْ ذٛز ثٝ ػٙٛاٖ پبزاػ ثبؽٙس، راٜ عبزٜ

ٟب ثٝ وٙٙس. آ٘افشایؼ لیٕت آٖ ایزبز ٔی ،ثب زریبفت اػتجبر ٚ ذزیس عٟبْ ذٛز، تمبضبی اضبفی ثزای عٟبْ ٚ زر ٘تیزٝ

وٙٙس ٚ ثٝ ربی تزبرت وبلاٞب ٚ ذسٔبت، ثٝ تزبرت ٔحقٛلات  ربی فسٚر عٟبْ، عٟبْ ذٛز را زٚثبرٜ ذزیساری ٔی

ت ٞب )ٚ عٟبٔساراٖ( ثٝ لیٕت افشایؼ عغح ثسٞی ذٛز، ؽبٞس افشایؼ لیٕثٍٙبٜ ٔٛالغ،زر ایٗ س. پززاس٘یٔبِی ذٛز ٔ

ثٝ ربی فزاٞٓ وززٖ رزیبٖ ؛ سیزا زٞس رایی ذٛز را اس زعت ٔیعت وٝ ثبسار عٟبْ وبعٟبْ ذٛز ٞغتٙس. ایٗ ثساٖ ٔؼٙب

ٞبی ٞبی ٌذؽتٝ، ایٗ ٔغأِٝ زر ٔیبٖ ؽزوتزر زٞٝٙس. وذة ٔیٞب را رٞب، رزیبٖ تأٔیٗ ٔبِی ثٍٙبٜتأٔیٗ ٔبِی ثٝ ثٍٙبٜ

  (.2011، 1ِشٚ٘یه) ثشري آٔزیىبیی ثٝ یه لبػسٜ تجسیُ ؽسٜ اعت

 

  پیؾیٌِ تحقیق  -

( ثب 1997)2ٚر٘ز ت.٘بزیسٜ ٌزفتٝ ؽسٜ اع 1990ب زٞٝ ی تٛعؼٝ ٔبِی، تفىیه اػتجبرات ثب٘ىی ػٕستبً تپیؾیٙٝ تززثزر 

ثیٗ اػتجبرات ثب٘ىی وٝ تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی را افشایؼ زر صاپٗ  «ثرؼ تزبری»ٚ  «ثرؼ ٔغىٗ»تفىیه اػتجبرات ثٝ 

  ٘ظزیٝ»ٔغبثك ٔؼتمس اعت  ٚی ز.ؽٛتفبٚت لبئُ ٔیٞب ٔزتجظ اعت، ٞب ٚ ثحزاٖزٞس ٚ اػتجبراتی وٝ ثب لیٕت زاراییٔی

ؽٛز ٚ ٘غجت ثبلای ٞب ٔیافشایؼ رؽس اػتجبر ثزای ثرؼ ٔبِی عجت افشایؼ ٘بپبیسار لیٕت زارایی 3«ٔمساری اػتجبر

 ٔبِی اعت.  وٙٙسٜ ثحزاٖ ثیٙی ػتجبرات ٔبِی ثٝ وُ اػتجبرات پیؼا

یبفتٝ ٚ زر حبَ  وؾٛر تٛعؼٝ 45ٞبی  ای اس زازٜ زآٚری ٔزٕٛػٌٝز( ثب 2012) 4، ثٛیٛوبراثبوبن، ریٛرب ٚ ٚاِٛثه

اػتجبرات  ٘ؾبٖ زازا٘س. ٘تبیذ تفىیه وززٜ «ذب٘ٛارٞب»٘یش ٚ  «ٞباػتجبرات اػغبیی ثٝ ثٍٙبٜ»تٛعؼٝ، اػتجبرات ثب٘ىی را ثٝ 

 ؛٘بثزاثزی زرآٔس ٕٞزاٜ اعتتٛرٟی ثب وبٞؼ عزیغ  ارتجبط ٔخجت زارز ٚ ثٝ عٛر لبثُ ٞب ثب رؽس التقبزیاػغبیی ثٝ ثٍٙبٜ

 ٌیزی ثزای اػتجبرات اػغبیی ثٝ ذب٘ٛارٞب حبفُ ٘ؾسٜ اعت. حبِی وٝ چٙیٗ ٘تیزٝزر

( ثٝ ثزرعی تأحیز اػتجبر ثرؼ ذقٛفی غیزٔبِی ثز ٘بثزاثزی زرآٔسی ثب اعتفبزٜ اس 2018) 5وبعىٗٚ  ، ویّیٙهعٖٛ

 ٘ؾبٖ زازا٘س. ٘تبیذ پززاذتٝ 2013 - 1995 سٔب٘ی زٚرٜ یبفتٝ ٚ زر حبَ تٛعؼٝ عیّ وؾٛر تٛعؼٝ 30ٞبی پُٙ زر زازٜ

تٛرٟی اس اػتجبر اػغبیی ثٝ  وٝ ٞیچ تأحیز لبثُزر حبِی  ؛ٞب ٘بثزاثزی زرآٔس را وبٞؼ زازٜ اعتاػتجبرات اػغبیی ثٝ ثٍٙبٜ

اع ٔرتّف اػتجبرات، ثٝ زِیُ احزات ٘بٔتمبرٖ ا٘ٛ ا٘س وٝ ٞب زریبفتٝ آٖ. ؽٛزذب٘ٛارٞب ثز ٘بثزاثزی زرآٔسی ٔؾبٞسٜ ٕ٘ی

  .تزویت اػتجبرات اػغبیی زر وبٞؼ ٘بثزاثزی زرآٔسی ٟٔٓ اعت

ترقیـ اػتجبرات ثز تٛسیغ زرآٔس  ٜا٘سوی زر سٔیٙٝ ارسیبثی راثغٝ ٘حٛ ٞبی پضٚٞؼ زرذقٛؿ ٔغبِؼبت زاذّی،

تٛسیغ زرآٔس ثزرعی  ٚرٛز زارز ٚ زر ٕٞیٗ ٔٛارز ا٘سن ٘یش احز وُ اػتجبرات ثب٘ىی یب یه ٘ٛع ذبؿ اس اػتجبرات ثز

                                                 
1 Lazonick 
2 Werner 
3 Quantity Theory of Credit 
4 Beck, Büyükkarabacak, Rioja & Valev 
5 Seven, Kilinc & Coskun 
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تأحیز تغٟیلات ثب٘ىی ثٝ ثرؼ وؾبٚرسی ثز ٚی  اؽبرٜ وزز.( 1396ػّیفّی )تٛاٖ ثٝ ٔغبِؼٝ ٔی ثزای ٔخبَاعت.  ؽسٜ

زٞس تغٟیلات ثب٘ىی ٚ زرآٔس  . ٘تبیذ ٘ؾبٖ ٔیثزرعی وززٜ اعت 1370-1391ٞبی  عبَ عیّرا تٛسیغ زرآٔس زر ایزاٖ 

  ر ایزاٖ زاؽتٝ اعت.احز ٔخجت ثز تٛسیغ زرآٔس ز ،عزا٘ٝ

ثزرعی احز تٛعؼٝ ٔبِی ثز ٘بثزاثزی ؽٟزی ٚ رٚعتبیی وؾٛر ثب اعتفبزٜ اس ثٝ  (1398)ی اعؼس ی ٚزؽتجبٖ، ذٛؽٙٛز

ٚ  ٞبی پُٙ ایغتب ٚ پٛیب ثب اعتفبزٜ اس ٔسَ زر ایٗ پضٚٞؼ. ا٘سپززاذتٝ 1394 - 1385ٞبی  عبَ عیّاعتبٖ  31 پُٙٞبی  زازٜ

)ثیبٍ٘ز  تِٛیس ٘بذبِـ زاذّیٞبی ؽٟزی ٚ رٚعتبیی، ٘غجت ٔربرد زِٚت ثٝ  ٔتٛعظ ٞشیٙٝ ذب٘ٛار ثب اعتفبزٜ اس ٔتغیزٞبی

زِٚت(، تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی عزا٘ٝ، ٘زخ ؽٟز٘ؾیٙی ٚ اػتجبرات اػغبیی عیغتٓ ثب٘ىی ثٝ ثرؼ ذقٛفی ثٝ   ا٘ساسٜ

ٔؼىٛط وٛس٘تظ  Uراثغٝ  زٞس وٝٔی ثزآٚرز ؽسٜ اعت. ٘تبیذ ایٗ ٔغبِؼٝ ٘ؾبٖ تِٛیس ٘بذبِـ زاذّیفٛرت زرفسی اس 

ٚ تأحیز ا٘ساسٜ زِٚت ٔٙفی ثٛزٜ ٚ عجت وبٞؼ ٘بثزاثزی زرآٔسی ذب٘ٛارٞبی رٚعتبیی  ٜ اعتٞبی ایزاٖ تأییس ٘ؾس زر اعتبٖ

 ؽسٜ اعت.ٚ ؽٟزی 

 

 رٍػ پضٍّؼ  .3

 ٍ هؼزفی الگَّا دادُ  -

زر  وؾٛر 24 عبِیب٘ٝ التقبزٞبی ٛاسٖ اعت وٝ اس زازٜٞبی پُٙ ٘بٔتزازٜ ٔزٕٛػٝ پضٚٞؼٞبی ٔٛرز اعتفبزٜ زر ایٗ زازٜ

ؽسٜ اعت. ثبسٜ سٔب٘ی ٚ وؾٛرٞبی ٔٛرز ٘ظز ثب تٛرٝ ثٝ زعتزط  ٌزآٚری 2019 - 2000ٞبی عبَ حبَ تٛعؼٝ عیّ

ارٔٙغتبٖ، ا٘تربة ؽسٜ اعت. وؾٛرٞبی ٔٛرز ٔغبِؼٝ ػجبرتٙس اس  ٞب ٚ ٍٕٞٙی وؾٛرٞب، ویفیت زازٜٞبثٛزٖ زازٜ

ایزاٖ، اوزایٗ، ثّغبرعتبٖ، ثلارٚط، ثٛتغٛا٘ب، پزٚ، پبوغتبٖ، تبیّٙس، تٛ٘ظ، تزویٝ، چیٗ، رٚٔب٘ی، رٚعیٝ، عزی ا٘سٚ٘شی، 

  ٔمسٚ٘یٝ. ِٔٛساٚی،لا٘ىب، فیّیپیٗ، لشالغتبٖ، لزلیشعتبٖ، وبٔجٛد، ٌزرغتبٖ، ٔبِشی، 

زوشی وؾٛرٞبی ٔٙترت، چٟبر ٘ٛع ٞبی تّفیمی ٟ٘بزٞبی ٔبِی ٚ پِٛی ثب٘ه ٔتزاس٘بٔٝثب اعتفبزٜ اس  پضٚٞؼزر ایٗ 

ا٘س ٚ ٞبی رٞٙی ٔغىٗ اس یىسیٍز تفىیه ؽسٜاػتجبر ثب٘ىی اػتجبر ثٝ ثرؼ غیزٔبِی، ثرؼ ٔبِی، ٔقزف ذب٘ٛار ٚ ٚاْ

 ا٘س. ثٝ فٛرت زرفسی اس تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی )اعٕی( ٔٛرز اعتفبزٜ لزارٌزفتٝ

ٞب، ایٗ ٘ٛع اػتجبر ثزذی اس وؾٛر زرٞبی غیزٔبِی اعت. ٞبی اػغبیی ثٝ ثٍٙبٜاػتجبر ثٝ ثرؼ غیزٔبِی ؽبُٔ ٚاْ

زر ایٗ ٔٛارز، اػتجبرات ؽبُٔ اػتجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼ  ز.ؽٛٞبی التقبزی ٌشارػ ٔیفؼبِیت ثٙسی ثزاعبط عجمٝ

تغٟیلات اػغبیی ثٝ ت. ی ذسٔبت ػٕٛٔی، ٔبِی ٚ ألان( اع)ثٝ اعتخٙب فٙؼت ٚ ذسٔبتعبذت ٚ عبس، وؾبٚرسی، 

ٔغىٛ٘ی تغٟیلات اػغبیی ثٝ ٚاحسٞبی  )تِٛیس( ٔغىٗ ٚعبس عبذت ٚ ثٝ زٚ ثرؼ تغٟیلات اػغبیی ثٝ  ٔغىٗثرؼ 

ٞبی ِّٔٛس التقبز رشٚ ٚاْ ،ٞبی فٙؼتی ثغیبری زارزثٝ زِیُ ایٙىٝ رؽتٝعبذت ٚ تِٛیس ٔغىٗ . ؽٛزٔیٔٛرٛز تمغیٓ 

ٞبی اػغبیی ثٝ بِی ؽبُٔ ٚاْثٝ ثرؼ ٔاػتجبرات اػغبیی ٞبی رٞٙی ٔغىٗ چٙیٗ ٔبٞیتی ٘سار٘س. اعت؛ أب ٚاْ

ٞبی ٔبِی ٚ زیٍز ٔٛعغبت ٔبِی غیزثب٘ىی اعت. اػتجبرات ، عبیز ٚاعغٝٞبی ثبس٘ؾغتٍیٞبی ثیٕٝ، فٙسٚق ؽزوت

ٚاْ ذزیس ذٛزرٚ، وبلاٞبی ثبزٚاْ ٔقزفی،  ٞبی ذب٘ٛار غیز اس ٚاْ ٔغىٗ اػٓ اسٚاْ تٕبٔیاػغبیی ثٝ ٔقزف ٘یش ؽبُٔ 

وُ  ،زر ایٗ حبِت ؛ؽٛزعٛر رساٌب٘ٝ ٌشارػ ٕ٘ی ر ثزذی اس وؾٛرٞب ایٗ ٘ٛع ٚاْ ثٝز ٚ ... اعت. ٞبی زا٘ؾزٛییٚاْ

 ؽٛز. ٔغىٗ، ثٝ ػٙٛاٖ ٚاْ ٔقزفی ِحبػ ٔیرٞٙی ٞبی اػغبیی ثٝ ذب٘ٛارٞب ٟٔٙبی ٚاْ ٚاْ
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ثیبت تززثی ٚ ازچٙیٗ، ثز اعبط  ٞٓؽٛز. ٌیزی ٔی، ٘بثزاثزی زرآٔسی اس عزیك ضزیت ریٙی ا٘ساسٜپضٚٞؼزر ایٗ 

(، تٛرْ 2007، 1یٝٚ  ، ِیٗ، عٛئٗعٝ ٔتغیز ٟٔٓ تأحیزٌذار ثز ٘بثزاثزی ػجبرتٙس اس رؽس زرآٔس )ٞٛاً٘ٔجب٘ی ٘ظزی 

ٞبی زازٜ ؽٛ٘س.ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیز وٙتزَ زر ٘ظز ٌزفتٝ ٔیوٝ ( 2013، 3( ٚ ثیىبری )ٖٚ آرْ٘ٛ ٚ ٘بپ2007ُ، 2)آِجب٘یشی

 4ٞبی ٘بثزاثزی زرآٔس اعتب٘سارز ؽسٜپبیٍبٜ رٟب٘ی زازٜ٘ی ٚ ضزیت ریٙی اس زرآٔس، تٛرْ ٚ ثیىبری اس ثب٘ه رٟب

 اعترزاد ؽسٜ اعت.

 

 حقایق آؽکار ؽذٍُ  ّاتحلیل آهار تَصیفی دادُ  -

ٔیبٍ٘یٗ ا٘ٛاع اػتجبرات ثب٘ىی )وُ ٚ تفىیه ؽسٜ( زر وؾٛرٞبی ٞب را ثٝ فٛرت ( ٕ٘بی وّی ٔزٕٛػٝ زاز1ٜرسَٚ )

تفىیه اػتجبرات ثب٘ىی )ثٝ فٛرت زرفس اس تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی( زٞس. سٔب٘ی ٔٛرٛز ٘ؾبٖ ٔیٔٛرز ٔغبِؼٝ زر ثبسٜ 

ٞبی رٞٙی ٔغىٗ ٚ ٚاْحزٓ ٞبی اػغبیی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی ٚ ٔقزف ثیؾتزیٗ زٞس وٝ زر اغّت وؾٛرٞب ٚاْ٘ؾبٖ ٔی

ا٘س. ثیؾتزیٗ ٘غجت قبؿ زازٜٚ ثرؼ ٔبِی وٕتزیٗ حزٓ اس اػتجبرات را ٘غجت ثٝ تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی ثٝ ذٛز اذت

زرفس( ٚ  111ٚ  113، 145)ثٝ تزتیت ثب  اػتجبرات اػغبیی ثٝ تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی ٔزثٛط ثٝ چیٗ، تبیّٙس ٚ ٔبِشی

زرفس( اعت. ٘ىتٝ لبثُ تٛرٝ  1/12وٕتزیٗ ٘غجت اػتجبرات اػغبیی ثٝ تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی ٔزثٛط ثٝ لزلیشعتبٖ )

ٞبی اػغبیی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی ٚاْ سیبزرات ثب٘ىی زر وؾٛر چیٗ اعت وٝ حبوی اس حزٓ رسَٚ ٔزثٛط ثٝ تزویت اػتجب

ٞبی رٞٙی ٔغىٗ، ثرؼ ٔبِی ٚ  زرفس اس تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی( زر ثزاثز عبیز اػتجبرات اػغبیی یؼٙی ٚاْ 106)

بیی زر وؾٛر تبیّٙس زرفس اس تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی(. ایٗ زر حبِی اعت وٝ تزویت اػتجبرات اػغ 24/39ٔقزف اعت )

زٞس وٝ زر ٚ ٔبِشی وٝ ثؼس اس چیٗ ثبلاتزیٗ ٘غجت اػتجبرات اػغبیی ثٝ تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی را زارا ٞغتٙس، ٘ؾبٖ ٔی

زرفس اس تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی ٚ عبیز  1/52ٚ  11/48 ،ٞبی اػغبیی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی ثٝ تزتیتتبیّٙس ٚ ٔبِشی ٚاْ

زرفس تِٛیس  95/58ٚ  02/65 ،بی رٞٙی ٔغىٗ، ثرؼ ٔبِی ٚ ٔقزف( ٘یش ثٝ تزتیتٞٚاْ ،اػتجبرات اػغبیی )یؼٙی

 ا٘س.٘بذبِـ زاذّی را ثٝ ذٛز اذتقبؿ زازٜ

 

 ّاآهار تَصیفی هجوَػِ دادُ .1ل جذٍ

 کؾَرّا /دٍرُ سهاًی
 (GDPاس  درصذاًَاع اػتبارات )

 هصزف هغکي  هالی غیزهالی کل

(2005-2019ارهٌغتاى )  91/32  37/18  33/1  35/5  86/7  

(2002-2019) اًذًٍشی  11/37  25/19  98/3  44/5  44/8  

(2001-2019)5ایزاى  54/35  78/33  - 76/1  - 

                                                 
1 Huang, Lin, Suen, & Yeh 
2 Albanesi 
3 Van Arnum and Naples 
4 Standardized World Income Inequality Database (SWIID) 

چٙیٗ، زر ٔٙبثغ رعٕی ٘یش اػتجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼ ٔغىٗ ٚ  ثٝ اػغبی اػتجبر ثٝ ثرؼ ٔبِی ٚ ٔقزف ذب٘ٛارٞب ٚرٛز ٘سارز. ٞٓٞبی ٔزثٛط زر ایزاٖ زازٜ 5

ٞبی ٞبی رٞٙی ٔغىٗ ٚ عٟٓ سیبز ثب٘ه ٔغىٗ زر اػغبی ٚاْعبذتٕبٖ اس یىسیٍز ٔزشا ٚ تفىیه ٘ؾسٜ اعت. ثب تٛرٝ ثٝ تٕزوش افّی ایٗ ٔغبِؼٝ ثز ٚاْ

 ٞبی رٞٙی آٖ اعتفبزٜ ؽسٜ اعت. ىبری ثب٘ه ٔغىٗ اس اعلاػبت ٚاْرٞٙی ثب ٕٞ
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 کؾَرّا /دٍرُ سهاًی
 (GDPاس  درصذاًَاع اػتبارات )

 هصزف هغکي  هالی غیزهالی کل

(2002-2019) اکزایي  38/57  21/38  56/1  98/7  63/9  

(2000-2019) بلغارعتاى  55/50  36/31  73/1  85/7  61/9  

(2000-2019) بلارٍط  31/39  18/27  62/0  33/7  18/4  

(2004-2019) ابَتغَاً  63/36  9/11  69/1  14/9  9/13  

(2001-2019) پزٍ  71/39  2/22  - 87/7  64/9  

(2006-2019) پاکغتاى  46/24  8/16  95/0  01/2  7/4  

(2003-2019) تایلٌذ  13/113  11/48  67/5  23/20  12/39  

(2003-2019) تًَظ  04/73  2/46  02/6  12/13  7/7  

(2000-2019) تزکیِ  86/31  1/19  91/0  9/4  95/6  

(2006-2019چیي)  25/145  01/106  1/12  11/18  03/9  

(2007-2019) رٍهاًی  13/39  1/19  7/0  13/7  2/12  

(2000-2019) رٍعیِ  92/38  7/26  97/1  11/3  14/7  

(2000-2019) عزی لاًکا  54/37  55/19  69/2  9/5  4/9  

(2002-2019) فیلیپیي  45/40  8/26  63/6  1/3  92/3  

(2004-2019) قشاقغتاى  43/37  31/24  2/2  91/3  01/7  

(2000-2019) قزقیشعتاى  1/12  1/8  - 1/2  9/1  

(2000-2019) کاهبَج  96/35  12/24  92/0  91/5  01/5  

(2004-2019) گزجغتاى  57/34  63/18  75/1  99/7  2/6  

(2000-2019) هالشی  05/111  1/52  8/10  15/25  23 

(2002-2019) هَلذاٍی  2/35  87/25  92/1  21/4  2/3  

(2003-2019) هقذًٍیِ  7/43  99/24  29/0  12/6  3/12  

 آهار تَصیفی دادُ 

74/1 هیٌیون  86/0  001/0  02/0  03/0  

12/110 155 هاکغیون  48/13  63/25  61/50  

28/49 هیاًگیي  53/29  16/3  73/7  65/9  

18/41 اًحزاف هؼیار  32/23  3/2  53/5  76/7  

ّاُ تؼذاد هؾاّذ  425 425 367 425 406 

 ٞبی تحمیك  غ: یبفتٝٔٙج
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ٞبی زر عبَ)ثٝ فٛرت زرفسی اس تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی( ٔیبٍ٘یٗ تفىیه ا٘ٛاع اػتجبرات ثب٘ىی  (2)زر رسَٚ 

)ثٝ فٛرت زرفسی اس تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی(    ( ٘یش پٛیبیی ا٘ٛاع اػتجبرات ثب٘ىی1زر ؽىُ )ؽٛز. ٔٙترت ٔؾبٞسٜ ٔی

ٔٛرز ٞبی عبَ رٚ٘س وُ اػتجبرات ثٝ تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی عیّعت. ٌشارػ ؽسٜ ا 2019 - 2000ٞبی عبَ عیّ

رٚ٘س ٘شِٚی ٚ اػغبی اػتجبر ثٝ ثرؼ  ،حبِی اعت وٝ اػغبی اػتجبر ثٝ ثرؼ غیزٔبِیایٗ زر ؛افشایؼ یبفتٝ اعت ثزرعی

 ٞبی رٞٙی ٔغىٗ رٚ٘س فؼٛزی زار٘س. ٔقزف، ثرؼ ٔبِی ٚ ٚاْ

عٛر وٝ ٔؾبٞسٜ  زٞس. ٕٞبٖ ٘ؾبٖ ٔی 2019 - 2000ٞبی عبَ وؾٛر عیّ 24( ٔیبٍ٘یٗ رٚ٘س ٘بثزاثزی را زر 2ؽىُ )

 افشایؼ یبفتٝ اعت. 2019زر عبَ  38/0  ثٝ 2000زر عبَ  36/0زر عَٛ سٔبٖ اس حسٚز ؽٛز، ضزیت ریٙی ٔی

 
 

 (GDP)درصذ اس  ّای هٌتخبدر عالپَیایی اًَاع اػتبارات باًکی  .2جذٍل 

 2000 2004 2009 2014 2019 

ػتبارات اػطاییکل ا  34/38  31/42  20/49  15/57  56/58  

72/26 اػتبارات اػطایی بِ بخؼ غیزهالی  23/27  03/29  17/32  33/30  

57/1 اػتبارات اػطایی بِ بخؼ هالی  55/2  80/2  68/3  01/4  

01/6 اػتبارات اػطایی هصزف خاًَار  14/7  55/9  63/11  27/13  

ّای رٌّی هغکي ٍام  03/4  38/5  80/7  66/9  95/10  

 ٞبی تحمیك  ٔٙجغ: یبفتٝ

 
 

 
 2019 - 2000ّای عال طیّپَیایی اًَاع اػتبارات  .1ؽکل 

    ٔٙجغ: ٔحبعجبت تحمیك
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 2019 - 2000ّای عال رًٍذ ًابزابزی طیّ. 2ؽکل 

 ٔٙجغ: ٔحبعجبت تحمیك

 

 هؼزفی الگَ  -

ٔسَ پبیٝ ؽٛز. ٔی ثز ٘بثزاثزی زرآٔسی اعتفبزٜ زر ایٗ ٔغبِؼٝ، اس ٔسَ رٌزعیٛ٘ی سیز ثزای ثزرعی احز ا٘ٛاع اػتجبرات

 ػجبرت اعت اس:

(1) INEQit = α + βCREDit−1 + γCTRit + µi + λt + εit,        i = 1,.., N ;  t = 1,..,T      

ضزیت ریٙی  INEQitپذیزز. زر ایٗ ٔؼبزِٝ،  ٞبی پُٙ فٛرت ٔی( ثب اعتفبزٜ اس زاز1ٜثزآٚرز اٍِٛی رٌزعیٛ٘ی )

ٔبتزیظ اػتجبرات ثب٘ىی اعت وٝ ؽبُٔ اػتجبر اػغبیی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی،  CREDit−1اعت.  iزر وؾٛر  tٚرٜ سٔب٘ی زر ز

ای ٚ ثٝ فٛرت ٘غجتی اس تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی  اعت وٝ ثب تأذیز یه زٚرٜ  ٞبی رٞٙی ٔغىٗ ٚ ٔقزفثرؼ ٔبِی، ٚاْ

ٔبتزیغی  CTRitسٜ ثزای ٔتغیزٞبی اػتجبرات ثب٘ىی اعت. ، ثززار پبرأتزٞبی ثزآٚرز ؽβاعٕی زر ٘ظز ٌزفتٝ ؽسٜ اعت. 

 εitسٔبٖ ٚ   احز حبثت λtاحز حبثت ٔمبعغ )وؾٛر(،  μiاس ٔتغیزٞبی وٙتزَ ؽبُٔ ٘زخ تٛرْ، ٘زخ رؽس ٚ ٘زخ ثیىبری اعت. 

 ذغبی غیزعیغتٕبتیه ثب ٔیبٍ٘یٗ ففز اعت. 

ٔغأِٝ  ثٙبثزایٗ، ؛(2017، 1ِیٍٛ٘یٝٚ  ، ٞزیىٛتیٝثب افشایؼ ٘بثزاثزی أىبٖ افشایؼ اػتجبرات ٚرٛز زارز )ثبسیّ

-ٔربِف ففز اعت ٚ ٔٛرت ٘بعبسٌبری ثزآٚرزوٙٙسٜ E [CREDit − 1 εit]بعت وٝ ایٗ ثساٖ ٔؼٙ ؛سایی ٔغزح اعت زرٖٚ

-297:1991) 2رفغ ایٗ ٔؾىُ، آرلا٘ٛ ٚ ثب٘س ثزای(. REیب  FEؽٛز )ثزآٚرزٌزٞبی ٞبی حسالُ ٔزثؼبت ٔؼِٕٛی ٔی

یبفتٝ ٘غجت ثٝ عبیز  ا٘س. رٚػ ٌؾتبٚرٞبی تؼٕیٓز وززٜ( را پیؾٟٙبGMM) 3یبفتٝ ؾتبٚرٞبی تؼٕیٓ( رٚػ 277ٌ

( ثیؾتز T( اس زٚرٜ سٔب٘ی )Nتٛاٖ اس آٖ اعتفبزٜ ٕ٘ٛز وٝ تؼساز ٔمبعغ )پّٙی وبراتز اعت ٚ سٔب٘ی ٔی ٞبی ثزآٚرزوٙٙسٜ

 ثبؽس )ٕٞبٖ(. 

                                                 
1 Bazillier, Hericourt & Ligonniere 
2 Arellano and Bond 
3 Generalized method of moment 
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سا( زر  تأذیزی ٔتغیزٞب )ٚلفٝ ٔتغیز ٚاثغتٝ یب ٚلفٝ ٔتغیزٞبی ثزٖٚ( اس ٔمبزیز 1991وٙٙسٜ آرلا٘ٛ ٚ ثب٘س )ثزآٚرز

 1ؽٛز. آرلا٘ٛ ٚ ثبِٚرتفبضّی ؽٙبذتٝ ٔی GMMوٙس ٚ اغّت ثب ػٙٛاٖ ٚاحس عغح ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیزٞبی اثشاری اعتفبزٜ ٔی

ای ٔؼبزِٝ رٌزعیٛ٘ی زر ا٘س وٝ ٚلفٝ ٔتغیزٞب زر عغح، اثشارٞبی ضؼیفی ثز( ٘ؾبٖ زاز1998ٜ) 2( ٚ ثّٛ٘سَ ٚ ثب٘س1995)

وٝ رٌزعیٖٛ زر  ا٘س وززٜ( را پیؾٟٙبز GMM-SYSیبفتٝ عیغتٕی ) ٌؾتبٚرٞبی تؼٕیٓ ثزآٚرزٌزتفبضُ ٞغتٙس. آٟ٘ب 

ؽٛز وٝ اعتفبزٜ ٔی عیغتٕی GMMاس ثزآٚرزوٙٙسٜ زر ایٗ پضٚٞؼ وٙس. ٞب تزویت ٔیعغح را ثب رٌزعیٖٛ زر تفبضُ

 )ٔؼبزِٝ تفبضّی ٚ ٔؼبزِٝ زر عغح( ایٔؼبزِٝزعت آٚرزٖ یه عیغتٓ زٚٝ ثزای ث( 1)ٔؼبزِٝ  اس ٔؼبزِٝ زر ٚاحس عغح

 وٙس:اعتفبزٜ ٔی

(2) ∆INEQit = β∆CREDit−1 + γ∆CTRit + ∆λt + ∆εit                                                                               

اعت  3ثغتٍی عزیبِی ؽٛز. آسٖٔٛ اَٚ، آسٖٔٛ ٞٓ سٖٔٛ اعتفبزٜ ٔیٔٙبعت ثٛزٖ ایٗ رٚػ اس زٚ آ اسثزای اعٕیٙبٖ 

اعت. ثٙب ثٝ ٘ظز آرلا٘ٛ ٚ  AR(2)ٚ ٔزتجٝ زْٚ  AR(1)ثغتٍی پغٕب٘سٞبی ٔزتجٝ اَٚ  ٚرٛز ٞٓ   وٝ ثٝ ٚعیّٝ آٔبرٜ 

ثغتٍی  ٞٓاَٚ ثبؽٙس ٚ زارای  AR(1)ثغتٍی عزیبِی ٔزتجٝ  ، ثبیس رٕلات اذلاَ GMMٓٞ ثزآٚرز( زر 1991٘س )بث

ؽٛز. سایی ٔتغیزٞبی اثشاری اعتفبزٜ ٔی ٔزتجٝ زْٚ ٘جبؽٙس. آسٖٔٛ زْٚ، آسٖٔٛ ٞب٘غٗ اعت وٝ ثزای ثزٖٚ AR(2)عزیبِی 

ذیزػ ایٗ فزضیٝ  ثساٖ رشء اذلاَ اعت. پثغتٍی ٔتغیزٞبی اثشاری ثب  فزضیٝ ففز زر ایٗ آسٖٔٛ ثیبٍ٘ز ػسْ ٞٓ

 سٜ زر ٔسَ ٔؼتجز اعت.عت وٝ ٔتغیزٞبی اثشاری ثٝ وبر ٌزفتٝ ؽٔؼٙب

 

 ّای پضٍّؼ یافتِ  .4
ٌشارػ ؽسٜ اعت. ٘تبیذ حبوی اس آٖ اعت وٝ رؽس زرآٔس ثیؾتز، تٛرْ ٚ ثیىبری وٕتز ثب  ثزآٚرز( ٘تبیذ 3زر رسَٚ )

( احز وُ اػتجبرات ثب٘ىی ثز ٘بثزاثزی زرآٔسی ٔخجت اعت ٚ حبوی اس 1٘بثزاثزی وٕتز زرآٔسی ٔزتجظ اعت. زر عتٖٛ )

ٌیزی وّی ایٗ یه ٘تیزٝوٝ ثٝ عٛر وّی ثب افشایؼ اػتجبرات ثب٘ىی ٔیشاٖ ٘بثزاثزی زرآٔسی افشایؼ یبفتٝ اعت. آٖ اعت 

 ؽٛز.ٚ اِٚیٝ اعت ٚ ٘یبس ثٝ ثحج ٚ ثزرعی ثیؾتز زارز وٝ زر ازأٝ ثٝ آٖ پززاذتٝ ٔی

زٞس اػتجبر ذ ٘ؾبٖ ٔیاحزات رساٌب٘ٝ اػتجبرات ثب٘ىی زر ٘ظز ٌزفتٝ ؽسٜ اعت. ٘تبی (3زْٚ رسَٚ )زر عتٖٛ 

ای وٝ افشایؼ ٌٛ٘ٝ ثٝ ؛ؽٛزعٛر ٔؼٙبزاری ٔٙزز ثٝ ٘بثزاثزی وٕتز زرآٔس ٔی ی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی ٚ ثرؼ ٔقزف ثٝاػغبی

ثب وبٞؼ ضزیت ریٙی ثٝ  ،یه زرفس اػتجبر ثٝ ثرؼ غیزٔبِی ٚ ٔقزف )٘غجت ثٝ تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی( ثٝ تزتیت

عٛر ٔخجت ٚ ٔؼٙبزاری ثب ضزیت ریٙی ارتجبط زارز،  ثٝ ،اػتجبر اػغبیی ثٝ ٚاْ ٔغىٕٗٞزاٜ اعت.  023/0ٚ  032/0ٔیشاٖ 

ای وٝ ثب افشایؼ یه زرفس اػتجبر ثٝ ثرؼ ٔغىٗ )٘غجت ثٝ تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی(، افشایؼ ضزیت ریٙی ثٝ ٌٛ٘ٝ

 آٖ زر وُ اػتجبرات اعت. اعت. ضزیت اػتجبر ثرؼ ٔبِی، ٔؼٙبزار ٘یغت ٚ احتٕبلاً ثٝ زِیُ عٟٓ وٓ  019/0 ثب ثزاثز

رفغ  ثزایزٞس.  زرفس تِٛیس ٘بذبِـ را تؾىیُ ٔی 16/3عٛر ٔیبٍ٘یٗ  ، عٟٓ اػتجبرات ثرؼ ٔبِی ثٝپضٚٞؼزر ایٗ 

ٞبی رٞٙی ٔغىٗ س )ٚاْس )ثرؼ غیزٔبِی ٚ ٔقزف( ٚ غیزِّٔٛضزایت ثزای زٚ ٌزٜٚ اػتجبرات ِّٔٛ ٔؾىُ، ثزآٚرزایٗ 

س ٚ ِّٔٛ زٚ ٔؤِفٝ افّی اػتجبراتزٞس وٝ ٘ؾبٖ ٔی (3عْٛ رسَٚ )یذ عتٖٛ ٚ ثرؼ ٔبِی( ٌشارػ ؽسٜ اعت. ٘تب

                                                 
1 Arellano and Bover 
2 Blundell and Bond   
3 Serial Correlation Test 
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س احز اعبعی زر وبٞؼ ٘بثزاثزی اػتجبرات ِّٔٛٞبعت.  ثیٙی پیؼٔغبثك ثب  س اس ِحبػ ارسػ ٔغّك ٚ ٔؼٙبزاریغیزِّٔٛ

ی، وبٞؼ ٔزتجظ ثب س ٘غجت ثٝ تِٛیس ٘بذبِـ زاذّای وٝ ثب افشایؼ یه زرفس اػتجبرات ِّٔٛثٝ ٌٛ٘ٝ ؛زرآٔسی زارز

زٞس افشایؼ ٘تبیذ ٘ؾبٖ ٔی .س ثز ٘بثزاثزی زرآٔسی ٔخجت اعتاعت ٚ احز اػتجبرات غیزِّٔٛ 039/0 ثب ضزیت ریٙی ثزاثز

 زر ٔیشاٖ ٘بثزاثزی ٕٞزاٜ اعت.  028/0س ٘غجت ثٝ تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی ثب افشایؼ یه زرفس زر اػتجبرات غیزِّٔٛ

. (1990، 1ٚٚز ٚ رٛا٘ٛیچ ٔؼىٛط ثبؽس )ٌزیٗ U ی زرآٔسی ٕٔىٗ اعت ثٝ ؽىُ٘بثزاثزراثغٝ ثیٗ تٛعؼٝ ٔبِی ٚ 

سیزا ٕٞٝ اس آٖ عٛز  ؛تٛعؼٝ ٔبِی، اػتجبر ثیؾتز ٘بثزاثزی را افشایؼ زٞس اِٚیٝ، ٕٔىٗ اعت زر عغٛح زیٍز ػجبرت  ثٝ

عبسی  ایٗ أز ثٝ یىٙٛاذت وٝ ثز٘س؛ أب ثب ٌغتزػ ثبسار اػتجبرات افزاز ثیؾتزی ثٝ اػتجبرات زعتزعی پیسا وٙٙس ٕ٘ی

(. ثزای ثزرعی ایٗ فزایٙس، رٕلات زررٝ زْٚ اػتجبرات ثز ٔسَ اضبفٝ 2011، 2وٙس )ویٓ ٚ ِیٗ  تٛسیغ زرآٔس وٕه ٔی

ؽٛز، ضزیت ( ٔؾبٞسٜ ٔی4عٛر وٝ زر عتٖٛ ) ( ٌشارػ ؽسٜ اعت. ٕٞب6ٖ( ٚ )5(، )4ٞبی ) ؽٛز وٝ ٘تبیذ زر عتٖٛٔی

ٔٙفی  2(Total Credit)( ٚ ضزیت رّٕٝ زررٝ زْٚ وُ اػتجبرات Total Creditٔخجت ) رّٕٝ زررٝ اَٚ وُ اػتجبرات

( 033/0( ٚ احز زْٚ )040/0) اَٚاحز ٔؼىٛط وُ اػتجبرات ٚ ٘بثزاثزی اعت. لسر ٔغّك  Uاعت ٚ حبوی اس راثغٝ 

 ،ِٚیٝ، ثب افشایؼ اػتجبراتزر عغٛح ا ثٙبثزایٗ، ؛تز اعتلٛی اَٚزٞس وٝ احز اػتجبرات ثز ٘بثزاثزی زرآٔسی ٘ؾبٖ ٔی

  ؽٛز.٘بثزاثزی زرآٔسی افشایؼ، أب ثب ٌغتزػ اػتجبرات اس ٘بثزاثزی زرآٔسی وبعتٝ ٔی

( 6( ٚ )5عٛر وٝ زر عتٖٛ ) س لبثُ تٛرٝ اعت. ٕٞبٖس ٚ غیزِّٔٛاحزات غیزذغی زر زٚ ٌزٜٚ اس اػتجبرات ِّٔٛ

زار ٚ ٔٙفی اعت ٚ رّٕٝ زررٝ بحز وُ زر ٘بثزاثزی زرآٔسی ٔؼٙا س،ؽٛز، زر ٔٛرز اػتجبر اػغبیی ثٝ ثرؼ ِّٔٛٔؾبٞسٜ ٔی

زٞس س ثز ٘بثزاثزی ٘ؾبٖ ٔیإٞیت ٚ ٘بچیش اعت، ٔمبیغٝ ٔیشاٖ ٔزتجٝ اَٚ ٚ زْٚ احز اػتجبرات ِّٔٛ زْٚ اس ِحبػ ٔمسار ثی

( ثغیبر ا٘سن اعت. 033/0)س ثز ٘بثزاثزی ( زر ٔمبیغٝ ثب احز اػتجبرات 0003/0ِّٛٔوٝ لسر ٔغّك احز زْٚ اػتجبرات ِٔٛس )

س ثز ٘بثزاثزی زرآٔس زر ٔمبیغٝ ثب احز زْٚ ثغیبر ؽسیستز اعت. ِذا ثب افشایؼ اػتجبرات ِّٔٛ اَٚزٞس احز ایٗ أز ٘ؾبٖ ٔی

س ٚ ٔزتجٝ زْٚ آٖ ثٝ س احز اػتجبرات غیزِّٔٛیبثس. زر ٔٛرز اػتجبر ثرؼ غیزِّٔٛس ٔیشاٖ ٘بثزاثزی وبٞؼ ٔیاػتجبرات ِّٔٛ

س ثب ٘بثزاثزی زرآٔسی ذغی أب احز ٔزتجٝ زْٚ ٔؼٙبزار ٘یغت. ِذا راثغٝ اػتجبرات غیزِّٔٛ ؛ٔخجت ٚ ٔٙفی اعت ،تزتیت

 ؽٛز.س ثبػج افشایؼ ٘بثزاثزی ٔیاعت ٚ افشایؼ اػتجبرات ٘بِّٔٛ

 

 اػتبارات باًکی ٍ ًابزابزی .3جذٍل 

(1) هتغیزّا  (2)  (3)  (4)  (5)  (6)  

Total 

Credit 

***043/0  

(014/0)  
- - 

**04/0  

(017/0)  
- - 

Non.Fin 

Credit 
- 

**032/0-  

(014/0)  
- - - - 

Fin.Credit - 
011/0  

(065/0)  
- - - - 

Cons. Credit - **023/0-  - - - - 

                                                 
1 Greenwood & Jovanovic 
2 Kim &Lin 
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(1) هتغیزّا  (2)  (3)  (4)  (5)  (6)  

(010/0)  

Mortg. Credit - 
**019/0  

(007/0)  
- - - - 

Non.Fin 

& 

Cons Credit 

- - 
***039/0-  

(018/0)  
- 

**033/0-  

(015/0)  

***038/0-  

(018/0)  

Mortg 

& 

Fin Credit 

- - 
**028/0  

(013/0)  
- 

**021/0  

(009/0)  

***025/0  

(011/0)  

(Total Credit)
2 - - - 

**033/0-  

(013/0)  
- - 

(Non.Fin & 

Cons Credit)
2 - - - - 

**0003/0  

(0001/0)  
- 

(Mortg 

& 

Fin Credit)
2 

- - - - - 
006/0-  

(03/0)  

Income Growth 

**016/0-  

(008/0)  

**017/0-  

(007/0)  

***011/0-  

(003/0)  

**015/0-  

(006/0)  

**013/0-  

(005/0)  

***018/0-  

(005/0)  

Inflation 

**019/0  

(007/0)  

***014/0  

(003/0)  

**017/0  

(008/0)  

**011/0  

(004/0)  

***016/0  

(006/0)  

***015/0  

(003/0)  

Unemployment 

**026/0  

(013/0)  

**024/0  

(011/0)  

**021/0  

(008/0)  

***019/0  

(005/0)  

**018/0  

(009/0)  

**028/0  

(012/0)  

Observation 425 367 425 425 425 425 

Hansen 

 P-Value 
35/0  37/0  36/0  33/0  35/0  38/0  

AR(1) Test 

P-Value 
048/0  044/0  042/0  045/0  046/0  049/0  

AR(2) Test 

P-Value 
34/0  43/0  45/0  41/0  42/0  46/0  

  ***p<0.01, **p<0.05,*p<0.1  زٞساػساز زاذُ پزا٘تش، ا٘حزاف ٔؼیبر را ٘ؾبٖ ٔی.            

 ٔٙجغ: ٔحبعجبت تحمیك

 

وٙس ٚ ٔٙزز ثٝ  ٌذاری را تضؼیف ٔی ٞبی ٔبِی عزٔبیٝ اػتجبر اػغبیی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی ٔحسٚزیت ثزاعبط ٔغبِت،

زٞس.  ٘بثزاثزی زرآٔسی را وبٞؼ ٔی ،٘تیزٝؽٛز ٚ زر ٔتٛعظ ٔیزر ذب٘ٛارٞبیی ثب زرآٔس پبییٗ ٚ  ٚیضٜ ثٝرؽس زعتٕشزٞب 

ثزاثزی ثیؾتزی  ،٘تیزٝٚ زر ثبلاتززر التقبزٞبیی وٝ ؽزایظ ٔغّٛة وبر ٔٙزز ثٝ اؽتغبَ ثیؾتز ٚ یب زعتٕشزٞبی 

 (.2004، 1ٔحسٚز ثبؽس )اٌٙٛر ،ؽٛز، احز اػتجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی ٕٔىٗ اعت ٔی

احز ٚاْ ٔغىٗ ثز ٘بثزاثزی زرآٔسی را تحت تأحیز لزار زٞس  ظزفیتتٛا٘س ٚ ٔغتغلات ٔی لیٕت ألان ،چٙیٗ ٞٓ

٘زخ  ،آسٔبیی ؽٛز. ثزای ایٗ ٔٙظٛر راعتی ،لاسْ اعت راثغٝ ٘بٍٕٞٗ اػتجبرات ٚ ٘بثزاثزی ثٙبثزایٗ،(. 2015 2)رٌّٚٙی،

                                                 
1 Agenor 
2 Rognlie 
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س ٘بذبِـ زاذّی ٚ ؽبذـ لیٕت ٔغىٗ ثب اؽتغبَ )ٔتغیز ثبسار وبر( ثب ٘غجت اػتجبرات اػغبیی ثرؼ غیزٔبِی ثٝ تِٛی

فٛرت  ( ث1ٌٝیز٘س. ٔؼبزِٝ )٘غجت اػتجبرات اػغبیی ثرؼ ٔغىٗ ثٝ تِٛیس ٘بذبِـ زاذّی زر تؼبُٔ ٔتمبثُ لزار ٔی

 ؽٛز:سیز ثبس٘ٛیغی ٔی

(3)                                                                                 

    (                                       )                  

(4)                                                                               

   (                                        )                   

 Mortg credit  Real house prices  ثیبٍ٘ز وٙؼ ٔتمبثُ اػتجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼ ٔغىٗ ٚ ؽبذـ لیٕت

ثیبٍ٘ز وٙؼ ٔتمبثُ اػتجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی ٚ ٘زخ  Non.Fin credit  Employment rateٔغىٗ اعت ٚ 

ٚ احز  (  ىٗ )جبرات اػغبیی ثٝ ٔغ٘ؾبٖ زازٜ ؽسٜ اعت، احز اػت( 4)رسَٚ  اَٚعٛر وٝ زر عتٖٛ  اؽتغبَ اعت. ٕٞبٖ

عت وٝ ایٗ ثساٖ ٔؼٙبٞز زٚ ٔخجت ٚ ٔؼٙبزار اعت.  (  ٔغىٗ )تؼبّٔی اػتجبرات اػغبیی ثٝ ٔغىٗ ٚ ؽبذـ لیٕت 

وٙس. اػتجبرات ؽٛز ٚ ؽزایظ لیٕت ٔغىٗ ایٗ احز را تمٛیت ٔیاػتجبرات اػغبیی ثٝ ٔغىٗ ٔٛرت افشایؼ ٘بثزاثزی ٔی

ثب افشایؼ  ،ثٝ ػجبرت زیٍزؽٛز. لیٕت ٔغىٗ ثبلاتز ٔٛرت ٘بثزاثزی ثیؾتز ٔیٔغىٗ تٛاْ ثب ؽبذـ اػغبیی ثیؾتز ثٝ 

 . ؽسؽبذـ لیٕت ٔغىٗ، تأحیز اػتجبر ٔغىٗ ثز ٘بثزاثزی زرآٔس ثیؾتز ذٛاٞس 

ٌشارػ ؽسٜ اعت. ٘تبیذ حبوی اس آٖ اعت  (4زْٚ رسَٚ )احز تؼبّٔی اػتجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی زر عتٖٛ 

( ٞز   اػتجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی ٚ ٘زخ اؽتغبَ )ٚ احز تؼبّٔی (   وٝ احز اػتجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی )

یی ثٝ ثرؼ احز اػتجبرات اػغب٘زخ اؽتغبَ،  ٚضؼیتزٞس وٝ زٚ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزار اعت. ٞٓ ػلأت ثٛزٖ ضزایت ٘ؾبٖ ٔی

بّٔی اػتجبرات اػغبیی ثٝ ٔمسار ضزیت احز تؼ ،ثب ایٗ حبَ ؛ؽٛز٘بثزاثزی ٔیوٙس ٚ ٔٙزز ثٝ وبٞؼ غیزٔبِی را تمٛیت ٔی

ثبسار وبر ٔٛرت  ٚضؼیت( ٘غجتبً وٛچه اعت ٚ حبوی اس آٖ اعت وٝ اٌز 002/0ٔبِی ٚ ٘زخ اؽتغبَ )ثرؼ غیز

 وٙس.ثزاثزی ثیؾتز زرآٔس ؽٛز، احز اػتجبرات ثب٘ىی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی وٛچه ٚ ٔحسٚز ػُٕ ٔی

ؽٛز. ثٛط ثٝ اػغبی تغٟیلات ٔغىٗ ٘یبس ثٝ تفغیز ٚ ثزرعی ثیؾتزی زارز وٝ زر ازأٝ ثٝ آٖ پززاذتٝ ٔی٘تبیذ ٔز 

ٞب ٔغزح ؽس، تغٟیلات اػغبیی ثٝ ٔغىٗ ثٝ زٚ ثرؼ عٛر وٝ زر ثرؼ زازٜ زر ایٗ ٔغبِؼٝ ٕٞبٖ٘رغت ایٙىٝ 

ز تمغیٓ ؽسٜ اعت. تغٟیلات تغٟیلات اػغبیی ثٝ عبذت ٚ عبس ٚ تغٟیلات اػغبیی ثٝ ٚاحسٞبی ٔغىٛ٘ی ٔٛرٛ

ثٝ زِیُ ایٙىٝ عبذت ٚ تِٛیس ٔغىٗ سیزا  ؛ؽٛزس ٔحغٛة ٔیٞبی ِّٔٛٚاْ ٚاػغبیی ثٝ عبذت ٚ عبس ٔغىٗ رش

 ثٙبثزایٗ، ؛ؽٛزوٙس ٚ پیؾزاٖ التقبزی ٔحغٛة ٔیتٛا٘س ثغیبری اس فٙبیغ را فؼبَ  ٔیٞبی فٙؼتی ثغیبری زارز،  رؽتٝ

یی ثٝ ٚاحسٞبی ٔغىٛ٘ی أب تغٟیلات اػغب ؛ت احز ٔخجتی ثز وبٞؼ ٘بثزاثزی زارزاحز تٛرٔی ٘سارز. ایٗ ٘ٛع تغٟیلا

ٞبی رٞٙی ٔغىٗ( وٝ ثٝ زِیُ ٔبٞیت ٔتفبٚت آٖ اس تغٟیلات عبذت ٚ عبس ٔزشا ؽسٜ اعت، ارسػ  ٔٛرٛز )ٚاْ

ذّك پَٛ زر تأحیزٌذار اعت. ایٗ تغٟیلات ثب  ٔٛرٛزثز رؽس عزٔبیٝ ٔغتغلاتی افشٚزٜ التقبزی چٙسا٘ی ٘سارز ٚ 

تٛرٔی ٚ افشایؼ لیٕت  ٚضؼیتوٙس ٚ آحبر تٛرٔی زارز. زر ٞبی ٔٛرٛز وٕه ٔیالتقبز ثٝ ذزیس ٚ فزٚػ زارایی

زر الؾبر پبییٗ ٚیضٜ،  ثٝتٛاٖ ذزیس ٔٙزز ثٝ افت ثّىٝ  ؽٛز،ٕ٘یسرت ذزیس ٔٙزز ثٝ افشایؼ لٚاْ ٔغىٗ  ٘ٝ تٟٙب ٔغىٗ

اغّت ثٝ زِیُ ٔؼیبرٞبی عرتٍیزا٘ٝ ٚاحسٞبی ٔغىٛ٘ی ٔٛرٛز ٘یش  ضٕٗ ایٙىٝ اػغبی تغٟیلات ثز ؽٛز،ربٔؼٝ ٔی

ذقٛؿ پبییٗ ربٔؼٝ لزار  وٕتز زر اذتیبر الؾبر ٔتٛعظ ٚ ثٝرا٘ت ٚ ارتجبعبت ٘بعبِٓ ٔب٘ٙس ػساِتی حبوٓ  ثیٞب ٚ ثب٘ه
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ثٝ ٘بثزاثزی ثیؾتز ٔٙزز  ،ٚ زر ٘تیزٝ ا٘سن ٕ٘ٛزٜ را ٌیزز. ایٗ أز عٟٓ الؾبر پبییٗ ٚ ٔتٛعظ اس تغٟیلات اػغبییٔی

 ؽٛز. ٔی

 ثزایتغٟیلات  ٘رغت،اػغبی تغٟیلات ٔغىٗ زر فٛرتی آحبر ٔخجتی ثز وبٞؼ ٘بثزاثزی زارز وٝ رٚ،  اس ایٗ

ثٝ  ؛)عبذت ٚ عبس( ثب ٞسف رفغ ٘یبس ٔقزفی الؾبر ٔتٛعظ ٚ پبییٗ ربٔؼٝ اػغب ؽسٜ ثبؽسٌذاری زر ٔغىٗ   عزٔبیٝ

ارائٝ وٝ  ثبؽسزٞٙسٜ آٖ  ٘ؾبٖ تٛا٘سثٝ وٕه تغٟیلات ثب٘ىی ٔی سیبزٔتزاص  ٞبی ثشري ثب ٚاحساحساث  ،ػٙٛاٖ ٔخبَ

ٚ ٕٔىٗ اعت زر آیٙسٜ ثٝ یه  ا٘س ٌذاری ٚارز ثبسار ٔغىٗ ؽسٜ ثبسی ٚ عٛزاٌزا٘ٝ ثزای عزٔبیٝ عفتٝتغٟیلات ثب ٞسف 

)یب  ی ٔغىٛ٘ی ٔٛرٛزاػغبی تغٟیلات ثز ٚاحسٞب زْٚ ایٙىٝ ٚرٚز ٘مسیٍٙی اس عزیك ؛ای تجسیُ ؽٛزوبلای عزٔبیٝ

زر اذتیبر  آعب٘یثبؽس ٚ ثٝ  ٔٛاسیٗ ػساِت ارتٕبػیتٛا٘س لبثُ تٛریٝ ثبؽس وٝ ٔغبثك ثب زعت زْٚ( زر فٛرتی ٔی

  الؾبر پبییٗ ربٔؼٝ لزار ٌیزز.

ٞبی پُٙ ٔٛرز ثزرعی لزار ٌزفتٝ اعت. ثزای ایٗ ٔٙظٛر اس زٚ یبفتٝ زازٜ اػتجبر رٚػ ٌؾتبٚرٞبی تؼٕیٓ، بیبٖزر پ

ثغتٍی ٓ ٞ ٖسٖٔٛ آرلا٘ٛ ٚ ثب٘س ثزای ثزرعی فزك ٘جٛزآسٖٔٛ ٞب٘غٗ ثزای ثزرعی عبسٌبری ٔتغیزٞبی اثشاری ٚ آ

ٞبی  رسَٚزر ٞبی ٔٛرز ثزرعی ثزای ٞز یه اس حبِت یبز ؽسٜٞبی  ٘تبیذ آسٖٔٛ لات ذغب اعتفبزٜ ؽس.عزیبِی ثیٗ رٕ

ثغتٍی زررٝ اَٚ  ٞٓضیٝ ففز ٔجٙی ثز ػسْ ذٛزفز (4ٚ  3ٞبی ) رسَٚؽسٜ اعت. ثز اعبط ٘تبیذ  ( ػزض4ٝٚ  3)

ثغتٍی عزیبِی زررٝ زْٚ تفبضُ رٕلات اذلاَ  ٞٓؽٛز ٚ فزضیٝ ففز ػسْ ذٛزتفبضُ ٔزتجٝ اَٚ ارشا اذلاَ رز ٔی

 ؽٛز. رز ٕ٘ی

زٖ ٔبتزیظ اثشارٞب فزضیٝ ففز ٔجٙی ثز ػسْ ٞٓ َ اذلا یثغتٍی اثشارٞب ثب ارشا ثز اعبط آسٖٔٛ ٞب٘غٗ ثزرعی ٔؼتجز ثٛ

ٞب ضزایت ثزآٚرز ؽسٜ زر ٔسَ ثٙبثزایٗ، ؛یبفتٝ عیغتٕی عبسٌبر اعت ٌؾتبٚرٞبی تؼٕیٓ ثزآٚرزوٙٙسٜ ،ٔؼتجز اعت ٚ زر ٘تیزٝ

 ٚ لبثُ تفغیز اعت.ؽسٜ اس ٘ظز آٔبری تبییس 

 

 اػتبارات باًکی ٍ ًابزابزیاثز تؼاهلی  .4جذٍل 

(2) (1)  
***039/0- 

(0.015) 

***032/0- 

(0.010) 
Non.Fin Credit 

**024/0 

(011/0) 

**021/0 

(009/0) 
Mortg Credit 

- 
013/0 

(021/0) 
Real House Prices 

- 
**029/0 

(013/0) 

Mortg Credit 

  

Real House Prices 
**031/0- 

(014/0) 
- Employment Rate 

**002/0- 

(001/0) 
- 

Non.Fin Credit 

  
Employment Rate 



  

 
 

  حال تَعؼِ کؾَرّای در در تزکیب اػتبارات باًکی بز تَسیغ درآهذ تاثیز. ػلی ًصیزی اقذم ٍ ّوکار 

 .82تا  63ّای صفحِ 1400. سهغتاى 56. ؽوارُ 15دٍرُ 

80 

 سِغبسی التقبزیٔ

Economic Modelling 

 

(2) (1)  

425 425 Observation 

36/0 22/0 Hansen P-Value  

031/0 028/0 AR(1) Test P-Value 

66/0 65/0 AR(2) Test P-Value 

  ***p<0.01, **p<0.05,*p<0.1  زٞساػساز زاذُ پزا٘تش، ا٘حزاف ٔؼیبر را ٘ؾبٖ ٔی.            

 ٔٙجغ: ٔحبعجبت تحمیك

 

 ٍ پیؾٌْادّا گیزی ًتیجِ  .5

ٔٛرز ثزرعی لزار  2019 - 2000٘بثزاثزی زر ٔٙترجی اس وؾٛرٞب زر زٚرٜ سٔب٘ی ٘مؼ ا٘ٛاع اػتجبرات ثز  ٔمبِٝزر ایٗ 

 اعتفبزٜ ؽس.  یبفتٝ عیغتٕی ٌؾتبٚرٞبی تؼٕیٓ ثزآٚرزوٙٙسٜٚ  پُٙٞبی اس رٚػ التقبزعٙزی زازٜ ،ٌزفت. ثزای ایٗ ٔٙظٛر

تجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼ اػتجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی ٚ ٔقزف ٔٛرت وبٞؼ ٘بثزاثزی ٚ اػ ٘ؾبٖ زاز٘تبیذ 

تغییزی زر ترقیـ ٞبی ٔٛرز ٔغبِؼٝ عبَ چٙیٗ، عیّ ؽٛز. ٞٓٔغىٗ ٚ ثرؼ ٔبِی ثبػج افشایؼ ٘بثزاثزی زرآٔسی ٔی

اػغبی اػتجبر ثٝ ثرؼ غیزٔبِی رٚ٘س ٘شِٚی ٚ اػغبی اػتجبر ثٝ ثرؼ ٔقزف، ثرؼ  ؛اػتجبرات ثب٘ىی ٚرٛز زاؽتٝ اعت

 اعت.  ٛزی زاؽتٝٞبی رٞٙی ٔغىٗ رٚ٘س فؼٔبِی ٚ ٚاْ

تأحیز اػتجبرات اػغبیی ثٝ ثرؼ غیزٔبِی ٚ  ،٘زخ اؽتغبَ ٚ لیٕت ٔغىٗ ثٝ تزتیتزٞس وٝ ٘تبیذ ٘ؾبٖ ٔیچٙیٗ،  ٞٓ

ثب تٛرٝ ثٝ ٘مؼ اعبعی تغٟیلات ثب٘ىی ثز رؽس  چٙیٗ، ٞٓ زٞٙس.ٚاْ ٔغىٗ ثز ٘بثزاثزی زرآٔسی را تحت تأحیز لزار ٔی

ذقٛؿ ٘بثزاثزی ٔغتّشْ تؼییٗ تىّیف زر عت پِٛی اس وب٘بَ اػتجبرات ثزای وبٞؼوبرٌیزی عیب ثٝٚ تٛعؼٝ التقبزی، 

حزٓ وُ  زٌذاراٖ پِٛی ٘جبیس فزفبً ث ٔرتّف اعت ٚ عیبعت ٞبی ٔقزفچٍٍٛ٘ی ترقیـ اػتجبرات ثب٘ىی ثیٗ 

 . تٕزوش وٙٙس ،اػتجبرات

 یثٝ اػتجبرات ثب٘ى یٔبِیزغ یوغت ٚ وبرٞب یزر زعتزع ییعشاٝ ٘مؼ ث اتاػتجبر یـترق یثزا ٌذاری یبعتع

زارز. اػغبی تغٟیلات ثٝ  ی٘بثزاثز یؼاس افشا یزیزر رٌّٛ ییعشاٝ ٔذوٛر ٘مؼ ث یزعتزع یٗ،ثز ا افشٖٚزارز ٚ 

تِٛیس ٚ  زر ٘تیزٝ، تضؼیف وبراییس ٚ عٛزاٌزا٘ٝ ثز التقبز ٚ ٞبی غیزِّٔٛ  تغّظ ثرؼٞبی غیزتِٛیسی ٔٛرت  ثرؼ

س ٚ ِّٔٛوغت ٚ وبرٞبی غیزٔبِی  ثٝاػتجبرات  ؽٛز عٟٓ لبثُ تٛرٟی اسٟٙبز ٔیپیؾ ،اعبط ٘تبیذثزؽٛز. ٔیفٙؼت 

زر  ای ثزرغتٝ٘مؼ  سیبزٞبی غیزٔبِی ٕٞزاٜ ثب تٛإ٘ٙسی رؽس التقبزی سیزا ظزفیت التقبزی وغت ؛ترقیـ یبثس

اػغبی ٕ٘بیٙس وٝ اس  ریشی ٚ ػُٕ ای ثز٘بٔٝ ٌٛ٘ٝ ٌذاراٖ ثٝ ؽٛز، عیبعت پیؾٟٙبز ٔی ،چٙیٗ زارز. ٞٓ٘بثزاثزی وبٞؼ 

تغٟیلات ثزای عبذت رٌّٛیزی ثٝ ػُٕ آٔسٜ ٚ  یثب٘ى ٚ ؽزوتی، فززیعٛزاٌزا٘ٝ  ٞبی فؼبِیت ثزایٔغىٗ تغٟیلات 

 ٞب لزار ٌیزز. ثٝ آعب٘ی زر اذتیبر آٖ وٙٙسٌبٖ ٚالؼی ٚ عجمبت فزٚزعت  ٘فغ ٔقزف ثٝ ٔغىٗ
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