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 چکیذٌ
 یبتیاختٙبة ٔبِ یٞبتیزض ٘یطٚی وبض ثط فٗبِ ٌصاضیٝیؾطٔب ییآثبض ٘بوبضا یثطضؾ ٞسف ایٗ ٔمبِٝ

 1388-1398ی ثبظٜ ظٔب٘ یَ طاٖیزض ا یقطوت نبزضات 64ٔتكىُ اظ  ایٕ٘ٛ٘ٝ ثطای ٞب قطوت

 یٌكتبٚضٞب ظٖٗیٚ ترٕ بیپٛ ییتبثّٛ یٞب زض زٚ ٔطحّٝ اظ ضٚـ زازٜ ،ٔٙٓٛض ٗیا یاؾت. ثطا

زض ٘یطٚی وبض ٚ  یٌصاضٝ یؾطٔب یی٘رؿت، ٘بوبضا ،وٝ ضتنٛ ٗی؛ ثسٌطزیساؾتفبزٜ  بفتٝیٓ یتٕٗ

 پػٚٞف یحبنُ اظ ثطآٚضز اٍِٛ ح٘تبی. قس ثطآٚضز ٞبقطوت یبتیاثط آٖ ثط اختٙبة ٔبِ ،ؾپؽ

زلاِت  ٞبقطوت یبتیزض ٘یطٚی وبض ثط اختٙبة ٔبِ ٌصاضیٝیؾطٔب یی٘بوبضا ٓیثط ٚخٛز اثط ٔؿتم

ٚ  ٓیثب اثط ٔؿتم ،تیتطتثٝ ،ٚ ا٘ساظٜ قطوت ی٘كبٖ زاز وٝ اضظـ ثبظاض حی٘تب ،ٗای ثطافعٖٚ . زاضز

تط ٚ فیيٗ یوٙتطِ ٍیاثٟبْ، ٔح فیافعا ،ٗی. ثٙبثطااؾتٕٞطاٜ  یبتیٔٗىٛؼ ثط اختٙبة ٔبِ

زض ٘یطٚی وبض، فطنت ٚ  یٌصاضٝیؾطٔب ییاظ ٘بوبضا یٔٛضز ا٘تٓبض ٘بق ی٘مس یٞببٖیوبٞف خط

ا٘سضوبضاٖ  ٚ زؾت آٚضزیفطاٞٓ ٔ یبتیاختٙبة ٔبِ فیافعاثبضٜ قطوت زض تیطیٔس یضا ثطا ٙٝیظٔ

 زاقتٝ ثبقٙس. ظیبزیتٛخٝ  ٘ىتٝ ٟٔٓ ٗیثٝ ا سیثب بتیحٛظٜ ٔبِ
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 مقذمٍ  .1

٘یع زض التهبز ایطاٖ قٛز.  تأٔیٗ ٔی «ٔبِیبت»زض اوثط وكٛضٞب، ثرف ثیكتطی اظ ٔٙبثٕ زضآٔسی زِٚت اظ َطیك  أطٚظٜ،

 ٌعاضـ َجك ثط  وَٝٛضی  ثٝ ؛تكىیُ زازٜ اؾت ٌصقتٝ ٞبی َی ؾبَ ضا ٔٙبثٕ ٔبِی زِٚت انّیثرف  ،زضآٔس ٔبِیبتی

 یٛؾفی ،ضٚوی)ظ زضنس اظ وُ ٔٙبثٕ ٔبِی زِٚت، زضآٔس ٔبِیبتی ثٛزٜ اؾت 45حسٚز  1396ثب٘ه ٔطوعی ایطاٖ زض ؾبَ 

یی وٝ ٔٙفٗت ٔبِی ثط تٕبْ ٚاحسٞباظ ؾٕت زِٚت، اؾت وٝ  یاٙٝیٞع ٔبِیبت. (1401، یسیٚ حس بی٘یتٛؾّ ،یثبضفطٚق

وؿت ثطای  یحمٛلل برٞب ٚ اق قطوت اظ آ٘دب وٝ. قٛز اٖٕبَ ٔی ،وٙٙس ٔی ای زضآٔسظاییقیٜٛٞط ثٝٚ ٔبزی زاض٘س ٚ 

 ذٛز ثبقٙس. یزاذتطپ بتیٔبِ بٞفو یثطا ییٞببَ ضاٜجز٘ وٝ ثٝ قٛزثیٙی ٔی پیف وٙٙس، یٔ تیفٗبِ ٚ ٔٙفٗت ؾٛز

ضیعی تٛاٖ ثٝ ثط٘بٔٝوٝ اظ ایٗ ضاٞىبضٞب ٔی ٌیط٘س ٔی پی ضااٞىبضٞبیی ض ت،ٔبِیب ٗاظ پطزاذت احتطاظ ایثط قطوتٞب

یىی اظ ضاٞىبضٞبی لب٘ٛ٘ی  ،بتیٔبِ ٗپطزاذت ذٛززاضی وطزٖ اظ، اختٙبة اظ ٔبِیبت ٚ فطاض ٔبِیبتی اقبضٜ وطز. ٔبِیبتی

ٞسایت ؾٟبٔساضاٖ  ؾٕتِ زِٚت ثٝاظ  وٝ ٔٙبثٕ ضا اؾت یبتیٔبِ ییخٛ نطفٝ اضاثع ای ٌٛ٘ٝثطای وبٞف ٔبِیبت اؾت ٚ 

 ت ٚ یب ؾٗیٔبِیب تٗذزاپط اظ ٞبی پطٞیعوٝ ثب ضاٜ ؾتا ٔبِیبتی ٘یٗالٛ اظ ضایح زٜؾتفبا ءؾٛ ٖی٘ٛ ٔبِیبتی ةختٙبا وٙس.ٔی

 ،زیسٌبٜ ٘ٓطیظ ا. (1383ثیٍسِی،  يیبیی)اؾت  ٔطتجٍ ذتیزاپط تٔبِیب ٔیعاٖ وبٞف ثطای لب٘ٛ٘ی ٞبیضاٜ یبفتٗ زض

 (. 2010، 1ی اؾت )ٞبّٖ٘ٛ ٚ ٞیتعٔٗپطزاذت یٞب وبٞف ٔبِیبت ،یبتیاختٙبة ٔبِٞسف 

ٖٛأُ تأثیطٌصاض زض یىی اظ  وٝ زٞس( ٘كبٖ ٔی2019) 2، اَِٟبزی، ضیچبضزؾٖٛ، اِفطحبٖ، اِیحیبییتیّٛضُٔبِٗٝ 

فمٍ  قطوتوٝ قٛز ی ایدبز ٔیظٔب٘ یٌصاضٝیؾطٔب ییوبضااؾت.  ٘یطٚی وبضٌصاضی زض ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ ،ٔبِیبتی اختٙبة

 یٞب زض ؾبَ زٞس. فیؾٟبٔساضاٖ ضا افعأبیٝ ؾط وٙس تب یٌصاضٝیذبِم ٔثجت ؾطٔب یثب اضظـ فّٗ ییٞبثط٘بٔٝزض 

 ٚثبزٚاْ  یضلبثت ایبیٔع تحهیُآٖ ثطای  ٔؤثط زض یٌصاضٝ یٚ ؾطٔب یا٘ؿب٘ ٝیوٝ ؾطٔب زضیبفتٙس ٞب ؾبظٔبٖ ٔسیطاٖ ،ٌصقتٝ

 (.2002، 3وبضآٔس، إٞیت ظیبزی زاضز )ٞٙسضیىؽ

وٝ  اؾت ٝیٔٙبثٕ ٚ ثبظٌكت ؾطٔب پصیطی زؾتطؼ، یؾبظٔب٘ٞبی قبیؿتٍی ثبظتبة ،زض قطوت یا٘ؿب٘ یطٚی٘ ییوبضا

 ثٝ ٘یطٚی وبضزض  ٌصاضیؾطٔبیٝ ٘بوبضایی ،زض ٔمبثُ(. 2019، زیٍطاٖ)تیّٛض ٚ  قطوت إٞیت ظیبزی زاضز تیٔٛفمثطای 

 ٚ تأٔیٗ ٌصاضیٞبی ؾطٔبیٝ٘مم ثبظاض زض فٗبِیت پیبٔسقٛز وٝ ٔیٔٙدط  قطوت تِٛیسٞبی زض ٞعیٙٝ ٍٞٙفت افعایف

 (.2014، 4یًٛ٘، ِی ٚ ٚثط) قطوت اؾت ٔبِی

 ثط اؾت ٕٔىٗ ،ضٚی اظ ایٗ ٚ  ا٘دبٔس ٕ٘ی ُّٔٛة ؾٛززٞی ثٝ ٘یطٚی وبض ٘بوبضایی ٘ئٛولاؾیه، ٘ٓطیٝ ثطاؾبؼ

 اٌط اقتغبَ (.1991، 6؛ وبٔطٖٚ، فطیٕٗ ٚ ٔیكطا1994، 5ثٍصاضز )وبٔطٖٚ اثط اؾتٕطاض فٗبِیت ثطای ٞب قطوت تٛا٘بیی

 ٔبِی تأٔیٗ ثٝ لبزض قطوت ٕٔىٗ اؾت زٞس، وبٞف ضا زاذّی قطوت زضآٔس ٚ ٞبثٍٙبٜ ؾٛز ،٘بوبضآٔس ٘یطٚی وبض

٘مس  پَٛ ا٘ساظپؽ ثطایختٙبة ٔبِیبتی ؾجت ا ت ٘جبقس ٚ ایٗ ٔكىُٔبِیب ٚ ؾٛز زؾتٕعز، ٘ٓیط پطزاذت ذٛز ٞبیٞعیٙٝ

 .ٌطزز

                                                 
1 Hanlon & Heitzman 
2 Taylor, Al-Hadi, Richardson, Alfarhan & Al-Yahyaee 
3 Hendricks 
4 Jung, Lee & Weber 
5 Cameron 
6 Freeman, & Mishra 



 

  ...در مىتخثی اس  یاتیمال اجتىاب تزکار ی زيیو ی درگذارٍیسزما ییکارااثز وا تحلیل. ي َمکاران یسريکضُزیار 
21 

 ٔسِؿبظی التهبزی

Economic Modelling  ٌ36تا  19َای صفحٍ 1401 تاتستان. 58. ضمارٌ 16دير. 

ختٙبة ٔبِیبتی ثب ضاثُٝ ا ا٘س وٝ زض آٟ٘ب، ا٘دبْ زازُٜٔبِٗبت ثؿیبضی تأثیطٌصاض آٖ اختٙبة ٔبِیبتی ٚ ٖٛأُ  زضثبضٜٔحممبٖ 

 ییوبضاذهٛل اثط ٘بپػٚٞكی زضتبوٖٙٛ زٞس وٝ  تحّیُ ازثیبت زاذّی ٘كبٖ ٔیثطضؾی قسٜ اؾت.  ٔتغیطٞبی ٔرتّف

ٞبی نبزضاتی  قطوتاثطٌصاض ثط اختٙبة ٔبِیبتی ّی ـنٞبی ا اظ ٔؤِفٝیىی ٖٙٛاٖ  ثٝ٘یطٚی وبض  ی زضصاضٌٝیؾطٔب

 وٝ پیبٔسٞبیی ٞب ٚ ٔبِیبت إٞیت خصة زِیُ  ثٝاؾبؼ،  ایٗثطؾت. ا٘دبْ ٘كسٜ اقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  پصیطفتٝ

ی بتیٔبِ اختٙبة ثط ٘یطٚی وبض ی زضصاضٌٝیؾطٔب ییوبضاتحّیُ اثط ٘ب ایٗ ٔمبِٝ،ثبقس، ٞسف  التهبز زاقتٝ وُ تٛا٘س ثط ٔی

. ثطای ایٗ اؾت 1388-1398٘ی بـٔزٚضٜ ظی ـَقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  نبزضاتی پصیطفتٝقطوت  64زض 

 .قٛز ٔییبفتٝ زض ثطآٚضز اٍِٛ اؾتفبزٜ ٌكتبٚضٞبی تٕٗیٓ ثطآٚضزٌطتبثّٛیی پٛیب ٚ ٞبی ٔٙٓٛض، اظ ضٚـ زازٜ

زْٚ ازثیبت  ثرف زض ٔمسٔٝ، اظ زض ازأٝ ٚ ثٗسقٛز:  زٞی ٔی یبثی ثٝ ٞسف، ٔمبِٝ ثسیٗ قىُ ؾبظٔبٖ ثطای زؾت

زضٟ٘بیت،  قٛز ٚ ٔی اٍِٛ ثطآٚضز چٟبضْ، ثرف ثٝ ضٚـ پػٚٞف اذتهبل زاضز؛ زض ؾْٛ قٛز؛ ثرف پػٚٞف ٔطٚض ٔی

 ٌطزز.  ٌیطی ٚ پیكٟٙبزٞب ٖطيٝ ٔی ٘تیدٝ

 

 مزيری تز ادتیات پضيَص  .2

 . مثاوی وظزی پضيَص2-1

 مالیات  -

 یتٔبِیب یٔسٞبزضآ یبفتٝ تٛؾٗٝ یٞبضوكٛزض  ضٚز.قٕبض ٔی زِٚت ثٝ زضآٔس ٔٙجٕ تطیٗانّی، ٔبِیبت، ٞبضوكٛ ثیكتط زض

٘بوبضا  ٚ ٔیضتٛ ضؾبذتبزِیُ  ثٝ  ،٘ٓیط ایطاٖ تٛؾٗٝ زضحبَ یٞبضوكٛزض  ؛ أبثؿیبض ٟٔٓ اؾت ِتزٚ ٞعیٙٝ ٔبِی ٔیٗتأزض 

 ٘ٓبْيٗف ِیُ زثٝ ،٘تیدٌٝیطز. زض زضثطٕ٘یاظ ٔٙجٕ ٔبِی زِٚت ضا  ظیبزینس زض ٔبِیبتی یٔسٞبزضآ ،ٔبِیبتی ؾیؿتٓثٛزٖ 

 ،ٚالٕزض .، وٕتط اظ ٔمساض ٚالٗی اؾتتكریهی تٔبِیب ٔمساض ،ٔبِیبتیزیبٖ ؤٔ ٔسزضآ ٔیعاٖ زضؾتذت قٙبزض  ٔبِیبتی

ٔبِیبتی ذٛز ضا وبٞف زٞٙس ٚ ثطای ضؾیسٖ ثٝ ایٗ ٞسف، ؾٝ ٔفْٟٛ ثسٞی ی ایٗ اؾت وٝ ثتٛا٘ٙس زیبٖ ٔبِیبتؤٔ ٞسف

زؾتطؾی ثٝ ایٗ ٞسف، ٔؿتّعْ ی ٚ اختٙبة اظ ٔبِیبت زض ازثیبت ٌؿتطـ یبفتٝ اؾت. بِیبتضیعی ٔبِیبتی، فطاض ٔثط٘بٔٝ

 قٛز. آٟ٘ب ٖطيٝ ٔیٚخٝ تٕبیع  ٚ تٗطیف ّٖٕیبتی ،تٕبیع ایٗ ؾٝ ٔفْٟٛ اؾت وٝ زض ازأٝٚ قٙبذت 

تٛؾٍ  وبٞف ٔبِیبت، ضیعی ٔبِیبتی ثط٘بٔٝ زض وبٞف ٔبِیبت اؾت. ضاؾتبیٞبی ٔبِی زض وٛقف« 1ضیعی ٔبِیبتیثط٘بٔٝ»

 نٛضت اظ ثسٞی ٔبِیبتی لؿٕتی ٘ىطزٖ  زض اظای پطزاذت ا٘دبْ فٗبِیتٚ  ٔٗبفیت ٔبِیبتی ،وؿطی ثب ترفیف اذصضٚـ ؾٝ 

ایٗ . زٌطز خٛیی ٔینطفٝ ٘یع ٚ وطزٖ ا٘ساظپؽافطاز ثطای  تطغیت ؾجت ٞبضیعی ٔبِیبتی زض قطوتثط٘بٔٝ انُ،زض  .زٌیط ٔی

البٔت ثٝ یه  ٔىبٌٖصاضی زض اٚضاق ثٟبزاض زِٚتی ٚ یب تغییط اظ َطیك ؾطٔبیٝ تٛا٘س ٔی وطزٖ ا٘ساظخٛیی ٚ پؽ نطفٝ

 (.2007، 3)آٌطاٚاَ ٌیطز نٛضت ت(اؾ وٕتط٘طخ ٔبِیبت زض آٖ وٝ  ای اؾت )ٔٙٓٛض، ٘بحیٝ« 2پٙبٍٞبٜ ٔبِیبتی»

وبٞف ثسٞی ٘بقی اظ آٖ ٚ ٘یع ثطای  یٔبِیبت بٖزیؤٔ زضؾتٞبی ٔبِی ٚ اَلاٖبت نٛضت وطزٖپٟٙبٖ« فطاض ٔبِیبتی»

 قٛز،وبٞف ثسٞی ٔبِیبتی  ؾجتغیطلب٘ٛ٘ی وٝ  قیٜٛ ٞط، ٖجبضت زیٍط ثٝ. اؾتٔؿئَٛ ثٝ ٔمبْ ٘بزضؾت ٔبِی  ٞبی ٌعاضـ

ٞب، ٞعیٙٝ نٛضت حؿبة اغطاق ٕ٘ٛزٖ ،آٖ ٚالٗیتوٕتط اظ اْٟبض  یبز. پٟٙبٖ وطزٖ زضآٔس ٌطزٔی تّمیفطاض ٔبِیبتی 

 )ٕٞبٖ(. زٌطزٔحؿٛة ٔی  ٔبِیبت ٗپطزاذت فطاض اظ السأبتخّٕٝ  اظ ٞب ٘بٔٝ قیٜٛ٘مى ٘یع ٚ  بضیاَلاٖبت آٔتحطیف 

                                                 
1 Tax Planning 
2 Tax Shelter 
3 Agrawal 
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زضٚالٕ،  .ٌطزز یاَلاق ٔ یپطزاذت یٞببتیوبٞف ٔبِ ثطای )حمیمی یب حمٛلی( ثٝ تلاـ قرم «اختٙبة ٔبِیبتی»

زض اختٙبة اظ  .ٌٛیٙس بتیاختٙبة اظ ٔبِپطزاذتی ضا  بتیوبٞف ٔبِ ثطای یبتیٔبِ ٗیزض لٛا٘ یلب٘ٛ٘ یاؾتفبزٜ اظ ذلاءٞب

 ،َٔثب ٖٙٛاٖ ؛ ثٝوٙس ٔبِیبت، قرم ثسٖٚ ایٙىٝ لٛا٘یٗ ضا ظیط پب ثٍصاضز یب اظ آٟ٘ب فطاتط ضٚز، اظ پطزاذت ٔبِیبت فطاض ٔی

لب٘ٛ٘ی ٚخٛز زاضز وٝ فطنت ایٗ  ، اظ ثبظاض فطٚـ ُّٔٛثی ثطذٛضزاض اؾت؛ضوكٛ ضجذبٚ  ذُزض زا وٝقطوتی ثطای 

حبنُ اظ  ٔسزضآٞبی ٔؿتمیٓ، بٖ٘ٛ ٔبِیبتل 141 زٜٔب اؾبؼثط ایطظذٛز الساْ وٙس؛ ثطای وبٞف ٔبِیبت پطزاذتی 

يٛاثٍ  ةچٛضچبزض  ٘سأیتٛ قطوت ،ضٚ قٛز ٚ اظ ایٕٗ٘ی تٔبِیب ٔكَٕٛ وٝ ؾتا ٔسٞبییزضآ خّٕٝاظ نبزضات

 ٕ٘بیس. احتطاظ تٔبِیب پطزاذتاظ  لب٘ٛ٘ی
 

 تمایش فزار مالیاتی ي اجتىاب مالیاتی  -

. قٛز یٔتٕبیع ٔفٟٛٔی ثیٗ فطاض ٔبِیبتی ٚ اختٙبة اظ پطزاذت ٔبِیبت ثٝ لب٘ٛ٘ی یب غیطلب٘ٛ٘ی ثٛزٖ ضفتبض ٔؤزیبٖ ٔطثٌٛ 

ٌعاضـ زضؾت زض ٔٛضز زضآٔسٞبی  زازٖیه ٔؤزی ٔبِیبتی اظ  وٝ یٍٞٙبٔترّف اظ لبٖ٘ٛ اؾت.  ای ٌٛ٘ٝفطاض ٔبِیبتی، 

وٝ  قٛز ٔطتىت ٔی یطضؾٕیغ ی، ّٖٕٚضظز ٔی، أتٙبٔ قٛز یٔظ وبض یب ؾطٔبیٝ ذٛز وٝ ٔكَٕٛ پطزاذت ٔبِیبت حبنُ ا

زض اختٙبة اظ ٔبِیبت، فطز ٍ٘طاٖ ٘یؿت وٝ ُٖٕ اٚ  ِٚی زاضز؛ یٜٔ باٚ ضا اظ چكٓ ٔمبٔبت زِٚتی ٚ ٔبِیبتی وكٛض زٚض ٍ٘

وبٞف  ثطایفطز  ،اٚيبٔایٗ . زض طزیٌ یٔ أتك٘ ٞب بتیٔبِٖ٘ٛ لب٘ٛ٘ی زض لب یذلأٞبقٛز. اختٙبة اظ ٔبِیبت، اظ  آقىبض

ضا زض لبِت زضآٔس ؾطٔبیٝ ٘كبٖ  ٘یطٚی وبضزضآٔسٞبی  ،ٔثبَ  ٖٙٛاٖ ثٝ اؾت؛ٌطیع  یٞب ضاٜ زض پی، پطزاذتی ٔبِیبت ٔیعاٖ

اَلاٖبت زض اختٙبة اظ ٔبِیبت، ٔؤزی ٔبِیبتی ٍ٘طاٖ افكب قسٖ  ثطای ٔبِیبت ثطذٛضزاض٘س. یتطٗ ییپبوٝ اظ ٘طخ  زٞس یٔ

 ٚ فٗبلاٖ ، ٖٛأُٚالٕ زض. وٙس یٔٚ يجٍ ثجت  (یطٚالٗیغَٛض  اِجتٝ ثٝ)تٕبٔی ٔجبزلات ذٛز ضا ثب خعئیبت  ٘یؿت؛ ظیطا

تب ثسٞی ٔبِیبتی  وٙٙس یٔلبٖ٘ٛ ٔبِیبت ٚ ثبظثیٙی زض تهٕیٕبت التهبزی ذٛز تلاـ  یٞب ضٚظ٘ٝالتهبزی ثب اؾتفبزٜ اظ 

ثیكتط اظ فطاض ٔبِیبتی  ،ضٚٗ یا اظ ؛لب٘ٛ٘ی اؾت ْبٞطااختٙبة اظ پطزاذت ٔبِیبت فٗبِیتی  وٝ آ٘دب اظذٛز ضا وبٞف زٞٙس. 

 ی، اختٙبة اظ ٔبِیبت، ٍٖ٘ٛطزی ٖجبضت ثٝ(. 2022، 1)اِؿتسؾیتط، خٛٞب٘ؿٗ، ٞطی ٚ ظاوٕٗ تٛخٝ لطاض زاضز زض ٔٗطو

ٌطیع اظ پطزاذت ٔبِیبت زض لٛا٘یٗ ٔبِیبتی ٔطتجٍ  یٞب ضاٜیٗ ٔبِیبتی اؾت. ایٗ ٔمِٛٝ ثٝ یبفتٗ ضؾٕی اظ لٛا٘ اؾتفبزٜ ؾٛء

زض  (.2022، 2ٌصاض٘س )قٕؽ، ثبؼ ٚ ٌب٘بؾىبضاج ٔیذٛز ضا اظ افطاز ٔكَٕٛ ٔبِیبت وٙبض  ٚؾیّٝ ثسأٖؤزیبٖ وٝ  اؾت

 اؾت. قسٜ اقبضٜتٕبیُ ثٝ پطزاذت ٔبِیبت )فطاض ٔبِیبتی ٚ اختٙبة ٔبِیبتی(  ی اظ ا٘ٛأ ٖسْا ذلانٝ( ثٝ 1قىُ )

 

 (2017،  3ویٓ ٚ ایٓ ٔٙجٕ:) ػذم تمایل تٍ پزداخت مالیات اوًاعی تىذ طثقٍ. 1ضکل 

                                                 
1 Alstadsæter, Johannesen, Herry & Zucman 
2 Shams, Bose & Gunasekarage 
3 Kim & Im 

 قانونی غیزقانونی قانونی

 ریشی مالیاتیبزنامه اجتناب اس پزداخت مالیات فزار مالیاتی

 مالیات تحمیل
 جزیمه

 مالیات تحمیل

 فاقد جزیمه
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 حاسثٍ اجتىاب اس مالیاتم  -

ٞبی ٔبِیبت ثط ٞب ٚ ثسٞی ٞعیٙٝ ٔبِیبت ثط زضآٔس ٚ زاضایی ٘یعٞب زضآٔس ٔكَٕٛ ٔبِیبت ضا زض اْٟبض٘بٔٝ ٔبِیبتی ٚ  قطوت

-ؾبظٜٞبی ٔبِیبتی اظ زضآٔس ٔكَٕٛ ٔبِیبت ٚ پطزاذت اضظیبثیثٙبثطایٗ،  ؛وٙٙسٔی اٖلأْبِی  ٞبیضا َجك نٛضت زضآٔس

ٌیطی ٞبی ا٘ساظٜٔمیبؼ ثیكتطس. یزؾت آٝ ٔٙبثٕ اَلاٖبتی ث زیٍطتٛا٘س اظ  وٝ ٔی اؾتٟٔٓ زض تٗییٗ اختٙبة ٔبِیبتی ٞبی 

 (. 2010)ٞبّٖ٘ٛ ٚ ٞیتعٔٗ،  آیٙسٔی زؾت ٞبی ٔبِی ثٝٞبی نٛضت اختٙبة ٔبِیبتی اظ زازٜ

 ،قٛز ا٘دبْ ٔی یبتیٚ فطاض ٔبِ یبتیاختٙبة ٔبِ ٔب٘ٙس یٔرتّف ا٘حبیثٝ  بتیٔبِ ٘ىطزٖ پطزاذتٝ ایٗ زِیُ و  ثٝ

ٞب اظ  قطوت بتیٔبِ عاٖیٔ . اظ آ٘دب وٝیبثس یٔ یاٚیػٜ تیإٞ یبتیبة ٔبِتٙاخ یطیٌا٘ساظٜی ٔٙبؾت ثطا یبضیٔٗ ثطٌعیسٖ

ثط ٘تبیح  ،زٔٛخٛز زض ؾٛز ٔب٘ٙس ٔسیطیت ؾٛ ٖٛأُ زیٍط یطٌصاضیثتأأىبٖ  ،آیسیزؾت ٔٝ ث ٞبآٖ بتیؾٛز لجُ اظ ٔبِ

اختٙبة  یطیٌا٘ساظٜ ثطای ٓیٔؿتمطیغ یبضٞبیوٝ اظ ٔٗ ٞبییپػٚٞفٚیػٜ زض  ثٝ یبتیثٝ اختٙبة ٔبِ ٔطثٌٛ ٞبی پػٚٞف

ٞب اؾتفبزٜ آٖ یطیٌا٘ساظٜ ثطای بتیٔبِ اظاظ ؾٛز لجُ  بضٞبیٗٔ زض اغّت ایٗ ظیطا ؛ٚخٛز زاضز، وٙٙسیاؾتفبزٜ ٔ یبتیٔبِ

زؾتٝ وّی  پٙحضٚز وٝ زض وبض ٔی ٞبی ٔرتّفی ثٝٔٗیبضٞب ٚ ٔمیبؼاختٙبة اظ ٔبِیبت،  ثطای ٔحبؾجٝٔدٕٛٔ، زض . قٛزیٔ

ٞبی ٘كسٜ ٚ پٙبٍٞبٜ اختٙبة ٔبِیبتی اذتیبضی یب غیطٖبزی، ٔعایبی ٔبِیبتی قٙبؾبیی ٞبی ٔبِیبتی،تفبٚت ،ثط ٔبِیبتؤطخ ٔ٘

 (.2010)ٞبّٖ٘ٛ ٚ ٞیتعٔٗ،  قٛ٘سٔی ثٙسی زؾتٝٔبِیبتی 

قٛز؛ زض ازأٝ تٟٙب ثٝ  پطاوؿی ثطای اختٙبة ٔبِیبتی اؾتفبزٜ ٔی ٖٙٛاٖ ثٝاظ ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت  ایٗ ٔمبِٝ ضاظ آ٘دب وٝ ز

 ثب تمؿیٓ ثسٞی ٔبِیبتی ثط ؾٛز لجُ اظ ٔبِیبت ٚ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت  ٗیبضٔ قٛز.تٛيیح ٚ ثطضؾی ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت اوتفب ٔی

قبُٔ ٘مسی ضا  ٞب ٔتٛؾٍ ٘طخ ٔبِیبت زض ٞط ٚاحس اظ زضآٔس ثب خطیبٌٖیطیایٗ ا٘ساظٜ. قٛزٔی اضظیبثییب خطیبٖ ٘مسی 

ثط ٔبِیبت ؤثط ٔبِیبت خبضی، ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت حؿبثساضی، ٘طخ ٔؤثٝ پٙح زؾتٝ زیٍط قبُٔ ٘طخ ٔ ٔٗیبض. ایٗ قٛزٔی

)ٞبّٖ٘ٛ ٚ  قٛزثٙسی ٔی یٓثط لب٘ٛ٘ی ٚ حؿبثساضی تمؿؤ٘طخ ٔثط ٔبِیبت ٘مسی ثّٙسٔست ٚ تفبيُ ؤ٘مسی، ٘طخ ٔ

 (.2010ٞیتعٔٗ، 

ٖٙٛاٖ ٔٗیبضی ثطای اختٙبة  ( ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت حؿبثساضی ث2019َٝجك پػٚٞف تیّٛض ٚ زیٍطاٖ ) ایٗ ٔمبِٝ،زض 

ٌیطز. وؿط لطاض ٔی ثط ٔبِیبت حؿبثساضی، ٞعیٙٝ ٔبِیبت ثط زضآٔس زض نٛضتؤزض ٘طخ ٔقسٜ اؾت.  زض٘ٓط ٌطفتٝٔبِیبتی 

ٞب  ٔبِیبتی وٝ ٔبِیبت ضاٞجطزٞبی قٛز.لجُ اظ ٔبِیبت ٔحبؾجٝ ٔی، ثط ؾٛز زضآٔس طثب تمؿیٓ ٞعیٙٝ وُ ٔبِیبت ث ٔٗیبضایٗ 

ِیبت حؿبثساضی ٔب طثؤی( ٘طخ ٔتثطای ٔمبنس ٔبِیب ٞعیٙٝ اؾتٟلان تؿطیٕ زض قٙبؾبیی ،ا٘ساظز )ثطای ٔثبَضا ثٝ تٗٛیك ٔی

، ثطذی اظ ایٗ ثط ٖلاٜٚذٛاٞس ٌطفت. لطاض تحت تأثیط ایٗ اللاْ  ،زض ٟ٘بیت ،وُ ٔبِیبت  ظیطا ٞعیٙٝ ؛زاز ضا تغییط ٘رٛاٞس

اِٗبزٜ ٚ ؾفط( ثب تغییط زض شذیطٜ  فٛق ٔربضجٔؿتٕطی ) اظ لجیُ تغییط زض اضظیبثی ؛ٔبِیبتی ٘یؿتٙسزض َجمٝ اللأی وٝ 

وٝ  طذی اؾت٘حؿبثساضی  ٔبِیبت ثطؤٔ ٘طخ ٌصاض ثبقس.طثاضی ثط ٔبِیبت حؿبثسأؤ٘طخ  ثطتٛا٘س احتٕبِی ٔبِیبت ٔی

 ی ثبلاتطبتیاختٙبة ٔبِ یثطا یبضیٔٗ ٖٙٛاٖ ثٝ ( ٚ وٕتط ثٛزٖ آ2010ٖاؾت )ٞبّٖ٘ٛ ٚ ٞیتعٔٗ،  ثط اظ ؾٛز حؿبثساضیأٔت

وٝ اختٙبة اظ  یٞبی ثٝ قطوت ٘ؿجت ی زاض٘س،كتطیث بتیوٝ اختٙبة اظ ٔبِ یٞبی قطوت، زاقتٗ زضآٔس ثب ثبثت ٍ٘ٝ؛ اؾت

بٞف ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت و ،ضٚ ایٗ؛ اظ پطزاذت ذٛاٞٙس وطز بتیٔبِ یضا ثطا یٚخٝ ٘مس وٕتط ،زاض٘سی وٕتط بتیٔبِ

 ٔٙعِٝ افعایف اختٙبة ٔبِیبتی اؾت. حؿبثساضی ثٝ 
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 گذاری در ویزيی کارواکارایی سزمایٍ  -

اظ  تب وٙٙس٘ٓبضت ٔی ٞبقطوت اٖسیطـٔ ٌیطیتهٕیٓثٛزٜ ٚ ثط قطوتٞب زض  زذٛ ٔٙبفٕٖ ٕٞٛاضٜ زضپی اضاٌصؾطٔبیٝ

 یٌیطـاضٌعٚ  ثبویفیت ٔبِی تَلاٖبا  ُٕٔئٗ قٛ٘س.زاضز،  ز٘جبَ  ثٝ عـ٘یضا  ٞب آٖ بفٕـٔٙ ٝـو یاضٔٙبؾت ؾطٔبیٌٝص ٜظزثب

 ٔبٕ٘ ٚثبقٙس  أٖسیط یفٗبِیتٞبتطی لبزض ثٝ تحّیُ َٛض ُّٔٛة ثٝ اضاٖؾطٔبیٌٝصٌطزز  ؾجت ٔی تَلاٖبا اظٔٙبؾت 

ٞب قطوتی اض(. ؾطٔبیٌٝص2009، 2، ٞیلاضی ٚ ٚضزیثیسَ؛ 2001، 1٘ٝ قٛ٘س )ٞیّی ٚ پبِپَّٛجب فطنت یٞبضفتبض ٚظثط

 اضیٌصؾطٔبیٝ ییضاوب .٘ی اؾت٘ؿبا ٚی٘یطزض  اضیٌصؾطٔبیٝ ٚای ؾطٔبیٝ ضجٔربزض  اضیؾطٔبیٌٝصٔكتُٕ ثط زٚ ٘ٛٔ 

 یٞبنتفط یٗاظ ا ٔٗٙبی ٖجٛض  ثٝ اضیؾطٔبیٌٝص ییضا٘بوبٚ ٔثجت  ذبِم فّٗی اضظـ ثب ٞبییٚغٜپطٔٗٙبی لجَٛ  ثٝ

اظ  ثیف اضیٌص)ؾطٔبیٝٔٙفی  فّٗیاضظـ  ذبِم ثبٞبیی  ٌعیٙف پطٚغٜیب ٚ حس( اظ وٕتط ی اض)ؾطٔبیٌٝص اضیؾطٔبیٌٝص

 (.1389، زییع ظاضبـٔ ةطـٖٚ  یـ)ثمف حس( اؾت

ٚ زیٍطاٖ،  یًٛ٘ؾت )ا ضی وبٚ٘یط ثٟیٙٝ ازسـتٗ یٌیطضوبٝ ث ٔٗٙبی  ا٘ؿب٘ی ٘یع ثٝ ٚی٘یطزض  اضییی ؾطٔبیٌٝصضاوب

٘یطٚی  ٘بوبضایی ُٖٕ، ٞبیی وٝ زض قطوت .اؾت اَلاٖبت ٚ تجبزَ قفبفیت وبٞف اظ ٘بقی ٘یطٚی وبض (. ٘بوبضایی2014

ٔؿئّٝ  تٛا٘س ثبٌیط٘س وٝ ٔیٕ٘بیٙسٌی لطاض ٔی ٔكىلات یب اَلاٖبتی تمبضٖ  وٙٙس، زض ٔٗطو ٖسْٔی تدطثٝ ضا وبض

 ،٘یطٚی وبض اظ ا٘ساظٜ زض ثیف ٌصاضیثب ؾطٔبیٝ ٔؿئّٝ وػٔٙكی زض اضتجبٌ ٔثبَ، ثطای ؛ٕٞطاٜ قٛز وػٌعیٙی وػٔٙكی ٚ یب

زاذّی ٔٙتٟی قٛز ٚ قطایٍ ضا ثطای ضفتبض  وٙتطَ ٖسْ اثٟبْ ٚ ایدبز قطوت، ٘ٓبضت ٚ لطاضزاز زض ٘بوبضآٔسی تٛا٘س ثٝٔی

 ٖٔٙبفٕ ٔیبتٗبضو  زخٛٚ ٚ اضاٌٖصؾطٔبیٝٚ  نبحجبٖ قطوت ٔیبٖ تَلاٖبا ٘یوٙس. ٘بٔتمبضخٛیب٘ٝ ٔسیطاٖ فطاٞٓ ضا٘ت

 ٚی٘یط ظبـ٘ی سـحاظ  یفـث اؾترساْ ثٝ بیس ٚ اظ ایٗ ضأٜؿئّٝ وػٔٙكی ٕ٘ ٌیطضا زض أٖسیط ؾتا ٕٔىٗ ،ٜٚطـٌ زٚ ٗـیا

 (. 2014، 3)ٌٛٔبضیع ٚ ثبِؿتبز قٛٔٙدط  وبض( ٚی٘یطزض  ثیكتط اظ حس اضیٌص)ؾطٔبیٝوبض ٔبظاز  ٚی٘یط حفّ یبوبض 

 ثٝ ٘ؿجت وٝ اضاٖؾطٔبیٌٝص ،يٗیتٚیٗ ا زض وػٌعیٙی ٕٞطاٜ ثبقس. ٜ پسیستٛا٘س ثب ٔی تَلاٖبا ضٖتمبْ ٖس ٜٚ،ٖلا ثٝ

 ضٖبـتم ْ سـٖ ٔطتجٍ ثب یؿهضضا اظ  زذٛ ْ،ؾٟب ذطیسزض  زیپیكٟٙب لیٕت ٞفوب ثب ٘سزاض یوٕتط تَلاٖبا أٖسیط

 ذٛـ زؾت ٘یع زآٚضٛـؾ یٞبٚغٜٔبِی پط تأٔیٗ زض وتٞبوٝ قط زٔیقٛٔ ؾجت ٔٛيٛ یٗ. أیوٙٙس حفّ َلاٖبتیا

 ٚی٘یطزض  وٕتط اظ حس اضیٌص)ؾطٔبیٝ ی وبضٚ٘یط حساظ  قتٗ ثیفاٌص ضبـوٙ ثٝ ٘بچبض ٞعیٙٝٞباٞف و ایثطٚ  ٜقس ٔكىُ

 (.2014ٚ زیٍطاٖ،  یًٛ٘قٛ٘س )وبض( 

 

 مالیاتیگذاری در ویزيی کار ي اجتىاب واکارایی سزمایٍ  -

 ،، تٟیٝ ٔٙبثٕٔبِی ٌعاضقٍطیاَلاٖبت، ثٝ يٗف زض خطیبٖ ٔؿیط  یٗاظ چٙس ٘یطٚی وبضٌصاضی زض ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ

قٛز ٚ زض نٛضت ٔی ٞب قطوتافعایف اختٙبة ٔبِیبتی زض  ؾجتذٛز أط وٝ ایٗ  ٌطزز ٔیٔٙدط  ثٙسی ؾٟٕیٝ٘ٓبضت ٚ 

 (.2006، 4زاقت )ثیسَ ٚ ٞیلاضیذٛاٞس  پیزض  ٘یع اثطٌصاضی ثیكتطی ضا ؾطٔبیٝ زض تأٔیٗ ٔبِی ٚخٛز ٔحسٚزیت

اضائٝ  ٔؿیط اظ اَلاٖبتیتمبضٖ  ٖسْوٝ وبٞف زٞس ٘كبٖ ٔی تدطثی ُٔبِٗبت .اؾت اَلاٖبتی، ٔحیٍ ٔؿیط ٘رؿت

ذبل، َٛض  ثٝ (.2008، 5٘یىِٛع ٚ اؾتبثٗز٘جبَ زاضز )ٔه  ثٝضا  تغبَقا وبضایی افعایف ،تط ثبویفیتٔبِی  ٞبی ٌعاضـ

                                                 
1 Healy & Palepu 
2 Biddle, Hilary & Verdi 
3 Gomariz & Ballesta 
4 Biddle & Hilary 
5 McNichols & Stubben 
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 ٖسْ زٞی قىُثبظاضٞبی ؾطٔبیٝ،  زض اَلاٖبتثط خطیبٖ  ثیطٌصاضیأتثب  لبزض اؾت ٘یطٚی وبضزض  ٌصاضی ؾطٔبیٝ٘بوبضایی 

٘مسی آیٙسٜ، تٕبیُ  ٞبی خطیبٖزض  ٘بإَیٙب٘یثب افعایف ؾُح  ٘یع ٚ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝثیٗ ٔسیطاٖ ٚ  اَلاٖبتیتمبضٖ  

 (. 2012، 1ٗ، ثّٛیٗ، ٌبی)ثبلاوطیكٕ ٔتأثط ؾبظز ضا اختٙبة ٔبِیبتیتطغیت ثٝ ٔكبضوت زض ثطای  ٞب قطوت

ّٖٕیبتی ٚ ٔبِی  ٞبی تهٕیٓثٝ ٘بوبضایی زض  تٛا٘س ٔی زٞٙسٌبٖ اضائٝٔسیطاٖ ٚ  اَلاٖبتی ٔیبٖتمبضٖ   تساْٚ ٖسْ

، زؾتطؾی ثٝ ضٚ ایٗوٕتط ذٛاٞس ثٛز ٚ اظ ی ؾٛز وٕتط اظ حس ُّٔٛة ٚ اضظـ ثبظاض ،وٝ پیبٔس آٖ ٌطزز ذتٓ٘بآٌبٞب٘ٝ 

ٞب، اٍ٘یعٜ ٚ فطنت لاظْ ثطای اختٙبة ٔبِیبتی ایدبز قٛز یبفتٝ ٚ ثطای خجطاٖ ذؿبضت ٘یع وبٞف ؾبظٔب٘ی  ثطٖٚٔٙبثٕ 

زض وبضاتط  ٌیطی تهٕیٓ ثطایٔسیطاٖ قطوت ثٝ  وٕهثب  تطثبویفیتٌعاضـ ٔبِی َٛض وّی،  (. ث2006ٝ، 2)ضیچبضزؾٖٛ

ٚ  قسٜ  ثٟجٛز ّٖٕىطز ٔبِی ثبٖث ،٘یطٚی وبض زض ٌصاضی ؾطٔبیٝٔطثٌٛ ثٝ  ٞبی تهٕیٓ اظخّٕٝ ٌصاضی، یٝٔٛضز ؾطٔب

 (.2012، 3زٞس )ضیٍٛ ٚ ٚیّؿٖٛٔیضا ٘یع وبٞف  اَلاٖبتیتمبضٖ  ٖسْ

زض  ٌصاضی ؾطٔبیٝزْٚ، ٔحیٍ ٘ٓبضتی ٚ قیٜٛ تٟیٝ ٔٙبثٕ اؾت. ٔحیُی وٝ ثب انُىبن زض ثبظاض ٚ ٘بوبضایی  ٔؿیط

 زٞس اخبظٜ ٔیٞب  قطوتثٝ ٔسیطاٖ ظیطا  ؛ٕ٘بیس ٔیضا٘ت ٔسیطیتی وٕه  ٌیطیقىُثٝ  احتٕبلأًٛاخٝ اؾت،  ٘یطٚی وبض

 (.1976، 4ِیًٙٙؿٗ ٚ ٔهیٕ٘بیٙس )الساْ ذٛز ثٝ ؾٛز  یبثی زؾت ٚٔٙبفٕ قرهی ثطای 

 ی ثؿیبضی ٔثُٞب یعٜإٍ٘ٔىٗ اؾت تٛؾٍ  ٘یطٚی وبض٘بقی اظ  ٞبی ٘بوبضایی٘تبیح ٚ  زض ٔٛضز ؾبظی پٟٙبٖ

 آؾبٖ ضا ثطای اختٙبة ٔبِیبتی لاظْاٍ٘یعٜ ٚ فطنت  تٛا٘س ٔیوٝ  حٕبیت قٛزقغّی  ٞبی ٍ٘طا٘ی ٚ لطاضزازٞبی پبزاـ

٘یع ٕٔىٗ اؾت  ٘یطٚی وبضزض  ٌصاضی ؾطٔبیٝ٘بوبضایی زِیُ  ثٝ اَلاٖبتقفبفیت ٚ تجبزَ  ٖ٘جٛز(. 2013، 5س )اؾتیٗوٙ

ٔتٟٛضا٘ٝ ٔبِیبتی ضا  ضیعی ثط٘بٔٝ زض٘تیدٝ،ٚ  وٙسضٚ ٝ حفّ حبوٕیت ٔؤثط ٚ ؾبذتبضٞبی وٙتطَ زاذّی ضا ثب ٔكىُ ضٚث

 ؾجتحؿبثطؾی ٕٔىٗ اؾت  قطوتی یب ٞبیٔؿئِٛیتزض ثطذی اظ  زیسٜ آٔٛظـ وبضوٙبٖ، وٕجٛز ثطای ٔثبَ ٕٔىٗ وٙس؛

، زض چٙیٗ ٔٛلٗیتی ٕٔىٗ اؾت ثطای ثطایٗ ٖلاٜٚ. ٌطززتٙبة ٔبِیبتی وٙتطَ زاذّی ٚ افعایف احتٕبَ اخ يٗف زض

(. 2006، 6)زؾبی ٚ زاضٔبپبلا ثبقس زقٛاض ٞب تٛؾٍ قطوتٔجٟٓ اختٙبة ٔبِیبتی  ٞبی فٗبِیت٘ٓبضت ثط ، ٔبِیبتی ٔأٔٛضاٖ

ضا فطاٞٓ  ثیكتط زض ٔحیٍ ٘ٓبضتی يٗیف، فطنت اختٙبة ٔبِیبتی ٘یطٚی وبضزض  ٌصاضی ؾطٔبیٝثٙبثطایٗ، ٘بوبضایی 

 وٙس. ٔی

 ثٙسی ؾٟٕیٝثٝ  تٛا٘س ٔی ٘یطٚی وبضزض  ٌصاضی ؾطٔبیٝا٘تٓبض اؾت. ٘بوبضایی  ٘مسی ٔٛضز ٞبی ، خطیبٖٔؿیط ؾْٛ

وٕتطی زض ٔمبیؿٝ ثب ٔسیطاٖ قطوت  اَلاٖبتوٝ )ثیطٚ٘ی  ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ظیطا ؛قٛزٔٙدط ؾطٔبیٝ ثطای یه قطوت 

 ثبظاض آٖ اؾت وٝ وبضاییزِیُ (. 2014ٚ زیٍطاٖ،  یًٌٛ٘یط٘س ) ٔیزض٘ٓط ٞب قطوتضا ثطای ایٗ  ثیكتطیٞعیٙٝ  (زاض٘س

، تساْٚ زضآٔسٔٙجٕ ٚ ، تفؿیط ٔبِی یه قطوت ٞبی نٛضتؾطٔبیٝ ضا زض زضن  وٙٙسٜ تأٔیٗتٛا٘بیی  تٛا٘س ٔی وبض

ثطای ٞب  قطوتوٝ  ٛزق ٔی ثبٖث ؾبظٔب٘ی ثطٖٚوٙس. افعایف ٞعیٙٝ تأٔیٗ ٔبِی پٟٙبٖ  ٞبیفضیؿه٘مسی ٚ  ٞبی خطیبٖ

(. 2004، 7ٚٞبضااثبقٙس )ایعِی ٚ  ذٛز ثٝ ٚخٜٛ زاذّی اٖتٕبز ثیكتطی زاقتٝ ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیّٖٕٝیبت ٚ  تأٔیٗ ٔبِی

                                                 
1 Balakrishman, Blouin & Guay 
2 Richardson 
3 Rego & Wilson 
4 Jensen & Meckling 
5 Stein 
6 Desai & Dharmapala 
7 Easley & O’Hara 
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اظ َطیك ؾبظٚوبضٞبی  ٚ ٌصاضز ٔی٘مس ّٖٕیبتی تأثیط  ٞبی خطیبٖثط  احتٕبلاً ٘یطٚی وبضزض  ٌصاضی ؾطٔبیٝ ٘بوبضایی

 (.1991، 1یبثس )زیبٔٛ٘س ٚ ٚضوچیبيطٚضت ٔیوؿطی ٔٙبثٕ ٔبِی  ٔكىلاتاختٙبة ٔبِیبتی ثطای ضفٕ 

 زضتأثیط ٔٙفی  زض ٘یطٚی وبض ٌصاضی ؾطٔبیٝوٝ ٘بوبضایی  ضٚز احتٕبَ ٔیقسٜ، ، ثب تٛخٝ ثٝ ٔؿیطٞبی یبزٔدٕٛٔزض

ا ٔرتُ وٙس وٙتطَ زاذّی ض ٞبی زؾتٍبٜزض ثیٗ شیٙفٗبٖ ثٍصاضز، لسضت حبوٕیت قطوتی ٚ  اَلاٖبتقفبفیت ٚ خطیبٖ 

 ٚ وبٞف تط يٗیف، افعایف اثٟبْ، ٔحیٍ وٙتطِی ثٝ ثیبٖ زیٍط. ٌصاض ثبقستٛا٘بیی ٔبِی قطوت تأثیط زض ،زضٟ٘بیتٚ 

ٚ ظٔیٙٝ ضا ثطای ٔسیطیت قطوت  ، فطنتزض ٘یطٚی وبض ٌصاضی ؾطٔبیٝا٘تٓبض ٘بقی اظ ٘بوبضایی  ٘مسی ٔٛضز ٞبی طیبٖخ

ٚ  ٘یطٚی وبض ٌصاضی زضؾطٔبیٝ وبضایی٘باضتجبٌ ثیٗ ( 2). قىُ وٙس ٔیذهٛل افعایف اختٙبة ٔبِیبتی فطاٞٓ زض

ثط ٔیعاٖ اختٙبة  ٔؿتمیٓآثبض  زض ٘یطٚی وبض ٌصاضی ؾطٔبیٝ٘بوبضایی  (2قىُ )اؾبؼ زٞس. ثط ٔیاختٙبة ٔبِیبتی ضا ٘كبٖ 

 زٞس.ضا افعایف ٔی  ٚ آٖ زاضزٞب  قطوتٔبِیبتی 

 

 
 َا ضزکت ي اجتىاب مالیاتی راتطٍ واکارایی ویزيی کار طزح کلی .2ضکل 

 (2020ٔٙجٕ: اِؿتسؾیتط ٚ زیٍطاٖ )

 

تبثیط  ٞب ٚ زض ٔیعاٖ ؾٛز ٚ ظیبٖ قطوتاؾت ثٛزٜ ُٔطح ثبظ زض ٔجبحث التهبزی زیطاظ  «٘یطٚی وبض»ٔؿبِٝ 

قسٜ زض ثط ٔؿیطٞبی یبز تٛا٘س افعٖٚ ٘یع ٔی ٘یطٚی وبضٔیعاٖ خصة تٗساز  زضثٙبثطایٗ، ٖٛأُ ٔؤثط  ؛زاضزای  ٚاؾُٝ ثی

قطوت اظخّٕٝ زض  ٘یطٚی وبض ظیطاٚ اختٙبة ٔبِیبتی ٘مف ٔؤثطی زاقتٝ ثبقس؛  ٘یطٚی وبضٌصاضی زض  اضتجبٌ ثیٗ ؾطٔبیٝ

 زا٘ؿتٝزض قطوت  ای ٚضٚزی ٚ ٞٓ یه ٔؤِفٝ ٞعیٙٝ ٖٙٛاٖ ظیبز التهبزی زاضز؛ ظیطا ٞٓ ثٖٝٛأّی اؾت وٝ إٞیت 

ٞبی قطوت اؾت وٝ ٕٔٗٛلاً خسا اظ  تطیٗ ؾطٔبیٝ یىی اظ ٟٔٓ ٘یطٚی وبض، . زضٚالٕ(2014زیٍطاٖ، ٚ  یًٛ٘قٛز ) ٔی

 پصیطی قطوت ٘مف اؾبؾی زاضز. زض ضلبثتٚ  قٛز ِحبِ ٔی ؾبیط ٖٛأُ تِٛیس

 ٘یطٚی وبضٌصاضی ضٚی  ٘رؿت، ؾطٔبیٌٝطفتٝ اؾت.  ٘بْ «ٌصاضیٕ٘بیٙسٜ ؾطٔبیٝ»زلایُ ٌٛ٘بٌٛ٘ی  ٘یطٚی وبض ثٝ

یىی اظ اِٚیٗ  ٘یطٚی وبضٌصاضی ضٚی ٟ٘بیی ٘عِٚی ثط ایٗ زلاِت زاضز وٝ ؾطٔبیٝ ٍٞٙفتی زاضز. لبٖ٘ٛ ثبظزٜٞبی ٙٝٞعی

 ؛قٛز ٔی اظ آٖ نطفٙٓطٞبیی اؾت وٝ ٌصاضی٘تیدٝ، اظ اِٚیٗ ؾطٔبیٝ؛ زضقٛزوبضایی ٔی٘بٖٛأُ تِٛیسی اؾت وٝ زچبض 

ىٝ ذطٚج ؾطٔبیٝ زض ؛ ؾْٛ ایٙپصیط اؾتثطٌكت ٘یطٚی وبضی زض ٌصاضای، ؾطٔبیٝٞبی ؾطٔبیٝزْٚ، ٘ؿجت ثٝ ٞعیٙٝ

ٞب ظیطا ثٍٙبٜ ؛ٟ٘بیت، اؾتفبزٜ اظ وبضٔٙساٖ خصاة اؾتیبثس؛ زض ٞبی ٔرتّف ثبظتبة ٔی ثرف وبٞف تٗساز وبضٔٙساٖ

، 2ٚ ِیّیؽ )پیٙبن ٞبی ٔرتّف آظٖٔٛ وطز ٞب زض ظٔبٖ آٖ ضا زض ثٍٙبٜتأثیط ظیبٖ تٛاٖ  ٔی٘تیدٝ، وبضٔٙسپصیط اؾت ٚ زض

2007.) 

                                                 
1 Diamond & Verrecchia 
2 Pinnuck & Lillis 
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 . پیطیىٍ تجزتی پضيَص2-2

تججیٗ اثط ٔٛضز زض ؛ أب، اؾت َجٕ ضؾیسٜ ثٝاختٙبة ٔبِیبتی   ظٔیٙٝفطاٚا٘ی زض  ضثطزی ٚ تدطثی ُٔبِٗبتزض حٛظٜ وب

زض  قٛز. قىبف پػٚٞكی احؿبؼ ٔیٚیػٜ زض زاذُ وكٛض ٝ ثط اختٙبة ٔبِیبتی ث ٘یطٚی وبضٌصاضی زض ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ

 قٛز. ٔطٚض ٚ ثطضؾی ٔیُٔبِٗبت ذبضخی ٚ زاذّی ثب تٕطوع ثط اختٙبة ٔبِیبتی ثطذی ازأٝ 

زض  ٔبِیبتیة ختٙبا زضقطوتی ی ٞجطضاؾی تأثیط ضثٝ ثطای ُٔبِٗٝ ( زض2015) 1ٚ لاضوط، ثّٛیٗ، خبٌِٛیٙعض آضٔؿتطاً٘

ؾط َیف غبِجبً زض زٚ ٔبِیبتی اختٙبة ثط ٞب  تی قطوٞجطوٝ اثط ضا ا٘س. آٟ٘ب زضیبفتٙس پطزاذتٝ 2007-2011ثبظٜ ظٔب٘ی 

 وبض ٌطفتٝ ثٝ، ضٚـ حسالُ ٔطثٗبت ِٕٔٗٛی فطيیٖٝ ٔٛٚ آظٞب زازٜتحّیُ ٚ تدعیٝ ای ثطزض ایٗ پػٚٞف ز زاضز. خٛٚ

ٜ ٔسیطت ٔبِی ٞیأضت ٟٔبٚ ٘یع ْٔٛف غیطی ًٖبانس زضثیٗ ضا ٔثجتی ٔحممبٖ ضاثُٝ  ٘ىتٝ ٟٔٓ ایٗ اؾت وٝ ؾت.ٜ اقس

زؾت  ای ثٝ چٙیٗ ضاثُٝٔبِیبتی ة ختٙباَیف پبییٗ تبثٕ زض  أب،؛ زؾت آٚضز٘س ثٝٔبِیبتی ة ختٙباتبثٕ ی َیف ثبلازض 

ٜ یٕ ٔكبٞسظٔیبٍ٘یٗ تبثٕ تٛٚ زض ٔیب٘ٝ زض ٔبِیبتی ة ختٙبٚ اقطوتی ی ٞجطزاضی ثیٗ ضأٗٙب ثطایٗ، ضاثُٝ ٖلاٜٚ ٘یبٔس.

قطوتٞبیی ٚ زض ؾت أبِیبتی ة ختٙباظٖ زض اتٛز یدبذٛاؾتبض ا ی قطوت،ٞجطضا ٔحممبٖ ایٗ اؾت وٝسلاَ ٘كس. اؾت

ی ٞجطضا، ؾتا ا٘سنٔبِیبتی ة ختٙباقطوتٞبیی وٝ زاضز ٚ زض  ضغجتآٖ ثٝ وبٞف ، ظیبز اؾتٔبِیبتی ة ختٙباوٝ 

 اؾت.ٔبِیبتی ة ختٙبافعایف اقطوت، ذٛاؾتبض 

زض ثبظٜ ظٔب٘ی  بتیاختٙبة اظ ٔبِ یثطا یاَلاٖبت زاذّ ٍیٔح تیإٞپػٚٞف ذٛز  زض( 2015) 2ٚ لاثطٚ ٌبِٕٛض

ٞب لطاض ٞب تحت تأثیط ویفیت ٔحیٍ اَلاٖبت زاذّی آٖ٘تبیح ٘كبٖ زاز تٛا٘بیی قطوت ضا ثطضؾی وطز٘س. 2010-1994

احتٕبلاً اظ اختٙبة ٔبِیبتی  ثطذٛضزاض٘س،تطی ٞبیی وٝ اظ فًبی اَلاٖبتی زاذّی ٔٙبؾتثطز٘س قطوت پی آٟ٘ب ٌیطز.ٔی

 تط، ضیؿه ٔبِیبتی وٕتط اؾت.، زض ٔحیُی ثب اَلاٖبت زاذّی ثبویفیتثط ایٗ ٖلاٜٚثط٘س. ثبلاتطی ثٟطٜ ٔی

ٚ اختٙبة اظ ٔبِیبت  ٘یطٚی وبضٌصاضی زض ؾطٔبیٝٗ ٘بوبضایی ثی ای ضاثُٝ( زض ُٔب2019ِٝٗ) زیٍطاٖتیّٛض ٚ 

ی ثطای تدعیٝ ٚ تحّیُ پػٚٞف ذٛز اؾتفبزٜ وطز٘س. حسالُ ٔطثٗبت ِٕٔٗٛ ظ ضٚـٞب اٞب ضا ثطضؾی وطز٘س. آٖ قطوت

ایبلات ٔتحسٜ زض ٞبی ؾبِیب٘ٝ ٜ ٔكبٞس 61542ثعضي اظ  ای ی ٚ ٕ٘ٛ٘ٝحسالُ ٔطثٗبت ِٕٔٗٛ ایكبٖ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ

ٔثجت  ظ ٔبِیبت ضاثُٝا اختٙبةثب  ای َٛضٌؿتطزٜ ثٝ ٘یطٚی وبضٌصاضی وبضایی ؾطٔبیٝ٘ب، ٘كبٖ زاز٘س وٝ 1962-2014زٚضٜ 

زضنسی زض ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبتی  71/0ثٝ وبٞف  ٘یطٚی وبضٌصاضی ٔٗیبض ٘بوبضایی ؾطٔبیٝتط، ا٘حطاف  َٛض ذبل زاضز. ثٝ

اظ ٖٛأُ  ٘یطٚی وبضٌصاضی وبضایی ؾطٔبیٝ٘بوٝ  وٙس ٔی٘تبیح تحّیُ آٔبضی ثیبٖ  َٛضوّی، قٛز؛ ثٝٔٙدط ٔیحؿبثساضی 

 ٞبؾت.ٔبِیبت قطوتاظ  ٟٔٓ اختٙبة

ٞبی ایبلات ٔتحسٜ قطوتثعضي اظ  ثب اؾتفبزٜ اظ یه ٕ٘ٛ٘ٝ (2020) 3، اِٟبزی، تیّٛض ٚ زاً٘یطیاؾای زض ُٔبِٗٝ

ٞب ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌصاضی قطوت ٚ اختٙبة اظ ٔبِیبت قطوتٚضی ؾطٔبیٝ، اضتجبٌ ثیٗ ثٟط1993ٜ-2016 َی زٚضٜ

ٌصاضی قطوت وبضآٔسی ؾطٔبیٝ٘بٞب ٚ اضتجبٌ ٔثجتی ثیٗ السأبت اختٙبة اظ ٔبِیبت قطوتٞب ٘كبٖ زاز٘س وٝ زاز٘س. آٖ

 وٙس. ایٗ پػٚٞف ضا تبییس ٔی حی٘تب یا ٔطحّٝحسالُ ٔطثٗبت زٚ ٖٛیضٌطؾ ُیٚ تحّ ٝیتدعٚخٛز زاضز. ٕٞچٙیٗ، 

                                                 
1 Armstrong, Blouin, Jagolinzer & Larcker 
2 Gallemore & Labro 
3 Asiri, Al-Hadi, Taylor & Duong 
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ی لبثّیت ٔسیطاٖ ثط ( زض پػٚٞف ذٛز ٚخٛز ضاثُٝ ٔٙفی ثیٗ اثطٌصاض1395) ذٛاخٛی، ٕٔتبظیبٖ ٚ زٞمب٘ی ؾٗسی

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ثبظٜ  قطوت پصیطفتٝ 145. ایٗ پػٚٞف ثب ثطضؾی ثطضؾی وطز٘ساختٙبة ٔبِیبتی ضا 

ثط تىٙیه تحّیُ  ٞبی ٔسیطاٖ اظ ضٌطؾیٖٛ تٛثیت افعٌٖٚیطی لبثّیتثطای ا٘ساظٜا٘دبْ قس.  1392- 1383ظٔب٘ی 

لطاض اؾت. ثطای ٔٗىٛؼ  ثُٝضاتی ٔبِیبة ختٙباٖ ٚ البثّیت ٔسیطوٝ ٔیبٖ  وطز٘سٞب ثیبٖ آٖ .ٞب اؾتفبزٜ قسپٛقكی زازٜ

تب یوٙٙس حطوت ٔآیٙسٜ ِٔٛس ی فٗبِیتٞبت ٚ ٘یع ثّٙسٔساضی ؾطٔبیٌٝص ثطایاٖ تٛإ٘ٙس، غبِجبً ٔسیط ،زیٍط ضتثٝ ٖجب

 اختٙبة ٕ٘بیٙس. تذت ٔبِیبزاپطایٙىٝ اظ 

ت َلاٖبازض  پبیٝاؾت وٝ  ٟٔٓ ٔسیطیتی ٞبی تهٕیٕاظ ٔبِیبتی یىی ة ختٙبا ٔٗتمس٘س وٝ (1396تحطیطی ٚ ذٛئیٙی )

 ضاٞجطزٞبیاظ ٘بقی  ٞبیت ٚ ذُطٔبِیبة اظ ختٙبافكب ثط اویفیت ٚ ذّی ت زاَلاٖباثط ویفیت ٞب ا. آٖزاضززاذّی 

اظ ثُٝٞب ضایٗ ٖ أٛظای آ. ثطآظٖٔٛ وطز٘ساٖ ضا تٟطزاض ثٟبضؼ اٚضاق ثٜٛ زض پصیطفتٝقسی قطوتٞبزض ٔبِیبتی ة ختٙبا

اؾت ٚ  ثؿتٍی ٞٓٔ ٘ٛاظ ٞف ٚیٗ پػ. ضٚـ تحمیك اقساؾتفبزٜ  1386-1392ٞبی قطوت َی ؾبَ 169ت َلاٖبا

ٞطچٝ وٝ  زاز٘كبٖ . ٘تبیح قسوبضٌطفتٝ  ثٜٝ ٔتغیطذُی چٙسٖ ٌطؾیٛ، ضفطيیٖٝ ٔٛٚ آظ ٞبزازٜتحّیُ ٚ تدعیٝ ای ثط

، ظیبزتطلُٗیت  ْ قطوتٞبیی ثب ٖسآٖ زض ثط ٔثجت ٚ ا اؾت ثیكتطت ِیبٔبة اظ ختٙب، اذّی ثیكتط ثبقست زاَلاٖباویفیت 

ٔبِیبتی ة ختٙبی اٞباظ ضٚـیؿه ٘بقی ، ضذّیت زاَلاٖبا ثیكتطٞس وٝ ویفیت زٔیٖ ٘تبیح ٘كب، ؾت. ٕٞچٙیٗاثیكتط 

 ؾت.اٜ إٞطی وٕتطت ٔبِیبة اظ ختٙباثب  ثیكتطی فكباحبِیوٝ ویفیت ؛ زضٞسزوبٞف ٕ٘یضا 

-( زض پػٚٞف ذٛز ثٝ ثطضؾی اضتجبٌ تٕطوع ٔكتطی ٚ اختٙبة ٔبِیبتی ثب ٘مف تٗسی1399ُ) حؿبٔیٚ  لبيی نفب،

وٙٙسٜ تٛا٘بیی ٔسیطاٖ پطزاذتٙس. ٞسف انّی ایٗ پػٚٞف، ثطضؾی اضتجبٌ تٕطوع ثط ٔكتطیبٖ ٖٕسٜ ٚ اختٙبة ٔبِیبتی زض 

ثب ثطضؾی  ٕٞطاٜ 1395 - 1390ٜ ظٔب٘یقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ َی ثبظ طفتٝٞبی پصیقطوت اظ قطوت 130

تٕطوع  ثیٗ. ٘تبیح ٘كبٖ زاز وٝ قساؾتفبزٜ  تٛا٘بیی ٔسیطیت ثٛز وٝ اظ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ذُی تبثّٛییوٙٙسٜ تٗسیُ ٘مف

ٞبیی ثب ٔكتطی ٖٕسٜ، ٘طخ ٔؤثط  ؛ ثٝ ٖجبضت زیٍط، زض قطوتثطلطاض اؾت ٔٙفی ای ِیبتی ضاثُٝٔكتطی ٚ اختٙبة ٔب

وٙٙسٜ، ضاثُٝ ٔتغیطی تٗسیُ ٖٙٛاٖ ثٝتٛا٘بیی ٔسیطاٖ  ثط ایٗ، ٖلاٜٚاؾت.  وٕتطاختٙبة اظ پطزاذت ٔبِیبت  ٚ ثیكتطٔبِیبتی 

 وٙس. اختٙبة ٔبِیبتی ضا تًٗیف ٔی ٔیبٖ تٕطوع ٔكتطی ٚ

تحّیُ ٚ تجییٗ اثط  -(2019) زیٍطاٖثدع ُٔبِٗٝ تیّٛض ٚ  -ٞب پػٚٞف ایٗزٞس وٝ زض ُٔبِٗبت ٘كبٖ ٔی تحّیُ

زٞس وٝ  ٘كبٖ ٔیثطضؾی ُٔبِٗبت زاذّی  ٔحٛض ثحث اؾت. ٘یطٚی وبضٌصاضی زض غیط اظ ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ ٖٛأّی

ٔحممبٖ ثٝ تجییٗ ٖٛأُ ٔٛثط  ،ٚخٛز زاضز وٝ زض آٖ زیٍطی. اِجتٝ ُٔبِٗبت ٔٛيٛٔ ثطضؾی زض ایٗ پػٚٞف ٘ٛآٚضی زاضز

ثب ؾبیط ُٔبِٗبت زاذّی آٖ اؾت  ایٗ ٔمبِٝوٝ تفبٚت  ٌفتتٛاٖ ٔی ،اؾبؼ ثطایٗ. ا٘س زض اختٙبة ٔبِیبتی پطزاذتٝزیٍط 

 ثطایٗ، افعٖٚ. قٛز ثطضؾی ٔیاختٙبة ٔبِیبتی  ثطاثط ایٗ ٖبُٔ ٘یطٚی وبض، ٌصاضی زض وٝ يٕٗ ٔحبؾجٝ ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ

  ٔحُ ثحث اؾت وٝ ٔتٙبْط ثب آٖ، زض ازثیبت پػٚٞكی زاذّی، ٔٛضزی یبفت ٘كس.ٞبی نبزضاتی قطوت زض ایٗ ٔمبِٝ،

 

 ريش پضيَص  .3

ٞبی نبزضاتی اظ ٔسَ ثط اختٙبة ٔبِیبتی قطوت ٘یطٚی وبضٌصاضی ثطضؾی اثط ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ ایٗ ٔمبِٝ ثطایزض 

 64قطوت نبزضاتی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٔجٙب زض ا٘تربة ایٗ  64ٞبی ( ثطای زاز2019ٜٚ زیٍطاٖ ) ّٛضیتپیكٟٙبزی 

 1388-1398ٞبی حساوثطی زض زٚضٜ ظٔب٘ی اٚضاق ثٟبزاض، ٚخٛز زازٜٞبی نبزضاتی زض ثٛضؼ قطوت اظ وُ قطوت
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قس٘س.  حصف ،ثطای ٔتغیطٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ ثٛز٘س ٜٞبی نبزضاتی وٝ فبلس ٔكبٞس ثطذی اظ قطوت ،ضٚ ایٗاؾت. اظ

ٖ ظثطآٚضز اٍِٛ اظ ترٕیٗ ثطایٚ ٞبی تبثّٛیی پٛیبؾت  زازٜ پبیٝ ضٚـٞب ٚ اَلاٖبت آٔبضی ثط ؾبظی زازٜاٍِٛ

جُت ٚ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ، زض ٌبْ اَٚ  1ٞب اظ ؾبیت وساَآٚضی زازٜقٛز. پؽ اظ خٕٕ اؾتفبزٜ ٔی یبفتٝ ٌكتبٚضٞبی تٕٗیٓ

. تزای ضًد میاستفادٌ  ویزيی کارمتغیز جاوطیه درصذ تغییزات در تؼذاد  اس ،ویزيی کارگذاری سزمایٍتزآيرد کل 

 ضًد:اس مؼادلٍ رگزسیًوی سیز استفادٌ می کارویزيی اوتظار در  گذاری مًردسىجص میشان سزمایٍ
                                                                     

                                                                                      

(1 )  

      ،وٝ زض آٖ
ضقس وبضٔٙساٖ ثب یه زٚضٜ ٚلفٝ اؾت. تٛيیح آ٘ىٝ اظ         زضنس تغییط زض تٗساز وبضٔٙساٖ ٚ 2

ثط اظ ا٘ساظٜ ٚ ٔیعاٖ تغییطات زض أتٛا٘س ٔتٔی٘یطٚی وبض زض یه ؾبَ زضنس تغییطات زض  ایٗ زِیُ وٝٔٙٓط قطوتی، ثٝ 

  ؾبَ لجُ ثبقس؛ ٚلفٝ ٔتغیط ٚاثؿتٝ زض اٍِٛ ِحبِ قسٜ اؾت. 
 ثب زضنس تغییطقطوت اؾت وٝ ثطاثط  ضقس فطٚـ 3

   . اؾتزضآٔس فطٚـ 
      ؾت ٚ ٞبزاضایی ثٝ وُ ٘ؿجت قطوت ذبِم ؾٛز ، ٕ٘بیٙسٜ ٔٗیبضثبظزٜ زاضایی 4

  . اؾتتغییطات زض ثبظزٜ زاضایی 
ثب زضنس تغییط زض قبذم لیٕت ؾٟبْ قطوت  ثبظزٜ ؾٟبْ قطوت ثٛزٜ ٚ ثطاثط  5

    .اؾت
  ثب ٍِبضیتٓ َجیٗی وُ زاضایی قطوت اؾت، ا٘ساظٜ قطوت ثطاثط  ٖٙٛاٖ ثٝ 6

ثب آ٘ی اؾت وٝ ثطاثط٘ؿجت  7

نٛضت زضنس  ی اؾت وٝ ثٝخبضی ثسٞٞبی زضیبفتٙی ثٝ ؿبةٔست ٚ ح ٌصاضی وٛتبٜ٘ؿجت ٔدٕٛٔ ٚخٝ ٘مس، ؾطٔبیٝ

   تغییطات زض ٘ؿجت آ٘ی،     قٛز،  ٘كبٖ زازٜ ٔی
 ی خبضی ٚثسٞثب ٘ؿجت ٔدٕٛٔ اٞطْ ٔبِی اؾت وٝ ثطاثط   8

 ؾت.ٞبییثّٙسٔست ثٝ وُ زاضا

. لطاض زاضز( 2019) زیٍطأٖجٙبی ُٔبِٗٝ تیّٛض ٚ ٞب ٚ تغییطات ثطتجییٗ اِٚیٝ ٔسَ اظ ٔٙٓط ٚضٚز ٚلفٝ ٌفتٙی اؾت

تفبيُ آٖ ضا  ،ذٛاٞس آٔس. ثٙبثطایٗ زؾت ثٝ( ̂  ثطآٚضزی ) ٘یطٚی وبضٌصاضی زض ( ضقس ؾطٔبی1ٝ) پؽ اظ ثطآٚضز ضاثُٝ

٘بوبضایی ط یٍٛ٘وٝ ث قٛز زازٜ ٔی٘كبٖ        ثب ٕ٘بز  ٜ آٖثبلیٕب٘س ٝٚ لسض ُّٔك خّٕ وطزٜٔحبؾجٝ    اظ 

پؽ اظ ثطآٚضز ٔسَ، خٕلات پؿٕب٘س )تفبٚت  ،زیٍطٞبی نبزضاتی اؾت. ثٝ ثیبٖ زض قطوت ٘یطٚی وبضٌصاضی زض  ؾطٔبیٝ

ٌصاضی زض ٖٙٛاٖ ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ ٚالٗی اظ ثطآٚضزی( ضا اؾترطاج ٚ لسضُّٔك آٖ ضا ثٝ ٌصاضی زض ٘یطٚی وبضضقس ؾطٔبیٝ

 ٜتٛاٖ ٌفت ٔمبزیط ٔثجت ثبلیٕب٘س. ٔیضٚز وبض ٔی ثٝٔتغیط تٛيیحی  ٖٙٛاٖ ثٝ آٚضزٜ ٚ زض ٔسَ زْٚ زؾت ثٝ ٘یطٚی وبض

ٌصاضی وٕتط اظ ؾطٔبیٝزٞٙسٜ  ٚ ٔمبزیط ٔٙفی ثبلیٕب٘سٜ ٘كبٖ ٘یطٚی وبضٌصاضی ثیف اظ حس ثٟیٙٝ زض ط ؾطٔبیٝیٍٛ٘ٔسَ ث

ٞبی  تٙبة ٔبِیبتی زض قطوتؾٙدف اثط ایٗ ٖبُٔ ثط اخ ثطایزٞس. زض ازأٝ ضا ٘كبٖ ٔی ٘یطٚی وبضحس ثٟیٙٝ زض 

 .قٛز( پیكٟٙبز ٔی2نبزضاتی، ٔٗبزِٝ )

                                                 
کزد کٍ در  فیرا تؼز یگاَیمؤثز پا یساسمان بًرس در اقدام َا یکارگشار یتًسط تمام هیساماوٍ مؼاملات آولا یاوداس پس اس راٌ 1۸۳۱ي  1۸۳۱ یَا در سال 1

 یا ساماوٍ شًد، می ادیکدال  نػىًا باواشزان کٍ اس آن  یرساو . ساماوٍ جامغ اطلاعکىىدخًد را در آن مىتشز  یَا َا ملشم شدود کل گشارش شزکت یتمام ،آن

 کىىد. میبًرس ايراق بُادار بٍ آن مزاجؼٍ  تیپس اس سا گذارانٍ یسزما یشدٌ است ي تمام طزاحیمىظًر  هیَم است کٍ بٍ
2 Net Hire 
3 Sales Growth 
4 Rate of Asset 
5 Return 
6 The Logarithm of Total Assets 
7 Quick 
8 Leverage 
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                                                          (2  ) 

    ،کٍ در آن
بؾت. ٞقطوت بتیٔبِاختٙبة اظ ط یٍٛ٘، ثٚاثؿتٝ طیتغٔ ٖٙٛاٖ ثٝ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت حؿبثساضی وٝ  1

تٗسزی ٔ یٞبمیبؼٔ ،آٖ طاتیثتأٚ  یبتیاختٙبة ٔبِ ثبظتبة یثطا یبتیاختٙبة ٔبِ یلّٕطٚ زض قسٜ ٞبی ا٘دبْپػٚٞف زض

؛ زیطً٘، 2003، 2ت ضٌُٛٔبِٗب ٔؿترطج اظزض ایٗ پػٚٞف اظ ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت حؿبثساضی قٛز. وبض ٌطفتٝ ٔی ثٝ

 ثطآٚضزٔٗیبضی ثطای  ٖٙٛاٖ ثٝ اؾتفبزٜ قس؛ ،2013، 5؛ ٞٛی، ٚٚ ٚ غا2009ً٘، 4؛ ٚیّؿ2010ٖٛ ،3ٞبّٖ٘ٛ ٚ ٔبیسِٚ

زض ََٛ  ٞببتیٔبِ یقسٜ ثطا پطزاذت سٚخٝ ٘م ٘ؿجت حؿبثساضی یبتیثط ٔبِؤ٘طخ ٔقٛز. اؾتفبزٜ ٔی بتیاختٙبة اظ ٔبِ

وُ  ٖٙٛاٖ ثٝوٝ  قٛزنٛضت زضنس ٘كبٖ زازٜ ٔی وٝ ثٝ ٕٞبٖ زٚضٜ اؾتی ثطا بتیؾٛز لجُ اظ ٔبِ ٔٗیٗ ثٝ یٞبٜزٚض

 یبتیثٝ السأبت اختٙبة ٔبِی اؾت ٚ بتیاختٙبة ٔبِ ٙسٜیٕ٘ب زضآٔس، زض ٓیٔؿتم طیثب تأث ،قسٜ ٔحبؾجٝ بتیٔبِ ٙٝیٞع

ثبض  یبثیاضظ یٚ ثطا( 2010، 6، ؾیىؽ ٚ ٚیٛضٙؿٖٛیضاث٘س )ٌصاضیٔ طیٞب تأث زضآٔس ذبِم قطوت زضوٝ  پطزاظز یٔ

 (.2010، 7)زیطً٘، ّٖٞٙٛ ٚ ٔبیسٚ قٛز یآٖ اؾتفبزٜ ٔ ی اظبتیٚ ؾُح اختٙبة ٔبِ وُ یبتیٔبِ

   ٔؤثط ٔبِیبت ثب یه زٚضٜ ٚلفٝ، ٘طخ           
ٍِبضیتٓ اضظـ ثبظاضی قطوت زض ا٘تٟبی ؾبَ ٔبِی اؾت وٝ   8

    .قٛزتمؿیٓ ٔی 100ٔمیبؼ قسٖ ثب ؾبیط ٔتغیطٞب ثط ٞٓ ثطای
ا٘ساظٜ قطوت وٝ      حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ  9

 زٞس یقطوت ضا ٘كبٖ ٔ هی یّٖٕىطز ٔبِ ،حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ طایظ قٛ٘س.ٔی زض٘ٓط ٌطفتٖٝٙٛاٖ ٔتغیطٞبی وٙتطَ  ثٝ

 یبتیٔبِ یعیض زض ثط٘بٔٝ بؼیزض ٔم ییخٛثعضي ٕٔٗٛلاً اظ نطفٝ یٞبقطوتٚ  (2012 ،10، ٞبً٘، ِی ٚ اؾتٙفیّسچًٙ)

 (.2003)ضٌٛ،  سثط٘یؾٛز ٔ

زض  ظایی ٔتغیطٞب ٚ اقىبلات ایدبزی، ثب تٛخٝ ثٝ ٚخٛز ٚلفٝ ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٚ خٟت اختٙبة اظ زضٖٚ ٔمبِٝایٗ زض 

قٛز. پیف اظ ثطآٚضز اٍِٛ، ثطای خٌّٛیطی اظ ثطٚظ ٔكىُ  اؾتفبزٜ ٔی بفتٝیتٕٗیٓ یٌكتبٚضٞبظٖ ترٕیٗٔسَ اظ  ثطآٚضز

ثطای ایٗ ٔٙٓٛض اظ  ،ضیكٝ ٚاحس ثطضؾی قٛ٘س. زض ایٗ پػٚٞفضٌطؾیٖٛ وبشة، اثتسا لاظْ اؾت تب ٔتغیطٞب اظ ٘ٓط ٚخٛز 

كٝ یٔتغیطٞبی پػٚٞف زاضای ض ایٗ آظٖٔٛقسٜ اؾت. ُٔبثك ثب ( اؾتفبزٜ LLCچٛ ) -ِیٗ -آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس ِٛیٗ

 ضٚـ ٞبی تكریهی اٍِٛی اَٚ وٝ ثب آظٖٔٛپؽ اظ آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس، زض ازأٝ ٘ساض٘س ٚ ثٙبثطایٗ، پبیب ٞؿتٙس. ٚاحس 

قسٜ اؾت. ٘تبیح آظٖٔٛ ؾبضٌبٖ  ا٘دبْقسٜ، ثطآٚضز یبفتٝ ؾیؿتٕیظٖ ٌكتبٚضٞبی تٕٗیٓٞبی تبثّٛیی پٛیب ٚ ترٕیٗزازٜ

 ٘جٛزٖقسٜ، ٘كبٖ اظ  ٜ زض ثطآٚضز اٍِٛٞبی پػٚٞف ا٘دبْوٝ ثطای ثطضؾی ٔٗتجط ثٛزٖ ٔتغیطٞبی اثعاضی ٔٛضز اؾتفبز

 زٚ ثطآٚضز، خٕلاتزاز وٝ زض ٞطثب٘س ٘یع ٘كبٖ  -٘تبیح آظٖٔٛ آضلا٘ٛ ثؿتٍی ٔیبٖ ٔتغیط اثعاضی ٚ خّٕٝ اذلاَ زاضز. ٞٓ

 ٚخٛز ٘ساضز. زْٚ ٔطتجٝ ؾطیبِی ثؿتٍی ذٛزٞٓ ٚ ثٛزٜ اَٚ ٔطتجٝ ؾطیبِی ثؿتٍی ذٛزٞٓ زاضای اذلاَ

 

 

 

                                                 
1 Effective Accounting Tax Rate    
2 Rego 
3 Dyreng, Hanlon & Maydew 
4 Wilson 
5 Hoi, Wu & Zhang 
6 Robinson, Sikes & Weaver 
7 Dyreng, Hanlon & Maydew 
8 Log of Market Value 
9 Equity 
10 Cheng, Huang, Li & Stanfield 
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 تزآيرد الگًی ايل -

خٕلات پؿٕب٘س ٔسَ  ،ٚالٕ٘یطٚی وبض اؾت وٝ زضٌصاضی ٘بوبضایی ؾطٔبیٝٞسف اظ ثطآٚضز ٔسَ اَٚ اؾترطاج ٔتغیط 

( ٔكٟٛز اؾت، ٔتغیطٞبی ضقس 1َٛض وٝ زض خسَٚ ) ٕٞبٖ( ٌعاضـ قسٜ اؾت. 1زض خسَٚ )ثطآٚضز ثطآٚضز اؾت. ٘تبیح 

ٚ تغییط  (069/0)ثب يطیت (، تغییط ٘ؿجت آ٘ی 04/1 )ثب يطیت(، ا٘ساظٜ قطوت 032/0فطٚـ زض زٚضٜ لجُ )ثب يطیت 

. ثبظزٜ ضقس وبضٔٙساٖ زاضز( اثط ٔؿتمیٓ ثط 031/0( ٚ اٞطْ ٔبِی زٚضٜ لجُ )ثب يطیت 027/0)ثب يطیت  آٖ زض زٚضٜ لجُ

)ثب ، اثط ٔؿتمیٓ ثط ضقس وبضٔٙساٖ زاضز. يطیت تغییطات ثبظزٜ زاضایی زض زٚضٜ خبضی 002/0ٞب ٘یع ثب يطیت زاضایی

ٚ  (-004/0 )ثب يطیت(، ثبظزٜ ؾٟبْ قطوت -038/0 )ثب يطیتزٜ زاضایی (، ٚلفٝ اَٚ تغییط زض ثبظ-280/0 يطیت

 زاضز.ضقس وبضٔٙساٖ اثط ٔٗىٛؼ ایٗ ٖٛأُ ثط  (-087/0 )ثب يطیت٘ؿجت آ٘ی 

 

 وتایج تزآيرد الگًی ايل. 1 جذيل

 َامتغیز ضزیة zآمارٌ  سطح احتمال

 ٘یطٚی وبضٚلفٝ ضقس  -161/0 -4/65 000/0

 فطٚـ زٚضٜ فّٗیضقس  002/0 1/0 337/0

 ضقس فطٚـ زٚضٜ لجُ 032/0 7/11 000/0

 ثبظزٜ زاضایی قطوت 002/0 7/16 000/0

 ثبظزٜ زاضایی قطوت تغییط زض -280/0 -0/18 000/0

 ٚلفٝ اَٚ تغییط زض ثبظزٜ زاضایی -038/0 -5/3 000/0

 ثبظزٜ ؾٟبْ قطوت -004/0 -2/10 000/0

 ا٘ساظٜ قطوت 040/1 7/3 000/0

 ٘ؿجت آ٘ی -087/0 -6/18 000/0

 تغییط ٘ؿجت آ٘ی 069/0 5/19  000/0

 تغییط ٘ؿجت آ٘ی زٚضٜ لجُ 027/0 9/16    000/0

 اٞطْ ٔبِی زٚضٜ لجُ 031/0 3/3   001/0

 ٞبی پػٚٞف ٔٙجٕ: یبفتٝ

 

 ديمتزآيرد الگًی  -

٘یطٚی ٌصاضی زض ثساٖ اقبضٜ قس، ٔتغیط ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ پیكتطاٍِٛی ٘رؿت ٚ ُٔبثك ثب فطایٙسی وٝ  ثطآٚضزثب تٛخٝ ثٝ 

یٗ ٘بوبضایی یٍٛ٘( 2ُٔٔبثك ثب خسَٚ ) اؾت. (2ٔحبؾجٝ قس وٝ تٛنیف آٖ زض لبِت ٌطٜٚ نٙبیٕ ثٝ قطح خسَٚ ) وبض

 یٞبی فّع یاؾترطاج وب٘، ٞبی ثطلی آلات ٚ زؾتٍبٜٔبقیٗ، ؾیٕبٖ، آٞه ٚ ٌچٞبی ٌطٜٚ ٘یطٚی وبضٌصاضی زض ؾطٔبیٝ

زض ٌطٜٚ نٙبیٕ  ٘یطٚی وبضٌصاضی زض یٗ وُ ٘بوبضایی ؾطٔبیٝیٍٛ٘ٞب ضٚ٘س نٗٛزی زاقتٙس. ٔضٚ٘س ٘عِٚی ٚ ؾبیط ٌطٜٚ

 نبزضاتی اظ اثتسای زٚضٜ تب ا٘تٟبی زٚضٜ ٘یع ضٚ٘س افعایكی زاقتٝ اؾت.
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 گذاری در ویزيی کار در گزيٌ صىایغ صادراتی. واکارایی سزمای2ٍجذيل 

 کل ديرٌ وگیهیام 1398 1390 گزيٌ

 81/2 35/51 15/3 (13) زاضٚیی

 34/6 18/13 07/4 (5) قیٕیبیی

 1/6 11/10 74/7 (2ی )اٞؿتٝ ؾٛذت وه ٚ ٞبی ٘فتی،فطاٚضزٜ

 31/4 82/3 6.67 (7) قىط لٙس ٚ خع ثٝ آقبٔیس٘ی ٚ غصایی

 08/3 96/5 06/2 (5) لاؾتیه ٚ پلاؾتیه

 58/5 94/3 7/7 (5) ؾیٕبٖ، آٞه ٚ ٌچ

 49/4 92/6 11/5 (8) ذٛزضٚ ٚ ؾبذت لُٗبت

 68/4 85/6 49/2 (4) ؾبیط ٔحهٛلات وب٘ی غیطفّعی

 67/2 03/5 53/2 (3) وبقی ٚ ؾطأیه

 63/5 96/8 87/7 (4) فّعات اؾبؾی

 45/3 89/0 81/12 (2) ٞبی ثطلی آلات ٚ زؾتٍبٜ ٔبقیٗ

 95/3 88/4 93/1 (2) آلات ٚ تدٟیعات ٔبقیٗ

 2/2 10/3 16/2 (2) ٔحهٛلات وبغصی

 8/5 91/28 21/17 (1) ٞب ٚ ٚؾبیُ اضتجبَی ؾبذت زؾتٍبٜ

 3/3 25/9 28/9 (1) ٞبی فّعی یاؾترطاج وب٘

 2/4 20/10 86/5 یٗ وُیٍٛ٘ٔ

 ٞبی پػٚٞفٔٙجٕ: یبفتٝ

 

( 3٘تبیح خسَٚ )اؾبؼ . ثطقٛز( ثطآٚضز ٔی2(، ٔسَ )     ) ٘یطٚی وبضٌصاضی زض پؽ اظ ثطآٚضز ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ

زض ایٗ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  ٚاثؿتٝ طیتغٖٙٛاٖ ٔ ؾت، ثٝٞبقطوت بتیاختٙبة اظ ٔبِط یٍٛ٘وٝ ث    زض ٔسَ زْٚ، اظ 

 .قسٜ اؾتاؾتفبزٜ زض  یبتیاختٙبة ٔبِ یثطا یبضیٔٗ ٖٙٛاٖ پطاوؿی یب پػٚٞف اظ ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبتی حؿبثساضی ثٝ

ط ٔٗىٛؼ ثط ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت ٚ اث -71/0 ٘یطٚی وبض ثب يطیتٌصاضی زض ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ (3ُٔبثك ثب خسَٚ )

تٛاٖ ٌفت ثب ٔی ضٚ، اظ ایٗٞب زاضز وٝ ثب ُٔٙك ّٖٕی ؾبظٌبض اؾت. اثطی ٔؿتمیٓ ثط اختٙبة اظ ٔبِیبت قطوت ،تجٕ آٖ ثٝ

ٝ اٌط یه زضنس ٘بوبضایی قٛز. ثسیٗ ٔفْٟٛ و، ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت وٓ ٔی٘یطٚی وبضٌصاضی زض افعایف ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ

ٌصاضی افعایف ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ ،٘تیدٝ؛ زضقٛززضنس وٓ ٔی 71/0ظیبز قٛز، ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت  ٘یطٚی وبضٌصاضی ؾطٔبیٝ

افعایف اختٙبة ٔبِیبتی اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ  ٔٗٙبی قٛز وٝ ثٝٔٛخت وبٞف ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت حؿبثساضی ٔی ٘یطٚی وبض

ٞبی ٘مسی ٔٛضز ا٘تٓبض ٔٛخت ٘بوبضایی ٔجب٘ی ٘ٓطی، قطوت ثب ٔحیٍ اَلاٖبتی ٔجٟٓ، ٔحیٍ ٘ٓبضتی يٗیف ٚ خطیبٖ

 ٕٞطاٜ زاضز. افعایف اختٙبة اظ ٔبِیبت ضا ثٝقٛز وٝ ٌصاضی ٔی ؾطٔبیٝ

اثطی ٔٗىٛؼ ثط اختٙبة اظ  ،تجٕ آٖ ٔؿتمیٓ ثط ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت ٚ ثٝ تأثیط 82/7 ثب يطیت اضظـ ثبظاضی قطوت

 82/7ثب افعایف یه زضنسی زض اضظـ ثبظاض قطوت، ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت ثٝ ٔیعاٖ وٝ  َٛضی ؛ ثٝٞب زاضزٔبِیبت قطوت

٘طخ ٔؤثط  بؾت. ا٘ساظٜ قطوت تأثیط ٔٗىٛؼ ثطٞوبٞف اختٙبة اظ ٔبِیبت قطوتٔٗٙبی  یبثس وٝ ثٝزضنس افعایف ٔی

- اٌط یه زضنس زاضایی قطوت افعایف؛ ثسیٗ ٔٗٙب وٝ قٛزٞب ٔیثبٖت افعایف اختٙبة اظ ٔبِیبت قطوت ٔبِیبت زاضز ٚ

تجٕ  ، ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت وبٞف ٚ ثٝتط ثبقٙسٞب ثعضيٞطچٝ قطوت ،یٗٙی ؛قٛز زضنس وٓ ٔی 05/4یبثس، ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت 
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زضنس  95قٛز. يطیت ثطآٚضزی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض ؾُح إَیٙبٖ ٔیٞب ثیكتط اختٙبة اظ ٔبِیبت قطوت ،آٖ

ٞب ٘تیدٝ ثط اختٙبة ٔبِیبتی قطوتٔٗٙبزضی ثط ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت ٚ زضتٛاٖ ٌفت ایٗ ٖبُٔ ثب اثط ٔی ،پؽ ؛ٔٗٙبزاض ٘یؿت

ؾبَ  طخ ٔؤثط ٔبِیبت٘قطوت زض ٌصقتٝ ثط  ٘طخ ٔؤثط وٝ بفتیزض تٛاٖیٔ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت  ٚلفٝ یثب ثطضؾٕٞطاٜ ٘یؿت. 

ا٘س، زض حبَ حبيط زاقتٝ ثیكتطی ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت حؿبثساضی ٌصقتٝ وٝ زض ییٞبقطوت ،جت زاضز. زضٚالٕثاثط ٔ یخبض

 اختٙبة ٔبِیبتی ثیكتطی ذٛاٞٙس زاقت. ،٘تیدٝظیبزتطی زاض٘س ٚ زض٘طخ ٔؤثط  عی٘

 

 وتایج تزآيرد الگًی ديم .3 جذيل

 متغیز ضزیة zآمارٌ  سطح احتمال

 ٚلفٝ ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت 47/0 3/11 000/0

 ٘یطٚی وبضٌصاضی زض ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ -71/0 -4/3 001/0

 اضظـ ثبظاضی قطوت 82/7 4/6 000/0

 ا٘ساظٜ قطوت -05/4 -7/2 007/0

 حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ -3/    54 -2/0 834/0

 ٞبی پػٚٞفٔٙجٕ: یبفتٝ
 
 

 گیزی ي پیطىُادَا         وتیجٍ  .5

زض  ٘یطٚی وبضٌصاضی زض تٕطوع ٚیػٜ ثط ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ ثبیٗ ٖٛأُ ٔٛثط ثط اختٙبة ٔبِیبت یتج ایٗ ٔمبِٝ،ٞسف 

قطوت نبزضاتی زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  64ٞب ٚ اَلاٖبت ثطای ایٗ ٔٙٓٛض، زازٜ .ایطاٖ ثٛزٞبی نبزضاتی قطوت

ظٖ ٌكتبٚضٞبی زض ٞبی تبثّٛیی پٛیب ٚ ترٕیٗ ٚ فطایٙس ثطآٚضز ثب ضٚـ زازٜ قس پطزاظـ 1388-1398ی زض زٚضٜ ظٔب٘

یٗ یٍٛ٘ٔ ،ٔدٕٛٔ٘كبٖ زاز وٝ زضثطآٚضز قس. ٘تبیح  ٘یطٚی وبضٌصاضی زض قس. ٘رؿت، ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ اخطازٚ ٔطحّٝ 

اظ ضٚ٘سی افعایكی ثطذٛضزاض اؾت. پؽ اظ ٔحبؾجٝ  تمطیجبَی زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی  ٘یطٚی وبضٌصاضی زض ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ

 ثطآٚضز قس.اثطٌصاضی ٖٛأُ ثط اختٙبة ٔبِیبتی  ٘ٛٔ ٚ ا٘ساظٜ ،، زض ٔطحّٝ زْٚ٘یطٚی وبضٌصاضی زض ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ

 َٛض ٔٗىٛؼ ثط ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت اثطٌصاض اؾت ٚ ثب تٛخٝٝ ، ث٘یطٚی وبضٌصاضی ٘بوبضایی ؾطٔبیٝوٝ  ٘كبٖ زاز٘تبیح 

وٝ  ٌفتتٛاٖ ٖٙٛاٖ پطاوؿی زض ؾٙدف اختٙبة ٔبِیبتی( ٚ اختٙبة اظ ٔبِیبت ٔی ثٝ اضتجبٌ ٔٗىٛؼ ٘طخ ٔٛثط )ثٝ

ثط  ، فطيیٝ پػٚٞف ٔجٙیاؾبؼ . ثطایٗقٛزٔٛخت افعایف اختٙبة ٔبِیبتی ٔی ٘یطٚی وبضٌصاضی افعایف ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ

قٛز. اضظـ ثبظاضی قطوت ٘یع تأثیطی ختٙبة ٔبِیبتی تأییس ٔیثط ا ٘یطٚی وبضٌصاضی تأثیط ٔؿتمیٓ ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ

تجٕ آٖ ثب اثطی ٔٗىٛؼ ثط اختٙبة ٔبِیبتی ٕٞطاٜ اؾت. ا٘ساظٜ قطوت ٘یع ٔب٘ٙس  ی زاقتٝ ٚ ثٝٔؿتمیٓ ثط ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت

ط اختٙبة ٔبِیبتی زاضز. اثط ٔؿتمیٓ ث ،تجٕ آٖ ٚ ثٝ اثط ٔٗىٛؼ ثط ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت ٘یطٚی وبض،ٌصاضی زض ٘بوبضایی ؾطٔبیٝ

قٛز. تٛيیح آ٘ىٝ تط ثبقس ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت وٕتط ٚ اختٙبة اظ ٔبِیبت ثیكتط ٔیٞطچٝ قطوت ثعضي ،ثٝ ٖجبضت زیٍط

 ( ؾبظٌبض اؾت.2019ٛض ٚ زیٍطاٖ، آٔسٜ ثب ٘تبیح تٟٙب پػٚٞف ٔٛخٛز زض ایٗ ظٔیٙٝ )تیّ زؾتٝ ٞبی ثیبفتٝ

ظٔیٙٝ ضا ثطای افعایف  اٖ،فٗبِیت ٔسیط ثط ضت٘ٓب ثب زقٛٔیتٛنیٝ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝثٝ  ،ٞفٚپػ ثٝ ٘تبیح تٛخٝ ثب

 پبیف ایثط ظْلا یثؿتطٞب ضاٜ، ٗـیٚ اظ ا وٙٙس ٞٓاطـفثط آٖ ٘ٓبضت ٚ  ، تٟیٝ ٔٙبثٕٔبِی ٌعاضقٍطیاَلاٖبت،  ٌطزـ
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٘یطٚی ای اظ تٗساز ثٟیٙٝوبضٌیطی  احتٕبَ ظیبز ٔٛخت ثٝ ثٝایٗ ٔٛيٛٔ  ظیطا ؛سـوٙٙ زیدبضا ا أٖسیط یٞبضفتبض تطلیكز

ثب  ،ٕٞچٙیٗ وٙس.افعایف اختٙبة اظ ٔبِیبت، خٌّٛیطی ٔی ثطایقٛز ٚ اظ پیبٔسٞبی ٔٙفی ٘بقی اظ آٖ زض قطوت ٔی وبض

-ٌصاضاٖ زض أط ٔبِیبت قٛز وٝ ؾیبؾتتٛخٝ ثٝ اثطٌصاضی ٔٗىٛؼ اضظـ ثبظاضی قطوت ثط اختٙبة ٔبِیبتی، پیكٟٙبز ٔی

ت ا٘س. ایٗ تٕطوع ثیكتط زض ٘ٓبضٞبیی زاقتٝ ثبقٙس وٝ ثب وبٞف زض اضظـ ثبظاضی ٔٛاخٝقطوت ؾتب٘ی، تٕطوع ثیكتطی ثط

٘یع نبزق  قٛ٘سَٛض ٔحؿٛؾی اظ حیث ا٘ساظٜ ثعضي ٔیٝ ث ،ٞبیی وٝ زض ٌصض ظٔبٖ ٞبی ثعضٌتط ٚ قطوتٚ وٙتطَ قطوت

 یبثس.ٔیثب افعایف ا٘ساظٜ قطوت، اختٙبة ٔبِیبتی افعایفاؾت؛ ظیطا 
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