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Abstract  
This article aimed to analyze the behavioral patterns of fiscal 

policymakers regarding government debt and budget deficits, clarify the 

stance of Iran's fiscal policy, and evaluate the extent of the government's 

reliance on tax adjustment mechanisms in addressing these challenges. 

We estimated a fiscal policy rule using a Markov-switching model from 

     to      in Iran. The results revealed three distinct policy regimes; 

The first regime points to an active approach by fiscal policymakers or the 

lack of effective tax mechanisms for financing government debt to the 

central bank, relying solely on tax revenues to reduce the budget deficit. 

The second, despite the continuation of an active approach, shows an 

effort to reduce the budget deficit by increasing taxes. However, robust 

statistical evidence does not reveal a significant response to debt and 

budget deficit developments. The third again emphasizes the dominance 

of an active fiscal policy approach; however, the effectiveness of taxes in 

controlling the budget deficit faces statistical uncertainty. Based on the 

results, the weakness of tax mechanisms in controlling government debt 

and budget deficits in the Iranian economy is evident. Implementing 

intelligent fiscal policies emphasizing fiscal discipline and strengthening 

efficient tax mechanisms is recommended to ensure financial 

sustainability. 
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 . Introduction  

Analyzing the behavioral patterns of fiscal policymakers regarding government debt 

and budget deficits is crucial, given the central role of managing fiscal dynamics in 

economic stability and growth. Considering the structural challenges of budget deficits 

and the government's increasing reliance on borrowing from the central bank in Iran, 

analyzing the government's use of tax instruments as a stable revenue source for 

financing appears necessary. This research clarifies the nature and stance of Iran's fiscal 

policy by focusing on the tax growth rate's reaction to the challenges of managing 

government debt to the central bank and containing budget deficits. The main objective 

is to identify dominant policy patterns and assess the extent of the government's reliance 

on tax adjustment mechanisms in confronting these challenges. The central question is 

how financial authorities have approached adjusting the tax growth rate when 

confronting key challenges of managing government debt to the central bank and 

controlling budget deficits. Given the structural fluctuations in Iran's economy and the 

inefficiency of linear models in identifying sudden shifts in policy regimes, this research 

utilizes a nonlinear Markov-switching model to diagnose periods of active or passive 

fiscal policy dominance and examine the extent to which the government relies on 

automatic mechanisms of the tax system to manage debt and budget deficits. The results 

offer deeper insights into the dynamics of fiscal policy in Iran's economy, which can 

serve as effective guidance for policymakers in optimizing debt management and 

making informed decisions regarding sustainable finance. 

 

 . Research method and data  

This study employs a Markov-switching approach and introduces a fiscal policy rule 

to identify the stance of Iran's fiscal policy between      and     . The variables 

include the tax revenue growth rate, the government debt gap to the central bank, and 

the budget deficit. We calculated the government debt gap to the central bank as the 

difference between government debt to the central bank and the target debt level or 

steady state by the Hodrick-Prescott filter method. To measure the budget deficit, the 

sum of the operating balance (the difference between public revenues and expenses or 

current payments) and the capital balance (equivalent to net disposal of capital assets as 

the difference between disposal of capital assets and acquisition of capital assets or 

development payments) was utilized. We extracted all data from the Time Series and 

Economic Indicators Database of the Central Bank of the Islamic Republic of Iran. 

Based on the Akaike Information Criterion (AIC), the MSIAH( ) Markov-switching 

model with three regimes was selected as the optimal model. Diagnostic Likelihood 

Ratio (LR) test results confirmed the nonlinear nature of the fiscal policy rule and the 

varied reactions of the fiscal policymaker when facing different economic conditions. 

 

 . Analysis and discussion  

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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Estimating the fiscal policy rule using the MSIAH( ) model reveals three distinct 

policy regimes. The first regime points to an active approach by fiscal policymakers or 

the lack of effective tax mechanisms for financing government debt to the central bank, 

relying solely on tax revenues to reduce the budget deficit in     ,     ,     , and 

    . The second, despite the continuation of an active approach, shows an effort to 

reduce the budget deficit by increasing tax revenue during     -    ,     -    ,     , 

    -    , and     -    . However, robust statistical evidence does not reveal a 

significant response to debt and budget deficit developments. The third regime again 

emphasizes the dominance of an active fiscal policy approach in     ,     -    , 

    -    ,     -    ,     -    , and     -    ; however, the effectiveness of taxes 

in controlling the budget deficit faces statistical uncertainty. 

 

 . Conclusion  

The analyses indicate the weakness of tax mechanisms in controlling government 

debt and budget deficits in the Iranian economy. The findings suggest a lack of 

prioritization of debt sustainability in Iranian fiscal policies, and there is no strong 

evidence of a significant fiscal policy reaction to changes in debt and budget deficits 

across all periods. The absence of an automatic and efficient mechanism to control 

government debt to the central bank through tax revenues, coupled with active 

approaches in fiscal policy relying excessively on borrowing from the central bank, can 

lead to an increase in the monetary base, inflation, and economic instability. These 

findings highlight the necessity of formulating intelligent fiscal policies, emphasizing 

fiscal discipline, and strengthening efficient tax mechanisms to ensure fiscal 

sustainability. 
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  چکیذُ

 یزٍلت ٍ وؿط یزض لجبل ثسّ یهبل گصاض بؾتیؾ یضفتبض یالگَّب لیهمبلِ تحل يیّسف ا

 لیتقس یزٍلت ثِ ؾبظٍوبضّب یاتىب عاىیه یبثیٍ اضظ طاىیا یهبل بؾتیهَضـ ؾ يییثَزخِ، تج

ثب اؾتفبزُ اظ  یهبل  بؾتیؾ لبفسُیه  هٌؾَض، يی. ثسثَزّب  چبلف يیزض هَاخِْ ثب ا یبتیهبل

 حیقس. ًتب زض التهبز ایطاى ثطآٍضز 1401ـ  1354 یچطذكی هبضوَف زض زٍضُ ظهبً یالگَ

ضٍیىطز فقبلاًِ  ِضغین ًرؿت، ث ؛ؾبذتضا آقىبض  عیهتوب یبؾتیؾ نیثطآٍضز، ؾِ ضغ

ثسّی زٍلت ثِ ثبًه  یهبل يیتأه یثطا ؤثطه یبتیؾبظٍوبض هبلفمساى گصاض هبلی یب  ؾیبؾت

 ،مضغین زٍ .اقبضُ زاضز ثَزخِ یوؿط ی ثطای وبّفبتیهبل یزضآهسّب اتىب نطف ثٍِ هطوعی 

افعایف زضآهس  كیثَزخِ اظ عط یوبّف وؿطتلاـ ثطای  ،ًِضٍیىطز فقبلاتساٍم  ضغن فلی

تحَلات ٍاوٌف هقٌبزاض ثِ ثط  زال هتميآهبضی قَاّس ٍخَز،  زّس. ثب ایي ًكبى هیی ضا بتیهبل

ؾیبؾت  فقبلاًِ ضٍیىطزثط غلجِ  هدسزاً َم،ضغین ؾقَز.  هكبّسُ ًوی ثسّی ٍ وؿطی ثَزخِ

 فسم لغقیتثب  ،ثَزخِ یوؿطوٌتطل زض  بتیهبل یاثطثركثب ایي ٍخَز،  ؛تأویس زاضزهبلی 

زٍلت ٍ  یزض وٌتطل ثسّ یبتیهبل یضقف ؾبظٍوبضّب ح،یطاؾبؼ ًتباؾت. ث هَاخِ یآهبض

ثط  سیَّقوٌساًِ ثب تأو یهبل یّب بؾتیؾ هكَْز ثَزُ ٍ اخطای طاىیثَزخِ زض التهبز ا یوؿط

 كٌْبزیپ یهبل یساضیپب يیتضو ثطایوبضآهس  یبتیهبل یّب ؾبظٍوبض تیٍ تمَ یاًضجبط هبل

 .قَز یه
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 هقذهِ                             . 1

ضقس پبیساض ٍ  تحمكزض  اؾبؾی ٍیػُ زض ظهیٌِ ثسّی زٍلت ٍ وؿطی ثَزخِ، ًمكی ّبی هبلی، ثِ پَیبیی وبضاهس هسیطیت

ٍخَز ٍ ایطاى  زض التهبز زٍلت هحَضی ًمف ثب تَخِ ثِ (.2024، 1)وبًتَض ٍ لئًَبضزی وٌس ثجبت ولاى التهبزی ایفب هی

 یثط فولىطز التهبز یلبثل تَخْ یطگصاضیتأث پتبًؿیل ّبی هبلی ّبی ؾبذتبضی ًؾیط وؿطی ثَزخِ، ؾیبؾت چبلف

ثطاًگیع ثطای  ضٍقی هتساٍل اهب چبلف ،یاظ ثبًه هطوعزٍلت  نیاؾتمطاو هؿتم (.1396)فلاحتی ٍ ّوىبضاى،  زاضًس

زًجبل زاقتِ ثبقس  ثِ یهبل یثجبت یتَضم ٍ ثّبی ًبهغلَثی ًؾیط  پیبهس تَاًس یه اؾت وِ ثَزخِ یوؿطهبلی  يیهأت

اٍلَیت ضاّجطزی ثطای  فٌَاى ٍ وٌتطل هؤثط وؿطی ثَزخِ ضا ثِ  یثسّ تیطیهسضطٍضت  ،ایي اهط. (2001، 2)ٍٍزفَضز

  .ؾبظز ثطخؿتِ هی یالتهبز گصاضاى بؾتیؾ

تحت  ،ّب بؾتیؾ يیحبون ثط تسٍ ی، لَافس ٍ ؾبظٍوبضّباٍلاًثط زٍ انل اؾتَاض اؾت: ی هبلی گصاض بؾتیؾ لیتحل

ؾبذتبض  تغییطاتهتٌبؾت ثب ثَزُ ٍ  پصیط اًقغبفؾبظٍوبضّب شاتبً  يیاگیطًس. ثبًیبً،  قىل هی یتحَلات التهبز تأثیط

ّسفوٌس  یٌسیثِ فٌَاى فطآضا  یگصاض بؾتیزض حَظُ ؾ یضفتبضؾٌدضٍیىطز  ،ایي ًگطـ پَیب. قًَس یه هتحَل ،یالتهبز

ّب، اظ  ثبلمَُ ؾیبؾت یخبهـ اظ پیبهسّب یزضو ضوي اضائِوبضآهس،  بؾتیؾوٌس.  ی تجییي هیثب تحَلات ؾبذتبض ؾبظگبضٍ 

 (.2004ٍ ّوىبضاى،  3)زیَیگ اؾتّب ٍ تحَلات ثطذَضزاض  پصیطی ثطای هَاخِْ ثب چبلف لبثلیت اًقغبف

 ظیثؿتِ ثِ قطا ،ّطیهوِ  ثبقٌس لبثل توبیع هی «5هٌفقل»ٍ « 4فقبل»ثٌیبزیي  ضٍیىطززٍ  ،ؾیبؾت هبلی تحلیلزض 

(، ضٍیىطز فقبل 1991) 6ثطهجٌبی چبضچَة ًؾطی لیپط .زاضًس یهتفبٍت یٍ وبضوطزّب ّب یػگیٍ اّساف زٍلت، ٍ یالتهبز

ای اقبضُ زاضز. زض ایي ضٍیىطز، ثسّی زٍلت ثِ ثبًه  گصاض ثِ پبیساضی هبلی ٍ هحسٍزیت ثَزخِ ثط فسم التعام ؾیبؾت

(. زض 2024 ،7گَهع ٍ ؾئَآى)قَز  هحؿَة ًوی گیطی التهبزینیتهوفطآیٌس زض ای   وٌٌسُ تقییيفٌَاى فبهل  هطوعی ثِ

هؿتلعم  ،ای ّبی ثَزخِ ثب تقْس ثِ هحسٍزیت اتىب زاقتِ ٍ گط نیذَزتٌؾ یّب عمیهىبً طثهمبثل، ؾیبؾت هبلی هٌفقل 

ّبی  ثٌیبزیي زض ضٍیىطز توبیع (. تحلیل2018 ،8هٌؾَض وبّف ؾغح ثسّی زٍلت اؾت )َّلوبیط تٌؾین اثعاض هبلیبت ثِ

 پصیطی اًقغبفزاهٌِ  ثَزُ ٍ طگصاضیتأث زٍلت یثسّ یگصاض ٍ اضظـ تیطیهسثط  ،زٍلت زض لجبل ؾغح ثسّیؾیبؾتی 

ثِ ثبًه  زٍلت یثِ ثسّ یهبل بؾتیٍاوٌف ؾ یثطضؾثطایي اؾبؼ،  .ؾبظز هی  سٍزهح ّب ضا زض اخطای ؾیبؾت زٍلت

ّبی حبون زض  تط ؾبظٍوبض ٍ زضن فویك گیطًسگبى تهوین یضفتبض یالگَّب ییقٌبؾب هٌؾَض ثِ ،هطوعی ٍ وؿطی ثَزخِ

زض  ثَزخِ یوؿط فعایٌسُضًٍس  هؤیس ،طاىیا یا ثَزخِ یّب زازُ  تحلیل ثطذَضزاض اؾت. ای اّویت ٍیػُاظ  ،ایي حَظُ

ثطعجك  .زّس ضا ًكبى هیزٍلت  یثسّ تیطیخْت هسزض  وبضآهس یىطزّبیاتربش ضٍ ضطٍضتٍ  ّبی اذیط ثَزُ ؾبل

 55/488 ثبلغ ثط ،1359تب  1354 زٍضُثَزخِ زض  یهتَؾظ وؿط طاى،یا یاؾلاه یخوَْض یثبًه هطوع ّبی گعاضـ

تطتیت  ثِ ،1390ٍ  1380، 1370، 1360 ّبی ی هتقبلت افعایف یبفتِ ٍ زض زِّّب زض زِّ وِ ایي ضلنثَزُ  بلیض بضزیلیه

                                                 
1 Cantore & Leonardi 
2 Woodford 
3 Davig 
4 Active 
5 Passive 
6 Leeper 
7 Gomes & Seoane 
8 Hollmayr 
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 1401ٍ  1400 یّب ؾبل ماضلب اؾت. ضؾیسُ بلیض بضزیلیه 8/473270ٍ  2/86341 ،1/2276 ،14/1039 اضلبهی هقبزلثِ 

 یّب چبلف ثط پبیساضی ،ثَزخِ یوؿطی زض زضنس 22/38ًطخ ضقس ثب  ضا تأییس ًوَزُ ٍ افعایكیضًٍس  يیساٍم ات عیً

ًَؾبًبت  ثب یضًٍس اؾتمطاو زٍلت اظ ثبًه هطوعثط ایي،  فلاٍُ .زلالت زاضز طاىیالتهبز اؾبذتبض ثَزخِ زض  تطاظ

زض  ثبقس. هیزضنس  16/46ًطخ ضقس ؾبلاًِ هتَؾظ  ثبزٍلت  یثسّ ،1359-1354زٍضُ ؛ زُ اؾتثَّوطاُ  یتَخْ لبثل

ٍ  1370 یّب زِّثب ٍضٍز ثِ . تٌعل یبفتِ اؾتزضنس  34/19ضًٍس وبؾتِ قسُ ٍ ًطخ ضقس ثِ  يیاظ قست ا ،1360زِّ 

 ،1390زِّ زض ، ٍخَز يی. ثب اضؾیسزضنس  75/13ٍ  58/19 ثِ تطتیت ثِ ًطخ ضقستطی ثطلطاض قس ٍ  ثجبت ًؿجی ،1380

تب  1400 یّب ؾبلّطچٌس زض . ثبلغ گطزیسزضنس  55/30ٍ ثِ عَض هتَؾظ ثِ  قس یًطخ ضقس اؾتمطاو هدسزاً نقَز

اتربش  ضطٍضتثَزُ ٍ  تَخِ لبثل ّوچٌبىضلن  يیااهب ، وبّف یبفت زضنس 2/27ثِ  یًطخ ضقس ثسّهتَؾظ ، 1402

 یزضآهسّب ی ؾیط تبضیریثطضؾزض وٌبض ایي تحَلات،  .ؾبظز ضا ثطخؿتِ هی زٍلت یثسّ تیطیهس خْت یهمتض طیتساث

، 1359-1354زض ثبظُ ظهبًی . زّس ضا ًكبى هیزضنس  72/26 هتَؾظ هقبزل ؾبلاًِضقس  ،طیپٌح زِّ اذ زض طاىیا یبتیهبل

. افعایف یبفتِ اؾتزضنس  97/18ثِ  1360زِّ زض  ثبقس وِ هیزضنس  35/17ؾبلاًِ زضآهس هبلیبتی ضقس ًطخ هتَؾظ 

ٍ  1380 یّب . زِّزّس ضا ًكبى هیزضنس  16/38 ًطخ ضقس تَخِ زض ایي ضًٍس ثَزُ ٍ ی لبثلخْكقبّس  1370زِّ 

ِ بفتی وبّفزضنس  37/22ٍ  72/23ثِ  تیثِ تطت ؾبلاًِ ًطخ ضقسقبّس تقسیلی زض ایي هؿیط نقَزی ثَزُ ٍ ، 1390

ًطخ اؾت وِ زضآهسّبی هبلیبتی ضقسی چكوگیط ضا تدطثِ وطزُ ٍ  1402تب  1400مغِ فغف زیگط، زٍضُ ظهبًی اؾت. ً

، 1400زِّ  اٍایلٍ  1390ّبی  ثِ ٍیػُ زض زِّافعایف یبفتِ اؾت. قَاّس هَخَز، زضنس  74/57 ثِ ضقس ؾبلاًِ

ضا ًكبى  هبلیبتیضقس زضآهسّبی   ًطخًَؾبًبت  ثب وؿطی ثَزخِ ٍ ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعی افعایكیّوعهبًی ضًٍس 

. افعایف اؾت هْبض ثسّی خْتگط ًؾبم هبلیبتی  ؾبظٍوبضّبی ذَزتٌؾین ثِزٍلت زازُ ٍ هؤیس فسم اتىبی وبفی 

، 1370ثب زِّ  همبیؿِتط زضآهسّبی هبلیبتی زض  ًطخ ضقس ًؿجتبً پبییي، زض وٌبض 1390حدن ثسّی زض زِّ  تَخِ لبثل

 لاظم ثِ شوط اؾت وِاؾت.  یخجطاى ثسّ یثطا یبتیهبل یؾتفبزُ اظ اثعاضّبثِ ا یهبل گصاض بؾتیؾ فسم التعاماظ  یحبو

ّبی  ّبی اؾوی گعاضـ قسُ ٍ ًطخ وبهی اضلبم وؿطی ثَزخِ، ثسّی ثِ ثبًه هطوعی ٍ زضآهسّبی هبلیبتی ثِ لیوتت

 .اًس ّبی اؾوی هحبؾجِ قسُ ضقس ًیع ثط اؾبؼ زازُ

 یٍ چبضچَة ًؾط یقَاّس آهبض بىیٍ هتمبثل ه سُیچیپ یّوجؿتگ يییپػٍّف حبضط، تج یّسف انل

 لیتقس یًمف ؾبظٍوبضّب یهغبلقِ ثِ ثطضؾ يیاؾت. ا طاىیآى زض التهبز ا یّب ییبیثب توطوع ثط پَ یهبل یگصاض بؾتیؾ

پطؾف  .پطزاظز یه 1401تب  1354 یظهبًهٌفقل، زض ثبظُ  بیافن اظ فقبل  ،یبؾتیغبلت ؾ یالگَّب ییٍ قٌبؾب یبتیهبل

ٍ هْبض  یزٍلت ثِ ثبًه هطوع یثسّ تیطیهس یسیول یّب زض هَاخِْ ثب چبلف یهمبهبت هبل ایي اؾت وِهحَضی 

 طاىیالتهبز ا یثب تَخِ ثِ ًَؾبًبت ؾبذتبض ؟اًس اتربش وطزُ بتیًطخ ضقس هبل لیضا زض تقس یىطزیثَزخِ، چِ ضٍ یوؿط

 یطذغیغ یپػٍّف اظ الگَ يیازض  ،یبؾتیؾ یّب نیضغ یًبگْبً طاتییتغ ییزض قٌبؾب یذغ یالگَّب یًبوبضآهس ٍ

زٍلت ثِ  یاتىب عاىیه یهٌفقل ٍ ثطضؾ بیفقبل  یهبل بؾتیؾ تیحبوو یّب زٍضُ میتكر یثطا ٌگیچیهبضوَف ؾَئ

زض  یتط كیفو ٌفیث ح،ی. ًتبقَز اؾتفبزُ هیثَزخِ  یٍ وؿط یثسّ تیطیزض هس یبتیهبل ؿتنیذَزوبض ؾ یؾبظٍوبضّب

زض  گصاضاى بؾتیؾ یهؤثط ثطا یضٌّوَز تَاًس یوِ ه زّس یاضائِ ه طاىیزض التهبز ا یهبل بؾتیؾ یّب ییبیذهَل پَ

 . ثبقس ساضیپب یهبل يیتأه ٌِیآگبّبًِ زض ظه یطیگ نیٍ تهو یثسّ ٌِیثْ تیطیخْت هس
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 ،زض ثرف زٍم ،همسهِ قَز: زض ازاهِ، پؽ اظ قىل ؾبظهبًسّی هی ، همبلِ ثسیيپػٍّف ّسفثِ یبثی  ثطای زؾت

زض ثرف ؾَم، ؾبذتبض الگَ تهطیح ٍ زض ثرف چْبضم، ثطآٍضز الگَ ٍ ًتبیح آى ثیبى  ؛قَزازثیبت هَضَؿ هطٍض هی

 یبثس. هیاذتهبل ٍ پیكٌْبزّب گیطی  ثِ ًتیدًِیع قَز. ثرف پٌدن هی
 

 پضٍّصهزٍری تز ادتیات   .2

 هثاًی ًظزی. 1-2

ثِ افتمبز  اؾت. یالتهبز یّب ّب ثِ تىبًِ ٍاوٌف زٍلت تحلیلزض  یهحَض یهَضَف ،یهبل بؾتیؾ  وٌٌسُ تیًمف تثج

 ،یالتهبز  ّبیِیاظ ًؾط یجیتطو ،یهبل بؾتیؾ  زض حَظُ ػُیٍ ثِ ؿتن،یلطى ث یتحَلات ولاى التهبزؾیط  ،(2001) 1يیتَث

  بؾتیؾخبیگبُ  ،پیًَس پیچیسُ يی. ا(2016 ،2بیٍ وَض ؿَؼیزخ) ثَزُ اؾت هیسئَلَغیا یّب بىیٍ ثٌ یبؾیهلاحؾبت ؾ

 ی ٍویپبضازا تحَلات اؾت. ًوَزُ تجسیل یالتهبز یضًٍسّب زّی ثِ زض قىل وٌٌسُ يییتق یضا ثِ فبهل یهبل

 طیهتغ ظیثب قطا یهبل بؾتیؾ یٍ ؾبظگبضضطٍضت ثبظًگطی  ،ی التهبزیّب اظ ثحطاى ًبقی یؾبذتبض یّب یزگطگًَ

 فسم هساذلِ زٍلت زض ثب تىیِ ثط هیالتهبز ولاؾ لَاظ ان تبضیری گصاض ؾبذتِ اؾت. بىیًوب فیاظ پ فیضا ث یالتهبز

زض  یهبل بؾتیٍ زضن ًمف ؾ یزض تفىط التهبز ثٌیبزیي یتحَل ،یٌعیو التهبز چبضچَةثِ هساذلِ فقبلاًِ زض  التهبز،

تب اٍاذط ٍیػُ  ّب، ثِ هبًٌس تغییط هربضج زٍلتی ٍ هبلیبت 3یسینلاحس یهبل یّب بؾتیؾ. قَز هحؿَة هی یثجبت التهبز

ّبی  اگطچِ، هحسٍزیت قسًس. تلمی هی التهبز تثجیتٍ همبثلِ ثب ضوَز ثطای  فٌَاى اثعاضی هؤثط ثِ ،1970اٍاذط زِّ 

ى، آ هتقبلتٍ ضوَز  هصوَضثحطاى  ؛ضا ثب تطزیس هَاخِ وطز ّب بؾتیؾ يیا یی، وبضا2008 یاظ ثحطاى هبل فیپ ؾبذتبضی

 ثطخؿتِ ؾبذت، نفط  ًطخ ثْطُثب  یپَل بؾتیؾهحسٍزیت  ظیزض قطاٍیػُ  ی ضا ثِهبل بؾتیؾثبض زیگط اّویت 

 (.2016 ب،یٍ وَض ؿَؼیزخ؛ 2010، 7؛ آٍضثبخ ٍ ّوىبضاى2009 ،6اقتبیيلسف؛ 2011، 5؛ ٍٍزفَضز1998، 4وطٍگوي)

 فىطی یهجبً ،(1976) 8لَوبؼگصاضی  تغییط ضغین ؾیبؾت ٍیػُ پؽ اظ ایسُ تحَلات ًؾطی زض التهبز ولاى، ثِ

 وٌٌسُ تیوِ اثطات تثج اؾت ثط ایي اهط اؾتَاضًمس لَوبؼ  ؛ضا زگطگَى ؾبذت یهبل یگصاض بؾتیؾ حَظُالتهبززاًبى زض 

 ،وٌٌس ضنس هیضا  یگصاض بؾتیؾ ٌسیوِ فطآ ییفملا فقبلاى التهبزیاًتؾبضات ٍ الساهبت  تَؾظ تَاًس یه ّببؾتیؾ

گصاضاى ضا ثِ چبلف  ، فطو اتربش تهویوبت ایؿتب تَؾظ ؾیبؾتایي زیسگبُ .(2010آٍضثبخ ٍ ّوىبضاى، ) قَز فیتضق

ثط  ًوبیس. فلاٍُ گصاضی تأویس هی ی ؾیبؾتّب نیضغ ات احتوبلی زضطییتغ اظ ثیٌی فقبلاى التهبزی وكیس ٍ ثط اّویت پیف

ٍ  یهبل بؾتیؾ یّب نیضغ یّب ییبیاظ پَ كیزضن زل تیاّو ،یٍ هبل یپَل یّب بؾتیّب زض حَظُ تقبهل ؾ پػٍّفایي، 

اًس. ثِ  هغطح وطزُ ّب بؾتیهؤثط ؾ یٍ اخطا یعطاح یثطا یقطع فیضا ثِ فٌَاى پ یآى ثط اًتؾبضات فقبلاى التهبز طیتأث

زضن ٍ  يیك ازض نَضت فسم تحم یگصاض بؾتیؾ یذغبّب یطیبپصً ثط اختٌبة ،(1984) 9ٍ ّوىبضاى یفٌَاى هثبل، وَل

                                                 
1 Tobin 
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 1ٍالاؼ-ؾبضخٌت كگبهبًِیپػٍّف پ ي،یاًس. فلاٍُ ثط ا ًوَزُ سیتأو ،یثِ اّساف التهبز یبثیزؾت زض یٍ زقَاض

ٍ  وطزاقبضُ  یهبل یّب بؾتیثب ؾ یٍ ّوبٌّگ تیزض وٌتطل تَضم ثِ حوب یپَل بؾتیؾ یاثطثرك یثِ ٍاثؿتگ ،(1981)

زض  یسیضا ثِ فٌَاى فَاهل ول یٍ پَل یهبل یّب بؾتیؾ یا زٍضُ يیزٍلت ٍ ضٍاثظ هتمبثل ث یا ثَزخِ یّب تیهحسٍز

 ػُیاظ ثَزخِ زٍلت، ثِ ٍ یپَل یّب بؾتیؾ یطیطپصی. تأثوطز یهقطف یزٍلت ثِ تقْسات هبل یجٌسیٍ پب ّب وتیوٌتطل ل

وبضاهس وِ زٍلت  ِیثب ثبظاض ؾطهب ییوِ زض وكَضّب یاؾت، زض حبل هكَْزتطًبوبضاهس  ِیثب ثبظاض ؾطهب ییزض وكَضّب

هغبلقبت ثط  يیا(. 1394ٍ ّوىبضاى،  یبثیغ ی)قْجبظ بثسی یاثط ووتط ًوَز ه يیووتط ضا زاضز، ا ٌِیاؾتمطاو ثب ّع ییتَاًب

 لیثِ تحلضا  ًَیٌیوطزُ ٍ ثقس  سیتأو یپَل یّب بؾتیؾ یزض اثطثرك یهبل یّب بؾتیاًتؾبضات هطتجظ ثب ؾ یبتیًمف ح

فقبل ٍ هٌفقل،  ؾتِثِ زٍ ز یگصاض بؾتیؾ یًْبزّب هیثب تفى ،(1991) پطیهتقبلجبً، ل اًس. افعٍزُ بؾتیزٍ ؾ يیتقبهل ا

 بی)افن اظ فقبل  هٌترت یبؾتیؾ نیضغ یًمف هحَض پط،یل لی. تحلزازاضائِ  یهبل یّب بؾتیؾ يییزض تج ـیثس یىطزیضٍ

ثطاؾبؼ ایي  .(2024، 2)وبًتَض ٍ لئًَبضزی زازهَضز تأویس لطاض ّب  قَن زضثطاثطٍاوٌف التهبز  ًحَُزض  ضا هٌفقل(

نَضت  ٍ ثِ گطیًْبز زّبی افوبل قسُ اظ ؾَی تیهحسٍزضا ثسٍى تَخِ ثِ اّساف ذَز  فقبلگصاض  ؾیبؾت چبضچَة،

 فقبلًْبز  تَؾظقسُ  ّبی تقییي هحسٍزیت ذَز ضا هتٌبؾت ثب ضفتبض ،هٌفقلگصاض  ؾیبؾت زض همبثل، وٌس. هؿتمل زًجبل هی

 یّب زض زٍضُ بتیهبل  ٍاوٌف(، ثب تأویس ثط ایي توبیع ثیبى وطزًس وِ تغییط زض 2004زیَیگ ٍ ّوىبضاى، ). سًوبی یه تٌؾین

ثِ نَضت  بتیهبلّب،  زض ثطذی زٍضُ وِ ًحَی ثِ زلالت زاضز؛ یهبل بؾتیؾ یّب نیضغ ثیيگصاض  التهبزی، ثط هرتلف

 خْت پیكجطززض ّبی زیگط اظ اثعاض هبلیبت  وِ زض زٍضُ زضحبلی ،ُقس لیزٍلت تقس یثسّتغییطات هٌفقلاًِ زض ٍاوٌف ثِ 

 ثیيٍ زضن گصاض  یهبل یّب بؾتیؾ لیذلانِ، تحل عَض ثِقَز.  هی گطفتِ وبض  ثِ یا طثَزخِیغ یاّساف ولاى التهبز

ی لیتحل یّب اؾتفبزُ اظ هسل ط،یهؿ يی. زض اوٌس یه فبیالتهبز ا ٌِیثْ تیطیزض هس یبتیح یفقبل ٍ هٌفقل، ًمك یّب نیضغ

 یثطا  آگبّبًِ یوبتتهواتربش  ،التهبز  ییبیآى ثط پَ ثیٌی اثطات پیفٍ  یهبل بؾتیضفتبض ؾ ییقٌبؾب خْت

 ًوبیس. ضا تؿْیل هی گصاضاى بؾتیؾ

 . پیطیٌِ تجزتی پضٍّص2-2

هسل ثطضؾی وطز. ًتبیح ثطآٍضز  زٍلت هقَق یّب یثسّ یگصاض زض اضظـ ی ضاپَل بؾتیًمف ؾ، (2004) 3تبزى

 گصاضی ـ، اهىبى اضظیاًحطافبت تَضه زض ثطاثط طیپص اًقغبفوِ لَافس ؾیبؾتی ای ًكبى زاز  زٍضُ تقبزل فوَهی ثیي

 . سٌوٌ یه فولذَزوبض  گط تیتثجفٌَاى یه هىبًیعم  ثٍِ  ؾبذتِضا فطاّن  ی التهبزیّب ثِ قَن ٍاوٌفزض  یهدسز ثسّ

هبضوَف چبضچَة اظ  اؾتفبزُ ثب هتحسُ بلاتیا یهبل بؾتیؾ ثطضؾی پَیبیی زض (،2005) 4فبٍضٍ ٍ هًَبؾلی

ثِ تسضیح ثِ  ،1990زِّ  زض ،زاقتِفقبلاًِ  ضٍیىطزی، 1980تب  1960 ّبی زِّ هبلی زض  ًكبى زاز ؾیبؾت ،ٌگیچیؾَئ

ّب  ایي یبفتِ. زض پیف گطفتِ اؾت ای ضا ًِفقبلا ضٍیىطزهدسزاً ، 2001 لیزض اٍا ٍ گطایف یبفتِ یاًفقبل ؾوت ضٍیىطز

 .ؾبظز التهبزی ضا ثطخؿتِ هی  ؾبظی ّبی ؾیبؾتی زض هسل اّویت زض ًؾط گطفتي تغییط ضغین

 ثط التهبز هربضج زٍلت ثِ اضظیبثی اثطثركی ،ؾَئیچیٌگ هبضوَف ثب اؾتفبزُ اظ ضٍیىطز (،2011) 5زیَیگ ٍ لیپط

فقبلاًِ ثِ تَضم  ،یپَل ؾیبؾتوِ  یغیزض قطا زازًكبى ّب  یبفتِ .پطزاذتٌس 2010تب  1950عی زٍضُ ظهبًی  ایبلات هتحسُ
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ایدبز اثط ثطٍت هٌفی ًبقی اظ  ثب تَاًس یه هربضج زٍلت فیافعا، هٌفقل اؾت یهبل بؾتیٍ ؾ زّس هیٍاوٌف ًكبى 

 هٌدط قَز. ههطف ثرف ذهَنی ثِ وبّف افعایف هبلیبت ٍ ًطخ ثْطُ ٍالقی،  اًتؾبضات

ثط  یهبل بؾتیؾ هَاضـ فقبل ٍ هٌفقل طیتأث ،ؾَئیچیٌگثب اؾتفبزُ اظ هسل هبضوَف ، (2012) 1ٍ تَفبًَ َاچتطیز

 طیتأثّب ًكبى زاز وِ  ضا ثطضؾی وطزًس. یبفتِ هتحسُ بلاتزض ای 2010تب  1965اٍضاق لطضِ زٍلتی عی زٍضُ ظهبًی ثبظزُ 

 تأثیطثَزخِ   یفقبل، وؿط یهبل بؾتیؾ نیزض ضغ ثؿتگی زاضز؛ حبون یبؾتیؾ نیضغ ثِ ٍضاقا ثط ثبظزُ یهبل بؾتیؾ

  .ثبقس ًوی هقٌبزاض طیتأث ایيهٌفقل،  نیزض ضغ وِ زضحبلی ،زاضزثط ثبظزُ اٍضاق لطضِ  یتَخْ لبثل

ویٌعیي  چبضچَة هسلٍ زض  ( DSGE) 3ّبی تقبزل فوَهی تهبزفی پَیب ب اؾتفبزُ اظ هسلث (،2015) 2لان ٍ ٍیٌع

ّبی پیكطفتِ ضا ثطضؾی  زض التهبزّبی تَضهی  اثطثركی ؾیبؾت هبلی زض هَاخِْ ثب تىبًِ ثطثسّی زٍلت  تأثیط ،4خسیس

 اتربش ضٍیىطز تطویجیزض ؾغَح ثبلای ثسّی زٍلت،  هست ٍ ثلٌسهست ًكبى زاز وِ ّبی وَتبُ وطزًس. تحلیل زٍضُ

زض  اهب .ؾبظز ًطخ ثْطُ اؾوی، اهىبى هسیطیت ثْیٌِ ثسّی ضا فطاّن هیوعهبى ّوبّف  ّوطاُ ثبؾیبؾت هبلی اًمجبضی 

ثِ  ،زض تثجیت التهبزی آىًمف ٍ  هحسٍز قسُ  یتَاى ثبظپطزاذت ثسّثِ حفؼ  یهبل بؾتیؾحَظُ فول قطایظ،  ایي

  .زقَ قست تضقیف هی

 زض یالتهبز ّبی ولاى هتغیط هبلی ٍ پَلی زض تثجیت ّبی افعایی ؾیبؾت ّنثِ ثطضؾی (، 2016خیؿَؼ ٍ وَضیب ) ز

تحلیل التهبزؾٌدی ثب اؾتفبزُ اظ  پطزاذتٌس. 1970ّبی پؽ اظ زِّ  یبفتِ ٍ زض حبل تَؾقِ زض زٍضُ التهبزّبی تَؾقِ

ّبی پَلی  ضغینچبضچَة زض  نطفبًؾیبؾت هبلی فقبل، وِ  ًكبى زازّبی فسزی  ؾبظی ٍ قجیِ پَیب ّبی هسل

پبیساض تقبزل  ثِ، )ثب توطوع ّوعهبى ثط ثجبت تَضم ٍ تَلیس( 6تطویجیضٍیىطز یب )ثب توطوع ثط ثجبت تَضم(  5اًِوبض هحبفؾِ

 .قَز هی هٌدط التهبز ولاىزض 

فقبل ٍ ؾیبؾت هبلی  چبضچَةزٍ  ،یهبل بؾتیؾٍ وبضآیی  زٍلت یثسّ یساضیپبثب توطوع ثط  (،2018َّلوبیط )

التهبزّبی نٌقتی پیكطفتِ قبهل آلوبى، فطاًؿِ، ایتبلیب، اؾپبًیب، یًَبى، پطتغبل، ثطیتبًیب، اتطیف، ثلػیه ٍ ضا زض هٌفقل 

ًكبى زاز  ؾَئیچیٌگ-ّبی هبضوَف ثب ضغین  DSGE  هسلثط  ثطآٍضز هجتٌی .ثطضؾی وطز 2018تب  1995ی  زٍضُ عیّلٌس 

 ٍضقیتزض  یًبذبلم زاذل سیثِ تَل یًؿجت ثسّگبتٌگی ثب اضتجبط تٌ ،ّبی ؾیبؾتی ضٍیىطز وِ پبیساضی ّطیه اظ ایي

یبفتِ، ثب تأویس ثط اّویت  يی. ازّس ؾیبؾت هبلی فقبل ضا افعایف هی نیضغتساٍم احتوبل  ،ًؿجتایي وبّف  زاضز؛ ساضیپب

اظ  يیّط ؾغح هق ایي هقٌب وِ زض ثِ ؛گصاض اؾت تأثیط ،تدبضی ٍیػُ ازٍاض ثِ ،ّبی ولاى التهبزی پَیبیی ثط هسیطیت ثسّی،

ًَؾبًبت تَضم ٍ  هوىي اؾت ثِ تكسیستط  فقبلاًِؾیبؾت هبلی  ىطزیضٍاتربش  ،یًبذبلم زاذل سیثِ تَل یثسًّؿجت 

 هٌدط قَز. سیتَل

پل ٍلىط  بؾتیاظ ض فیهتحسُ زض زٍضُ پ بلاتیا یهبل یّب بؾتیؾثِ ثطضؾی اثطات  ،(2020) 7یَلَظویٍ وط طیاتوب

 بؾتیوِ ؾ ًكبى زاز DSGEًتبیح ثطآٍضز هسل تقبزل فوَهی پَیبی تهبزفی . پطزاذتٌس 1979تب  1960ّبی  عی ؾبل

. اؾت  زاقتِ ی زض آى همغـ ظهبًیتَضه ّبی فكبض تكسیسزض  ؾْن ثؿعایی ،یزٍلت هربضج ی اًجؿبعی اظ عطیك افعایفهبل

                                                 
1 Dewachter & Toffano 
2 Luk & Vines 
3 Dynamic Stochastic General Equilibrium 
4 New Keynesian model 
5 Conservative 
6 Hybrid 
7 Ettmeier & Kriwoluzky 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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-سیوٍَ یطیگ ّوِ طیًؾ یلتهبزا  ثحطاى قطایظزض ٍیػُ  ثِ ،َّقوٌساًِ یهبل یّب بؾتیاتربش ؾثط ضطٍضت  یبفتِ يیا

 تأویس زاضز.، 19

ثِ ثطضؾی تحَلات ؾیبؾت هبلی زض ایبلت هتحسُ  ،ٌگیچیهبضوَف ؾَئگیطی اظ هسل  ثْطُثب (، 2020) 1ؽیهبٍضٍهبت

 لیٍ تقس ی زٍلتثسّ تیتثج ًمف هْوی زض بتیهبلّب ًكبى زاز اثعاض  پطزاذت. یبفتِ 2008تب  1969زض زٍضُ ظهبًی 

ثبقس؛ زض زِّ  گیطی ؾیبؾت هبلی هی ّب حبوی اظ تغییطات اؾبؾی زض خْت یبفتِایفب ًوَزُ اؾت. ضظضٍ   هربضج فسضال

ٍ تهسی پل ٍلىط، ایي ضٍیىطز ثِ ؾوت ؾیبؾت  1980، ضٍیىطز فقبل زض ؾیبؾت هبلی حبون ثَز، ثب آغبظ زِّ 1970

ل گطفت وِ زض آى، ؾیبؾت هبلی اظ عطیك ، الگَی ؾیبؾتی پبیساضتط قىؾپؽهبلی هٌفقل ٍ اًضجبط هبلی ؾَق یبفت. 

 . ًوَز ؾبظٍوبض تقسیل زضآهس هبلیبتی ٍ ّوبٌّگی ثب الساهبت فسضال ضظضٍ، ثجبت ثسّی زٍلت ضا تضویي هی

تئَضیه ٍ  ثط تحلیل گیطی اظ هسل ویٌعیي خسیس زض التهبز ایبلت هتحسُ ٍ هتىی ثب ثْطُ (،2021) 2ّطیؿَى

 ثَزُ فقبل یهبل بؾتیؾ قطایغی وِزض  ّبی پَلی ٍ هبلی پطزاذت. ًتبیح ًكبى زاز تثِ ثطضؾی تقبهل ؾیبؾ ،ؾبظی قجیِ

ذبضج اظ وطاى  ّبی ثْطُ حتی زض ًطخ ،یپَل بؾتیؾ ،ی زٍلت ٍخَز زاضزثسّ تیتثج ّبیی ثطتیهحسٍز ،حبل ٍ زض فیي

ثبقس. ثب ایي حبل، زض قطایغی وِ ًطخ ثْطُ ثِ وطاى پبییي ذَز  ّبی ًطخ ثْطُ ًوی ؾبظی وبهل قَن لبزض ثِ ذٌثی ،يییپب

تَاًس ثب افعایف اضظـ ٍالقی ثسّی ٍ ایدبز اًتؾبضات تَضهی، ثِ وبّف اثطات هٌفی  ضؾیسُ اؾت، ؾیبؾت هبلی فقبل هی

 . یبثس هیل، اضخحیت ّبی ضوَزی ووه ًوَزُ ٍ ًؿجت ثِ ؾیبؾت هبلی هٌفق قَن

زض ایبلت هتحسُ آهطیىب پطزاذتٌس.  ٍیىطزّبی ثؿیبض فقبلاًِ زض ؾیبؾت هبلیثِ ثطضؾی ض، (2022) 3ثیلی ٍ ٍالف

 19-ٍ ضوَز ًبقی اظ پبًسهی وٍَیس  2009–2008ثحطاى هبلی خْبًی  اظخولِ ،ّبی ضوَزی هكرم زٍضُهغبلقِ قبهل 

 حتی ثسٍى ،هحَض یثسّ یهبل ّبی هحطنوِ ًكبى زاز  اؾتبًساضز ویٌعیي خسیسهسل اؾت. ًتبیح ثطآٍضز  2020زض اٍایل 

ای اظ خولِ وبّف اًجبقت ثسّی ثِ ّوطاُ  ًتبیح غیطهٌتؾطُتَاًس  هی، ٌسُیزض آ ّب ٌِیوبّف ّع بی بتیهبل فیافعا ثِتقْس 

 زاقتِ ثبقس.

ّبی پَلی ٍ هبلی زض  زض ؾیبؾت (5فساوبضی  ًؿجتّبی وبّف تَضم ) ّعیٌِثِ همبیؿِ  ،(2024) 4يیٍ ق جعیگ

ّطیه اظ ایي  پطزاذتٌس. ًتبیح ثطآٍضز هسل ویٌعیي خسیس ًكبى زاز وِ اتىب ثِ ،ٍیػُ ایبلت هتحسُ ثِ ،ّبی پیكطفتِ التهبز

ووتطی  ٌِیپصیط، ّع ثیٌی پیفی ضستَضهی هبل. ؾیبؾت زاضزّوطاُ  ثِهْبض تَضم  یثطا یهتفبٍت یّب ٌِیّع ،ّببؾتیؾ

 همبثلِ ثب تَضم یثطاتطیي ضاّىبض ٌِیّع ونتَاًس  هی، طهٌتؾطُیغ یپَل  بؾتیؾ ثب ایي ٍخَز، ؾیبؾت پَلی زاضز.ًؿجت ثِ 

هؿتلعم   یبؾتیؾایي زٍ ضٍیىطز  يیًتربة ثا ،یهبل یّب بؾتیؾ زض فساوبضی  ًؿجتثیكتط  ثب تَخِ ًَؾبًبت. ثبقس

 ّبی هطتجظ اؾت.ؿهیٍ ض ّب  ٌِیّعاضظیبثی زلیك 

                                                 
1 Mavromatis 
2 Harrison 
3 Billi & Walsh 
4 Gibbs & Xin 

5 Sacrifice Ratios : زّس وِ ثطای  ًؿجت ًكبى هی ایي. اؾتّبی ٍالقی وبّف تَضم  ثطای ؾٌدف ّعیًٌِؿجت لطثبًی یب فساوبضی، اثعاضی

ّبی  . ّطچِ ایي ًؿجت ثبلاتط ثبقس، ّعیٌِل قَزیثبیس تحویب افعایف ثیىبضی تَلیس عطیك وبّف وبّف یه زضنسی تَضم، چِ همساض ضوَز التهبزی اظ 

  وبّف تَضم ثیكتط اؾت.

 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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پَلی ٍ ؾیبؾت تقبهلات  ثِ تحلیل ،گیطی اظ هسل تقبزل فوَهی پَیبی تهبزفی ثب ثْطُ (،2024) 1ٍ وطیَلَظوی اتوبیط

تب  2020) 19-گیطی وٍَیس ٍ زٍضُ پؽ اظ ّوِ 1970-1960ّبی  زِّزض التهبز ایبلت هتحسُ عی ثبظُ ظهبًی  هبلی

ّبی هبلی هٌفقل  ٍ ؾیبؾت 2ًمف ؾلغِ هبلیٍ  تَضماؾتطاتػی ٍاحس ثطای هسیطیت  فسم ٍخَزپطزاذتٌس. آًْب ثط ( 2022

 هْبضٍ ی فوَه  ّبی یثسّ تیطیهس ّب ثط اّویت ایي یبفتِ .تأویس وطزًس 3ٍلىط  تهسی پلاظ  فیپّبی تَضهی  زض پَیبیی

 تأویس زاضز.  یٍ پَل یهبل یّب بؾتیؾ ت هتمبثلزضن تقبهلااظ عطیك  تَضم

ثطضؾی پبیساضی ، ثِ خَؾیلیَؼ-اًجبقتگی خَّبًؿي ضٍـ ّن(، ثب اؾتفبزُ اظ 1396وطیوی پتبًلاض ٍ ّوىبضاى )

گصاضاى ثِ  ؾیبؾت هقٌبزاضفسم ٍاوٌف ّب  زض التهبز ایطاى پطزاذتٌس. یبفتِ 2014تب  1971ثسّی زٍلت زض ثبظُ ظهبًی 

اتربش یبفتِ ثط  يیا ،یزٍلت ثط ضقس التهبز یؾَء ثسّ طاتیثب تَخِ ثِ تأث زّس. ضا ًكبى هی ؾغَح فعایٌسُ ثسّی زٍلت

 .تأویس زاضز یثجبت التهبز ی ٍتساثیط انلاحی خْت زؾتیبثی ثِ تَاظى هبل

 ،خسیس گیطی اظ هسل تقبزل فوَهی پَیبی تهبزفی ویٌعیي (، ثب ثْط1401ُنوهبهی هعضفِ آذًَس ٍ ثرتیبضی )

ثطضؾی وطزًس.  1399تب  1379تن ثبًىی ضا زض التهبز ایطاى عی زٍضُ اثطات تأهیي وؿطی ثَزخِ ثرف زٍلتی اظ ؾیؿ

زض  ّب پبیف هؿتوط تحَلات زض تطویت ثسّیًیبظ ثِ  ی ٍثبًى ؿتنیؾول زٍلت ثِ  یثسّ تیطیهسّب ثط اّویت  یبفتِ

  .وٌس هی سیوأت  گصاضی هبلی فطآیٌس ؾیبؾت

ثجبتی ثَزخِ  تأثیط ثی(، SVAR) ثطزاضی ؾبذتبضی لگَی ذَزثبظگكتثب اؾتفبزُ اظ ا (،1401همسؾی ٍ ّوىبضاى )

اظ  یحبو ّب بفتِیثطضؾی وطزًس.  1397تب  1369ایطاى عی زٍضُ ثط ضقس التهبزی ضا اظ آى  ًبقیخبضی ٍ اًجبقت ثسّی 

 یثط ضقس التهبز یهٌف طیتأث عیٍ ً یذهَن یگصاضِ یثط ؾطهب یثلٌسهست اًجبقت ثسّ یهست ٍ هٌف اثط هثجت وَتبُ

ضا  یهبل يیثِ تأه بظیٍ ً یزٍلت، وؿط یثْجَز ٍ تقبزل زض اًساظُ ثَزخِ خبضعطاحی ؾیبؾت هغلَة زض ظهیٌِ . ثبقس یه

ٍ  ساضیپب یزضآهسّب فیافعا كیاظ عط یبتیخْت ثْجَز تطاظ فول یگصاض بؾتیت ؾیاّوثطاؾبؼ ًتبیح،  .زّس یوبّف ه

 .قَز پیكٌْبز هی ،یضفبّ یهٌف یبهسّبیپ ٍ خلَگیطی اظثب حفؼ لسضت ذطیس زٍلت  یهربضج خبض لیتقس

ّبی  ثجبتی ؾیبؾت ثیط ثیأتثطضؾی  ، ثِّبی تبثلَیی ثب اؾتفبزُ اظ ضّیبفت زازُ(، 1403آثبزی ٍ ّوىبضاى ) ذطم 

ًكبى زاز وِ  ّب پطزاذتٌس. یبفتِ 1400تب  1395التهبز ایطاى عی زٍضُ  التهبزی ثط ضیؿه ثسّی زٍلت ثِ ًؾبم ثبًىی

 .زّس هَلـ تقْسات ثسّی زٍلت ضا افعایف هی فسم ایفبی ثًِىَل ٍ ّبی ولاى، احتوبل  گصاضی فسم لغقیت زض ؾیبؾت

ثط تكسیس ضیؿه فسم ثبظپطزاذت، ثِ افعایف ًمسیٌگی ٍ پیبهسّبی تَضهی هتقبلت  ّب ًیع فلاٍُ اؾتمطاو زٍلت اظ ثبًه

ّبی اؾتمطاو ٍ تضویي ثبظپطزاذت  ؾبذتبض ؾطهبیِ خْت وبّف ّعیٌِ اًدبهس؛ ثٌبثطایي، هسیطیت ّسفوٌس آى هی

 . ضؾس ًبپصیط ثِ ًؾط هی ّب اهطی اختٌبة هَلـ ثسّی ثِ

ّبی پَلی ٍ هبلی ثط ضفبُ التهبزی  ؾیبؾت طیتأث(، ثب اؾتفبزُ اظ هسل هبضوَف ؾَئیچیٌگ، 1403قىی ٍ ّوىبضاى )

تبیح ًكبى زاز وِ ًباعویٌبًی زض هربضج خبضی ٍ فوطاًی زٍلت، ثطضؾی وطزًس. ً 1401تب  1375ایطاى ضا عی زٍضُ 

اظ  یثَزخِ ًبق یوؿطقَز.  هٌدط هی ،ثِ افعایف اًحطاف تَلیس اظ ّسف ،ّوطاُ افعایف ًمسیٌگی زض زٍضاى ضوَز ثِ

 بؾتیؾ دِیًت یوؿط يیا اگطاهب  ز؛قَ یول، هَخت تَضم ه ینطف تمبضب هیزٍلت، ثب تحط یهربضج خبض فیافعا

                                                 
1 Ettmeier & Kriwoluzky 
2 Fiscal Dominance 
3 Paul Volcker 
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التهبز ثِ ؾوت  تیثبقس، زض ثلٌسهست ثِ ّسا یگصاضِ یهربضج ؾطهب فیافعا كیذطٍج اظ ضوَز اظ عط یفقبل ثطا یلهب

 ذَاّس قس. یهٌتْ سیتَل

ثسٍى اتىب ثِ افعایف ثسّی ثلٌسهست ضا زض  ،ّب (، تَاًبیی زٍلت زض هسیطیت ّعی1404ٌِفط ٍ ّوىبضاى ) فمیلی

هؤیس فسم پبیساضی  ،ثطضؾی وطزًس. ًتبیح ثطآٍضز هسل هبضوَف ؾَئیچیٌگ 1400تب  1349التهبز ایطاى عی زٍضُ ظهبًی 

 ؾیبؾت هبلی زض ایي زٍضُ اؾت.

حبون ثط  یىطزّبیضٍ وِ زازًسًكبى  ٌگیچیهبضوَف ؾَئ یّب اظ هسل یطیگ ثب ثْطُ ،یهتقسز ذبضخ ّبی پػٍّف

 طیتحت تأث یٌیبزیضا ثِ قىل ثٌ یهبل یثبظاضّبٍ ثجبت  یولاى التهبز یّب ییبیزٍلت، پَ یؾغح ثسّ ی ٍگصاض بؾتیؾ

 تیطیهس لعٍمّبی ؾیبؾتی ؾبظگبض ٍ  ثط پیچیسگی تقبهلات ؾیبؾتی، اّویت چبضچَةایي هغبلقبت  .سٌزّ هیلطاض 

ّبی ؾبذتبضی  ّبی زاذلی ثط چبلف زض همبثل، پػٍّف. تأویس زاضًس زض عطاحی ضاّجطزّبی تثجیت التهبزی ّب یثسّ

ّبی  ثجبتی ؾیبؾت ظای تأهیي هبلی وؿطی ثَزخِ ٍ تأثیط ثی التهبز ایطاى ًؾیط ًبپبیساضی ثسّی زٍلت، پیبهسّبی تَضم

 لیًَآٍضاًِ، ثِ تحل یىطزیپػٍّف حبضط ثب ضٍ. تب خبیی وِ ثطضؾی قس، التهبزی ثط ضیؿه ثسّی زٍلت توطوع زاضًس

 يی. اپطزاظز هیثَزخِ  یٍ وؿط یثسّ ٌسُیفعا یّب زض هَاخِْ ثب چبلف طاىیا یهبل بؾتیؾ یبیپَ تیهَضـ ٍ هبّ

ثب اؾتفبزُ اظ هسل  یهبل یگصاض بؾتیفقبل ٍ هٌفقل ؾ یّب نیضغ ییٍ قٌبؾب بتیٍاوٌف ًطخ ضقس هبل یثطضؾ ثب ،هغبلقِ

 یهبل بؾتیؾ یؾبظٍوبضّبی ّب یسگیچیزض زضن پ ثٌیبزیي ی، گبه1401تب  1354 یزض ثبظُ ظهبً ٌگیچیؾَئ فهبضوَ

اظ  یطیگ ثْطُ ،یهبل بؾتیهٌفقلاًِ ؾ بیفقبل  تیهبّهَاضـ ٍ  ییقٌبؾبٍ  ّب ییبیپَ لی. توطوع ثط تحلزّس اضائِ هیوكَض 

 یبتیهبل یزٍلت ثِ ؾبظٍوبضّب یاتىب عاىیه ثطضؾیٍ  یگصاض بؾتیؾ یّب نیضغ هیتفى یثطا ٌگیچیهسل هبضوَف ؾَئ

  .قًَس زض التهبز ایطاى، هحؿَة هی پػٍّف يیا يیاثقبز ًَ ،ثَزخِ یٍ وؿط یثسّ تیطیزض هس

 . رٍش پضٍّص3

 ًوایی هذل . هطخص1-3

اؾت. ایي   ثَزُ هَاخِ یالتهبز یّب ّب ٍ قَن ثحطاى ،ات ؾبذتبضیطییتغ  ثب چبلف، ولاى ّبی التهبز پَیبیی لیتحل

ضاؾتب، اؾتفبزُ  يیزض ا زٌّس.لطاض  طیثأتحت ت عَض زائوی یب هَلت ی ولاى ضا ثِطّبیهتغ یضفتبضتَاًٌس الگَّبی  فَاهل هی

 ثطذَضزاض اؾت ییثؿعا تیّؿتٌس، اظ اّو یپبضاهتط طاتییتغ يیٍ اًقىبؼ ا یؾبظ یضًٍوِ لبزض ثِ ز ییّب اظ هسل

 یطّبیهتغ لیتحل زضوبضآهس  یاثعاضفٌَاى  ثِ( MS) ٌگیچیهبضوَف ؾَئ یّب هسل .(2019، 1ثبقی ٍ ییلسیطین غدی)یب

ضا  یالتهبز یّب بؾتیّب ٍ ؾ اظ قَن یًبق یؾبذتبض طاتییهؤثط تغ یؾبظ هسل ییتَاًب طایظ، قًَس یه قٌبذتِ یالتهبز

 ،ّب زض هَاخِْ ثب قَن كتطیث یطیپص اًقغبفثب  MSّبی  هسلثبثت،  یثب پبضاهتطّب یذغ یّب . ثطذلاف هسلزاضا ّؿتٌس

وٌٌس  هیحبون ضا فطاّن  ّبی التهبزی ضغینثط اؾبؼ  طّبیهتغ طاتییٍ تغ تط سُیچیپ یضفتبض یالگَّب ثطآٍضزاهىبى 

 یاثعاض ، نیضغتغییط ثط  یهجتٌ یثب اضائِ چبضچَث ٌگیچیهسل هبضوَف ؾَئ (.1391ؾَضی،  ؛1386)اثًََضی ٍ فطفبًی، 

 :اؾتثِ نَضت ظیط ضٍز. فطم ولی ایي هسل  قوبض هی ی التهبزی ثِطّبیهتغ يیثغیطذغی  ضٍاثظ لیتحل زضوبضآهس 

     (  )    (  )(  )   (  )                    (1)  

ثَزُ ٍ    ی غیطلبثل هكبّسُ تهبزفٍضقیت  طیهتغ ،   ظاهتغیطّبی ثطٍىتبثقی اظ ثطزاض  ،   وِ زض آى، هتغیط ٍاثؿتِ

 یهسل، ٍاثؿتگ يیا یسیول یػگیٍ. اؾت (  )  هیبًگیي نفط ٍ ٍاضیبًؽ  ثب تَظیـ ًطهبل زاضای   خعء اذلال 

                                                 
1 Yağcıbaşı & Yıldırım 
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 طیثِ هتغ، (  )   خعء اذلالٍاضیبًؽ  ٍ ،(  )   ّبی تَضیحی ضطایت هتغیط ثطزاض ،(  )  فطو اظ هجسأ ی پبضاهتطّب

 ،اؾت. ایي هتغیط t ظهبىالتهبز زض ضغین حبون ثط ثیبًگط    ی غیطلبثل هكبّسُ تهبزفٍضقیت  طیهتغ. اؾت    ٍضقیت

  .التهبزی هتفبٍت اؾت  نیضغ   وٌس وِ ّطیه ثیبًگط ضا اذتیبض هی +       *گؿؿتِ  طیهمبز

ّبی ؾبذتبضی  ثِ هٌؾَض اًغجبق ثب ٍیػگی ،ٍ تقسیل آى 2022، 1الىؿیَا ٍ ّوىبضاىًؾطی  چبضچَة ثب الْبم اظ

 ىطزیضٍ طییاحتوبل تغ هبلی ٍ ثطضؾی  ؾیبؾت هَضـ ٍ هبّیت ثطای تحلیل ظیط ی؛ اظ لبفسُ ؾیبؾتالتهبز ایطاى

 قَز: اؾتفبزُ هی یهتفبٍت التهبز ظیزض قطا گصاض بؾتیؾ

     (  )   
 (  )(      )   (  )          (  )          (2)  

ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعی زض ؾغح    ،ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعی    ،ّبی هبلیبتی ًطخ ضقس زضآهس     ،وِ زض آى

 اؾت. ٍضقیت غیطلبثل هكبّسُ طیهتغ   هبلی ٍ قَن ؾیبؾت     ،وؿطی ثَزخِ          ،ّسف یب ٍضقیت پبیساض

ضا زض ٍاوٌف ثِ قىبف ثسّی یب     گصاض هبلی اثعاض ؾیبؾتی ًطخ ضقس هبلیبت  ؾیبؾت ،(2ثطعجك لبفسُ ؾیبؾتی )

تقسیل          ( ٍ وؿطی ثَزخِ               اًحطاف ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعی اظ ؾغح ّسف )

 وٌس.  هی

گصاضی  اؾتطاتػی ؾیبؾتزض تغییطات احتوبلی ؾبظی  اهىبى هسل ،   ثِ هتغیط ٍضقیت ،  ٍ   ّبی  ٍاثؿتگی پبضاهتط

گصاض هبلی ًؿجت ثِ  وِ ثیبًگط حؿبؾیت ؾیبؾت   پبضاهتط . ؾبظز فطآّن هی ضا قطایظ هرتلف التهبزی هتٌبؾت ثب

ّبی هرتلف  ی زض ضغینهبل بؾتیؾ یطیگ خْتتقییي  ًمف هحَضی زضقىبف ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعی اؾت، 

فقبل ٍ  یىطزّبیضٍ ثیي يیبزیثٌ عیتوب(، 2022( ٍ الىؿیَا ٍ ّوىبضاى )1991ثب پیطٍی اظ لیپط ) وٌس. ایفب هیالتهبزی 

چٌبًچِ پبضاهتط قَز.  ، هكرم هی ًطخ ثْطُ حمیمی ّسف زض همبیؿِ ثب    فلاهت ٍ اًساظُ ضطیت  اؾبؼ ثط ،هٌفقل

قَز.  فقبل تلمی هی ،گصاضی (، ضٍیىطز حبون ثط ؾیبؾت    ثطآٍضز قَز ) rووتط اظ ًطخ ثْطُ حمیمی ّسف    

  ای گًَِ ای اؾت، ثِ ّبی ثَزخِ ٍ هحسٍزیت پبیساضی هبلیگصاض هبلی ثِ  فسم التعام ؾیبؾت ،هكرهِ ثبضظ ایي ضٍیىطز

هَضز تَخِ لطاض  گیطی التهبزینیتهوفطآیٌس زض وٌٌسُ  تقییيفٌَاى فبهل وِ ؾغح ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعی ثِ 

ٍ ضقیف زضآهسّبی هبلیبتی هَاخِ قسُ ٍ حتی هوىي  ٍاوٌف ًبوبفی ثب ،زٍلت  افعایف ثسّی . زض ًتیدِ،گیطز ًوی

اگط  ،زض همبثل. ّب ضا وبّف زّس ایي زضآهسًطخ ضقس ّبی هبلیبتی،  خبی اتربش تساثیط ثطای افعایف زضآهس اؾت زٍلت ثِ

 هٌفقل ،گصاضی هبلی (، ضٍیىطز حبون ثط ؾیبؾت    ضز قَز )ثطآٍ rزض ؾغحی ثبلاتط اظ ًطخ ثْطُ حمیمی ّسف    

 یٍ وٌتطل ثسّای   ّبی ثَزخِ ثِ ضفبیت زلیك هحسٍزیت، یثسّ تیطیثب ّسف هسزٍلت  قَز. زض ایي ضٍیىطز، تلمی هی

وٌس تب ثب اتىب ثِ افعایف زضآهسّبی هبلیبتی، ثسّی ذَز ثِ ثبًه هطوعی ضا  ثَزُ ٍ تلاـ هیهتقْس  یذَز ثِ ثبًه هطوع

زض ٍاوٌف  نیتٌؾ یذَزوبض ثطا یؾبظٍوبض ،یبتیهبل یزضآهسّب فیافعا كیاظ عط ىطزیضٍ يیاًوبیس. ثطایي اؾبؼ، تثجیت 

گصاض هبلی ضا زض لجبل وؿطی  حؿبؾیت ؾیبؾتهیعاى  ، ثط ایي، پبضاهتط  فلاٍُ .وٌس یه دبزیزٍلت ا یثسّ طاتییثِ تغ

وؿطی ثَزخِ اظ  یدیٍ وبّف تسض یانلاح طیاتربش تساث، ثیبًگط توبیل زٍلت ثِ    وٌس.  گیطی هی ثَزخِ اًساظُ

وبضاًِ ٍ ثب ّسف  هحبفؾِ یهبل یّب بؾتیوِ غبلجبً زض چبضچَة ؾ ىطزیضٍ يیاّبی هبلیبتی اؾت.  عطیك افعایف زضآهس

 بتیاظ هبل یزضآهس ًبق فیانل اؾت وِ افعا يیثط ا یهجتٌ قَز، یثِ وبض گطفتِ ه یهبل یساضیاظ پب ٌبىیحهَل اعو

زلالت ثط  ،   زض همبثل،  .سیوبثَزخِ فول ً یوؿط یهٌف یبهسّبیثط زض خْت همبثلِ ثب پؤه یثِ فٌَاى اثعاض تَاًس یه

                                                 
1Alexeeva 
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ًوبیس. ایي ضفتبض اغلت زض قطایظ  زض هَاخِْ ثب افعایف وؿطی ثَزخِ، السام ثِ وبّف هبلیبت هی ،آى زاضز وِ زٍلت

زّس، حتی اگط ثِ افعایف  ّب ضا وبّف هی یبثس وِ زض آى، زٍلت ثب اًگیعُ تحطیه تمبضب، هبلیبت ضوَز التهبزی ثطٍظ هی

 وؿطی ثَزخِ هٌدط قَز.

 طیهتغ .قَز هی ؾبظی هسلهطتجِ اٍل ظًدیطُ هبضوَف چبضچَة زُ اظ ثب اؾتفب ،ی التهبزیّب پَیبیی تغییط ضغین

 ؽیاٍل ثب هبتط  هبضوَف هطتجِ  طُیظًد هیثب پیطٍی اظ ، اؾت یٍ ؾبذتبض یًْبز طاتییوِ هتأثط اظ تغ   ی تهبزف

 :وٌس هی يییتقضا  گطیز تیثِ ٍضق یالتهبز تیٍضق هیاظ  گصاض، احتوبل 𝜬 بلاحتوبلات اًتم

𝜬  [

          
          
    
          

]            (3)  

. زّس ضا ًكبى هی  زض زٍضُ    ضغینثِ     زض زٍضُ  i ضغیناحتوبل اًتمبل اظ ، +      |    *      وِ زض آى،

 .ثؿتگی زاضزل لجثِ ضغین زٍضُ فقلی تٌْب  ضغیناحتوبل فطو اؾبؾی زض ظًدیطُ هبضوَف هطتجِ اٍل ایي اؾت وِ 

ٍ ّوىبضاى،  2غًگ ؛ 1994، 1زّس )ّویلتَى ّبی آتی ًكبى هی زض زٍضُضغین ضا  ّط، احتوبل حضَض هتغیط زض 𝜬 هبتطیؽ

ّب ثطاثط ثب ٍاحس اؾت:  ثِ ؾبیط ضغین   ّط ضغین هدوَؿ احتوبلات اًتمبل اظ ،هوىي تیٍضق   ٍخَز ثب فطو. (2012

∑    
 
 نَضت ظیط اؾت: ، هبتطیؽ اًتمبل ثِ(   ) ضغین ؾِ قبهلف َظًدیطُ هبضو حبلت ذبل زض.       

  [

         
         
         

]              (4)  

ّبی یه، زٍ ٍ  زض ضغین پبیساضی ، ثِ تطتیت ثیبًگط احتوبل   ٍ     ،    ، یقٌی لغط انلیٍالـ ثط وِ زض آى، فٌبنط 

ًیع زض     زض زٍضُ ضا هكطٍط ثِ ایٌىِ    زض زٍضُ زض ضغین ذبل هتغیط  ثبلی هبًسىاحتوبل  ؾِ اؾت. ایي همبزیط

ّب  ثیي ضغینتغییط ٍضقیت احتوبلات  ذبضج اظ لغط انلی، فٌبنطزض همبثل،  .وٌس تقییي هی ،لطاض زاقتِ ثبقس ّوبى ضغین

احتوبل تغییط ٍضقیت اظ ضغین یه زض زٍضُ ، ثیبًگط     عَض ذبل ثِ .زٌّس ًكبى هی    ٍ   ّبی ظهبًی  ثیي زٍضُ

زض  ؾِثِ ضغین     یه زض زٍضُ اظ ضغین  ٍضقیت تغییطاحتوبل      وِ، اؾت، زضحبلی  ثِ ضغین زٍ زض زٍضُ     

 ؾِ ٍ یه ّبی احتوبل تغییط ٍضقیت اظ ضغین زٍ ثِ ضغینثیبًگط     ٍ     ثِ ّویي تطتیت،  .زّس ضا ًكبى هی  زٍضُ 

ثِ     زض  ؾِاحتوبل تغییط ٍضقیت اظ ضغین ثِ تطتیت،     ٍ     عَض هكبثِ،  ثِ. اؾت  ٍ     ثیي زٍضُ 

  زّس. ًكبى هیضا   زٍضُ  یه ٍ زٍ زض ّبی ضغین

ّبی هتٌَفی اظخولِ،   ثِ زؾتِ، تغییطات ؾبذتبضیثِ  آى اخعاءثب تَخِ ٍاثؿتگی (، MSهسل هبضوف ؾَئیچیٌگ )

(، هسل هبضوَف MSI(، هسل هبضوَف ؾَئیچیٌگ زض فطو اظ هجسأ )MSMهبضوَف ؾَئیچیٌگ زض هیبًگیي )هسل 

(، MSH( ٍ هسل هبضوَف ؾَئیچیٌگ زض ٍاضیبًؽ خعء اذلال )MSAّبی تَضیحی ) ؾَئیچیٌگ زض ضطایت هتغیط

. سًقَ وبض گطفتِ هی ثًِیع  MSIA  ٍMSIAHهسل  ًؾیطتطویجی ّبی  هسل، تط ّبی پیچیسُ . زض وبضثطزقًَس ثٌسی هی عجمِ

 قَز. ایي هسل، زض ًؾط گطفتِ هیضغین  ٍاثؿتِ ثِّبی تَضیحی  ّن فطو اظ هجسأ ٍ ّن ضطایت هتغیط، MSIAهسل زض 

 هتغیطّبی هؿتمل ثط هتغیط ٍاثؿتِهتفبٍت  اثطاتؾغَح اٍلیِ هتفبٍت ٍ ّبیی هٌبؾت اؾت وِ زاضای  تحلیل زازُثطای 

وِ  وبضثطز زاضز یظهبً ،ضغین ثٍِاضیبًؽ خعء اذلال ثب افعٍزى ٍاثؿتگی ، MSIAH. هسل ّبی هرتلف ثبقٌس زض ضغین

                                                 
1 Hamilton 
2 Zheng  

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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وبضثطز  هتفبٍت ًكبى زٌّس. یّب نیزض ضغ عیضا ً بًؽیٍاض ی، ًبّوؿبًطّبیهتغ طیّب، فلاٍُ ثط تفبٍت زض ؾغَح ٍ تأث زازُ

 یًْبزّب یّب ٍ ٍاوٌف یگصاض بؾتیؾبذتبض ؾ تط كیزل ییقٌبؾب تَاًس ثِ هی ،یهبل بؾتیؾ لیّب زض تحل هسل يیا نحیح

زض همبثل،  .ووه ًوبیسثَزخِ  یٍ وؿط ثِ ثبًه هطوعی زٍلت یثسّ ًؾیط یسیول یطّبیثِ هتغًؿجت  گصاض ؾیبؾت

وٌٌسُ  گوطاُ لیٍ تحلی ّب اؾتٌتبجثِ هٌدط تَاًس  هی ،قىؽبلیب ث ،ضٍاثظ غیطذغی زضّبی ذغی  هسل نحیح اظًب اؾتفبزُ

  قَز.زضذهَل هبّیت ؾیبؾت هبلی 

 ّاهؼزفی دادُ. 3-2

ّب  اؾت. هتغیط هَضز ثطضؾی لطاض گطفتِ 1401تب  1354ظهبًی  ثبظُّبی ؾبلاًِ التهبز ایطاى زض ، زازُپػٍّف حبضطزض 

زیط ثِ ٍ توبهی همب اؾت قىبف ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعی ٍ وؿطی ثَزخِ زضآهس هبلیبتی،قبهل ًطخ ضقس 

 ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعینَضت تفبٍت  ، ثِثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعیقىبف  .اًس گعاضـ قسُّبی اؾوی  لیوت

هٌؾَض ؾٌدف  ثِس. ، هحبؾجِ ق1، ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ فیلتط َّزضیه پطؾىبتٍ ؾغح ثسّی ّسف یب ٍضقیت پبیساض

ای  ای یب خبضی( ٍ تطاظ ؾطهبیِ ّبی ّعیٌِ وؿطی ثَزخِ، اظ هدوَؿ تطاظ فولیبتی )تفبٍت زضآهسّبی فوَهی ٍ پطزاذت

ّبی  ای اظ توله زاضایی ّبی ؾطهبیِ ای ثِ نَضت تفبضل ٍاگصاضی زاضایی ّبی ؾطهبیِ )هقبزل ذبلم ٍاگصاضی زاضایی

اظ  یطیگ ٍ ثْطُ طاىیالتهبز ا یّب زازُ یؾبظِ یثطاؾبؼ قجفلاٍُ،  طُ گطفتِ قس. ثِّبی فوطاًی(، ثْ ای یب پطزاذت ؾطهبیِ

    هغبثك ثب لبفسُ    ساضیپب تی، ًطخ ثْطُ زض ٍضق         لیًطخ تٌع
 

 
 قسُهحبؾجِ  00349/0ثطاثط ثب  ،

 خوَْضی اؾلاهی ایطاىّبی التهبزی ثبًه هطوعی  ًوبگط ٍ ّب اظ ثبًه اعلافبت ؾطی ظهبًیتوبهی زازُ. اؾت

 اًس.   اؾترطاج قسُ

 ّا  تزآٍرد هذل ٍ تجشیِ ٍ تحلیل یافتِ  .4

  ّاآسهَى پایایی هتغیز. 4-1

  ثِاؾت.  ی خْت خلَگیطی اظ ثطٍظ ضگطؾیَى وبشةاؾبؾ یگبه، اظ ثطآٍضز فیپ طّبیهتغ ییبیپب حهَل اعویٌبى اظ

 اؾت: 1ثِ قطح خسٍل  . ًتبیحقساؾتفبزُ  2یبفتِ تقوینفَلط  اظ آظهَى زیىی ،ٍاحس كِیضٍخَز ثطضؾی هٌؾَض 

 ًتایج آسهَى ریطِ ٍاحذ هتغیزّا .1جذٍل 

 گیزی تار تفاضل تا یک در سطح حالت آسهَى ًام هتغیز

 t Probآهارُ  t Probآهارُ 

 - - 000/0 -414/5 ثب فطو اظ هجسأ    هبلیبتًطخ ضقس 

ثسٍى فطو اظ هجسأ ٍ          ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعیقىبف 

 ضًٍس

923/2- 004/0 - - 

 054/0 -496/3 721/0 -065/1 ثب ضًٍس ٍ فطو اظ هجسأ         وؿطی ثَزخِ 

 ّبی تحمیك یبفتِهٌجـ:                      

 ـًطخ ضقس هبلثطای زٍ هتغیط ٍاحس  كِیثط ٍخَز ض ینفط هجٌ ِی، فطض1خسٍل  حیاؾبؼ ًتب ثط ّ   بتی  یٍ قـىبف ثـس

فطضیِ نفط هجٌی ثط ٍخـَز ضیكـِ   . زض همبثل، ثبقٌس هیهبًب  ،زض ؾغح طّبیهتغ يیا قَز ٍ هیضز  ،یزٍلت ثِ ثبًه هطوع

                                                 
1. Hodrick- Prescott Filter 
2 Augmented Dickey Fuller 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
https://eco.firuzkuh.iau.ir/


      

 

 

    ػٌَاى هقالِ ٍ ّوکاراى. ًَیسٌذُ اٍلًام ٍ ًام خاًَادگی 

 .00تا  00ّای صفحِ ،0000 فصل ،00ضوارُ  ،00دٍرُ 

 هذلساسی اقتصادی

Economic Modeling 
sanad.iau.ir/journal/ec

o 

16 

زض  ایي هتغیـط ثـب اًـسوی تؿـبهح،    تفبضل هطتجِ اٍل  اقبضُ زاضز. ثب ایي ٍخَز، ثط ًبهبًبیی وؿطی ثَزخِ زض ؾغح ،ٍاحس

 بقس.   ث هبًب هی ،ؾغح هقٌبزاضی پٌح زضنس

 تؼییي تؼذاد رصین تْیٌِ. 4-2

توطوـع ثـط    ثـب قَز.  هی ( تقییيAIC) 1هقیبض اعلافبتی آوبئیه ساضووتطیي هماظ  ثب اؾتفبزُ ّبی ؾیبؾتی تقساز ثْیٌِ ضغین

ّـبی چطذكـی هـبضوف     هـسل  ،تحلیل هبّیت ؾیبؾت هبلی ٍ اضظیبثی ٍاوٌف هبلیبت ثِ ثسّی زٍلت ثِ ثبًـه هطوـعی  

ثبقـٌس. ثـطایي اؾـبؼ،     ّـبی ؾیبؾـتی    ّب، ضطایت هتغیطّبی تَضیحی تـبثقی اظ ضغیـن   هحسٍز ثِ حبلاتی قس وِ زض آى

)ثـب   MSIA ،)ثب فطو اظ هجسأ ثبثت ٍ ضطایت هتغیطّبی تَضـیحی تـبثقی اظ ضغیـن(    MSAّبی چطذكی هبضوف  هسل

ضطایت هتغیطّبی تَضیحی  ،)ثب فطو اظ هجسأ MSIAHاظ ضغین( ٍ فطو اظ هجسأ ٍ ضطایت هتغیطّبی تَضیحی تبثقی 

قـَز؛ زض ؾـٌبضیَ اٍل،    اًس. زض ایي ضاؾتب، زٍ ؾٌبضیَ ثطضؾی هی اًتربة قسُ ،تبثقی اظ ضغین(ٍاضیبًؽ خولات اذلال  ٍ

تـبثقی اظ  هتغیط تَضیحی ّسف )قىبف ثسّی زٍلت(  توبم هتغیطّبی تَضیحی تبثـ ضغین ثَزُ ٍ زض ؾٌبضیَ زٍم، نطفبً

قبهل زٍ ٍ ؾـِ   ،هسل هبضوَف ؾَئیچیٌگ ثطای حبلات هرتلف AICهمبزیط هحبؾجِ ًتبیح قَز.  ضغین زض ًؾط گطفتِ هی

   اضائِ قسُ اؾت: 2زض خسٍل  ،زض زٍ ؾٌبضیَی هتفبٍت ضغین ؾیبؾتی ٍ

 هالیاًتخاب تؼذاد تْیٌِ رصین سیاستی در قاػذُ سیاست  .2جذٍل 

 (AICآکائیک )  

رصین                  حالت  رصیندٍ   رصینسِ    

MSA 2534/9 سٌاریَ اٍل  5087/9  

MSIA 1840/9  - 

MSIAH 2382/9  *0672/9  

MSA 2108/9 سٌاریَ دٍم  4236/9  

MSIA 1475/9  - 

MSIAH 1898/9  2118/9  

 ّبی تحمیك هٌجـ: یبفتِ              

توبهی هتغیطّبی تَضیحی  ،زض ؾٌبضیَ اٍل وِ زض آى ؾیبؾتیثب ؾِ ضغین  MSIAH، هسل 2ثطاؾبؼ ًتبیح خسٍل 

هسل اظ . ثطایي اؾبؼ، زّس هیهقیبض اعلافبتی آوبئیه ضا ثِ ذَز اذتهبل  همساض، ووتطیي ثبقٌس تبثقی اظ ضغین هی

MSIAH( ) قسزض التهبز ایطاى اؾتفبزُ  هبلی، ثطای ثطضؾی هبّیت فقبلاًِ یب هٌفقل ؾیبؾت . 

 غیزخطی تَدى الگَآسهَى . 4-3

وبض  ثِ(، LR) 2، آظهَى تكریهی ًؿجت زضؾتٌوبییهبلیاعویٌبى اظ هبّیت ذغی یب چطذكی لبفسُ ؾیبؾت  هٌؾَض ثِ

اؾت. اگط   تقساز ضغین ثیبًگط،  وِ زض آى، زضخِ آظازی  وٌس پیطٍی هی ( )  تَظیـ  اظایي آظهَى  . آهبضُقس گطفتِ

ثط ذغی ثَزى لبفسُ ؾیبؾتی ضز قسُ ٍ ٍخَز  ض ثحطاًی ثیكتط ثبقس، فطضیِ نفط هجٌیهمساض آهبضُ هحبؾجِ قسُ اظ همسا

 اضائِ قس: 3قَز. ًتبیح زض خسٍل  تأییس هی هبلیضاثغِ چطذكی زض تبثـ ٍاوٌف ؾیبؾت 

 ( )MSIAH( تزای هذل LRًتایج آسهَى ًسثت درستٌوایی ) .3جذٍل 

                                                 
1 Akaike Information Criterion  
2. Likelihood Ratio 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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 احتمال درجه آزادی دو مقدار آماره کای

۱۵۷/۲۲ ۷۷ ۰۷۹۲/۰ 

 ّبی تحمیك هٌجـ: یبفتِ              

 . قستأییس  هبلیلبفسُ ؾیبؾت  هبّیت غیطذغی، 3ًتبیح خسٍل ثطاؾبؼ 

 سیاست هالی تزآٍرد قاػذُ. 4-4

 :1اؾت 4ثِ قطح خسٍل  ،( )MSIAHثب هسل چطذكی هبضوَف  (،2ؾیبؾتی )ًتبیح ثطآٍضز لبفسُ 

 ( )MSIAH سَئیچیٌگ تا رٍیکزد هارکَف هالی: تزآٍرد قاػذُ سیاست 4جذٍل 

 احتوال tآهارُ  اًحزاف هؼیار ضزیة ًام هتغیز

 رصین یک

 ( ) 9501/29 1820/0 165 000/0 

       ( ) 000578/0- e- 773/4 1/12- 000/0 

         ( )
* 00011334/0 e- 239/6 82/1 079/0 

     ( ) 355386/0 1306/0   

 رصین دٍ

 ( ) 2311/4 71/3 14/1 263/0 

       ( ) e- 33518/1- e- 009/3 444/0- 66/0 

         ( ) e- 40649/2 e- 964/3 607/0 548/0 

     ( ) 7759/10 822/2   

 رصین سِ

 ( ) 9952/37 433/5 99/6 000/0 

       ( ) 0002124/0- e- 046/7 02/3- 005/0 

         ( ) e- 35622/6 e- 116/7 893/0 378/0 

     ( ) 5359/16 446/4  

 -079/198لگبضیتن حساوثط ضاؾتٌوبیی:               47تقساز هكبّسات: 

 احتوال هقذار آهارُ آهارُ آسهَى ًَع آسهَى

 0315/1 5971/0 ( )   (Jarque–Bera Testآظهَى ًطهبل ثَزى )

 0002378/0 9878/0 (    )  (ARCH Testآظهَى ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ )

 0752/6 4148/0 ( )   (Portmanteau Testآظهَى ذَزّوجؿتگی پَضتوي )

 ّای تحت پَضص تٌذی تزاساط سالطثقِ
 هتَسط پایذاری یا دٍام )تزحسة سال( سال رصینًَع 

 ضغین یه

1356 1 

1362 1 

1371 1 

                                                 
 قسُ اؾت. اؾتفبزُ OxMetricsافعاض  ًطمثطای ایي هٌؾَض اظ  1

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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1393 1 

 (٪51/8ؾبل ) 1ؾبل ثب هتَؾظ پبیساضی  4ول: 

 ضغین زٍ

1359-1357 3 

1367-1363 5 

1372 1 

1380-1379 2 

1399-1394 6 

 (٪17/36ؾبل ) 4/3ؾبل ثب هتَؾظ پبیساضی  17ول: 

 ضغین ؾِ

1355 1 

1361-1360 2 

1370-1368 3 

1378-1373 6 

1392-1381 12 

 1401-1400 2 

 (٪32/55ؾبل ) 33/4ؾبل ثب هتَؾظ پبیساضی  26ول: 

 احتوال اًتقال یا گذر اس یک رصین تِ رصین دیگز
 Regime  , t-  Regime  , t-  Regime  , t-  

Regime  , t 000/0 000/0 15217/0 

Regime  , t 1 70136/0 037139/0 

Regime  , t 000/0 29864/0 81069/0 

 فٌَاى تفبضل هطتجِ اٍل وؿطی ثَزخِ اؾتفبزُ قسُ اؾت. ثِ          ثب تَخِ ثِ ًتبیح آظهَى هبًبیی، اظ * 

 ّبی تحمیك هٌجـ: یبفتِ

وٌس.  ًطهبل ثَزى تَظیـ خولات اذلال ضا تأییس هیفطو ثطا،  خبضنتكریهی آظهَى  ؛4ثطاؾبؼ ًتبیح خسٍل 

ثیبًگط پصیطـ  ،تطتیت ٍ ذَزّوجؿتگی پَضتوي، ثِ ARCHّوؿبًی ٍاضیبًؽ ّبی تكریهی ًب آظهَى ،ثط ایي فلاٍُ 

، ّب یبفتِثبقٌس. ایي  فطضیِ نفط هجٌی ثط فسم ٍخَز ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ ٍ فسم ذَزّوجؿتگی زض خولات اذلال هی

  ٌس.ٌو نحت فطٍو ولاؾیه ٍ افتجبض ثطآٍضزّبی آهبضی ضا تأییس هی

هتأثط اظ  ،زض تقسیل ضقس زضآهس هبلیبتیزٍلت ّبی ؾیبؾتی ىطزیضٍحبوی اظ آى اؾت وِ  ،4خسٍل  حیًتبثطضؾی 

عَض ذبل،  ثِ .هتغیط ثَزُ اؾت ،ّبی ظهبًی هرتلف ، زض زٍضُثَزخِ یٍ وؿط ی زٍلت ثِ ثبًه هطوعیثسّ تحَلات

ثسّی طیت قىبف ؾبل، ض 1(، ثب هتَؾظ پبیساضی 1393ٍ  1371، 1362، 1356ّبی تحت پَقف ضغین یه ) زض ؾبل

اتربش  سی، هؤیبفتِایي . اؾت آهبضی هقٌبزاضلحبػ اظ ووتط اظ ًطخ ثْطُ حمیمی ٍ  ،، هٌفی  زٍلت ثِ ثبًه هطوعی

 ثِ ثبًه هطوعی یثسّ فیزض هَاخِْ ثب افعا بتیوبّف ًطخ ضقس هبلثبقس.  ّبی هصوَض هی فقبلاًِ زض ؾبل ؾیبؾت هبلی

چٌیي ضفتبضی اظ  ثبقس. ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعی هی یهبل يیتأهخجطاى  یوبضآهس ثطا یبتیؾبظٍوبض هبلفمساى اظ  یحبو

وبّف ثیىبضی ٍ حوبیت اظ ضقس  ،ّب ثیكتط ثط تحطیه تمبضب زّس وِ زٍلت زض ایي زٍضُ هٌؾط التهبزی ًكبى هی

یت ٍاوٌف ثِ تغییطات ثط ایي، ضط فلاٍُ. توطوع زاقتِ ٍ پبیساضی هبلی زض اٍلَیت زٍم لطاض گطفتِ اؾت التهبزی

 یزضآهسّب فیزٍلت ثِ افعا ثیبًگط گطایف بفتِی يیازضنس اؾت.  10هثجت ٍ هقٌبزاض زض ؾغح  ، وؿطی ثَزخِ 
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زض  یبتیهبل یزٍلت ثِ زضآهسّبضغن اتىبی  فلی اؾت. یهبل یساضیپبتضویي  ٍثَزخِ  یوؿط هٌؾَض وبّف ثِ ،یبتیهبل

زٍلت هیبى زٍ ّسف ٍ  اؾت بفتِیوبّف  یثِ ثبًه هطوع یثسّ فیافعا ظیاتىب زض قطا يیثَزخِ، ا یهَاخِْ ثب وؿط

 .ای ثطلطاض وطزُ اؾت هتقبضو یقٌی وبّف وؿطی ثَزخِ ٍ حوبیت اظ ضقس التهبزی، تقبزل قىٌٌسُ

ٍ  1380-1379، 1372، 1367-1363، 1359-1357ّبی  )ؾبلپَقف ضغین زٍ تحت  یظهبً یّب زٍضُتحلیل 

ضطیت قىبف ثسّی زٍلت ثِ ثبًه زّس وِ  ًكبى هیؾبل،  4/3هتَؾظ پبیساضی ؾبل ٍ  17هدوَفبً  ثب (،1394-1399

گصاضی هبلی، فمساى  ؾیبؾت ضٍیىطز فقبلتساٍم  ثِ ،یبفتِایي  .اؾت تط اظ ًطخ ثْطُ حمیمی پبییيٍ  هٌفی، ووبوبى هطوعی

ی اقبضُ زاضز. زٍلت ثِ ثبًه هطوع یثسّ فیافعاى خْت خجطا هؤثط ٍ اثْبم زض ؾبظٍوبض هبلیبتی پبیساضی هبلیالتعام ثِ 

 فیافعا كیثَزخِ اظ عط یوبّف وؿط طایزٍلت ثثَزُ وِ ثیبًگط تلاـ هثجت  ّب ؾبلضطیت وؿطی ثَزخِ زض ایي 

ٍاوٌف هقٌبزاض ؾیبؾت هبلی ثِ تحَلات ثسّی ٍ زال ثط  هتمٌیآهبضی قَاّس ثب ایي ٍخَز، . ی اؾتبتیهبل یزضآهسّب

ثجبتی ًْبزی، فكبضّبی تَضهی ًبقی اظ خٌگ ٍ  تَاى اًقىبؾی اظ ثی ایي یبفتِ ضا هی ثِ زؾت ًیبهسُ اؾت. وؿطی ثَزخِ

ّب ٍ هحسٍزیت ؽطفیت هبلیبتی زٍلت زاًؿت. زض چٌیي قطایغی، ٍاوٌف ؾیبؾت هبلی ًؿجت ثِ هتغیطّبی  تحطین

 .اًس ّب ایفب وطزُ یي هؿیط هبلیبتّبی ثیطًٍی ًمف غبلت زض تقی ثٌیبزی ضقیف ثَزُ ٍ زضآهسّبی ًفتی ٍ قَن

ٍ  1392-1381، 1378-1373، 1370-1368، 1361-1360، 1355) ّبی تحت پَقف ضغین ؾِ ؾبل تحلیل

وِ ضطیت قىبف ثسّی زٍلت ثِ ثبًه  ؾبل، حبوی اظ آى اؾت 33/4ؾبل ٍ هتَؾظ پبیساضی  26ثب (، 1400-1401

 ضٍیىطزهدسزاً حبوی اظ غلجِ  ،یبفتِ. ایي اؾتاظ لحبػ آهبضی هقٌبزاض ٍ  تط اظ ًطخ ثْطُ حمیمی پبییي ،هٌفی ،هطوعی

نیتهوفطآیٌس زض وٌٌسُ  تقییي یفبهلای وِ ؾغح ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعی  گًَِ ثِثبقس؛  هی ؾیبؾت هبلی فقبلاًِ

زّس وِ  ایي ضفتبض ًكبى هی .ی وبّف یبفتِ اؾتهبلیبتّبی  زضآهسًطخ ضقس ثب افعایف ایي ثسّی،  ٍگیطی تلمی ًكسُ 

ّبی هَلتی ٍ  ٍاوٌفؾیبؾت هبلی زض ایطاى غبلجبً فقبلاًِ ثَزُ ٍ ثِ خبی حطوت ثِ ؾوت لَافس پبیساضی هبلی، ثط 

اؾت. ثطایي اؾبؼ، آهبضی  یهقٌبزاضفبلس اهب  ،ضطیت وؿطی ثَزخِ هثجتزض ایي ضغین،  ت.تؿىیٌی هتىی ثَزُ اؾ

 یآهبض سیثب تطز ،یبتیذَزوبض ًؾبم هبل وٌٌسُ تیاظ اثطات تثج یطیگ ثَزخِ ٍ ثْطُ یزض همبثلِ ثب وؿط بتیهبل یاثطثرك

 هَاخِ اؾت.

ّب ثیبًگط آى اؾت وِ ؾیبؾت هبلی زض ایطاى  زّس وِ تفبٍت هقٌبزاضی ضطایت هیبى ضغین عَض ولی، ًتبیح ًكبى هی ثِ

ّب، هبلیبت  فول وطزُ اؾت. زض ثطذی زٍضُهحَض  ًِ تٌْب ثِ قطایظ ولاى التهبزی حؿبؼ ثَزُ، ثلىِ ثِ نَضت ضغین

هلاحؾبت  ؾبیط فَاهل  ٍّبی زیگط، ٍاثؿتگی ثِ  فٌَاى اثعاض انلی تأهیي هبلی وؿطی ثَزخِ ثِ وبض ضفتِ، اهب زض زٍضُ ثِ

اختوبفی ٍ ؾیبؾی هَخت وبّف ًمف هبلیبت زض تضویي پبیساضی هبلی قسُ اؾت. ایي هَضَؿ هبّیت چٌسٍخْی 

 .ؾبظز ذَثی آقىبض هی ؾیبؾت هبلی زض التهبز ایطاى ضا ثِ

، التهبز زض ٍضقیت ضغین یه    زّس وِ ّطگبُ زض زٍضُ ًكبى هی 4اًتمبل ضغین زض خسٍل  تثطضؾی احتوبلا

وٌس. ّوچٌیي، ّطگبُ التهبز زض  چطذف پیسا هی زٍزضنس ثِ ٍضقیت ضغین  100ثب احتوبل  tاقتِ ثبقس، زض زٍضُ لطاض ز

زضنس زض ضغین زٍ ثبلی ذَاّس هبًس ٍ تٌْب ثب  136/70ثب احتوبل  t، زض ٍضقیت ضغین زٍ ثبقس، زض زٍضُ    زٍضُ 

  وِ التهبز زض زٍضُ  تطتیت، زضنَضتی ثِ ّویي وٌس. زضنس، ثِ ٍضقیت ضغین ؾِ چطذف پیسا هی 864/29احتوبل 

زضنس ثَزُ ٍ احتوبل اًتمبل  069/81ثطاثط ثب  tهبًسى زض ایي ضغین زض زٍضُ  ، زض ٍضقیت ضغین ؾِ ثبقس، احتوبل ثبلی 

زضنس اؾت. زض هدوَؿ، ًتبیح حبوی اظ آى اؾت وِ ضغین  714/3زضنس ٍ  217/15ّبی یه ٍ زٍ ثِ تطتیت،  ثِ ضغین
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اظ پبیساضی ٍ زٍام ثیكتطی زض  ،، زض عی زٍضُ ظهبًی تحت هغبلقِگصاضی هبلی فقبلاًِ ب هبّیت ضٍیىطز ؾیبؾتثؾِ 

 ثبقس.  التهبز ایطاى ثطذَضزاض هی

قَاّس  ٍ آقىبض ثَزُ طاىیا یهبل یّب یگصاض بؾتیزض ؾ یثسّ یساضیثِ پب یزّ تیفسم اٍلَثطاؾبؼ ًتبیح، 

آیس.  ّب ثِ زؾت ًوی زال ثط ٍاوٌف هقٌبزاض ؾیبؾت هبلی ثِ تحَلات ثسّی ٍ وؿطی ثَزخِ زض توبهی زٍضُ تَاًوٌسی

ّوطاُ ثب  ،یبتیهبل یزضآهسّب كیاظ عط یزٍلت ثِ ثبًه هطوع یوٌتطل ثسّ یفمساى ؾبظٍوبض ذَزوبض ٍ وبضآهس ثطا

ثِ افعایف پبیِ پَلی،  تَاًس هی ،یثبًه هطوعاظ  اؾتمطاواظ حس ثِ  فیث یاتىب ثب زض ؾیبؾت هبلیفقبلاًِ  یىطزّبیضٍ

 تمَیت ٍ یثط اًضجبط هبل سیوأثب ت َّقوٌساًِ یهبل یّب بؾتیؾتسٍیي  ضٍ، اظ ایي .هٌدط قَز ثجبتی التهبزی تَضم ٍ ثی

 قَز. پیكٌْبز هی ،ثِ هٌؾَض تضویي پبیساضی هبلی وبضآهس یبتیهبل ّبی ؾبظٍوبض

. زاضز ذَاًی ، ّن4ّبی خسٍل  زّس وِ ثب یبفتِضا ًكبى هی هبلیثطای لبفسُ ؾیبؾت  1، احتوبلات ّوَاضقس1ُ قىل

 زٌّس.ضا ًكبى هیؾیبؾتی ضغین  ؾِّب ثیي  ثٌسی ؾبلّبی پطضًگ، عجمًِبحیِ

 
 احتوالات ّوَارضذًُوَدار  .1 ضکل

 ّبی تحمیك هٌجـ: یبفتِ

 گیزی ٍ پیطٌْادّا . ًتیج5ِ

 یثسّ تیطیهس یّب چبلفزض هَاخِْ ثب  یبتیهبل لیتقس یزٍلت ثِ ؾبظٍوبضّب یاتىب عاىیه یبثیاضظ، همبلِ يیاّسف 

چطذكی  یثب اؾتفبزُ اظ الگَ طاىیا یهبل  بؾتیهَضـ ؾ هٌؾَض، يیثس ثَز. ثَزخِ یٍ هْبض وؿط یزٍلت ثِ ثبًه هطوع

اهىبى  ،تحلیلی ىطزیضٍ يیا قس. یثطضؾ 1401ـ  1354 یزض زٍضُ ظهبً یهبل بؾتیؾ یثطا یا لبفسُ یهبضوَف ٍ هقطف

 یّب زض هَاخِْ ثب چبلف یهمبهبت هبل یّب ٍاوٌف تط كیٍ زضن فو گصاضاى بؾتیضفتبض ؾ طییتغ یّب زٍضُ میتكر

فٌَاى هسل  ثِ ،( )MSIAH ؾیبؾتی ثب ؾِ ضغین هسل هبضوَف ؾَئیچیٌگًكبى زاز وِ  حیًتبؾبظز.  هیالتهبز ضا فطاّن 

ضا تأییس وطز.  هبلیلبفسُ ؾیبؾت  ذغی هبّیت غیط(، LRتكریهی ًؿجت زضؾتٌوبیی )آظهَى ًتبیح ثْیٌِ اًتربة قس. 

ّبی هتفبٍتی ًؿجت ثِ  زض هَاخِْ ثب قطایظ هرتلف التهبزی، ٍاوٌفهبلی گصاض  ایي یبفتِ حبوی اظ آى اؾت وِ ؾیبؾت

 ًكبى زازُ اؾت.  قىبف ثسّی زٍلت ٍ وؿطی ثَزخِ

، 1362، 1356ّبی تحت پَقف ضغین یه ) ، ًكبى زاز وِ زض ؾبل( )MSIAHثب هسل  هبلیثطآٍضز لبفسُ ؾیبؾت 

ووتط اظ ًطخ ثْطُ  ،، هٌفی  ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعیؾبل، ضطیت قىبف  1(، ثب هتَؾظ پبیساضی 1393ٍ  1371

وبّف ثبقس.  ّبی هصوَض هی فقبلاًِ زض ؾبل اتربش ؾیبؾت هبلی سی، هؤیبفتِ. ایي اؾت آهبضی هقٌبزاضلحبػ اظ حمیمی ٍ 

                                                 
1. Smoothed Probabilities 
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خجطاى  یوبضآهس ثطا یبتیؾبظٍوبض هبلفمساى اظ  یحبو ثِ ثبًه هطوعی یثسّ فیزض هَاخِْ ثب افعا بتیًطخ ضقس هبل

ثط  ،یىبضیتمبضب ٍ وبّف ث هیتحط طیًؾ یاّسافضؾس  ًؾط هی ثِثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعی ثَزُ ٍ  یهبل يیتأه

 ، ثط ایي، ضطیت ٍاوٌف ثِ تغییطات وؿطی ثَزخِ  فلاٍُ اًس. زاقتِ تیاضخح ،یثسّ یساضیپبهطثَط ثِ هلاحؾبت 

 یزضآهسّب فیافعای ٍ انلاح طیزٍلت ثِ اتربش تساث ثیبًگط گطایف بفتِی يیازضنس اؾت.  10هثجت ٍ هقٌبزاض زض ؾغح 

زض  یبتیهبل یزٍلت ثِ زضآهسّبضغن اتىبی  فلی اؾت. یهبل یساضیپبتضویي  ٍثَزخِ  یوؿط هٌؾَض وبّف ثِ ،یبتیهبل

تحلیل ّوچٌیي،  اؾت. بفتِیوبّف  یثِ ثبًه هطوع یثسّ فیافعا ظیاتىب زض قطا يیثَزخِ، ا یهَاخِْ ثب وؿط

 (،1399-1394ٍ  1380-1379، 1372، 1367-1363، 1359-1357ّبی  )ؾبلپَقف ضغین زٍ تحت  یظهبً یّب زٍضُ

، ووبوبى ضطیت قىبف ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعیوِ  زازًكبى ؾبل،  4/3هتَؾظ پبیساضی ؾبل ٍ  17هدوَفبً  ثب

پبیساضی التعام ثِ ، فمساى گصاضی هبلی ؾیبؾت ضٍیىطز فقبلتساٍم  ثِ ،یبفتِایي  .اؾت تط اظ ًطخ ثْطُ حمیمی پبییيٍ  هٌفی

ضطیت وؿطی ی اقبضُ زاضز. زٍلت ثِ ثبًه هطوع یثسّ فیافعاخْت خجطاى  هؤثط ؾبظٍوبض هبلیبتیٍ اثْبم زض  هبلی

ی بتیهبل یزضآهسّب فیافعا كیثَزخِ اظ عط یوبّف وؿط طایزٍلت ثثَزُ وِ ثیبًگط تلاـ هثجت  ّب ؾبلثَزخِ زض ایي 

ثِ  ٍاوٌف هقٌبزاض ؾیبؾت هبلی ثِ تحَلات ثسّی ٍ وؿطی ثَزخِزال ثط  هتمٌیآهبضی قَاّس ثب ایي ٍخَز، . اؾت

-1373، 1370-1368، 1361-1360، 1355) ّبی تحت پَقف ضغین ؾِ ؾبل تحلیلزض ًْبیت، زؾت ًیبهسُ اؾت. 

وِ ضطیت قىبف  ثَزؾبل، حبوی اظ آى  33/4ؾبل ٍ هتَؾظ پبیساضی  26ثب (، 1400-1401ٍ  1381-1392، 1378

 هدسزاً ،یبفتِ. ایي اؾتاظ لحبػ آهبضی هقٌبزاض ٍ  تط اظ ًطخ ثْطُ حمیمی پبییي ،هٌفی ،ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعی

 یفبهلای وِ ؾغح ثسّی زٍلت ثِ ثبًه هطوعی  گًَِ ثِثبقس؛  هی ؾیبؾت هبلیزض  فقبلاًِ ضٍیىطزحبوی اظ غلجِ 

 .ی وبّف یبفتِ اؾتهبلیبتّبی  زضآهسًطخ ضقس ثب افعایف ایي ثسّی،  ٍگیطی تلمی ًكسُ نیتهوفطآیٌس زض وٌٌسُ  تقییي

ثَزخِ ٍ  یزض همبثلِ ثب وؿط بتیهبل یاثطثركاؾت. ثطایي اؾبؼ، آهبضی  یهقٌبزاضفبلس اهب  ،وؿطی ثَزخِ هثجتضطیت 

 هَاخِ اؾت. یآهبض سیثب تطز ،یبتیذَزوبض ًؾبم هبل وٌٌسُ تیاظ اثطات تثج یطیگ ثْطُ

، التهبز زض ٍضقیت ضغین یه لطاض    وِ ّطگبُ زض زٍضُ  زازًكبى  4اًتمبل ضغین زض خسٍل  تثطضؾی احتوبلا

وٌس. ّوچٌیي، ّطگبُ التهبز زض  چطذف پیسا هی زٍزضنس ثِ ٍضقیت ضغین  100ثب احتوبل  tزاقتِ ثبقس، زض زٍضُ 

زضنس زض ضغین زٍ ثبلی ذَاّس هبًس ٍ تٌْب ثب  136/70ثب احتوبل  t، زض ٍضقیت ضغین زٍ ثبقس، زض زٍضُ    زٍضُ 

  وِ التهبز زض زٍضُ  تطتیت، زضنَضتی وٌس. ثِ ّویي زضنس، ثِ ٍضقیت ضغین ؾِ چطذف پیسا هی 864/29احتوبل 

زضنس ثَزُ ٍ احتوبل اًتمبل  069/81ثطاثط ثب  tهبًسى زض ایي ضغین زض زٍضُ  ، زض ٍضقیت ضغین ؾِ ثبقس، احتوبل ثبلی 

هدوَؿ، ًتبیح حبوی اظ آى اؾت وِ ضغین  زضنس اؾت. زض 714/3زضنس ٍ  217/15ّبی یه ٍ زٍ ثِ تطتیت،  ثِ ضغین

اظ پبیساضی ٍ زٍام ثیكتطی زض  ،، زض عی زٍضُ ظهبًی تحت هغبلقِگصاضی هبلی فقبلاًِ ثب هبّیت ضٍیىطز ؾیبؾتؾِ 

 ثبقس.  التهبز ایطاى ثطذَضزاض هی

قَاّس  ٍ ثَزُ آقىبض طاىیا یهبل یّب یگصاض بؾتیزض ؾ یثسّ یساضیثِ پب یزّ تیفسم اٍلَ ثطاؾبؼ ًتبیح،

آیس.  ّب ثِ زؾت ًوی زال ثط ٍاوٌف هقٌبزاض ؾیبؾت هبلی ثِ تحَلات ثسّی ٍ وؿطی ثَزخِ زض توبهی زٍضُ تَاًوٌسی

ّوطاُ ثب  ،یبتیهبل یزضآهسّب كیاظ عط یزٍلت ثِ ثبًه هطوع یوٌتطل ثسّ یفمساى ؾبظٍوبض ذَزوبض ٍ وبضآهس ثطا

ثِ افعایف پبیِ پَلی،  تَاًس هی ،یثبًه هطوعاظ  اؾتمطاواظ حس ثِ  فیث یاتىب ثب زض ؾیبؾت هبلیفقبلاًِ  یىطزّبیضٍ
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 تمَیت ٍ یثط اًضجبط هبل سیوأثب ت َّقوٌساًِ یهبل یّب بؾتیؾتسٍیي  ضٍ، اظ ایي .هٌدط قَز ثجبتی التهبزی تَضم ٍ ثی

 .قَز پیكٌْبز هی ،ثِ هٌؾَض تضویي پبیساضی هبلی وبضآهس یبتیهبل ّبی ؾبظٍوبض

 حاهی هالی

 همبلِ حبهی هبلی ًساضز.ایي 

 تؼارض هٌافغ

 .تقبضو هٌبفـ ٍخَز ًساضز

 سپاسگشاری

 وٌٌس. س تكىط هیاًُ ت همبلِ ووه وطزیفیًَیؿٌسگبى اظ زاٍضاى ًبقٌبؼ وِ زض ثْجَز و
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