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Abstract  

The objective of this study is to examine the determinants of industrial 

product export advantage, focusing particularly on the influence of 

governance quality. Through a comprehensive literature review and 

identification of pertinent variables affecting export advantage, this 

research employs panel data models to analyze data spanning    selected 

countries over the period     -    . The findings indicate a significant 

positive relationship between governance quality and the industrial product 

export advantage index. Furthermore, the study reveals that the quality of 

transportation infrastructure, real exchange rate, and foreign direct 

investment also exhibit positive and statistically significant coefficients. 

These results underscore the importance of institutional quality and 

effective governance in fostering a conducive environment for industrial 

export advantage by enhancing stability and reducing operational costs. 

The study suggests that policies promoting stability, transparency in legal 

frameworks, protection of property rights, and efficient contract 

enforcement mechanisms are vital for enhancing industrial export 

advantage in production. 
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 . Introduction   

Recent economic literature has increasingly emphasized the pivotal role of governance 

and institutions in shaping trade advantages. Institutions wield significant influence by 

delineating and constraining individuals' choices, thus giving rise to underlying 

motivations in trade dynamics (Hatami et al.,     ). Particularly, institutions are 

instrumental in curbing expenses associated with exchange processes, thereby 

amplifying overall economic efficiency. Through reducing transaction and overhead 

costs, institutions contribute to price mitigation, thereby fortifying the comparative 

advantage of products. Consequently, this study aims to model and scrutinize the 

determinants of export advantage creation, with a specific focus on the influence of 

institutional quality within the framework of governance indicators on the development 

of export advantages in the industrial product sector. 

 

 . Research method and data   

The equation utilized to estimate the impact of variables on competitive advantage is as 

follows: 

 ))                                                                             

Where       represents the symmetrical revealed comparative advantage index in the 

export of industrial goods of country i in year t, which is calculated based on the SRCA 

index.      Represents for Institutional Quality Index. Data of the indicator of Rule of 

law has used for this variable.     Represents the real exchange rate.      is the quality 

of transportation infrastructure, Logistics Performance Index data are used for this 

variable.     is the net foreign direct investment, and    is the index of financial 

development. 

The research period spans from      to     , determined by data availability 

constraints. A sample coantains    countries, with data for the research variables 

sourced from the World Bank's online data bank. The study employs various static and 

dynamic Panel Data methodologies to estimate the coefficients.  

 

 . Analysis and discussion 

We estimated the coefficients through the application of static and dynamic Panel Data 

models. Various tests have conducted to determine the most suitable static model for 

coefficient estimation, with the fixed effects model identified as the preferred choice 

based on test outcomes. 

The results of coefficient estimation reveal that the estimated coefficients of the Rule 

of Law index (INSQ) in both estimation methods are positive and statistically 

significant. This suggests that improvements in the rule of law coincide with 

advancements in the comparative advantage of exporting industrial products within the 

sample under examination. 

The findings of the study align with expectations, revealing a positive and 

statistically significant relationship between the quality index of transportation 
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infrastructure and the comparative advantage index of industrial product exports. 

Similarly, the positive and significant coefficients estimated for the real exchange rate 

variable validate the hypothesis of a favorable correlation between the actual exchange 

rate and the enhancement of comparative advantage in tradable goods. However, while 

financial development appears to positively impact the export advantage of industrial 

products, the coefficients for financial development and foreign direct investment do not 

achieve statistical significance, underscoring the complexity of their relationship with 

export advantage.  

 

Table  . Estimation results 

Variables 
Panel Fixed Effect GMM 

Coef. Std. Error Prob.  Coef. Std. Error Pro.  

Constant                    - - - 

Adv(- ) - - -                   

Inst                                               

Tran                                              

Rer                                        

Fd                                     

Fdi                                     

 

 

  = .    
Adjusted   =      

F-statistics=       

Prob. =      

J-statistic =       
Instrument rank=   

Prob. =       

AR( ) test (Prob)= -      (      ) 

AR( ) test (Prob)= -      (      ) 
Source: research finding 

 

 . Conclusion   

The research findings highlight a notable positive association between the quality of 

governance, particularly within the framework of the rule of law, and the index of 

export advantage in industrial products. This observation underscores the significant 

influence of investment and capital formation within the industrial sector, given its 

inherent characteristics. As capital formation enables the expansion of production scale, 

it concurrently facilitates the reduction of average costs, thereby establishing a 

comparative advantage for this sector. 

However, it's important to acknowledge that investing in the industrial sector entails 

a time-consuming process and is susceptible to various business and macroeconomic 

risks. These risks can potentially affect the sector's performance and, consequently, its 

export advantage. 

The research underscores the critical significance of prioritizing adherence to laws, 

regulations, and policy stability. A stable regulatory framework and robust rule of law 

https://eco.firuzkuh.iau.ir/
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are paramount in fostering a competitive and predictable environment conducive to 

industrial production. Such stability not only influences investment decisions but also 

plays a pivotal role in creating export advantages. 

Transparency in contract laws and expeditious resolution of disputes are essential 

components in nurturing this favorable environment. Moreover, ensuring the protection 

and guarantee of property rights, particularly concerning industrial investments, 

emerges as a vital imperative. By safeguarding these rights, policymakers can bolster 

investor confidence and stimulate further investment in the industrial sector, thereby 

fortifying export advantages. 
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 زاریًش حسىًوس، **کايٌ زرذطاوی زرآتی ،َسایت حاتمی

 DOI 
 

 تارید زریافت: 
24/07/1402 

 تارید پذیزش:
24/11/1402 

 

  :ياصگان کلیسی
ویفیت  ،قتیكبدسات كٌ

هضیت كبدساتی،  ،ًْبدی

 ًٍمل صیشػبخت حول
 :JEL تىسی طثقٍ

 F  , B  , F   
 

 

 

 چکیسٌ 
ّذف ایي همبلِ ؿٌبػبیی فَاهل هَحش ثش خلك هضیت سلبثتی هحلَلات كٌقتی ثب تبویذ ثش 

هتغیشّبی  ، ضوي ثشسػی ادثیبت هَضَؿ ٍ احلبیهٌؾَس ویفیت حىوشاًی اػت. ثذیي

ذ. ضشایت هیبى هتغیشّب ثب اػتفبدُ اص كبدساتی هذل پظٍّؾ تذٍیي ؿضیت تبحیشگزاس ثش ه

وبسگیشی الگَّبی التلبدػٌزی ٍِ ث 2007 - 2018وـَس هٌتخت دس دٍسُ صهبًی  82ّبی  دادُ

 تیفیو یشّبیوِ هتغاػت. ًتبیذ ثشآٍسد ضشایت ًـبى داد  ؿذُّبی تبثلَیی ثشآٍسد  دادُ

ثب ؿبخق  یهخجت ٍ هقٌبداس ساثغًٍِمل  ب حولهشتجظ ث یّب شػبختیص تیفیٍ و یحىوشاً

ٍ  یهشثَط ثِ ًشخ اسص ٍالق تیضشا يیداؿتِ اػت. ّوچٌ یكبدسات هحلَلات كٌقت تیهض

دػت آهذُ ثِ ذیاػبع ًتباًذ. ثش دػت آهذُهخجت ٍ هقٌبداس ثِ ضیً یخبسر نیهؼتم یگزاسِ یػشهب

ثِ  تیدس ًْب ّب ٌِیٍ وبّؾ ّض ثبحجبت ظیهح زبدیا كیهغلَة اص عش یٍ حىوشاً یًْبد تیفیو

راسی،  ثشاػبع ًتبیذ، حجبت ػیبػت .دؿَ یههٌزش  یكٌقت ذاتیدس تَل یسلبثت تیضثْجَد ه

ؿفبفیت لَاًیي ٍ لشاسدادّب، تَرِ ثِ حمَق هبلىیت ٍ ّوچٌیي لبعقیت ٍ ػشفت ثشسػی 

 ؿَد. دفبٍی لشاسدادّب پیـٌْبد هی
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      مقسمٍ                          .1

ٍیظُ دس وبلاّبی لبثل هجبدلِ وِ فوَهب هحلَلات كٌقتی ِّوشاُ ثب افضایؾ هجبدلات تزبسی دس ػغح رْبى، سلبثت ٍ ث

عَس لوللی ٍ ثْجَد فولىشد كبدساتی ثِا د ٍ حضَس دس ثبصاسّبی ثیيؿَ گیشًذ ؿذیذتش هی دس ایي دػتِ لشاس هی

سٍ ؿٌبػبیی فَاهل هَحش ثش هضیت  س ثخؾ كٌقت اػت. اصایيهؼتمیوی ٍاثؼتِ ثِ ایزبد ٍ تَػقِ هضیت سلبثتی د

 زبدیا یاص هٌبثـ اكل یىی یحىوشاً ظیٍ ؿشا بتزبست، ًْبدّ ذیرذ بتیدس ادث سلبثتی اص اّویت صیبدی ثشخَسداس اػت.

ٍ  فیشتقاًذ،  ؿذُ فیگؼتشدُ داسًذ وِ ثِ اؿىبل هختلف تقش یًْبدّب هفَْهوِ  ٍرَد ایي ثب. ٌذیآ یثِ ؿوبس ه تیهض

1ًَسث فیتقش یعَس ولحبل ثِ يیاآى اروبؿ ثبؿذ ٍرَد ًذاسد. ثب یوِ ثش سٍ یسٍؽ لبثل ػٌزـ
 يیتش اص ًْبد ربهـ 

ٍی،  ذگبُیًْبدّب لَافذ ثبصی دس ربهقِ ّؼتٌذ اص د (1990ًَسث ) فیثش اػبع تقش اػت.  هَرَد ؿٌبختِ ؿذُ فیتقش

ثِ صثبى التلبدی،  .دٌّذ هی ؿىل سا ثـشی تقبهلات وِ ٌذّؼت ّب ؿذُ تَػظ اًؼبى یعشاح یّب تیًْبدّب هحذٍد

گفت وِ ًْبدّب ثبفج  تَاى یه زِیًت. دسذوٌٌ یه دٍ آى سا هحذٍ وشدُ يیّبی افشاد سا هق اًتخبة  ًْبدّب هزوَفِ

 یرْتَعَس لبثلثِ ٍرَد ًْبدّب (.1400 ،ّوىبساىٍ  ی)حبتو ؿًَذ یًْفتِ دس هجبدلات ه یّب ضُیػبختبسهٌذ ؿذى اًگ

 زبدیثب ا ی هغلَة. ًْبدّبؿًَذ یههٌزش دس التلبد  ییوبسا ؾیافضا يیّب ٍ ّوچٌ هجبدلِ ٌذیدس فشآ ّب ٌِیثِ وبّؾ ّض

سلبثت  ؾیسا وبّؾ ٍ هَرت افضا دس ثبصاس یٌبًیّب، ًباعو وٌؾ هتمبثل اًؼبى یلضٍهب وبسا( ثشا ًِػبختبس ثبحجبت ) هی

( دس هَسد 1965)2ّؼتٌذ. وبع یتش ـیسؿذ ػش یداسا هغلَة یبدّبًْ یداسا یاػبع، وـَسّب يیثش ا .ؿًَذ یه

 ی هغلَةچَى ًْبدّب ،یبثٌذهی یـتشیث تیًْبدّب اّو ٌذ،ثبؿ ثش ٌِیّب ّض ّش ٍلت هجبدلِ وٌذ ثیبى هیًْبدّب  تیاّو

 (. 1396ٍ هذاح،  یؿًَذ )ًبلل هٌزش دس ثبصاس یهجبدلات یّب ٌِیسلبثت ٍ وبّؾ ّض ؾیثِ افضا تَاًٌذ یه

هذلؼبصی ٍ ثشسػی فَاهل هَحش ثش خلك هضیت سلبثتی ثب توشوض  همبلِ يیا یؿذُ، ّذف اكل بىیتَرِ ثِ هغبلت ث ثب

اػت.  یدس كبدسات هحلَلات كٌقت یسلبثت  تیثش خلك هض یحىوشاً یّب دس چبسچَة ؿبخق یًْبد تیفیو شیتبح ثش

ؿَد وِ ساثغِ هخجت ٍ هقٌبداسی هیبى ویفیت  هیكَست ثیبى همبلِ ثِ ایياػبع ادثیبت ًؾشی فشضیِ اكلی ایي ثش

 حىوشاًی ٍ هضیت سلبثتی دس كبدسات هحلَلات كٌقتی ٍرَد داسد.

 یپظٍّؾ هقشف یّب ٍ دادُ كی. دس ثخؾ ػَم سٍؽ تحمؿَدهی یهَضَؿ ثشسػ بتیهٌؾَس، دس اداهِ ادث يیثذ 

 پظٍّؾ هغشح خَاٌّذ ؿذ.  یـٌْبدّبیٍ پ یشیگ زِیًت بىیپظٍّؾ اسائِ خَاٌّذ ؿذ ٍ دس پب ذی. ػپغ ًتبؿًَذ یه

 

 مزيری تز ازتیات   .2

ایي دیذگبُ وِ ًْبدّبی ثب ویفیت پبییي، دلیل اكلی هـىلات التلبدی دس وـَسّبی دسحبل  1990اص اٍاخش دِّ 

 ّبیوـَس دس دّذ سًٍك التلبدی الوللی ًـبى هی ثب ًگبُ ثِ ًْبدّب، تزشثیبت ثیي تَػقِ ّؼتٌذ، گؼتشؽ یبفتِ اػت.

پشداصاى  ًؾشیِ، وٌٌذُ سؿذ التلبدی  سٍ، دس ساػتبی رؼتزَی فَاهل تمَیت/تضقیف ایياص تلف رْبى، هتفبٍت اػت؛هخ

 (.1399)كجحی ٍ ّوىبساى،  اًذ التلبدی تأویذ وشدُ ٍ ػیبػی ًْبدّبی ثب التلبدی سًٍك هیبى ثِ ساثغِ ًْبدگشا

عَس هؼتمین اص عشیك احشگزاسی ثش ثبصدُ اًتؾبسی تزبست تَاًٌذ ثِ الولل ًیض ًْبدّب هی يدس هجبحج تزبست ثی

 ٍ ّوچٌیي اص وبًبل غیشهؼتمین، ثب الوللیخبسری ٍ دس ًتیزِ احشگزاسی ثش اًگیضُ فَاهل التلبدی ثِ تزبست ثیي

                                                 
1 North 
2 Cass 
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. اًذسػَى ٍ وٌٌذتبحیشگزاسی ثش هتغیشّبی التلبدی هَحش ثش تزبست، گشایؾ ثِ تزبست ٍ حزن آى سا هتبحش 

وٌٌذ وِ ضقف هحیظ ًْبدی دس تضویي ارشای لشاسدادّب، تبحیشی هـبثِ افوبل  ( دس تحلیلی ًؾشی ثیبى هی1999)1یبًگ

( هقتمذًذ وِ ًْبدّبی 1997)2دّذ. ساثشت ٍ تبیجَت گشیض داسد ٍ حزن تزبست سا وبّؾ هیتقشفِ ثش تزبس سیؼه

ّبی َف دس ؿشایغی وِ تزبست داسای ّضیٌِخلفْذُ داسًذ، ایي ًْبدّب ثِلَة تضویي ارشای لشاسدادّب سا ثِهغ

حجبت ٍ  ٍالـ لَاًیي ٍ همشسات ثیؿًَذ. دس ب ثبفج افضایؾ تزبست هیّ ػشثبس صیبدی ثبؿذ، اص عشیك وبّؾ ّضیٌِ

ؿَد، ًْبدّبی هٌبػت  وٌذ. دس چٌیي ؿشایغی اّویت ًْبدّب هـخق هی حجبت هی غیشؿفبف هحیظ تزبست سا ثی

خق وٌٌذ ٍ ؿشایغی سا فشاّن ًوبیٌذ وِ عشفیي لشاسدادّب سا هلضم ثِ پبیجٌذی ثِ تقْذات خَد تَاًٌذ لشاسدادّب سا هـ هی

  .(2002، 3وٌٌذ ٍ اص ایي ساُ ثبفج افضایؾ اعویٌبى ٍ وبّؾ سیؼه دس هجبدلات ؿًَذ )اًذسػَى ٍ هبسوَیلش

الولل اػت.  زبست ثیيوٌذ وِ ویفیت ًْبدی یىی اص فَاهل اػبػی خلك هضیت دس ت ( ثیبى هی2009)4وبػتیٌبت

گشایی ٍ تمؼین وبس ثش ایزبد هضیت دس رَاهـ هختلف لشاس داسد. دس ایي  تحلیل وبػتیٌبت ثش تبحیش فَاهل ایزبد تخلق

ّبی  كَست تقذاد فقبلیتدسرِ پیچیذگی ثِسٍیىشد تَلیذ ّش وبلایی داسای دسرِ پیچیذگی هختق ثِ خَد اػت ٍ 

وبس فبهل  گشایی ٍ تمؼین ؿَد. فشم اػبػی وبػتیٌبت ایي اػت وِ تخلق یف هیلاصم ثشای تَلیذ یه ٍاحذ وبلا تقش

هٌبفـ حبكل تِ ثَد اػت. توشوض اٍ ثش دٍ فبهل، ( هَسد تبویذ لشاس گشف1776ٍسی اػت وِ تَػظ اػویت ) اكلی ثْشُ

ثِ همیبع فضآیٌذُ دس ّبی هجبدلِ اػت. هٌبفـ حبكل اص تمؼین وبس ثبفج ایزبد ثبصدّی ًؼجت  اص تمؼین وبس ٍ  ّضیٌِ

یٌذ تَلیذ ًیض تبثقی اص اؿَد. همذاس ثبصدّی تَلیذ تبثقی اص پیچیذگی فشآیٌذ تَلیذ اػت ٍ پیچیذگی فش فشآیٌذ تَلیذ هی

ؿًَذ وِ ًَسث  دلیل ارشای ًبلق لشاسدادّب ایزبد هیّبی هجبدلِ ثِ ص عشف دیگش، ّضیٌِتىٌَلَطی كٌقت اػت. ا

ّبی هجبدلِ ثب تَرِ  د. ثش ایي اػبع دس سٍیىشد وبػتیٌبت هٌبفـ حبكل اص تمؼین وبس ٍ ّضیٌِ( ًیض ثش آى تبویذ داس1990)

ؿًَذ وِ ایي فَاهل اص وـَسی ثِ وـَس دیگش  ثِ ػغح ویفیت ًْبدی ٍ ػغح ػشهبیِ اًؼبًی ًیشٍی وبس تقییي هی

 (. 1400هتفبٍت ّؼتٌذ )حبتوی ٍ ّوىبساى، 

ّبی ٍاػغِ رْت تىویل فشآیٌذ تَلیذؿبى ثِ وبلاّبی ثب  ثِ تقذاد ًْبدُثب تَرِ سا تَاى وبلاّب  ّوچٌیي، هی

اسداد ًیبص اػت. اص آًزبیی وِ ای دس فشآیٌذ، ثِ یه لش ثٌذی وشد. ثشای ثىبسگیشی ّش ًْبدُ پیچیذگی ون یب صیبد تمؼین

ؿًَذ ٍ ّبی ثیـتشی اػتفبدُ ُ هٌؾَس تىویل فشآیٌذ تَلیذ یه وبلای پیچیذُ )فوَهب وبلاّبی كٌقتی( ًیبص اػت تب ًْبدثِ

ًتیزِ لاصم اػت لشاسدادّبی ثیـتشی ثِ ارشا گزاسدُ ؿًَذ. ثٌبثشایي تَلیذ وبلاّبی كٌقتی ٍاثؼتگی صیبدی ثِ تضویي دس

تجـ آى ًیبصهٌذ ویفیت هغلَة ًْبدی دس وـَس اػت. ثٌبثشایي دس وـَسّبیی ثب ارشای لشاسدادّب دس التلبد داسد ٍ ثِ

 (.2009، 5د )ًیىلیٌیوشتَاى وبلاّبیی ثب پیچیذگی ثبلاتشی تَلیذ  تش هیبػتویفیت ًْبدی هٌ

گشایی ٍ تمؼین وبس، ثبصدّی ًؼجت ثِ همیبع  ًتیزِ تخلقتَاى گفت وِ اص آًزبیی وِ دس هی عَس خلاكِثِ

ایؾ تزبست ٍ یبثذ ٍ اص عشیك ایزبد هضیت ًؼجی ثبفج افض ًتیزِ لیوت توبم ؿذُ وبّؾ هیگیشد ٍ دس ٌذُ ؿىل هییآفض

تَاًذ ثش ایزبد هضیت  گشایی ٍ تمؼین وبس ووه وٌذ هی ؿَد، ثٌبثشایي ّش فبهلی وِ ثتَاًذ ثِ تخلق كبدسات هی

ثبؿٌذ. پیچیذگی  ثبلاتشی دّذ وِ داسای پیچیذگی سخ هی ثیـتش گشایی ٍ تمؼین وبس دس كٌبیقی تبحیشگزاس ثبؿذ. تخلق
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ثشای ی دس هشاحل تَلیذ وبلا ٍرَد داسد. ثٌبثشایي ًیبص ثِ لشاسدادّبی ثیـتشی ػت وِ فشآیٌذّبی ثیـتشثِ ایي هقٌب ثبلاتش

ؿًَذ  سٍ دس رَاهقی وِ ًْبدّب ویفیت ثبلاتشی داسًذ ٍ ثبفج اًزبم وبهل لشاسدادّب هیایيتىویل فشآیٌذ تَلیذ اػت. اص

گشایی ٍ تَلیذ وبلاّبی  ایي عشیك تخلق یبثذ ٍ اص ّبی اًزبم لشاسدادّب ٍ هجبدلِ وبّؾ  تَاى اًتؾبس داؿت وِ ّضیٌِ هی

. دس ایي سٍیىشد ویفیت ًْبدی فبهل اكلی خلك یبثذ ثب فشآیٌذ پیچیذُ وِ ًیبص ثِ ػشهبیِ اًؼبًی ثبلاتشی داسد افضایؾ

تَاى گفت، اگش ویفیت ًْبدی ثش خلك هضیت ٍ ؿىل دادى ثِ لذست سلبثتی  سًٍذ. ثش ایي اػبع هی هضیت ثِ ؿوبس هی

 د. ؿَثبؿذ، ایي تبحیش ثبیذ اص عشیك گؼتشؽ تَلیذ دس كٌبیقی وِ دسرِ پیچیذگی ثبلاتشی داسًذ ثیـتش ًوبیبى تبحیشگزاس 

 

 . ازتیات تجزتی2-1

یی التلبدی كٌقت دس وـَسّبی ثِ ثشسػی ٍضقیت پیچیذگی ٍ ًبوبسآ ای ( دس هغبلق1401ِخبًی ٍ ّوىبساى ) لبػن

 یثشا وـَس 12 یا وبسخبًِ ـیكٌب یّب هٌؾَس اص دادُ يیا یثشاداختٌذ. هختلف ٍ تبحیش آًْب ثش هضیت ًؼجی كٌقت پش

 یكٌقت دس وـَسّب ییپظٍّؾ ًـبى داد وِ دسرِ ًبوبسا ذی. ًتبُ اػتاػتفبدُ ؿذ 2018تب  2011 یدٍسُ صهبً

 یَسّبوِ دس وـ ی. دسحبلبثذی یٍ پغ اص آى وبّؾ ه ؾیافضا 2/0كٌقت تب آػتبًِ  یذگیچیپ ؾیثب افضا بفتِی تَػقِ

. بثذی یه ؾیوبّؾ ٍ پغ اص آى افضا-69/0 ًِكٌقت تب آػتب یذگیچیپ ؾیثب افضا ییدسرِ ًبوبسا بفتِ،ی ووتش تَػقِ

 یًؼج تیداسًذ ٍ هض یًؼج تیهض 48/0 یال-1/1دس داهٌِ  یذگیچیثب پ ـیدس كٌب بفتِی ووتش تَػقِ یوـَسّب يیّوچٌ

-ثِ بفتِیووتشتَػقِ  یاػت وِ وـَسّب يیا ییًْب زِیشاس داسد. ًتل 1/1 یال 48/0دس داهٌِ  بفتِی تَػقِ یدس وـَسّب

 هضیت ًؼجی ًذاسًذ. ذُیچیپ یوبلاّب ذیتَل دسكٌقت،  ییثَدى دسرِ ًبوبسا بلاث لیدل

صای كٌقت ٍ فَاهل هَحش ثش آى دس ایشاى ٍ ای ثِ ثشسػی ٍضقیت تَػقِ دسٍى ( دس هغبلق1400ِحؼیٌی ٍ فبللی )

وـَس  88 یثشا یدس چٌذ همغـ صهبً -تبیپبًل د یساػتب اص سٍؽ التلبدػٌز يیس اٌذ. دوـَسّبی هٌتخت پشداخت

هذل  یػبختبس ول ي،یتخو یّب ؿبخق شیًـبى داد ثش اػبع همبد ذی. ًتبؿَد یاػتفبدُ ه یمیهٌتخت اص سٍؽ تلف

 یبستز ی(؛ كٌقتیٌیٍ ؿْشًـ بعیهم یّب رولِ كشفِ)اص یالتلبد یبیهٌبػت اػت ٍ هزوَفِ فَاهل رغشاف

ٍ هَّجت  یٍ ًَآٍس یٌیوبسآفش ،یًْبد یصا (؛ فَاهل دسٍىیٍ خبسر  یداخل یٍ ػبختبس ثبصاس/ كٌقت ّب شػبختی)ص

 يییسا تج شاىیوـَس هٌتخت ٍ ا 88 یكٌقت ییبیصا ٍ تشاون رغشاف اص تَػقِ دسٍى یهٌبثـ ٍ تٌبػت ثبصاس ػْن هْو

  .وٌٌذ یه

ٍوبس ثش هضیت  ای ثِ ثشسسػی تبحیش رْبًی ؿذى ٍ تَػقِ فضبی وؼت ( دس هغبلق1399ِآثبدی ٍ ّوىبساى ) ؿبُ

 یٍ سٍؽ گـتبٍسّب ییتبثلَ ّبی دادُ بفتیضوي اػتفبدُ اص سّ هغبلقِ يیاسلبثتی دس كٌقت پتشٍؿیوی پشداختٌذ. دس 

 ّبی بخقؿ دّذ وِ پظٍّؾ ًـبى هی ذی. ًتباػتفبدُ ؿذُ اػت 2014-2018دٍسُ  دس دٍسُ صهبًی بفتِی نیتقو

دس  یویكٌقت پتشٍؿ یسلبثت تیثش هض یٌیوبسآفش یٍ فضب یالتلبد ؿذى یرْبً ،یبػیػ ؿذى یول، رْبً ؿذى یرْبً

 داسًذ.  یهخجت ٍ هقٌبداس شیحبهٌتخت ت یوـَسّب

ای ایشاى پشداختِ اػت.  وٌٌذُ هضیت سلبثتی كٌبیـ وبسخبًِای ثِ ثشسػی فَاهل تقییي هغبلقِ ( دس1397ساػخی )

اػتفبدُ ؿذُ اػت. ًتبیذ ایي هغبلقِ ًـبى  1381-1389ّبی تزبست خبسری دس دٍسُ صهبًی  سیضدادُ ثذیي هٌؾَس اص

ّبی ًبؿی اص همیبع توبیض هحلَل ٍ ًمؾ دٍلت تبحیش هخجت ٍ هقٌبداسی دس هضیت سلبثتی  دّذ وِ هتغیشّبی كشفِ هی

 كٌبیـ ایشاى داسًذ. 
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یي هضیت ًؼجی كبدساتی ٍ ػبختبس ثبصاس كبدسات ٍ ٍاسدات ای ثب ّذف تقی( دس هغبلق1390ِكبدلی ٍ ّوىبساى )

اص دٍ ؿبخق هضیت ًؼجی آؿىبسؿذُ ٍ هضیت ًؼجی آؿىبسؿذُ  2008الی  2004رْبًی صففشاى عی ثبصُ صهبًی 

هتمبسى اػتفبدُ وشدًذ. ًتبیذ پظٍّؾ ًـبى داد وِ اص ثیي وـَسّبی كبدسوٌٌذُ صففشاى، تٌْب وـَسّبی ایشاى، اػپبًیب ٍ 

. ثِ فلاٍُ، ًتبیذ حبكل اص ؿبخق هضیت ًؼجی، ثیبًگش اختلاف ّؼتٌذ بى داسای هضیت ًؼجی دس كبدسات صففشاىیًَ

 فشاٍاى هضیت ًؼجی كبدساتی وـَس ایشاى ًؼجت ثِ ػبیش وـَسّبی كبدسوٌٌذُ ایي هحلَل ثَد. 

كبدساتی وـَس اًذًٍضی ثِ  ؿشوت 204ّبی  ای ثب اػتفبدُ اص سیض دادُ ( دس هغبلق2023ِ) 1ّشیىجبلذی ٍ ّوىبساى

دّذ وِ ؿشوت دس  ثشسػی تبحیش ثشًبهِ تَػقِ كبدسات ایي وـَس ثش هضیت سلبثتی ایي كٌبیـ پشداختٌذ. ًتبیذ ًـبى هی

د ٍ اص ؿَ هیهٌزش ّبی كبدساتی  ّبی هٌبثـ ػبصهبًی ثِ ایزبد لبثلیت ثشًبهِ تَػقِ كبدسات اص عشیك ثبصتقشیف پتبًؼیل

دٌّذُ تبحیش ثیـتش ایي ثشًبهِ دس ؿَد. ًتبیذ ّوچٌیي ًـبى هی هٌزش هضیت سلبثتی كبدساتیایي عشیك ثِ ثْجَد 

 ّبی وَچىتش ٍ داسای تزشثِ كبدساتی ثیـتش اػت. ؿشوت

ای ثب هغبلقِ گشایی هٌغمِای ثب هَضَؿ هضیت ًؼجی آؿىبسؿذُ ٍ تخلق ( دس هغبلق2019ِ)2ػتلیبى ٍ دًبثیتشاگَ

اػتفبدُ  (CTB) ٍ ؿبخق ػْن اص تشاص تزبسی (RCA)ؿبخق هضیت ًؼجی آؿىبسؿذُ هَسدی التلبد ولوجیب، اص 

ّبی هتذاٍل دس ایي صهیٌِ پشداختٌذ ٍ دسیبفتٌذ وِ شآیٌذ پظٍّؾ خَد، ثِ همبیؼِ ؿبخقًوَدًذ. ایي پظٍّـگشاى دس ف

ایي  . تَكیِاػت CTB ؿبخقثْتشیي ؿبخق ثشای ػٌزؾ هضیت ًؼجی ولوجیب دس دٍسُ ٍ ثخؾ هَسد ًؾش، 

الولل دس ایي وبلاّب داسای  پظٍّـگشاى ایي ثَد وِ ثْتش اػت وـَس ثِ تمَیت وبلاّبیی ثپشداصد وِ دس حَصُ تزبست ثیي

َل دّذ وِ تَاًبی وـَس ثشای حفؼ هضیت دس هَسد آى وبلا، دس عثبلاتش ًـبى هی CTBلذست ثٌیبدی ثبؿذ ٍ ثِ فجبستی 

 .صهبى ثبلاتش اص ػبیش وـَسّبػت

اػت. دس ایي  الذام وشدُ( ثِ تذٍیي الگَیی ثشای ثشسػی فَاهل ایزبد وٌٌذُ هضیت ًؼجی دس تزبست 2009) 3وبػتیٌبت

هحیظ ًْبدی  فجبست دیگش دسؿَد. ثِ فقبلیت ثِ الگَ ٍاسد هی اًزبم ّش ثشایالگَ ویفیت ًْبدی اص عشیك اعویٌبى ثخـی 

ؿًَذ. ثٌبثشایي  دسػتی اًزبم هیصم ثشای اًزبم تَلیذ ّش وبلا ثِلاّبی  ؿًَذ ٍ فقبلیت دسػتی ارشا هیهغلَة، لشاسدادّب ثِ

تَاى اًتؾبس داؿت دس وـَسّبیی وِ ویفیت ًْبدی ثبلاتشی داسًذ وبلاّبی پیچیذُ ثیـتشی تَلیذ ؿَد. ًتبیذ ایي پظٍّؾ  هی

 یبثذ.  دی افضایؾ هیِ پیچیذگی التلبًْبدی هضیت ًؼجی دس كٌبیـ ثب دسر دّذ وِ ّوشاُ ثب افضایؾ ویفیت ًـبى هی

دّذ تبوٌَى  ثشسػی ًـبى هی ىٌِیدس دٍ حَصُ اػت. ًخؼت ا پظٍّؾ حبضش ثِ ػبیش هغبلقبت كَست گشفتِ یًَآٍس

ای وِ فَاهل هَحش ثش ایزبد هضیت دس هحلَلات كٌقتی سا هَسد ثشسػی لشاس دادُ ثبؿٌذ كَست  دس داخل وـَس هغبلقِ

 ـیپؼتِ ٍ كٌب شیهحلَل خبف ًؾ هی یكبدسات تیثش هض هَحشفَاهل  شیس تبحداخل وـَاوخش هغبلقبت دس  ًگشفتِ اػت.

ؿذُ اػت. دٍم،  یثشسػ یفَاهل ثش همذاس كبدسات كٌقت شیكشفب تبح ضیؿذُ اػت، ٍ دس حَصُ كٌقت ً یثشسػ ییبیویؿ

هَضَؿ اػت.  بتیُ اص ادثاحشگزاس ثب اػتفبد یشّبیهتغ ییٍ ؿٌبػب شّبیهتغ يیساثغِ ث یػبصهغبلقِ دس هذل يیا ظُیٍ یًَآٍس

 همبلِدس ایي  ؿذُ یدس هذل هقشف اػت.ؿذُ ثشسػی ثش هضیت كبدساتی دس اوخش هغبلقبت كشفب تبحیش هتغیشّبی التلبدی 

 .اػتؿذُ  یثشسػالوللی  تقبهل ثب رشیبى ػشهبیِ ثیيٍ  ،یًْبد ،یًٍمل دس وٌبس فَاهل التلبد حول یّب شػبختیص شیتبح
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 . ريش پضيَص3

 احی مسل. طز3-1

ّبی كبدساتی ثشآیٌذ تشویت فٌبكش هختلفی اػت وِ دس چبسچَة هحیظ تَلیذ ٍ دػتشػی تَلیذوٌٌذگبى  هضیت

وبلاّبی كبدساتی ثِ ثبصاسّبی رْبًی لشاس داسًذ. ثش ایي اػبع، فٌبكش هختلفی ًؾیش ّوجؼتگی لَی ثب ثبصاسّبی 

ایظ ًْبدی ّش وـَسی ثِ فٌَاى فَاهل هَحش ثش هضیت ّبی فیضیىی، ؿشایظ التلبد ولاى ٍ ؿش الوللی، صیشػبخت ثیي

  آیٌذ. سلبثتی ثِ حؼبة هی

ؾ سٍی تَػقِ تزبست دس وـَسّبی دسحبل تَػقِ اػت. ّبی ػوت فشضِ یىی دیگش اص هَاًـ پی هحذٍدیت

ًٍمل داخلی ٍ فَاهل تبحیشگزاس ثش ّضیٌِ تَلیذ ّؼتٌذ ٍ فَاهل  ّبی حول ؽشفیت فشضِ ّضیٌِ هْوتشیي ارضای

ّبی  تبحیشگزاس ثش ّضیٌِ تَلیذ ثِ ؿذت تحت تبحیش ػبختبس ثبصاس داخلی ٍ چبسچَة ًْبدی ّؼتٌذ. ػبختبس ثبصاس اًگیضُ

وبم ؿذُ دّذ وِ ثش لیوت ت ّبی تَلیذ سا ؿىل هی هٌؾَس وبّؾ ّضیٌِِّبی تحمیك ٍ تَػقِ ٍ سلبثت ث ّضیٌِ

دّذ وِ ثش لیوت توبم ؿذُ  ّبی ػشثبس سا وبّؾ هی ّضیٌِّبی هجبدلِ ٍ  ًْبدی هغلَة ًیض ّضیٌِتبحیشگزاسًذ. هحیظ 

ّبی ػوت فشضِ داسد. ثٌبثشایي  دّی ثِ ؽشفیت هحلَل تبحیشگزاسًذ. هحیظ التلبد ولاى ًیض ًمؾ اػبػی دس ؿىل

ّبی  ثشخَسداس اػت. ایي فَاهل فجبستٌذ اص: صیشػبخت صیبدیؿٌبخت فٌبكش ولیذی ؽشفیت ػوت فشضِ اص اّویت 

 ًْبدّب. گزاسی هؼتمین خبسری ٍ ولاى، ػشهبیًِمل، هحیظ التلبد ٍ داخلی حول

  يوقل زاذلی: َای حمل سیزساذت

ّب تب  ّبی فیضیىی وِ دس حَصُ ساُ عَس حیبتی ثِ صیشػبختّبی ػوت فشضِ دس ّش وـَسی ثِ فیتاًذاصُ ٍ سؿذ ؽش

ًٍمل داخلی ثِ  اص هتغیش صیشػبخت حول ّبی استجبعبت لشاس داسًذ ٍاثؼتِ اػت. آًىتبد ثٌبدس حول اًشطی ٍ صیشػبخت

دّذ وِ  ّب ًـبى هی وٌذ. ثشسػی ّبی تبحیشگزاس ثش تَلیذ اػتفبدُ هی فٌَاى ربیگضیٌی ثشای دس ًؾشگشفتي ولیِ صیشػبخت

ّبی هختلف وـَسّب  ّبی صهبًی هختلف ٍ دس ثیي ًوًَِ ًٍمل داخلی دس دٍسُ دسرِ اّویت ٍ تبحیشگزاسی ػبختبس حول

ًٍمل داخلی تبحیش هٌفی ٍ هقٌبداسی ثش فولىشد  ّبی حول . ّوچٌیي ًتبیذ ًـبى دادُ اػت وِ ّضیٌِهتفبٍت اػت

ًٍمل  داؿتِ اػت ٍ دس ایي وـَسّب تؼْیل حول 1988-1991كبدساتی وـَسّبی ثب فولىشد ضقیف دس عَل دٍسُ 

حیشگزاسی ایي هتغیش ثش فولىشد داخلی هیبى توبم هٌبعك وـَس ًمؾ هْوی دس فولىشد كبدساتی داؿتِ اػت ٍ دسرِ تب

گزاسی دس  تش ثَدُ اػت. ثش ایي اػبع تب صهبًی وِ ایي وـَسّب ثب ػشهبیِ كبدساتی ًؼجت ثِ ػبیش هتغیشّب ثشرؼتِ

   (.2001، 1دٌّذ )لیوبٍ ٍ ًٍبثلّبی ػوت فشضِ خَد سا تَػقِ  تَاًٌذ ؽشفیت ًٍمل هی ّبی حول صیشػبخت

  محیط اقتصاز کلان:

عَس ی اػبػی فولىشد كبدساتی اػت ٍ ثِّب وٌٌذُ ( تمَیت ًشخ اسص یىی اص تقییي2009) 2ؽ آًىتبداػبع گضاسثش

یبثذ. تمَیت اسصؽ پَل  دسكذ افضایؾ هی 10تب  6دسكذ وبّؾ دس اسصؽ پَل هلی كبدسات ثیي  1هیبًگیي ّوشاُ ثب 

تَسهی اص آى  ش اػوی وٌتشل فـبسّبیفٌَاى لٌگن ًشخ اسص حبثت اػت وِ ثِهلی وِ دس ثقضی اص هَاسد ًتیزِ ػیؼت

ّبی كبدساتی ثَیظُ دس حَصُ تَلیذات  پزیشی لیوتی ثشای ثٌگبُ عَس هؼتمین ثِ وبّؾ لذست سلبثتؿَد، ثِ اػتفبدُ هی

ثش ًؼجت ثِ كبدسوٌٌذگبى ثبصاسّبی  تش یب تَلیذات ػشهبیِ ؿَد. كبدسوٌٌذگبى وبلاّبی ثب تَلیذات هتٌَؿ هیهٌزش كٌقتی 

                                                 
1 Limão & Venables   
2 UNCTAD 
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ًتیزِ، دس  (.2009ثشخَسداسًذ )آًىتبد، ّبی سلبثتی ثیـتشی  ات وبسثش، سلجبی كبدساتی ووتشی داسًذ ٍ اص هضیتثب تَلیذ

ثش حؼبػیت ووتشی ًؼجت ثِ تغییشات اًذن دس ًشخ اسص  پزیشی وبلاّبی هتٌَؿ ٍ ػشهبیِ تَاى اًتؾبس داؿت وِ سلبثت هی

ًتیزِ ثِ اًجبؿت صیبد ػشهبیِ داؿتِ تىٌَلَطی تَلیذؿبى ٍ دسیـتشی ثِ عَس ًؼجی ٍاثؼتگی ثتِ ثبؿذ ٍ ثٍِالقی داؿ

ثبؿٌذ. ایي هؼئلِ دس هَسد تَلیذوٌٌذگبًی وِ كبدسوٌٌذُ  تَلیذات وبسثش ثب ًیشٍی وبس ون هْبست، وِ تَلیذات آًْب 

 .ذاسدآًْب ثؼیبس هتغیش اػت ٍ حؼبػیت ثبلایی ثِ لیوت داسد، هلذاق ً یلبثلیت ربًـیٌی ثبلایی داسد ٍ تمبضب

  گذاری مستقیم ذارجی: سزمایٍ

ایي  (.2009اػت )آًىتبد، گزاسی هؼتمین خبسری تبحیش هخجتی ثش فولىشد كبدساتی داؿتِ  دّذ وِ ػشهبیِ ًتبیذ ًـبى هی

دّذ وِ دس ثشخی اص  ّبی هختلف صهبًی ٍرَد داؿتِ اػت. ًتبیذ ًـبى هی ًتیزِ ثشای توبهی اًَاؿ وبلاّب دس دٍسُ

عَس هَحشی ثبفج تغییش تشویت وبلاّبی كبدساتی ؿذُ اػت. ثشای گزاسی هؼتمین خبسری ثِ ّب ػشهبیِوـَس

عَس هقٌبداسی ثبفج افضایؾ تىٌَلَطی هَرَد دس كبدسات ػٌگبپَس، رشیبى ٍسٍدی ػشهبیِ ثِ وـَسّبیی ًؾیش چیي ٍ

گزاسی  ىشد كبدساتی ٍ ػشهبیِؿىل ثیي فول uثٌیبى ؿذُ اػت. ّوچٌیي، ساثغِ  وبلاّبیی ؿبهل تَلیذات كٌبیـ داًؾ

هؼتمین خبسری ٍرَد داسد، ایي ساثغِ دس هشاحل اٍلیِ تَػقِ كبدسات لَیتش اػت، ّوشاُ ثب تَػقِ كبدسات ایي ساثغِ 

دّذ وِ  ؿَد. ًتبیذ ّوچٌیي ًـبى هی ؿَد ٍ دس هشاحل آخش تَػقِ كبدسات ایي ساثغِ دٍثبسُ لَی هی ضقیف هی

ؿَد، ػبختبس ثخؾ كبدساتی  بفج ثْجَد فٌبٍسی ٍ تمَیت ػبختبس ثخؾ كبدساتی هیگزاسی هؼتمین خبسری ث ػشهبیِ

تَاى گفت وِ  یثٌذی هروـ دس ًمؾ هْوی دس فولىشد كبدساتی دس هشاحل اٍلیِ ٍ ًْبیی تَػقِ ثخؾ كبدساتی داسد

ثخـی  استجبط ثیيّبی ضقیف ٍ تٌَؿ  عَس هخجتی تحت تبحیش تٌَؿ استجبط دسٍى ثخـی هیبى ثخؾفولىشد كبدساتی ثِ

ّبی  هحَس هحذٍدیتّبی كبدسات ثْجَد فٌبٍسی دس ثخؾ تَاى ثب ّبی ثب فولىشد ثْتش لشاس داسد. هی دس هیبى ثخؾ

بیِ دس گزاسی هؼتمین خبسری ثش فشآیٌذ تـىیل ػشه ػوت فشضِ سا سفـ وشد وِ ایي هؼئلِ ثب تبحیش هخجت ػشهبیِ

گزاسی هؼتمین خبسری ثِ عَس غیشهؼتمین اص عشیك  ثش ایي، ػشهبیُِهحَس لبثل تَضیح اػت. فلاٍّبی كبدسات ثخؾ

ّبی  ثٌیبى، ثْجَد ؿشایظ سلبثتی ٍ تمَیت وبًبل ّبی داًؾ ٍسی ٍ ًَآٍسیت ثِ ػشهبیِ داخلی، ػشسیضّبی فٌباًجبؿ

 (.2022، 1حبل تَػقِ تبحیشگزاس اػت )ػبَّ ٍ دؽَػقِ كبدسات ثَیظُ دس وـَسّبی دسكبدساتی ثش ت

  :مالیتًسعٍ 

ثخؾ دس كَست  يیا. اػت یهبل یؿبهل ثبصاسّب، ًْبدّب ٍ اثضاسّب یثخؾ هبل بیتَػقِ ًؾبم  متیحمس د یتَػقِ هبل

دس  یا وبلا ٍ وبس(، ػْن فوذُ ی)ؿبهل ثبصاسّب یهٌبثـ ثِ ثخؾ ٍالق ٌِیثْ قیدس تخل یا ٍاػغِ ذیًمؾ هف وشدى فبیا

رولِ اص گشید یّب ثخؾ ثب ثخؾ يیٍ استجبعبت ا یثخؾ هبل تیثِ اّوسٍ ثب تَرِ يیاداسد. اص یسؿذ ثلٌذهذت التلبد

 ،یهَسد تَرِ پظٍّـگشاى لشاس گشفتِ اػت )ساػت ضیً یآحبس تزبست ثش تَػقِ ثخؾ هبل شیاخ یّب دس ػبل ،یثخؾ ٍالق

تش ثِ  آػبى تش اص دػتشػی یبفتِ وـَسّبیی ثب ثبصاسّبی هبلی تَػقِ، اٍّلیي-اػبع ًؾشیِ هضیت ًؼجی ّىـشثش (.1389

هٌزش ّبیی  یبثٌذ وِ ثِ تخللی ؿذى تَلیذ دس كٌبیـ ٍ ثخؾ دػت هی  ی ًؼجیثشًذ ٍ ثِ هضیت هی  هٌبثـ خبسری ثْشُ

 (.2022، 2ؿَد وِ ثش تبهیي هبلی خبسری هتىی ّؼتٌذ )وبپَسالِ ٍ ّوىبساى هی

                                                 
1 Sahoo & Dash 
2 Caporale et al 
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 ایي. اػت ی آؿىبس ؿذًُؼج هضیت ،(كبدسات) تزبسی ثقذ اص ًؼجی هضیت صهیٌِ دس ؿذُ اسائِ ؿبخق اٍلیي

 اص: اػت فجبست ؿىل تشیي ػبدُ دس ؿبخق

(1)        

    
∑      
⁄

∑      

∑ ∑       
⁄

 

∑، jص وـَسا iاسصؽ كبدسات وبلای      وِ دس آى  ∑اسصؽ ول كبدسات وـَس هَسد هغبلقِ،        اسصؽ       

∑كبدسات وبلای هَسد ًؾش دس رْبى ٍ  ∑ فجبستی، كَست وؼش ػْن وبلای اسصؽ ول كبدسات رْبًی اػت. ثِ       

، 1كبدساتی اص ول كبدسات وـَس هَسد هغبلقِ ٍ هخشد وؼش ػْن وبلای كبدساتی اص ول كبدسات رْبى اػت )ثبلاػب

، ًـبى داد وِ دس كَست ثشلشاسی ؿشط ریل، ایي ؿبخق RCAشط صیش ثِ  ؿبخق ثب اضبفِ وشدى ؿ 2ّیلوي(. 1965

 ثشای تقییي هضیت ًؼجی هٌبػت اػت:

(2)    

[  
    
∑      

]

    
∑      

[  
∑      

∑ ∑       
]

   

دس ثبصاس رْبًی لذست اًحلبسی داؿتِ ثبؿذ  jسد هغبلقِ اسصؽ ؿشط ّیلوي دس كَستی وِ وـَس هَ

(     ∑ دس تَلیذ ٍ كبدسات وبلای هزوَس ثِ تخلق وبهل ثشػذ  j( هقبدل كفش ٍ دس كَستی وِ وـَس      

بًی تش یب حذاوخش ثشاثش ول كبدسات رْتش اص یه اػت. صیشا اسصؽ كبدسات رْبًی وبلای هَسد هغبلقِ وَچهوَچه

دّذ وِ یه حبلت فذم تمبسى ثیي همذاس هحبػجبتی اػت. ثشسػی داهٌِ تغییشات ؿبخق هضیت ًؼجی آؿىبس، ًـبى هی

ای وِ همذاس كفش تب یه ثش فذم ٍرَد هضیت داسد. ایشاد گًَِب فمذاى هضیت ًؼجی ثشلشاس اػت ثِدس ؿشایظ ٍرَد ی

گیشد. پشاوٌذگی دس ًؾش هی 1ًْبیت سا ثب هیبًگیي ٍصًیثیؿبخق ثبلاػب ایي اػت وِ همبدیش ثذػت آهذُ ثیي كفش ٍ 

داس ؿذى فشم ًشهبل ثَدى دس تحلیل سگشػیَى خَاّذ ؿذ ٍ اص افتجبس ًتبیذ ًْبیی  تَصیـ، ثِ احتوبل صیبد ثبفج خذؿِ

حل هـىل فذم تمبسى ایي ؿبخق، ؿىل دیگشی اص ؿبخق سا تحت  ثشایثش ایي اػبع،  (.2015وبّذ )لَسػي، هی

 :ؿذُ اػتهحبػجِ هضیت ًؼجی ثِ ؿىل صیش هقشفی  ثشای( SRCAاى ؿبخق هضیت ًؼجی آؿىبس هتمبسى )فٌَ

(3)         
(        )

(        )
⁄  

دٌّذُ ًجَد هضیت ًؼجی ٍ همبدیش هخجت آى + اػت ٍ همبدیش هٌفی آى ًـبى1تب  -1داهٌِ تغییشات ؿبخق فَق ثیي 

 (.1390)اهیشتیوَسی ٍ ّوىبساى،  ذُ ٍرَد هضیت ًؼجی اػتدٌّ ًـبى

 

 َا ي ريش تزآيرز ضزایة . معزفی زاز3-2ٌ

ثب تَرِ ثِ هَاسد هغشح ؿذُ دس ایي لؼوت ٍ ثخؾ هجبًی ًؾشی، تبحیش فَاهل ثش ایزبد هضیت سلبثتی دس چبسچَة 

 .ؿَدهیالگَی صیش ثشسػی 

                                                 
1 Balasa 
2 Hillman  
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(4)                                                                             

دس  iثیبًگش ؿبخق هضیت سلبثتی آؿىبس ؿذُ هتمبسى دس كبدسات وبلاّبی كٌقتی وـَس        وِ دس ایي ساثغِ 

روش اػت وِ ثشای هحبػجِ ایي ؿبخق اثتذا ؿبیبى گشدد،  ( هحبػجِ هی3فبدُ اص ساثغِ ؿوبسُ )اػت وِ ثب اػت t ػبل 

، ًؼجت كبدسات هحلَلات كٌقتی ثِ ول كبدسات RCAهحبػجِ ؿذُ اػت ٍ ثشای هحبػجِ ؿبخق  RCAؿبخق 

ین ؿذُ ٍ ثش ثشای وـَس ٍ رْبى هحبػجِ ؿذُ ٍ همذاس ؿبخق ثشای وـَس هشثَعِ ثِ همذاس ؿبخق ثشای رْبى تمؼ

( همذاس ؿبخق 3ثشای وـَس هشثَعِ هحبػجِ ؿذُ اػت. ػپغ ثب اػتفبدُ اص ساثغِ ؿوبسُ ) RCAایي اػبع ؿبخق 

SRCA  هحبػجِ ؿذُ اػت. ادثیبت هَضَؿ ثش ایي ًىتِ تبویذ داسد وِ یىی اص هـىلات اكلی ثشسػی تبحیش ویفیت

سٍ تَكیِ خغی آى ثب ػبیش هتغیشّبی تَضیحی اػت، اص ایيصا ثَدى هتغیشّب ٍ ّوًْبدی ثش هتغیشّبی التلبدی دسٍى

 OLSىِ دس ایي حبلت ثشآٍسدگشّبی ؿَد. ثب تَرِ ایٌد دس ایي الگَّب ٍلفِ هتغیش ٍاثؼتِ ثِ ػوت ساػت اضبفِ ؿَ هی

(. 1390ًذ )ًذیشی ٍ هحوذی، ؿَیبفتِ ثشآٍسد  ػبصگبس ًیؼتٌذ، لاصم اػت ضشایت ثب اػتفبدُ اص سٍؽ گـتبٍسّبی تقوین

ّبی ػیبػی ٍ  ًوًَِ هَسد ثشسػی ؿبهل وـَسّبیی اػت وِ ؿشایظ رغشافیبیی، تبسیخی، هَلفِ همبلِّوچٌیي دس ایي 

ؿشایظ دس ایي  GMMسٍ اػتفبدُ اص سٍؽ اص ایي داسًذ آداة ٍ سػَم هتٌَفی وِ دس عَل صهبى ّن حبثت ّؼتٌذ

 یبثذ.ضشٍست هی

ثیبت التلبد ًْبدگشا، حبوویت لبًَى اص عشیك ایزبد اعویٌبى ٍ دس اد ثیبًگش ؿبخق ویفیت ًْبدی اػت.     

افضایذ. ثش ایي اػبع ًَیؼٌذگبى همبلِ دس  ًتیزِ حىوشاًی هیثبصی ثش ویفیت ثْتش ًْبدّب ٍ دس هـخق ثَدى لَافذ

 ّب ثِ ایي ّبی حىوشاًی ٍ فبوتَسّبی تبحیشگزاس ثش ّش وذام اص ایي ؿبخق ثشسػی ؿبخق ثٌذی خَد پغ اص روـ

تَاًذ ثیبًگش ؿشایظ حىوشاًی  ثٌذی سػیذًذ وِ دس ساثغِ ثب هَضَؿ ایي پظٍّؾ، ؿبخق حبوویت لبًَى ثْتش هی روـ

دٌّذُ ًشخ اسص ٍالقی اػت ٍ  ًـبى    گشدد.  ّبی حبوویت لبًَى اػتفبدُ هی سٍ ثشای ایي هتغیش اص دادُثبؿذ. اص ایي

وٌٌذُ وـَس  ّبی لیوت هلشف ٍاحذ پَلی وـَس هشثَعِ ٍ ؿبخقّبی ًشخ ثشاثشی دلاس ثب  ثشای هحبػجِ آى اص دادُ

ًٍمل  ّبی حول ثیبًگش ٍرَد صیشػبخت     اػتفبدُ ؿذُ اػت.  2010هشثَعِ ٍ ایبلات هتحذُ ثش اػبع ػبل پبیِ 

ّبی  وِ ویفیت صیشػبختاػتفبدُ ؿذُ اػت، 1ّبی ؿبخق فولىشد لزؼتیه اػت، ثشای لحبػ ًوَدى ایي هتغیش اص دادُ

آٍسی  ّبی ایي ؿبخق تَػظ ثبًه رْبًی ثشای وـَسّب روـ . دادُوٌذ گیشی هی ثب تزبست سا اًذاصُ ًٍمل هشتجظ حول

ثیبًگش ثبلاتشیي  5ثیبًگش ویفیت پبییي ٍ فذد  1لشاس داسًذ، فذد  5تب  1د. افذاد ایي ؿبخق دس ثبصُ ؿَ ٍ هحبػجِ هی

گزاسی هؼتمین خبسری اػت، اص  هیضاى خبلق ػشهبیِ    ًمل هشتجظ ثب تزبست اػت. ٍ  ّبی حول ویفیت صیشػبخت

ؿبخق تَػقِ    . 2ؿَد گزاسی هؼتمین خبسری ثِ تَلیذ ًبخبلق داخلی اػتفبدُ هی ّبی ًؼجت خبلق ػشهبیِ دادُ

اػتفبدُ  3خلَكی ثِ تَلیذ ًبخبلق داخلی ثبصاسّبی هبلی اػت، ثشای ایي هتغیش اص ًؼجت افتجبسات داخلی ثِ ثخؾ

 ؿذُ اػت.

روش اػت اص آًزبیی  ؿبیبىاػت.  2007-2018ّبی  ّب، ػبل دادُ ٍرَددٍسُ صهبًی پظٍّؾ ثب تَرِ ثِ هحذٍدیت 

ثِ ًبچبس هحذٍدُ صهبًی تب ػبل  ٍرَد داسًذ 2018ّبی هشثَط ثِ ؿبخق فولىشد لزؼتیه ثشای ػبل  وِ آخشیي دادُ

                                                 
1 Logistics Performance Index  
2 Foreign Direct Investment Net Inflows (% of GDP) 
3 Domestic Credit to Private Sector (% of GDP) 
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ّبی هتغیشّبی پظٍّؾ دس ثبصُ صهبًی هَسد ُ داد ٍرَدوـَس هٌتخت اػت،  82اػت. ًوًَِ هَسد ثشسػی ؿبهل  2018

ّبی هَسد اػتفبدُ  ّبی هشثَط ثِ ؿبخق حىوشاًی ٍ ػبیش دادُ اػتفبدُ تٌْب هقیبس اًتخبة ایي وـَسّب ثَدُ اػت. دادُ

ّبی   ثشای هحبػجِ ؿبخق هضیت آؿىبس ؿذُ هتمبسى تَلیذات كٌقتی ٍ ّوچٌیي ػبیش هتغیشّبی پظٍّؾ اص ثبًه دادُ

 اًذ. اػتخشاد ؿذُ 1رْبًی ثشخظ ثبًه

ؿَد. ایي سٍؽ اص هی( هَسد اػتفبدُ GMM)2یبفتِ  تقوین یسٍؽ گـتبٍسّبثشآٍسد ضشایت  ایثش همبلِ دس ایي

سا  یحیٍاثؼتِ ٍ تَض یشّبیهتغ يیث ییصادسٍى اثضاسی، یشّبیاػت وِ ثب اػتفبدُ اص هتغ یهٌبػج یالتلبدػٌز یّب سٍؽ

دٍ سٍیىشد ٍرَد داسد.  GMMثشای ثشآٍسد هذل ثب اػتفبدُ اص سٍؽ  (.1395 )احوذی ٍ ّوىبساى،ذوٌ یثشعشف ه

ٍیظُ فشدی هؼتمل اص صهبى ثب آحبس  فبضلی هشتجِ اٍل اػت وِ ؿبهل حزفیبفتِ ت سٍؽ ًخؼت، سٍؽ گـتبٍسّبی تقوین

-دس ایي سٍؽ اص تفبضل هتغیشّب ثِ ( هقشفی ؿذُ اػت.1991) 3آسلاًَ ٍ ثبًذگشفتي تفبضل هشتجِ اٍل اػت ٍ تَػظ 

دس سٍؽ  ( ثب تغییشاتی1998) 5ثلًَذل ٍ ثبًذٍ  (1995) 4ؿَد. سٍؽ دٍم، تَػظ آسلاًَ ٍ ثَیش فٌَاى اثضاس اػتفبدُ هی

( ثب ثیبى ایٌىِ ٍلفِ هتغیشّب دس ػغح اثضاسّبی 1998تفبضلی هشتجِ اٍل هقشفی ؿذ. ثذیي تشتیت، ثلًَذل ٍ ثبًذ )

حبثت  آحبسىِ تفبضل اٍل اثضاسّب ثب ثش ایٌؼتٌذ، ثب ثیبى یه فشم اضبفی هجٌیدلِ سگشػیَى تفبضلی ّضقیفی ثشای هقب

گشدد ٍ  ـتشی فشآّن هیّوجؼتگی ًذاسًذ لذست الگَّب سا ثْجَد ثخـیذًذ. ثذیي تشتیت اهىبى اػتفبدُ اص اثضاسّبی ثی

(. ایي سٍؽ ًؼجت ثِ سٍیىشد ًخؼت 1401، حؼیٌی عَس چـوگیشی وبسایی هذل سا ثْجَد ثخـیذ )ؿبُتَاى ثِ هی

تش اػت  داسای هضایبیی هبًٌذ افضایؾ دلت ٍ وبّؾ تَسؽ، وبّؾ هحذٍدیت حزن ًوًَِ، ثشآٍسدّبی وبساتش ٍ دلیك

 (. 2009، 6)ثبلتبری

 

 َا  تزآيرز مسل ي تجشیٍ ي تحلیل یافتٍ  .4

وـَس  82( ثشای 3تَرِ ثِ ساثغِ ؿوبسُ ) ثشآٍسد ضشایت لاصم اػت اثتذا ؿبخق هضیت هحلَلات كٌقتی ثب ثشای

آهذُ اػت.  2007-2018( اسائِ ؿذُ اػت دس ثبصُ صهبًی 1هَسد هغبلقِ وِ اػبهی ایي وـَسّب دس پیَػت ؿوبسُ )

ثِ ثقذ، دٍسُ صهبًی پظٍّؾ تب ػبل  2018ّبی ؿبخق فولىشد لزؼتیه اص ػبل  دلیل ًجَد دادُؿبیبى روشاػت ثِ

( ًـبى دادُ 1دس ًوَداس ؿوبسُ ) SRCAاػبع ؿبخق وَداس همبدیش هضیت هحبػجِ ؿذُ ثشهحذٍد ؿذُ اػت. ً 2018

 ؿذُ اػت.

 

                                                 
1  WDI 
2 Generalized Method of Moment (GMM) 
3 Arellano & Bond 
4 Arellano & Bover 
5  Blundell & Bond 
6 Baltagi 
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 . ضاذص مشیت صازراتی محصًلات صىعتی1ضکل 

 پظٍّؾّبی  : یبفتِمىثع

دّذ وِ هیبًگیي ؿبخق ثشای ول ًوًَِ هَسد ثشسػی ثشاثش ثب  ثشسػی ؿبخق هضیت هحلَلات كٌقتی ًـبى هی

دّذ ثشای ثیـتش وـَسّبی ًوًَِ ؿبخق هضیت كبدساتی دس هحلَلات كٌقتی ووتش  وِ ًـبى هیثَدُ اػت  -24/0

دّذ وِ ًؼجت كبدسات هحلَلات كٌقتی ثِ تَلیذ  اص كفش ثَدُ اػت. ووتش اص كفش ثَدى همذاس ؿبخق ًیض ًـبى هی

تَاى گفت وِ  اػبع هی هحلَلات كٌقتی دس وـَس هشثَعِ دس آى ػبل ووتش اص هیبًگیي رْبًی ثَدُ اػت. ثش ایي

تقذاد ووی اص وـَسّب داسای ؿبخق هخجت ّؼتٌذ ٍ ػبیش وـَسّب وِ ػْن ثبلایی دس حزن ًوًَِ هَسد ثشسػی سا 

تشی داسًذ ٍ ػْن ثبلایی اص كبدسات هحلَلات كٌقتی دس وـَسّبی ًوًَِ تَػظ تقذاد هقذٍدی  داسًذ فولىشد پبییي

بػبیی فَاهل هَفمیت ایي وـَسّب دس ایزبد هضیت كبدساتی اص اّویت اص وـَسّب كَست گشفتِ اػت. ثٌبثشایي ؿٌ

ّبی ایي  دٌّذُ چَلگی هخجت تَصیـ دادُدػت آهذُ اػت وِ ًـبىثِ -27/0یبًِ ایي ؿبخق ثشاثش ثب ثشخَسداس اػت. ه

وٌذ وِ  یبى هیّبی ایي ؿبخق هٌفی ٍ ووتش اص هیبًگیي آى ّؼتٌذ. ایي ًتبیذ ث ؿبخق اػت، ثِ ثیبى دیگش ثیـتش دادُ

داسای هضیت كبدساتی دس هحلَلات كٌقتی ّؼتٌذ ٍ ثیـتش اص وـَسّب  دس هیبى ًوًَِ هَسد ثشسػی تقذاد هقذٍدی

ٍضَح هـخق ( ًیض ث1ِیي ًىتِ دس ؿىل ؿوبسُ )وـَسّبی هَسد ثشسػی دس ایي ؿبخق هضیت هٌبػجی ًذاسًذ وِ ا

دٌّذُ ًشهبل ًجَدى تَصیـ ایي هتغیش اػت. اعلافبت هشثَط ثِ بىثشا ٍ ػغح احتوبل آى ًیض ًـ سناػت. همذاس آهبسُ رب

 ػبیش هتغیشّبی پظٍّؾ ًیض دس رذٍل لبثل هـبّذُ اػت.

 

 َای تًصیفی متغیزَا . آمار1ٌيل جس

 عىًان متغیز آمارٌ

Adv Inst Tran Rer Fd Fdi 

 81/6 42/73 62/100 14/3 36/0 -24/0 میاوگیه

 83/2 29/58 00/100 09/3 24/0 -27/0 میاوٍ

 35/279 67/254 97/176 23/4 12/2 62/0 تیطیىٍ

 -53/57 72/3 18/68 61/1 -79/1 -71/0 کمیىٍ

 01/20 41/52 96/11 60/0 01/1 25/0 اوحزاف معیار

 94/7 90/0 59/1 08/0 13/0 87/0 چًلگی

 62/88 17/3 15/10 82/1 75/1 86/3 کطیسگی

 4/278028 59/118 0/2242 37/52 73/59 07/137 تزا )سطح احتمال(-جارک
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 (000/0) (000/0) (000/0) (000/0) (000/0) (000/0) 

 ّبی پظٍّؾ  : یبفتِمىثع

 

ٍاثؼتگی همبعـ دس  . ثب تَرِ ثِ ٍاثؼتگی ٍ یب فذمؿًَذلجل اص ثشآٍسد ضشایت لاصم اػت پبیبیی هتغیشّب ثشسػی 

ّبی هختلفی ثشای ٍاثؼتگی  د. آصهَىؿَب ؿشایظ همبعـ اًتخبة ّبی پبًل لاصم اػت آصهَى سیـِ ٍاحذ هتٌبػت ث دادُ

صهَى ( وِ ًؼخِ تىویل ؿذُ آ2015هیبى همبعـ هقشفی ؿذُ اػت. دس ایي هغبلقِ آصهَى ٍاثؼتگی هیبى همبعـ پؼشاى )

ت ٍ افضاس ایَیَص كَست گشفتِ اػ  . آصهَى ثشسػی ٍاثؼتگی همبعـ دس ثؼتش ًشمؿَدهیاػتفبدُ ( اػت 2004پؼشاى )

افضاس ثِ پیَػت اضبفِ ؿذُ اػت. فشضیِ كفش  ( گضاسؽ ؿذُ اػت ٍ خشٍری ًشم2ًتبیذ آصهَى دس رذٍل ؿوبسُ )

گًَِ وِ دس رذٍل ًیض هـخق اػت، ثزض هتغیش وٌٌذ وِ ثیي همبعـ ٍاثؼتگی ٍرَد ًذاسد. ّوبى آصهَى ثیبى هی

بثشایي ثشای هتغیش ؿبخق فولىشد لزؼتیه ؿَد. ثٌ ؿبخق فولىشد لزؼتیه، ثشای ػبیش هتغیشّب فشم كفش سد هی

گشدد ٍ ثشای ػبیش هتغیشّبی  ثب فشم فذم ٍاثؼتگی هیبى همبعـ اػتفبدُ هی 1اص آصهَى سیـِ ٍاحذ این، پؼشاى ٍ ؿیي

 پظٍّؾ اص آصهَى پؼشاى ثب فشم ٍاثؼتگی هیبى همبعـ اػتفبدُ خَاّذ ؿذ.
 

 . وتایج آسمًن ياتستگی تیه مقاطع پسزان2جسيل 

 سطح احتمال آمارٌ آسمًن متغیز

Adv 15/23 000/0 

Inst 98/16 000/0 

Tran 27/0- 789/0 

Rer 15/8 000/0 

Fd 49/14 000/0 

Fdi 70/22 000/0 

 ّبی تحمیك : یبفتِمىثع

 

اػبع آصهَى سیـِ ٍاحذ ثب فشم فذم ٍاثؼتگی هیبى همبعـ هتغیش دّذ وِ ثش هَى سیـِ ٍاحذ ًـبى هیًتبیذ آص

ػت. ثشای ػبیش هتغیشّبی پظٍّؾ ًیض آصهَى ثب فشم ٍاثؼتگی هیبى همبعـ د لزؼتیه دس ػغح پبیبؿبخق فولىش

دٌّذُ پبیب دسكذ ثیـتش اػت وِ ًـبى 5ٌبداسی كَست گشفتِ اػت، همذاس آهبسُ آصهَى اص همذاس ثحشاًی دس ػغح هق

 ّؼتٌذ. ثَدى هتغیشّب دس ػغح اػت. ثش ایي اػبع توبهی هتغیشّبی پظٍّؾ دس ػغح هبًب

 

 . وتایج آسمًن ریطٍ ياحس 3جسيل 

 متغیز
 آسمًن زر سطح*

 وتیجٍ آمارٌ

Adv 703/4- I( ) 

                                                 
1 Im, Pesaran and Shin 
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Inst 719/16- I( ) 

Tran 381/5- I( ) 

Rer 342/2- I( ) 

Fd 557/10- I( ) 

Fdi 161/35- I( ) 

  ّبی تحمیك یبفتِمىثع: 

 اػت. -11/2% ثشاثش ثب 5قٌبداسی ه * آهبسُ آصهَى ثب فشم ٍرَد ٍاثؼتگی ثیي همبعـ دس ػغح

 

اًتخبة الگَی ایؼتبی هٌبػت اص ؿَد. ثشای هی( ثشسػی 4دس اداهِ ساثغِ هیبى هتغیشّب دس چبسچَة هقبدلِ ؿوبسُ )

( اسائِ ؿذُ اػت. آصهَى 4ّب دس رذٍل ؿوبسُ ) ّبی چبٍ، ّبػوي ٍ لاگشاًشط اػتفبدُ ؿذُ اػت. ًتبیذ ایي آصهَى آصهَى

-كفش آصهَى هجٌیاػت، فشضیِ  ؿذُحبثت تبثلَیی اػتفبدُ  آحبسّبی تلفیمی ٍ الگَی   ة هیبى الگَی دادُچبٍ ثشای اًتخب

گًَِ وِ هـبّذُ ؿذُ اػت فشضیِ كفش آصهَى لبثل تبییذ ًیؼت ٍ ثش ایي اػبع الگَی حبثت اػت، ّوبى آحبسثش ًجَد 

حبثت  آحبسّبی تبثلَیی  ثقذی ثشای همبیؼِ الگَّبی دادُ ّبی تلفیمی داسد. آصهَى حبثت ثشآٍسد ثْتشی اص الگَی دادُ آحبس

تلبدفی اػت، دس ایي آصهَى ًیض فشضیِ  آحبسؿَد. فشضیِ كفش آصهَى هجٌی ثش ٍرَد  تلبدفی ثِ وبس گشفتِ هی آحبسٍ 

س ًْبیت حبثت ثشآٍسد ثْتشی اص سٍاثظ ثیي هتغیشّب داسد. د آحبسكفش آصهَى سد ؿذُ ٍ ثیبًگش ایي هغلت اػت وِ الگَی 

دُ تلبدفی اػتفب آحبسّبی تبثلَیی ثب  ّبی تلفیمی ٍ الگَی دادُ اص آصهَى ضشیت لاگشاًظ ثشای همبیؼِ هیبى الگَی دادُ

تلبدفی ًؼجت ثِ الگَی  آحبسدّذ وِ الگَی  اػبع هقیبسّبی هختلف ًیض ًـبى هیؿذُ  اػت، ًتبیذ ایي آصهَى ثش

سد حبثت ثشای ثشآٍ آحبسبى هتغیشّب داسد. ثش ایي اػبع دس سٍیىشد ایؼتب الگَی ّبی تلفیمی تجییي ثْتشی اص سٍاثظ هی  دادُ

 وبس گشفتِ خَاّذ ؿذ. ضشایت هیبى هتغیشّب ثِ

 

 َای اوتراب مسل ایستا . آسمًن4جسيل 

 سطح احتمال آمارٌ آسمًن عىًان آسمًن

 000/0 65/274 آسمًن چاي

 000/0 57/43 آسمًن َاسمه

 آسمًن ضزیة لاگزاوض

 000/0 237/3362ثشٍؽ پبگبى:

 000/0 629/40ّبًذا: 

 000/0 962/19ٍٍ:-ویٌگ

 ّبی پظٍّؾ : یبفتِمىثع

 

ّبی تزشی ثشسػی تبحیش ًْبدّب ثش هتغیشّبی التلبدی اص  ّبی ٍ هذل وٌٌذ آصهَى ( ثیبى هی1390ًذیشی ٍ هحوذی )

هتغیشّب ٍ ّوجؼتگی آى ثب ػبیش هتغیشّبی  صا ثَدىثشًذ. یىی اص ایي هـىلات ثحج دسٍى هـىلات صیبدی سًذ هی

ثش الگَی ایؼتب، سٍ فلاٍُایيؿَد. اصتَكیِ هی GMMتَضیحی اػت. ثشای حل ایي هـىلات اػتفبدُ اص سٍیىشد 

گشدًذ. ّوچٌیي، ثب تَرِ ثِ ایٌىِ حزن ًوًَِ ؿبهل وـَسّبی  ّبی پبًل پَیب ًیض ثشآٍسد هی ضشایت ثب اػتفبدُ اص سٍؽ
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ّبی صیبدی دس ػبختبس التلبدی ٍ ػبیش فَاهل هَحش ثش هضیت كبدساتی ًؾیش هَلقیت  ِ تفبٍتهختلفی اػت و

رغشافیبیی، ػغح دػتشػی ثِ ثبصاسّبی رْبًی، ٍضقیت دػتشػی ثِ هٌبثـ عجیقی، فشٌّگ، ػبختبس ػیبػی ٍ ػشهبیِ 

س ثشآٍسد ضشایت حزف ًوبیذ ثذٍى ایي فَاهل سا د آحبساًؼبًی هتفبٍتی داسًذ، لاصم اػت اص الگَیی اػتفبدُ ؿَد وِ 

ـ اػت، ثش ایي تش اص تقذاد همبعد. اص عشفی دس ایي هغبلقِ ثقذ صهبًی ثؼیبس وَچهؿَایٌىِ ثبفج تَسؽ دس ثشآٍسدّب 

تفبضلی ثشای ثشآٍسد ضشایت هیبى هتغیشّب گضیٌِ هٌبػجی  GMMدلایل ثیبى ؿذُ اػتفبدُ اص سٍیىشد اػبع ٍ ثب تَرِ ثِ

 ( ًتبیذ حبكل اص ثشآٍسد سٍاثظ هیبى هتغیشّب گضاسؽ ؿذُ اػت. 5وبسُ )اػت. دس رذٍل ؿ

ٍ اص ًؾش آهبسی وبهلا ( دس ّش دٍ سٍؽ ثشآٍسدی هخجت Instؿبخق حبوویت لبًَى ) ثشای ضشایت ثشآٍسد ؿذُ

تی دس دػت آهذُ اػت. ثش ایي اػبع ثْجَد فولىشد دس ویفیت حبوویت لبًَى ثب ثْجَد فولىشد هضیت سلبثهقٌبداس ثِ

 اػبع ثشآٍسد سٍیىشد پَیب یه ٍاحذثشسػی ّوشاُ ثَدُ اػت. ثش كبدسات هحلَلات كٌقتی دس وـَسّبی هَسد

سا ثْجَد ٍاحذ ؿبخق هضیت سلبثتی وبلاّبی كٌقتی  097/1292عَس هیبًگیي افضایؾ دس ؿبخق حبوویت لبًَى ثِ

سلبثتی ثِ هحیظ حىوشاًی هٌبػت اػت.  دػت آهذُ ًـبى دٌّذُ ٍاثؼتگی صیبد هضیتثخـذ. همذاس ضشیت ثِ هی

دّذ وِ یه ٍاحذ افضایؾ دس ؿبخق حبوویت لبًَى ثبفج افضایؾ   ضشیت ثشآٍسد ؿذُ دس هذل ایؼتب ًیض ًـبى هی

 د.ؿَ ٍاحذی دس ؿبخق هضیت سلبثتی هحلَلات كٌقتی هی 238/1145

سی ثب ؿبخق هضیت سلبثتی كبدسات اًتؾبس ساثغِ هخجت ٍ هقٌبدا عجكًمل ًیض ٍ  ّبی حول ؿبخق ویفیت صیشػبخت

هحلَلات كٌقتی داؿتِ اػت. ضشیت ثشآٍسد ؿذُ دس ّش دٍ سٍؽ هخجت ٍ هقٌبداس اػت. ضشیت ثشآٍسد ؿذُ دس 

تَاى  اػبع همذاس ثشآسٍد ؿذُ دس سٍؽ پَیب هیاػت. ثش 259/1257ٍ دس سٍؽ پَیب  095/581سٍؽ ایؼتب ثشاثش ثب 

ؿَد ثِ عَس هیبًگیي ؿبخق هضیت سلبثتی دس  لزؼتیه ثبفج هیگفت یه ٍاحذ افضایؾ دس ؿبخق فولىشد 

اػت،  5-1ُ ّبی ؿبخق فولىشد لزؼتیه دس ثبص یبثذ. ثب تَرِ ثِ ایٌىِ ثقذ دادُ افضایؾ هی 259/1257وـَسّب 

ّبی استجبعبت ٍ  دٌّذُ حؼبػیت صیبد هضیت سلبثتی هحلَلات كٌقتی ثِ ویفیت صیشػبختضشیت ثشآٍسد ؿذُ ًـبى

 ل اػت.ًٍم حول

اػبع ّش دٍ سٍؽ هخجت ٍ اص ًؾش آهبسی وبهلا هقٌبداس ّؼتٌذ. اسص ٍالقی ثش ضشیت ثشآٍسد ؿذُ ثشای هتغیش ًشخ

َلیذات ًتبیذ تبییذ وٌٌذُ تئَسی ساثغِ هخجت هیبى ًشخ اسص ٍالقی ٍ افضایؾ لذست سلبثتی هحلَلات لبثل هجبدلِ )ت

دس الگَی ایؼتب یه ٍاحذ افضایؾ دس ًشخ اسص ٍالقی، اػبع ضشایت ثشآٍسد ؿذُ كٌقتی ٍ وـبٍسصی( اػت. ثش

دّذ. ثب تَرِ ثِ ایي هغلت وِ هحلَلات  ٍاحذ افضایؾ هی 617/27ؿبخق هضیت سلبثتی هحلَلات كٌقتی سا 

ثش هیضاى كبدسات ٍ ٍاسدات  تَاًذ كٌقتی فوَهب لبثل هجبدلِ ّؼتٌذ، تغییشات ًشخ اسص اص عشیك ایزبد هضیت لیوتی هی

هٌزش ای داؿتِ ثبؿذ ٍ اص ایي عشیك ثِ تَػقِ ٍ یب هبًقی ثشای ایزبد هضیت دس ثخؾ كٌقت  لبثل هلاحؾِ آًْب آحبس

ّبی كبدساتی وبلاّبی كٌقتی دس وـَسّب وبّؾ یبفتِ، كبدسات  د. هقوَلا ّوشاُ ثب وبّؾ ًشخ اسص ٍالقی هضیتؿَ

 یبثذ. یبثذ ٍ ٍاسدات افضایؾ هی كٌقتی وبّؾ هی

دػت لات كٌقتی دس ّش دٍ الگَ هخجت ثِای ساثغِ هیبى تَػقِ هبلی ٍ هضیت سلبثتی هحلَضشیت ثشآٍسد ؿذُ ثش 

دّذ تَػقِ هبلی ٍ تؼْیل دػتشػی ثِ هٌبثـ هبلی ثِ ثْجَد ٍضقیت هضیت سلبثتی تَلیذات  آهذُ اػت وِ ًـبى هی

بداس اػت ٍ دس سٍؽ اص ًؾش آهبسی هقٌ GMMدػت آهذُ دس الگَی ایي ضشیت ثٍِرَد ؿذُ اػت، ثب هٌزش كٌقتی 
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گزاسی هؼتمین  دػت آهذُ، ػشهبیِدسكذ هقٌبداس ًیؼت. ثشاػبع ًتبیذ ثِ 95عویٌبى ایؼتب اص ًؾش آهبسی دس ػغح ا

 خبسری ساثغِ هقٌبداسی ثب هضیت سلبثتی تَلیذات كٌقتی ًذاؿتِ اػت.

 

 . تزآيرز ضزایة5جسيل 

 متغیزَا
 GMMريش  ريش ایستا اثزات ثاتت

 ارسش احتمال اوحزاف معیار ضزایة ارسش احتمال معیاراوحزاف  ضزایة

 - - - 000/0 751/5 3880/34 عزض اس مثسأ

 000/0 018/0 065/1 - - - يقفٍ متغیز ياتستٍ

 002/0 293/404 097/1292 000/0 872/161 238/1145 کیفیت حکمزاوی

 007/0 398/463 259/1257 018/0 222/246 095/581 عملکزز لجستیک

 005/0 607/14 429/41 000/0 473/3 617/27 ارس ياقعی وزخ

 013/0 659/2 627/6 136/0 563/1 335/2 تًسعٍ مالی

 947/0 876/2 189/0 151/0 992/0 425/1 گذاری مستقیم ذارجی سزمایٍ

   973/0;  

Adjusted   = 970/0  

F-statistics= 88/334  

Prob. = 000/0  

J-statistic =  961/56  

Instrument rank=62 

Prob. = 439090/0  
AR( ) test (Prob) =  (0231/0 )272 /2-  

AR( ) test (Prob) =  (4246/0 )799 /0-  
 پظٍّؾّبی  : یبفتِمىثع

 

دّذ  ًـبى هی اػت وِ 42/0ٍ ػغح هقٌبداسی آى ثشاثش ثب  961/56دػت آهذُ ثشای آصهَى ػبسگبى ثشاثش ثب آهبسُ ثِ

ثیبًگش ًجَد  ( )ARتَاى سد وشد. فشضیِ كفش آصهَى  وبسایی اثضاسّبی هَسد اػتفبدُ سا ًویثش فشم كفش آصهَى هجٌی

دػت آهذُ ٍ ػغح احتوبل ل هشتجِ اٍل رولات اخلال اػت، ثشاػبع آهبسُ ثِّوجؼتگی هیبى اثضاسّب ثب رولات تفبض

ّوجؼتگی هیبى اثضاسّبی  ًجَدًگش ثیب ( )ARهحبػجِ ؿذُ، فشضیِ كفش لبثل تبییذ ًیؼت. ثش فىغ، فشضیِ كفش آصهَى 

تَاى گفت وِ  هَسد اػتفبدُ ٍ تفبضل هشتجِ دٍم رولات اخلال اػت، ثب تَرِ ثِ آهبسُ ٍ ػغح احتوبل هحبػجِ ؿذُ هی

ّب اثضاسّبی هَسد اػتفبدُ وبسایی لاصم سا دس ثشآٍسد ضشایت  فشضیِ كفش لبثل تبییذ ًیؼت. ثب تَرِ ثِ ًتبیذ آصهَى

 اًذ.  داؿتِ

 

 گیزی ي پیطىُازَا وتیجٍ .5

ثب تَرِ هٌؾَس،  يیثذ. خلك هضیت كبدساتی هحلَلات كٌقتی اػتویفیت حىوشاًی ثش ّذف ایي همبلِ، ثشسػی تبحیش 

 2007-2018دٍسُ وـَس هٌتخت دس  82همبلِ ثٌب ؿذُ ٍ ضشایت استجبط هیبى هتغیشّب ثشای  ثِ ادثیبت ًؾشی الگَی

فیت حىوشاًی دس چبسچَة حبوویت لبًَى ساثغِ هخجت ٍ هقٌبداسی ثب ؿبخق اػبع ًتبیذ پظٍّؾ ویثش ؿذ. حیتلش

تَاى افضٍد ثخؾ كٌقت ثب تَرِ هبّیت خَد حؼبػیت  هضیت سلبثتی هحلَلات كٌقتی داسد. ثش ایي اػبع هی
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ّبی  اص عشیك افضایؾ همیبع تَلیذ ثِ وبّؾ ّضیٌِ ِگزاسی ٍ تـىیل ػشهبیِ داسد. تـىیل ػشهبی فشاٍاًی ثِ ػشهبیِ

گزاسی ًیض فشآیٌذی صهبًی اػت ٍ حؼبػیت  د. ػشهبیِؿَهیهٌزش هتَػظ ٍ دس ًتیزِ هضیت سلبثتی دس ایي ثخؾ 

تَاًذ اص عشیك ایزبد اعویٌبى  ٍوبس ٍ التلبد ولاى داسد. ثٌبثشایي ایزبد هحیظ ثبحجبت هی ّبی وؼت صیبدی ثِ سیؼه

 ّبی كبدساتی دس ایي ثخؾ تبحیش فشاٍاًی داؿتِ ثبؿذ.  هضیت تجـ آى ثش ایزبدگزاسی ٍ ثِ ت ثِ آیٌذُ ثش ػشهبیًِؼج

اص هیبى هتغیشّبی التلبدی، ًشخ اسص ٍالقی تَاًؼتِ تبحیش هخجت ٍ هقٌبداسی ثش هضیت كبدساتی هحلَلات كٌقتی 

گزاسی هؼتمین خبسری ساثغِ هقٌبداسی ثب ؿبخق هضیت سلبثتی  داؿتِ ثبؿذ ٍ هتغیشّبی تَػقِ هبلی ٍ ػشهبیِ

گزاسی هؼتمین خبسری ثش  دٌّذُ تبحیش فَاهل التلبدی ًؾیش تَػقِ هبلی ٍ ػشهبیِیذ هغبلقبت لجلی ًـبىاًذ. ًتب تًِذاؿ

سػذ اضبفِ ؿذى هتغیشّبی ویفیت ًْبدی ٍ ویفیت  ًؾش هیِّبی سلبثتی دس ثخؾ كٌقت اػت. ث ایزبد هضیت

تی هحلَلات كٌقتی تبحیشگزاس ثَدُ اػت ٍ ػْن ّب ثش ساثغِ هیبى هتغیشّبی التلبدی ثب ؿبخق هضیت سلبث صیشػبخت

ّب لبثل تَضیح  ثبلایی اص تغییشات دس ؿخق هضیت سلبثتی تَػظ هتغیشّبی ویفیت حىوشاًی ٍ ویفیت صیشػبخت

 اػت.

. حجبت ٍ ؿَدهیگزاسی دس ایي حَصُ تبویذ ِ لَاًیي ٍ همشسات ٍ حجبت ػیبػتّبی پظٍّؾ تَرِ ث اػبع یبفتِثش

د ٍ اص ایي ؿَهیهٌزش پزیش ثشای تَلیذ كٌقتی  ثیٌی ٍ حبوویت لبًَى ثِ ایزبد هحیظ سلبثتی ٍ پیؾلَاًیي ٍ همشسات 

ّبی كبدساتی دس ایي ثخؾ تبحیشگزاس خَاّذ ثَد. دس ایي حَصُ تَرِ ثِ ؿفبفیت  گزاسی ٍ ایزبد هضیت عشیك ثش ػشهبیِ

ثبلایی ثشخَسداس اػت. یىی اص هْوتشیي لَاًیي لشاسدادّب ٍ ّوچٌیي لبعقیت ٍ ػشفت ثشسػی دفبٍی اص اّویت 

ثِ  یگزاسی كٌقتی حؼبػیت ثبلای ٍیظُ ػشهبیِِگزاسی ٍ ث فَاهل هَرَد تَرِ ثِ حمَق هبلىیت اػت، ػشهبیِ

 ضوبًت ٍ حوبیت اص حمَق هبلىیت داسد.

ثتَاًذ ثب ؿَد تَلیذوٌٌذُ داخلی  ّب ثبفج هی سٍصسػبًی ایي صیشػبختِّبی هٌبػت ٍ تَػقِ ٍ ث ٍرَد صیشػبخت

ای دػتشػی  ػشفت ثیـتش ٍ ّضیٌِ ووتشی ثِ ثبصاساّبی هحلَلات ًْبیی ٍ ّوچٌیي هَاد اٍلیِ ٍ وبلاّبی ػشهبیِ

ّب ثِ ػشفت  داؿتِ ثبؿذ. دس دًیبی وًٌَی وِ سلبثت لیوتی تـذیذ ؿذُ اػت ٍ ثب گؼتشؽ فٌبٍسی ٍ ًَآٍسی هضیت

ّبی سیلی  ٍیظُ دس ثخؾًٍِمل هٌبػت ث ّبی حول زبد صیشػبختوٌٌذ، ػشفت دػتشػی ثِ ثبصاسّب اص عشیك ای تغییش هی

 د. ؿٍَ دسیبیی تَكیِ هی

 

 حامی مالی

 .ایي همبلِ حبهی هبلی ًذاسد

 تعارض مىافع

 .تقبسم هٌبفـ ٍرَد ًذاسد

 سپاسگشاری

 وٌٌذ. ذ تـىش هیًاُفجت همبلِ ووه وشداص داٍساى ًبؿٌبع وِ دس ثْجَد وی ًَیؼٌذگبى
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