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 چکیده 

حاضر  هدف:  پژوهش  مقا  یبررس  هدف  ز  ( 1968)  آلتمن   هایمدل   ییتوانا  یسهو  )و  ترک  (1984یمسکی  در    یبیو 

های  ی و همچنین شاخص گزارش حسابرس  یهاداده   ی و کدگذار  یاستفاده از اطلاعات مال  یمال  یدرماندگ  بینییش پ

   سنجش کیفیت حسابرسی است. 

تواند در فرایند شود؛ زیرا نتایج آن می پژوهش حاضر از جنبه هدف کاربردی محسوب می   شناسی پژوهش: روش

نوع    اند، ازآوری شده ها بر اساس اطلاعات واقعی گذشته جمع گیری استفاده شود و چون در این پژوهش، داده تصمیم

همبستگی قرار دارد؛ زیرا    -های توصیفیهای پژوهش، در زمره پژوهش رویدادی است. از نظر نحوه استنباط فرضیه پس 

های رگرسیون و همبستگی برای تعیین ارتباط بین متغیرها استفاده شده است. بدین ترتیب از حیث استدلال از تکینیک 

یق  گیری از طرچنین، این پژوهش از نوع تئوری اثباتی است؛ زیرا نتیجه گیرد. همهای استقرایی قرار می در گروه پژوهش 

  بورس   پذیرفته شده در  شرکت  87  یهاداده   پژوهش،   هدف  به  یابیدست  منظور  به  شود.های موجود انجام می آزمایش داده 

 بر   یمبتن  لجستیک  ونیرگرس  لیتحل  از  استفاده   با  و   یآورجمع   1401  یال  1392  یهاسال   یطتهران    بهادار  اوراق

 .ندگرفت قرار آزمون  مورد بییترک یهاداده 

داد    ها: یافته تعدنتایج نشان  آلتمن  لی مدل  از  و زیمسکی  شده  استفاده  در  حسابرس  تیفیک  یخروج  یارهایمع  با  ی 

ها  ها دارد. بعلاوه یافتهبینی درماندگی مالی شرکتمقایسه با مدل اولیه آلتمن )زیمسکی( از توانایی بیشتری در پیش 

بینی درماندگی  ی در مدل اولیه آلتمن )زیمسکی(، توانایی پیشحسابرس  تیفی کی ورودی  ارهایمعنشان داد گنجاندن  

 دهد.ها را افزایش می مالی شرکت 

ی و  گزارش حسابرس  یهاب داده یترکافزایی این پژوهش شامل بکارگیری   دانش   افزوده علمی: اصالت / ارزش 

است  (  1984)  یمسکی( و ز1968آلتمن )  یمال  یدرماندگ  ینیب شیپ  یبا مدلها  های سنجش کیفیت حسابرسیشاخص 

 دهد. ارائه می هاشرکت  یمال یدر مورد درماندگ  یاطلاعات سودمندکه 

 های کیفی حسابرسیی، شاخصمال  یدرماندگ اطلاعات حسابداری و حسابرسی،ها: کلیدواژه 

 C53 ،C58 ،G33 موضوعی:   طبقه بندی
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 مقدمه  -1

در  ای کهگونه به  است بوده  از هر زمان یشب یراخ یهادر جهان در سال  یمال یهاوقوع بحران  یزانم

 یهااز داده  ،یمال  یهاعلاوه بر استفاده از داده   یمال  یدرماندگ  ینیب شیپ  درارقام و اعداد    یردو دهة اخ

باشند. یم  یمربوط به حسابرس  ی هاداده  ،یرمال یغ  یهااز شاخص  یکی.  شودیاستفاده م  زین  یرمالیغ

است که حرفه    تیاز آن جهت حائز اهم  یمال  یدرماندگ  ینیبشیدر پ   یحسابرس  یهااستفاده از داده 

بالقوه    گنالیهرگونه س  دیو حسابرسان با  کندیم  نیرا تضم  یمال  یهاصورت  نانیاطم  تیقابل  یحسابرس

درباره   یکنندگان ازگزارش حسابرساستفاده   یرسا  گذاران وهیهشدار به سرما  یرا برا  یمال  یدرماندگ

با توجه به شرایط اقتصادی امروز (.  Lennox, 1999کنند )  ییشناسا  یتهرگونه احتمال عدم موفق

روزبه روز در حال افزایش است. افزایش   درماندگی مالیهای درمانده و اهمیت  کشور, تعداد شرکت

بر   تأثیرگذار  اقتصادی  مالیعوامل  تصمیم درماندگی  پیچیدگی  بر  سرمایهنیز  در  این  گیری  گذاری 

ای  هنگامی شرکت در معرض درماندگی مالی قرار دارد که دوره  .(1403)رحیمی،ها افزوده استشرکت

ها و سایر وظایف مالی خود در زمان مقرر نباشد. کند که قادر به پرداخت صورتحسابرا تجربه می

های تحت  اند. شرکتدرماندگی مالی، معمولا مضطرب و دارای روحیه ضعیفکارکنان شرکتِ دچارِ  

های مناسبی بیابند. درماندگی مالی موجب توانند برای تامین مالی، راهفشار درماندگی مالی، معمولا نمی

شود و  اختلال و آسیب جدی مالی، فیزیکی و مخدوش شدن چهره شرکت در نزد افکار عمومی می

با توجه به رشد فعالان  (.  1402شود)موسوی، در موارد حاد موجب ورشکستگی و انحلال شرکت می

بازار سرمایه در چند سال اخیر و ورود بسیاری از مردم به این بازار، ضرورت توجه به سلامت مالی 

یافته یک شرکت، های فعال در بازار سرمایه افزایش یافته است. سازوکار کنترل داخلی توسعهشرکت

داشته باشد تا   1بینی درماندگی مالی باید یک سیستم پیشتیبانی مدیریت علمی ریسک، میبرای پش

بتواند وخامت مالی شرکت را قبل از وقوع درماندگی مالی اعلام نماید. چرا که اگر درماندگی مالی به  

ها به دلایل خاص، و در برخی موارد نیز، شرکت موقع بهبود نیابد، به ورشکستگی منجر خواهد شد  

کنند که دیگر تلاش برای درماندگی مالی خود را پنهان نموده و زمانی رسماً اعلام درماندگی مالی می

 (. 1402)مرادی،بهبود وضعیت آنها بیهوده و بسیار دیر است

ای جدی برای حیات اقتصادی کشورها است. های دولتی و خصوصی مسالهدرماندگی مالی شرکت
بینی درماندگی مالی را برای خیلی از مدیران،  های فردی و اجتماعی درماندگی مالی، مساله پیش هزینه

گذاران و حسابرسان به عنوان یک مساله مهم مطرح کرده است. با توجه به  گذاران، سیاستسرمایه

 
1 Financial Distress Predicting System (FDPS) 
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های تورم و رکود در  های اقتصادی، شدت گرفتن رقابت و چرخهها، افزایش فعالیتی شرکتتوسعه
ی ی مالی و اهمیت درماندگی رو به افزایش است. مسئلههای درماندههای اخیر، تعداد شرکتدهه

مسئله همواره  مالی  درماندگی  و  بودهورشکستگی  تامل  درخور  علل ای  بررسی  بنابراین،  است. 
ی درماندگی از نظر مالی و ارزیابی درماندگی مالی به کمک الگوهای رایج از اهمیت بالایی پدیدآوردنده

آلتمن در مقایسه     Z-Score (، مدل2022طبق دیدگاه فاضلی و آریفین )  (.1401)فرید،برخوردار است
د و اندازه ساخته با مدل تجربی که از متغیرهای فعالیت، نقدینگی، جریان نقدی، اهرم، سودآوری، رش

 ( دارد  بهتری  دقت  است،  و    (2024Juliartoand  Rahmawati,شده  مرادی  نظر  طبق  بر 
ها از بین برود و ها و بدهیدهد که تناسب بین داراییدرماندگی مالی زمانی رخ می(،  1402همکاران)

  ات یدر ادب  یوجود تمرکز بر گزارش حسابرس  با.(1402)مرادی،شرکت نتواند دیون خود را تسویه کند
محتوا  یمطالعات   ،یمال  یدرماندگ  ینیبشیپ اثر  شاخص  یحسابرس  یهاگزارش   یکه   ی ف یک  یهاو 

پ  یحسابرس در  گزارش   وهستند    اب یکم  کنند،یم  یبررس   یمال  یدرماندگ  ینیبشیرا  که  آنجا  از 
مکان  یحسابرس کل  ین ب  ی ارتباط  یسم تنها  و  ذ  یه حسابرس  بنابرا  ینفعاشخاص   ی حسابرس  ین است، 

  ی حسابرس  گزارش   رو،ینکند، از ا  یرسان اطلاع   یمال  یها در مورد هرگونه ابهام در صورت  بایستیم
 etی ). شواهد قبل واقع شوند  یدمف  یمال   دگیدرمان  یابیکه هنگام ارز  باشد  ییهادادهحاوی  تواند  یم

al., 2013  Sanchez  ؛Munoz-Izquierdo et al., 2019)    منیز داده   دهندینشان    ی هاکه 
 ی پژوهش سع  ن یا  دربنابراین،    . کنندی ارائه م  یمال  یدر خصوص درماندگ  یدیاطلاعات مف  یحسابرس

  ی نیبشیپ  یبرا  یمدل   ی،گزارش حسابرس  یها داده  یو کدگذار  یشده است تا با استفاده از اطلاعات مال
از   تفاده اس ا یسوال است که آ نیاساس، هدف پژوهش حاضر پاسخ به ا نی ارائه گردد. بر ا یبحران مال

های سنجش  و همچنین شاخص  باشندی میگزارش حسابرس   یمحتوا  انگریکه ب  یحسابرس   یرهایمتغ

مدل  ،کیفیت حسابرسی  ,Zmijewski)  یمسکیزو  (  Altman et al., 1968)  آلتمن  ی هادقت 

پ  (1984 در  مشرکت  یمال  یدرماندگ   ینیبیشرا  بهبود  محتوا  یمطالعاتبخشد؟  یها  اثر   یکه 
شاخص  یحسابرس  یها گزارش  پ  یحسابرس  یفیک  یهاو  در   یبررس  یمال  یدرماندگ  ینیب  شیرا 

مهم باشد بلکه   ،اهداف   ینیبشی پبرای    د یبا  یحسابرس  یینها  جهینه تنها نت .  هستند  ابیکم  کنند،یم
گزارش حسابرس در  اظهارنظر موجود  گونه  است س  یهر  تداوم   به مربوط    یهاگنالیممکن  احتمال 

 یها در قالب بخش  یهر گونه افشا در گزارش حسابرس  ن،ینشان دهد. بنابرا  ندهیشرکت را در آ  تی فعال
اظهارنظر   به  نگرانشدهتعدیلمربوط  م  یهای،  نشان  را  حسابرس  به  است   دهدیمربوط  ممکن  و 

پ  ییرهایمتغ مطالعات  در  که  گرفته شود  نظر  که    یمال  یدرماندگ  ینیبشیدر  چرا  شوند.  واقع  مؤثر 
نیز  پژوهش پیشین  که  دادهنشان  های  اطلاعات  ی،مال  یصورتهااند  برا  یتمام  که    ی نیبشیپ  یرا 
  یمالریغ  یرهایمتغ  رود که گنجاندنرو انتظار می. از اینشوندیمهم هستند را شامل نم  ی،مال  یدرماندگ

به طور محتوا  یحسابرس  یرهایمتغ  مشخص،  و  های کیفیت  و سنجه  (یگزارش حسابرس  ی)شامل 

https://scholar.google.com/scholar?q=Agung+Juliarto
https://scholar.google.com/scholar?q=Annisa+Pratiwi+Rahmawati


در   پیشمدلحسابرسی  مالیهای  درماندگی    یمسکی زو  (  Altman et al., 1968)  آلتمن   بینی 

(Zmijewski, 1984)    ی درماندگ  بینیپیش   در مورد  یاطلاعات سودمند و  کمبود را جبران    ن یابتواند  
 در شکافی حسابرسی، کیفیت اهمیت  به گسترده اذعان وجود با درواقع،   .نمایدشرکتها فراهم    یمال

های آلتمن، زیمسکی و ترکیبی در  توانایی مدل تواندکه این مقاله می دارد وجود مطالعات تجربی بدنه
 .کند های کیفی و محتوای گزارش حسابرسی بررسیبینی درماندگی مالی را با تأکید بر شاخصپیش

را  مالی  درماندگی و  بخشیده بههود را حسابرسی کیفیت تا  میکند کمک شرکتها به موضوع این
 بینی نمایند. درستی پیشبه

 پژوهش یشینهو پ ینظر یمبان -2

دل  1موضوع درماندگی مالی  منف  یل به  اقتصاد کلان مورد    یعواقب  اقتصاد خرد و  آن در سطح 

 ینی ب  یشدر مورد پ  یادیگذشته مطالعات ز  یهااز محققان بوده است. اگرچه در دهه   یاریمطالعه بس

 ینی ب  یشپ  یهابهبود دقت مدل   یرسد تلاش برا  یصورت گرفته است، اما به نظر م  یمال  یدرماندگ

در وضعیت درماندگی   (.Bauweraerts, 2016ادامه داشته باشد )  بایست یهمچنان م  یمال  یدرماندگ

بخشی را اتخاذ نمایند.  های نجاتمدیران راهبردی شرکت باید به سرعت برای نجات شرکت، تصمیم

های نادرست در این شرایط منجر به وارد شدن آسیب جدی به شرکت و حتی نابودی تصمیم اتخاذ  

اگر شرکت در کسب منابع برای رفع نیاز هایش توانایی کافی نداشته (.  1402آن خواهد شد)موسوی،

ها در مواجهه با درماندگی مالی، سود حسابداری را به عنوان  شود. شرکتباشد، دچار درماندگی مالی می

ها به نمایند. در این شرایط، مدیریت با دستکاری حساب یکی از اقلام ارزیابی عملکرد، دستکاری می

نماید که هدف آن، دادن اطلاعات و اخبار خوب به بازار سرمایه است تا بدین  اقدام می  مدیریت سود 

های  ز شاخصهای اخیر استفاده ادر سال  (.1402)هکی،وسیله از کاهش ارزش شرکت جلوگیری نماید

 ،هاشاخصاین  از    یکی  است.    بینی درماندگی مالی افزایش یافتهغیرمالی در مطالعات مربوط به پش

از   یمال  یدرماندگ  ینیبیشدر پ  ی حسابرس   یهاباشند. استفاده از داده یم  یمربوط به حسابرس  یهاداده 

  کند یم  ینرا تضم  یمال   یهاصورت  یناناطم  یتقابل  یاست که حرفه حسابرس  یتآن جهت حائز اهم

با درماندگ  یگنال هرگونه س  ید و حسابرسان  برا  یمال  یبالقوه  به سرما  ی را    یر گذاران و سا  یه هشدار 

ازاستفاده حسابرس  کنندگان  موفق  یگزارش  عدم  احتمال  هرگونه  کنند   ییشناسارا    یتدرباره 

(Lennox,1999  .)حسابرس س  یگزارش  است  فعال  یهاگنالیممکن  تداوم  احتمال  به    تیمربوط 

مربوط   یها در قالب بخش یهر گونه افشا در گزارش حسابرس نینشان دهد، بنابرا   ندهیشرکت را در آ

حاوی اطلاعات و ممکن است   دهد ی مربوط به حسابرس را نشان م  یهای به اظهارنظر مشروط، نگران

 
1 Financial Distress 



کیفیت  سنجه  بی ترک  ،رواین از    .باشد  یمال  ی درماندگ  ینیبشیپ  برای  سودمند  با  یحسابرسهای  

مالی  ینیبشیپهای  مدل سودمند  ،درماندگی  درماندگ  یاطلاعات  مورد  م  یمال  یدر   کندیفراهم 

(Munoz-Izquierdo et al., 2019)  . 

گزارش    ی،مال  یهاصورت   یهارا  یدتجد  ،)شاملیحسابرس  تیفیک  یریگاندازه  یخروج   یارهایمع 
تعهد یرغ  یحسابرس اقلام  ویاریاخت  یمقبول،  بر  مبتنی  عرضهژگیی(،  طرف  خدمات های  کننده 

در    تی های با اهمفیاشتباهات و تحر  اصلاحارائه شده به منظور    د یاقلام تجدباشند.  حسابـرسی می
خدمات حسابرسی    ندیفرآ  تیفیاز ک  تیواقع  کی  اریمع  نیشوند. امی  ی یحسابداری شرکت شناسا  ستمیس

نقطهمی  میرا ترس ارائه  کند و  آن  از ک  قوت  پا  تیفیشواهدی قوی  باشد. هر چه  می  نییحسابرسی 
رود حجم اشتباهات کشف انجام دهد، انتظار می  شترییب  تیفیاجرای حسابرسی را با ک  ندیحسابرس فرآ

  انگریارائه شده ب  دیبودن حجم اقلام تجد  شتری ب  ن،یباشد؛ بنابرا  شتریب  لهای قبشده مربوط به دوره
تواند موجب تقویت و افزایش کیفیت حسابرسی می  باشدمی  یحسابرسی بالاتردر دوره جار  تیفیک

بینی درماندگی  شده آلتمن بر مبنای معیارهای خروجی کیفیت حسابرسی در پیش توانایی مدل تعدیل
 استانداردهای  پایه  بر  حسابرسی فرآیند  هنگامیکه  (. Munoz-Izquier et al., 2019)  مالی شود

 فرآیند  در و بخشیده اعتبار  مالی  صورتهای به باشد،  برخوردار خوبی از کیفیت و  انجام حسابرسی

 ارهاییاز مع  گر ید  کیی  .(Naslmousavi et al., 2022)  میگیرد قرار مورد اتکا بیشتر گیریتصمیم
از آنجا که گزارش .  باشدشده میل یحسابرسی مستقل، گزارش حسابرسی تعد  ندیحاصل از اجرای فرآ

گذاران معمولًا ترجیح های مالی است، سرمایهحسابرسی حاوی نظر حسابرسان در مـورد اعتبـار صورت
دهند که گزارش حسابرسی با تأخیر کمتری ارائه شود. از یک طرف، ساختار پیچیده شرکت در یک می

های مالی تلفیقی گروه بر تأخیر گزارش حسابرسی موثر است. از طرف گروه تجاری و تهیه صورت
به    .(Sari, 2024)  دیگر نوع اظهارنظر و کیفیت حسابرسی در تأخیر گزارش حسابرسی نقش دارند

 نیشده الیگزارش حسابرسی تعد  اریمع  تیمز  (Lennox et al., 2012)  همکارانلنوکس و  اعتقاد  
ب  است.حسابرس    است که نشان دهنده استقلال استقلال  به دل  شترییحسابرسی که  عدم    لیدارد 

توان انتظار داشت بنابراین، می   .شده صادر کند لیتواند گزارش تعدتر میوابستگی به صاحبکار، راحت
در مدل اولیه آلتمن به دلیل بهبود کیفیت حسابرسی   مقبول  ریغ  یحسابرس  گزارش که گنجاندن، متغیر  
 شود. ها بینی درماندگی مالی شرکتموجب تقویت پیش

تخصص  ی،  اندازه موسسه حسابرسی )شامل؛  حسابرس   تیفیکی ورودی  ارها یمعدر راستای نقش  
های  ی( در مدل رتبه موسسه حسابرسو    حسابرس   یتصدی،  حسابرس  یالزحمهحق،  حسابرس در صنعت

شرکتپیش مالی  درماندگی  در  بینی  تجرب  نیچندها،   ,Farber  ؛Kim et al., 2003)   یمطالعه 

شواهدی    (Munoz-Izquierdo et al, 2019؛  Bratten et al, 2013؛Gul et al, 2013؛2005
توانایی پیش افزایش  اندازه حسابرس در  اثرگذار  با تفسیر  ارتباط  های بینی مدلارائه شده است. در 



مالی،   همکاران  زکوئرویمونزادرماندگی  بیان  (  Munoz-Izquier et al., 2019)    و  را  دلیل  چند 
  ه یاول  یصدور هشدارها  یلازم برا  یهاها و مهارتتیحسابرسان بزرگ صلاحدارند: نخست اینکه  می

افراد،    نیبه ا  یدگیارائه مشاوره موثر در مورد نحوه رس  یرا دارند و برا  یمال  آشفتگی  طیراجع به شرا
  ی را که به واسطه حسابرس  ییهاشرکت  یو وام دهندگان خارج   گذارانهی، سرما. دوممجهزتر هستند

 نیکنند و ایمعتبرتر هستند، درک م   یمال   یگزارشگر  ییدارند و توانا  یکمتر  سکیحسابرسان بزرگ ر
  یی کمتر و توانا  یبده   یهانهیکمتر، هز  یاهیسرما  یهانهیهز  قیسازند تا از طریمشرکت ها را قادر  

 حسابرسان متخصص. علاوه بر موارد فوق،  برخوردار شوند  یمال  یشانیپر  طیبه شرا  یدگیرس  یبهتر برا
م بهتر  آ  یابیارز  توانندیصنعت  که  قوان  ایکنند  و  نامه   ن یشروط  با ضمانت  مطابق  و  منطبق  ها 

توانند به    یحسابرسان متخصص متوان گفت که  مین اساس،  ی. بر اریخ  ایصنعت است    یاستانداردها 
همچنین، در ارتباط نقش متغیر .  (Balsam et al, 2003)  کمک کنند  یکاهش احتمال ورشکستگ
 Mansi etو همکاران )  یمانسبینی درماندگی مالی، با استناد به پژوهش  تصدی حسابرس در پیش

al, 2004 )    را    ی حسابرسان و مشتر  ن یب  عاتمدت، عدم تقارن اطلا  یطولان  یها یکه تصدباید گفت
بهتر منجر به  یشود. به نوبه خود، حسابرسیبهتر فراهم م یزیامکان مم جهی دهد و در نت یکاهش م

عدم تقارن اطلاعات   لیکه به دل  توان ادعا کردمی  بنابراین،شود.    یم  یاهیسرما  یهانهیکاهش هز
ارا  یطولان  یتصد  باتر از شرکت، حسابرسان  قیکمتر و دانش عم   ه یاول  یاخطارها  ه یمدت قادر به 

 . اندقرار گرفته یو ورشکستگ یمال یهستند که در معرض خطر درماندگ ییهاشرکت یبرا
بینی ترکیبی در پیشهای متعارف و  بررسی و مقایسه عملکرد مدل با    ( Sadevnd,2022)وندساده

مالی و مدل    (Martin &Peat, 2009)مارتین و پت    مدل  بینیدقت پیش  دریافت که  درماندگی 

های برای گروه شرکتو  درصد    90و    85،  100ترتیب برابر با  های سالم، بهترکیبی در گروه شرکت

دشت و همکاران محبی هره  .استدرصد    85و    85،  50ترتیب  بینی بهدرحال درماندگی دقت پیش

(Mohebi Haredasht et al,2020)   شاخص  با تأثیر  پیش بررسی  بر  غیرمالی  وقوع های  بینی 

های حاکمیت  شاخص  که  دریافتنددرماندگی مالی از دیدگاه مدیران شهری )موردمطالعه: بانک شهر(  

رقابت و  مدیریت  توانایی  شاخصشرکتی،  هستند  پذیری،  غیرمالی  ماهیت  با  در  تومی  کههایی  انند 

با بررسی   ( Ataee Sharif, 2020). عطایی شریف  بینی وقوع درماندگی مالی بسیار مؤثر باشندپیش

که توانایی مدیریت دارای  دریافتند  اثر تعاملی توانایی مدیریت و درماندگی مالی بر کیفیت حسابرسی  

تأثیر درماندگی مالی شرکت قرار  باشد. اما این ارتباط تحت    اثری کاهنده بر اقلام تعهدی اختیاری می

همکاران  رمضانگیرد.  نمی و  بسط    (Ramezanzadeh et al.,2019)زاده  عنوان  با  پژوهشی  در 

ها در محیط اقتصادی ایران دریافتند که  سازی درماندگی مالی با استفاده از مدیریت سود شرکتمدل



 Kurdestani and)دقت مدل تعدیل شده آلتمن نسبت به مدل اولیه بیشتر است. کردستانی و تانلی  

Tanley,2014 )    مدل  سهی)مقا  یورشکستگ   یها  مدل   ینیب  شیتوان پ  یابیارزدر پژوهشی با عنوان-

  اهمیتی   با  توان  زیمسکی  و  اسپرینگیت  آلتمن،  اولیه  هایدریافتند که مدل   ،شده(لیو تعد  هیاول  یاه

 تعدیل شده  های  مدل  و  ندارند  ایران   محیط  در  مالی  ورشکسته  و  درمانده   هایشناسایی شرکت  برای

تأثیر درماندگی مالی بر مدیریت ( در پژوهشی با بررسی  Kazmi,2024کاظمی)دارند.    بیشتری  توانایی

مدیریت سود یک   کننده کیفیت حسابرسی در پاکستان دریافتند درماندگی مالی وسود با نقش تعدیل

دهند های درمانده، مدیریت سود را انجام میدهد مدیران شرکت رابطه مثبت معنادار دارند که نشان می

 .کندکیفیت حسابرسی این رابطه را تضعیف می در حالی که

آلتمن   (Dolinšek and Kovač,2024)دولینسک و کواک   با بررسی کاربرد مدل  در پژوهشی 

های اسلوونیایی دریافتند که پایایی مدل آلتمن هنگام بررسی  بینی درماندگی مالی در شرکتبرای پیش

  ٪80.30( و هنگام بررسی در کران پایین  Z-Score،2.6 بود )مقدار آستانه   ٪71.21در کران بالا 

که مشابه با کشورهای دیگر است، که در آنجا در اکثر موارد  بود(Z-Score.، 1.1 بود )مقدار آستانه

عامل مهمی در تمایز     Z-Scoreتر مدل،  علیرغم پایایی پایین .است  ٪70قابلیت اطمینان بیش از  

از شرکت گروه  دو  زیرا شرکتبین  بود،  به  ها  نسبت  این شاخص  از  کمتری  ارزش  ورشکسته  های 

 .های غیرورشکسته داشتندشرکت

و همکاران   مدل  (Nayan et al.,2024)نایان  اثربخشی  ارزیابی  با  پژوهشی  پیشدر  بینی های 

 هاهای سهامی عام مالزی دریافتند که همبستگی اساسی بین بازده داراییدرماندگی مالی در شرکت

  %100علاوه بر این، مدل گروور نرخ دقت   .ها وجود داردبینی درماندگی مالی در این شرکتو پیش

 .بینی درماندگی مالی استدهد که نشان دهنده کارایی استثنایی آن در پیشقابل توجهی را نشان می

گوپالاکریشنان رائول تاثیر   ( Rawal and Gopalkrishnan,2024)  و  بررسی  با  پژوهشی  در 

ها در هند دریافتند که توجه به وضعیت درماندگی مالی درماندگی مالی بر سیاست تقسیم سود بانک
ها، به تدوین یک سیاست سود سهام بلندمدت  در بخش بانکی، با تمرکز بر تضمین دوام مالی بانک

 .کندکمک می

بینی در پژوهشی با بررسی اثربخشی پیش  (Mavengere and Gumede,2024)ماونگر و گومد

های پذیرفته شده در بورس زیمبابوه دریافتند که  در شرکت  آلتمن  و   یمسکی ز درماندگی مالی با مدل

بینی درماندگی مالی در کشورهای نوظهور ، شاخص بهتری برای پیشX نسبت به امتیاز Z امتیاز

https://sciendo.com/search/filterData?commonSearchText=Dolin%C5%A1ek%2C+Tatjana
https://sciendo.com/search/filterData?commonSearchText=Kova%C4%8D%2C+Tatjana


امتیاز    .ها مفید هستندبینی درماندگی مالی در شرکتپیشهر دو در    یمسکیز و های آلتمنمدل .است

بینی درماندگی مالی در کشورهای در حال توسعه برتری  در پیش X  یمسکیز نسبت به امتیاز Z آلتمن

بینی اینکه آیا یک شرکت احتمال بالایی برای  نسبت مالی برای پیش  5از   Z مدل نمره آلتمن .دارد

 .  ورشکستگی دارد یا خیر استفاده نمود

در پژوهشی با بررسی نقش اطلاعات  (  Munoz-Izquier et al., 2019)مونز ایزکوئرو و همکاران    

استفاده  دریافتند که  مالی  درماندگی  بینی  پیش  در  آلتمن  مدل  افزایش دقت  در  گزارش حسابرسی 

مقایسه با زمانی که هریک  های مرتبط با گزارش حسابرسی( در  ترکیبی از عوامل مالی و غیرمالی )داده

تری از درماندگی مالی بینی دقیقگیرند، پیشاز این عوامل به صورت تنهایی مورد استفاده قرار می 

می چیارمونتارائه  ارتقا   (Chiaramontea and Casu,2017)کاسو    و  دهند.  با  که  دریافتند   نیز 

 یابد. می کاهش مالی درماندگی احتمال سرمایه، و مالکانه هاینسبت و نقدینگی وضعیت

 های پژوهش به شرح زیر تدوین شدند. با توجه مبانی نظری و پیشسنه تجربی مطرح شده، فرضیه 
 فرضیه اول: مدل اولیه آلتمن، توانایی پیش بینی درماندگی مالی شرکت ها را دارد.

استفاده از معیارهای خروجی شده آلتمن با  بینی درماندگی مالی مدل تعدیلفرضیه دوم: توانایی پیش
 کیفیت حسابرسی در مقایسه با مدل اولیه آلتمن، بیشتر است.

شده آلتمن با استفاده از معیارهای ورودی  بینی درماندگی مالی مدل تعدیلفرضیه سوم: توانایی پیش
 کیفیت حسابرسی در مقایسه با مدل اولیه آلتمن، بیشتر است.

 ها را دارد. شرکت یمال یدرماندگ ینیب شیپ ییتوانا ،ی مسکیز هیمدل اولفرضیه چهارم: 
با استفاده از معیارهای    یمال  یدرماندگ  ینیبشیپ  ییتوانافرضیه پنجم:   مدل تعدیل شده زیمسکی 

 خروجی کیفیت حسابرسی در مقایسه با مدل اولیه زیمسکی، بیشتر است. 
معیارهای با استفاده از    یمسکیشده ز  لیمدل تعد  یمال  یدرماندگ  ینیبشیپ  ییتوانافرضیه ششم:  

ورودی کیفیت حسابرسی در مقایسه با مدل اولیه زیمسکی در مقایسه با مدل اولیه زیمسکی، بیشتر  
 است. 

 شناسی پژوهشروش -3

های شبه تجربی در حوزه تحقیقات اثباتی حسابداری است. به جهت این پژوهش از نوع پژوهش
شود، چون در بسیاری تجربی قلمداد میهای شبهعدم کنترل متغیرها، پژوهش حاضر از نوع پژوهش

توان متغیرهای موجود در حوزه پژوهش را کاملاً کنترل ها، نمیاجتماعی سازمان  -از شرایط طبیعی
همبستگی است. به جهت   -کرد. همچنین، پژوهش حاضر ازنظر نوع ماهیت، یک پژوهش توصیفی



باشد، از این مطالعه می  دانش کاربردی در ارتباط با موضوع مورداینکه هدف پژوهش حاضر، توسعه  
شناسی پژوهش از نوع توان پژوهش حاضر را پژوهش کاربردی قلمداد کرد. همچنین روش حیث می

در بورس اوراق بهادار   شدهپذیرفته  هایشرکت  شامل  پژوهش  نیا  یجامعه آمار باشد.  پس رویدادی می
های پژوهش نمونه آماری برای آزمون فرضیه  ( هست.1401الی    1392ساله ) 10در بازه زمانیتهران  

 با توجه به معیارهای زیر انتخاب خواهد شد. 
سال  1) از  قبل  پذیرفته   1392(  تهران  بهادار  اوراق  بورس  )در  باشد  شرکت2شده  جزء  (  ها 

ها نباشند آن  ماهیت فعالیت  بودن  متفاوت  دلیل  گری بهگذاری، مالی و واسطههای سرمایهشرکت

  هرسال   اسفندماه   ان یبه پا  یمنته  هاشرکت  ی، سال مالهاآن  یری پذسهیمقا  تیقابل  تیرعا  یبرا(  3)

های نمونه به این جهت  . تأکید بر قابلیت مقایسه پذیری شرکتباشد  اشتهند سال مالی رییتغوده و ب

بیشتری داشته باشند، نتایج حاصل از  تر و قابلیت مقایسه  های نمونه همگناست که هر چه شرکت

 ماه نداشته باشد. 6هایی که وقفه مالی بیشتر از ( شرکت4اتکاتر خواهد بود )ها قابلآزمون فرضیه 

شرکت از بورس اوراق بهادار تهران به عنوان   87تعداد  کر شده،ذ معیارهای  به توجه با  نهایتدر 

 نمونه آماری برای انجام پژوهش حاضر انتخاب شدند. 

پرداز و سایت سازمان    آورد نوین، تدبیرافزارهای رههای موردنیاز برای انجام پژوهش از نرمداده 
بندی و محاسبه طبقه   Excelبورس اوراق بهادار گردآوری گردید و سپس از طریق صفحات گسترده  

ها وتحلیل قرار گرفت. در این پژوهش برای جمع آوری دادهمورد تجزیه  Eviews10افزار  شد و با نرم 
 آوری اطلاعات استفاده شده است. و اطلاعات مورد نیاز از دو روش میدانی و کتابخانه ای برای جمع

 مدل مورد استفاده برای فرضیة اول:
Distress (p=1) =β0+ β1WCit + β2REit+ β3EBITit+ β4LEVit+ β5Sit+£it  

 مدل مورد استفاده برای فرضیة دوم:
Distress (p=1)= β0+ β1WCit + β2REit+β3EBITit+ β4LEVit+β5Sit+ β6RESTit 

+β7AUOPI it+ β8DA it +£it 

 مدل مورد استفاده برای فرضیة سوم:
Distress (p=1)= β0+ β1WCit + β2REit+β3EBITit+ β4LEVit+β5Sit+ β6AUSIZE it 

+β7SPEC it+ β8 FEE it +β10ABFEESit+ β11TENit+β12AUTOPit +£it 

 مدل مورد استفاده برای فرضیة چهارم: 
Distress (p=1)= β0+ β1ROAit+ β2FINLit+ β3LIQit+ £ it  

 مدل مورد استفاده برای فرضیة پنجم: 
Distress (p=1)= β0+ β1ROAit+ β2FINLit+ β3LIQit+ + β4REST it +β5AUOPI it+ 

β6DA it +£it 

 مدل مورد استفاده برای فرضیة ششم:



Distress(p=1)= β0+ β1ROAit+ β2FINLit+ β3LIQit+ β4AUSIZE it +β5SPEC it+ β6 

FEE it +β7ABFEESit+ β8TENit+β9AUTOPit +£it 

 

 

 الف( متغیر وابسته پژوهش
Distress  منظور  زیر  اختصاصی  معیارهای  از  پژوهش  این  مالی(: در   )درماندگی   گیریاندازه  به 

اساس   که  هاییشرکت  به  است.  شده  استفاده  مالی  درماندگی درمانده  ذکر  معیارهای  بر    مالی   شده 
  هایی شرکت  .شودمی  داده  اختصاص  صفر  ارزش   هاشرکت  سایر  به  و  یک  ارزش   شوند  داده  تشخیص

باشند    را  زیر  معیارهای  از  یکی  حداقل  که  شوندمی   داده   تشخیص   مالی  درمانده   عنوان   به دارا 
(Mansoorfar et al,2013): 

فرض    در   تردید  مالی  نشانه های  جز  عملیاتی  عمده  هایباشند. زیان  داشته  زیان  متوالی  سال   ( سه1
باشد.   داشته  کاهش  %40از    بیشتر  متوالی  سال  سه  برای  نقدی  ( سود2باشد،    می  شرکتها  فعالیت  تداوم

 فعالیت تداوم درباره تردید مالی  نشانه های از آن پرداخت در طولانی یا تعویق و سهام سود نپرداختن
 توان می  را  مالی  درمانده  شرکتهای  در  تقسیمی  سود  کاهش  آن  دنبال  به  و  کاهش سودآوری  می باشد.

توجیه  دو  به وجود  طریق  الف(   ب(هزینه   درمانده  شرکتهای  خارجی  مالی  تامین  در  مشکلات  کرد: 
  کمتر   استهلاک،  و  مالیات  و  بهره  از  قبل  سود  متوالی،  سال  دو  برای(  3شرکت،    رفته  از دست  فرصت

برای    نییآنها از نسبت پوشش بهره پا  نیهمچن  .(Asquith et al.,1994)باشد    بهره  هزینه  %80  از
  رشد   همراه  ( به%30  از  بیش  کاهش  سهام )با  منفی  ( بازده4،  استفاده کردند  یمال  یدرماندگ  فیتعر

 عملیاتی   هاینشانه   جز  محصولات  فروش   عمده  بازار  دست دادن  باشد. از  داشته  وجود  فروش   منفی
 بدتر  مرحله  هایویژگی  جزء  باشد،  همراه  سهام  منفی  با بازده   اگر  و  است  فعالیت  تداوم  درباره  تردید
  رقم   یک  وجود  از  %( نشان  30از  بیش   سهام )کاهش  منفی  بازده  .است  درماندگی  چرخه  عملکرد  شدن
 وجود  برای  هشداری  سهام  منفی  بازده  با  همراه  فروش   منفی  که رشد  است  شرکت  در  منفی  بینیپیش  

 سهم   هر  دفتری  ارزش   متوالی  سال  ( سه5می باشد،    روزانه  کار  کسب و  در  پنهان  عملیاتی  مشکلات
  به   آن  اسمی  ارزش   از  سهم  هر  دفتری  ارزش   بودن  باشد. کوچک  کوچکتر  سهم،  آن  اسمی  ارزش   از

 سودهای  برای   را  خوبی  محرک  فعلی  سودهای  که  است. هنگامی  شرکت  در  انباشته   وجود زیان  معنای
  ارزش   است،  مواجه   تصفیه  یا  فعالیت  توقف  با   زیاد   احتمال  با  شرکت  و  نمی کند  شرکت فراهم  آتی

 .(Mansoorfar et al,2013)  است برخوردار شرکت ارزش  تعیین در اهمیت فزایندهای از دفتری

 متغیرهای مستقل پژوهشب( 
WC  ،سرمایه در گردش :RE:    ،سود انباشتهEBIT  ،معرف سود قبل از بهره و مالیات :LEV :

: فروش شرکت،  Sاهرم مالی )نسبت ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری بدهی ها(،  
ROA  ها(،   ها )بازده دارایی: نسبت سود خالص به کل داراییFINL  نسبت کل بدهی ها به کل :



: متغیر TNINAهای جاری )نقدینگی(،  های جاری به بدهی: نسبت داراییLIQدارایی ها )اهرم مالی(،  
های مشهود و نامشهود اظهار نظر شده باشد،  دو ارزشی؛ چنانچه در گزارش حسابرس در مورد دارایی

: متغیر دو ارزشی؛ چنانچه در گزارش STINVگیرد،   به خود می  0و در غیر اینصورت عدد    1عدد  
  0و در غیر اینصورت عدد    1حسابرس در مورد سرمایه گذاری کوتاه مدت اظهار نظر شده باشد، عدد  

 گیرد،به خود می 
LTINV  متغیر دو ارزشی؛ چنانچه در گزارش حسابرس در مورد سرمایه گذاری بلند مدت اظهار :

: متغیر دو ارزشی؛ چنانچه در DTAگیرد. به خود می 0و در غیر اینصورت عدد  1نظر شده باشد، عدد 
و در غیر اینصورت    1گزارش حسابرس در مورد مالیات انتقالی به دوره آتی اظهار نظر شده باشد، عدد  

ها اظهار  : متغیر دو ارزشی؛ چنانچه در گزارش حسابرس در مورد موجودی INVگیرد.  به خود می  0عدد  
باشد، عدد   اینصورت عدد    1نظر شده  ارزشی؛  CONTINگیرد.   به خود می  0و در غیر  متغیر دو   :

و    1اشد، عدد  چنانچه در گزارش حسابرس در مورد دارایی ها و بدهی های احتمالی اظهار نظر شده ب
: متغیر دو ارزشی؛ چنانچه در گزارش حسابرس  ACLOSSگیرد،  به خود می  0در غیر اینصورت عدد  

:  INFOMگیرد.  به خود می  0و در غیر اینصورت عدد    1در مورد زیان انباشته اظهار نظر شده باشد، عدد  
متغیر دو ارزشی؛ چنانچه در گزارش حسابرس در مورد اطلاعات حذف شده اظهار نظر شده باشد، عدد  

: متغیر دو ارزشی؛ چنانچه در گزارش حسابرس NEGWCگیرد.  به خود می  0و در غیر اینصورت عدد    1
به خود   0و در غیر اینصورت عدد    1در مورد خالص سرمایه در گردش منفی اظهار نظر شده باشد، عدد  

مورد رویدادهای بعد از تاریخ  : متغیر دو ارزشی؛ چنانچه در گزارش حسابرس در  SUBSEQگیرد.  می
: متغیر دو  REPERگیرد.  به خود می   0و در غیر اینصورت عدد    1ترازنامه اظهار نظر شده باشد، عدد  

و در غیر    1ارزشی؛ چنانچه در گزارش حسابرس در مورد عملکرد شرکت اظهار نظر شده باشد، عدد  
: متغیر دو ارزشی؛ چنانچه در گزارش حسابرس در مورد بدهی LIABگیرد.  به خود می  0اینصورت عدد  

گیرد، محتوای گزارش به خود می 0و در غیر اینصورت عدد  1های شرکت اظهار نظر شده باشد، عدد 
( از سه معیار مجموع 2020(: در این پژوهش به پیروی از پژوهش مونز ایزکوئرو )1CARحسابرسی )

، مجموع نمرات مربوط به    2نمرات مربوط به نوع بندهای گزارش حسابرسی قبل از گزارش مشروط
( و مجموع نمرات مربوط به  ACCOMگزارش حسابرس در مورد هریک از اجزا و عناصر حسابداری ) 

مورد   در  حسابرس  )طیمح  ای  یعموم  طیشراگزارش  نحوه  CRALCOMی  شد.  خواهد  استفاده   )
 گیری هریک از این سه معیار به شرح زیر است:اندازه
به  (:  AUOPIمجموع نمرات مربوط به نوع بندهای گزارش حسابرسی قبل از گزارش مشروط ) (1
 چنانچه حسابرس   (Munoz-Izquierdo et al., 2019)  و همکاران  زکوئرویاز پژوهش مونز ا  یرویپ

 
1 content of the audit report 
2 AUOPI 



و در صورت عدم    1عدد    ،اظهار نظر کرده باشد  ریاز موارد ز  کیدر مورد هر   قبل از گزارش مشروط 
بندهای گزارش نمره مربوط به    انگر یشود. مجموع اعداد ب  یداده م  صیاظهارنظر عدد صفر تخص

( AUOPI)  ریمتغ  یمقدار ممکن برا  نیشتریو ب  نیخواهد بود. کمترحسابرسی قبل از گزارش مشروط  
 خواهد بود.   3و  0برابر  بیبه ترت

AUOPI=EMPHA+ SCOPE+ GAAPV (                                               1رابطه )     
(، انحراف SCOPE)  محدودیت در دامنه رسیدگی(،  EMPHAدر رابطه فوق؛ تأکید بر مطلب خاص )

 ( می باشد.GAAPVاز استانداردهای حسابداری )

حسابداری  (2 عناصر  و  اجزا  از  هریک  مورد  در  حسابرس  گزارش  به  مربوط  نمرات  مجموع 
(ACCOM( ایزکوئرو  پژوهش  از  پیروی  به  مورد 2020(:  در  گزارش خود  در  چنانچه حسابرس   )

و در صورت عدم اظهارنظر عدد صفر تخصیص داده   1اظهار نظر کرده باشد عدد  هریک از موارد زیر  
اجزا و عناصر   از  به گزارش حسابرس در مورد هریک  نمره مربوط  بیانگر  اعداد  می شود. مجموع 

باشند. کمترین و  این اجزا و عناصر حسابداری به شرح زیر می  خواهد بود.  (ACCOMحسابداری )
 خواهد بود.  12و  0( به ترتیب برابر ACCOMبیشترین مقدار ممکن برای متغیر ) 

ACCOM= TNINA+ STINV+ LTINV+ DTA+ INV+ CONTIN+ ACLOSS+ 

INFOM+ NEGWC+ SUBSEQ+ REPER+ LIAB (              2رابطه )     

(، STINVگذاری کوتاه مدت )(، سرمایه TNINAدر رابطه فوق؛ داراییهای مشهود و نامشهود )
ها (، داراییINVها )(، موجودیDTA(، مالیات انتقالی به دوره آتی )LTINVگذاری بلندمدت )سرمایه
(، INFOM(، اطلاعات حذف شده )ACLOSS(، زیان انباشته )CONTINهای احتمالی )و بدهی

(، عملکرد  SUBSEQ(، رویدادهای بعد از تاریخ ترازنامه )NEGWCخالص سرمایه در گردش منفی )
 باشد. ( میLIABها )( و بدهیREPERشرکت )

مورد   ( 1 در  حسابرس  گزارش  به  مربوط  نمرات  ی طیمح  ای  یعموم  طیشرامجموع 
(CRALCOM( به پیروی از پژوهش مونز ایزکوئرو و همکاران :)Munoz-Izquierdo 

et al., 2019  چنانچه حسابرس در گزارش خود در مورد هریک از موارد زیر اظهارنظر )
شود. مجموع  صورت عدم اظهارنظر عدد صفر تخصیص داده میو در    1کرده باشد عدد  

مورد   در  حسابرس  گزارش  به  مربوط  نمره  بیانگر  ی طیمح  ای  یعموم  ط یشرااعداد 
(CRALCOM  .خواهد بود )ریمتغ  یمقدار ممکن برا  ن یشتریو ب  نیکمتر  (CRALCOM )

   خواهد بود. 5و  0برابر  بیبه ترت

REGUL= REGUL+ ENVIR+ MGMTP+ GC+ INPROC  ( 3رابطه              )   



(، طرح  ENVIRکند )(، محیط اقتصادی که شرکت در آن فعالیت میREGULالزامات قانونی )
( و اقدامات مربوط به  GC(، تداوم فعالیت ) MGMTPو برنامه مدیریت در مورد آینده شرکت )

 باشد.( میINPROCورشکستگی )

 

  کیفیت حسابرسی گیریعیارهای خروجی اندازهم

-  ) REST  صورت   شرکت  متغیر دو ارزشی؛ در صورتی که  :)ارائه مجدد اقلام صورتهای مالی

  AUOPIمی گیرد،   0و در غیر اینصورت عدد    1ارائه کرده باشد، عدد    مالی خود را تجدید  های
((: متغیر دو ارزشی؛ در صورتی که گزارش حسابرسی  تعدیل شده)مقبول    ریگزارش حسابرسی غ)

 ,.Banimahd et al)گیرد  می  0و در غیر اینصورت عدد   1غیر مقبول )تعدیل شده( باشد، عدد  

2011)،  DA   ،اقلام تعهدی اختیاری به منزله کیفیت گزارشگری مالی(: کیفیت گزارشگری مالی(
دقت و صحت گزارشگری مالی در بیان اطلاعات مربوط به عملیات شرکت، خصوصا جریان های  
نقدی مورد انتظار، به منظور آگاه نمودن سرمایه گذاران می باشد. در پژوهش حاضر جهت اندازه 

گزارشگر  کیفیت  است  گیری  شده  استفاده  تعهدی  اقلام  کیفیت  معیار  از  مالی  ی 
(DeFondmand Zhang, 2014). 

اندازه از  برای  اقلام تعهدی  ( که توسط مک 2002مدل تعدیل شده دیچو و دیچف )گیری کیفیت 
 ( ارایه شده است استفاده شد:2002نیکولز )

(       4رابطه )             

WCtΔ:  کل تعهدی  تعهد  اقلام  م  یاقلام  رویکل  با  که  ذ  یاترازنامه  کردیباشد  شرح  به    ل ی و 

 :محاسبه شد

(                               5) رابطه   

CAΔ:  نسبت به سال قبل  یدر سال جار  ی جار  یهایی دارا  راتییتغ  ،CashΔ:  مانده وجه    راتییتغ
نسبت به سال    یدر سال جار  یجار   یهایبده  راتییتغ  :CLΔ،  نسبت به سال قبل  ینقد در سال جار

نسبت به سال  یبلندمدت در سال جار  یهای در بده ی)بخش( جار  یحصه راتییتغ :CSTDΔ، قبل
 :1tCFO+جریان نقد عملیاتی در سال جاری،    :tCFOجریان نقد عملیاتی در سال قبل،    :tCFO-1  ،قبل

:  PPE،  نسبت به سال قبل  یسال جار  تغییرات در فروش   :SALEΔجریان نقد عملیاتی در سال آتی،  
 های ثابت در سال جاری. دارایی

های ابتدای سال توضیح است که همه متغیرهای موجود در مدل بر جمع کل داراییضمنا لازم به  
 اند. تقسیم شده

0 1 1 2 3 1 4 5t t t t t t tWC CFO CFO CFO SALE PPE      − + = + + + +  + +

= ( CA - Cash) - ( CL - STD) WC    



  کیفیت حسابرسی گیری اندازه ورودیعیارهای م
AUSIZE  عنوان    به  حسابرسی  سازمان  )اندازه موسسه حسابرسی(: متغیر مجازی نوع حسابرس؛ اگر

حساس یگانه و  گیرد )می  تعلق  0  عدد  اینصورت  غیر  در  و  1  عدد  باشد  شده  انتخاب  شرکت  حسابرس 
 .آذین فر(

SPEC    با مطابق  در صنعت(:  پیشین  پژوهش)تخصص حسابرس  این    (Yuan,2016)های  در 
اگر سهم از بازار بیش از    :تخصص در صنعت این گونه تعریف شده است  پژوهش حسابرس دارای

هنگامیکه    ،  1  مجازی برابر  تغیراین رو، م. از  مجموع داراییهای صاحبکاران در آن صنعت باشد  10%
آنها بیش از   موسسه حسابرسی که)موسسه حسابرسی دارای تخصص در صنعت باشد   صاحبکاران 

را  10% مربوطه  صنعت  های  شرکت  کلیه  داراییهای  این  مجموع  غیر  در  و  باشند   0صورت  داشته 

(DeFondmand et al.,2014) 
FEE  ی حسابرسی؛ حق الزحمه پرداختی ی حسابرسی(: لگاریتم طبیعی حق الزحمه)حق الزحمه

 ,Banimahd et al)های مالی استخراج شده است  های پیوست صورتبابت حسابرسی از یاداشت

2011). 
ABFEES  های حسابرسی این    پایین بودن بیش از حد هزینه غیرعادی حسابرسی(:    )حق الزحمه

الزحمه  گیری حقبرای اندازهدهد که حسابرسی با اثربخشی کمتری انجام شده است.    ما میپیام را به  
 ( استفاده شده است.1980غیر عادی حسابرسی از مدل ارائه شده توسط سیمونیک )

𝐿𝐴𝐹𝐸𝐸𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑇𝐴𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝐴𝑇𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝑄𝑈𝐼𝐶𝐾𝑖𝑡 + 𝛽4𝐿𝐷𝑇𝐴𝑖𝑡 +
                           𝛽5𝐵𝐴𝑁𝐾𝑅𝑈𝑃𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡 + 𝜀it                                      )6( رابطه 

رابطه،   این  الزحمه واقعی  :LAFEEدر  مالی شرکت    لگاریتم طبیعی حق  از صورت های  )برگرفته 
جمع کل های جاری به  دارایینسبت    :CATAها،  لگاریتم طبیعی جمع کل دارایی:    LTA،  صاحبکار(

های نسبت بدهی:    LDTAها ،  نسبت جریان های نقدی به جمع کل دارایی  :  QUICKها ،  دارایی
نشان   :LOSSنسبت سود خالص به جمع کل داراییها و  :    BANKRUPجمع داراییها ،  بلند مدت به  
مقادیر خطای   .می باشد  در صورت گزارش سود(  0در صورت گزارش زیان و کد    1)کد    دهنده زیان

 حاصل از برآورد مدل به معنی حق الزحمه غیر عادی حسابرسی در نظر گرفته می شود.  £
TEN  :)چرخش حسابرسان  1390سازمان بورس اوراق بهادار در سال  ز ین ران یدر ا)تصدی حسابرس

 چرخش حسابرس   که  صورتی  حسابرس؛ در  مجازی تصدی  . متغیرساله الزامی نمود  4  های  رادر بازه
 (.Hajiha et al., 2016)می گیرد  0عدد  اینصورت غیر در و 1 باشد، عدد گرفته صورت

AUTOP   معتمد،  حسابرسی  بندی موسساترتبه  دستورالعمل  )رتبه موسسه حسابرسی(: براساس 
 با تجربه،  و  کارکنان( کافی  و  حسابرسی  انسانی )شرکای  منابع  باید  "اول"  طبقه  موسسات حسابرسی

و  سازمانی  ساختار  مناسب،  کیفیت  کنترل  سیستم  به   نسبت  بالاتری  حسابرسی  استقلال  مناسب 



سایر  موسسات  سایر   در  انجام شده  پژوهش  هاییافته  به  توجه  با  .باشند  داشته  طبقات  حسابرسی 
 سایر  از  بالاتری  حسابرسی  کیفیت  که  رود  می  دارند انتظار  چنین خصوصیاتی  که  حسابرسانی  کشورها،

 حسابرس   اگر  1  مساوی  مجازی  بر این اساس رتبه موسسه حسابرسی، متغیر  .باشند  داشتهموسسات  
 باشد،  "اول"  طبقه  به  متعلق  اوراق بهادار  و  بورس   سازمان  معتمد  خصوصی  حسابرسی  موسسه  جزو
 خواهد بود. 0عدد  طبقات سایر معتمد حسابرسی خصوصی موسسات برای

 

 هاداده وتحلیلتجزیه -4

شرکتنتایج   برای  توصیفی  جدول  آمار  در  درماندگی  سال  در  درمانده  و  سالم  )برای   1های 
 )برای متغیرهای کیفی( ارائه شده است.  2متغیرهای کمی( و جدول 

 ( آمار توصیفی متغیرهای استفاده شده در پژوهش 1جدول )

Table (1) descriptive statistics of the variables used in the research 

انحراف  

 معیار 
 نام نماد میانگین میانه حداکثر حداقل

 ها نسبت ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام به بدهی 0/ 6342 0/ 5851 3/ 8161 - 0/ 8388 0/ 5643

6783 /0 3149 /0 0617 /4 0979 /1 2088 /1 
های جاری)نسبت های جاری به بدهینسبت دارایی

 نقدینگی(
 ها نسبت سرمایه در گردش به دارایی 0/ 3082 0/ 0715 0/ 3926 0/ 0456 0/ 8406

 نسبت فروش به کل دارایی ها  0/ 8493 0/ 8777 3/ 7107 0/ 0196 0/ 8584

 ها نسبت سود خالص به کل دارایی 143/0 116/0 0/ 4352 - 0/ 1971 0/ 1947

 سود انباشته  115/0 0/ 1062 0/ 1238 - 052/0 0/ 1839
 ها( ها به داراییمالی )نسبت بدهیاهرم  539/0 544/0 799/0 244/0 0/ 3806
 ی حسابرسی حق الزحمه 6/ 5946 6/ 3630 8/ 5833 4/ 9416 0/ 9671
 ها نسبت سود عملیاتی به دارایی 0/ 7513 0/ 1863 7/ 4847 - 0/ 0872 0/ 3142
 اقلام تعهدی اختیاری  0/ 0162 0/ 0148 0/ 1856 - 0/ 0548 1/ 2029
 ی طیمح ای  یعموم طیشرا اظهار نظر حسابرس در مورد  1/ 1043 1 3 0 0/ 6585
 رتبه موسسه حسابرسی  1/ 4906 1 4 1 0/ 5660
 اظهار نظر حسابرس در مورد اجزا و عناصر حسابداری 2/ 4096 2 7 0 1/ 5095

 ی غیرعادی حسابرسی حق الزحمه 0/ 0146 0/ 0507 1/ 1802 - 0/ 0647 0/ 2019

 های پژوهشگر منبع:یافته
 های کیفی پژوهش ( آمار توصیفی داده 2جدول)

Table (2) Descriptive statistics of qualitative research data 

 متغیرها 
 ها کل مشاهده مقدار یک مقدار صفر 

 فراوانی 
درصد 
 فراوانی 

 فراوانی 
درصد 
 فراوانی 

 فراوانی 
درصد 
 فراوانی 

 100 870 28% 247 72% 623 های درمانده مالیشرکت

 100 870 10% 88 90% 782 ها اظهار نظر حسابرس در مورد موجودی 



 100 870 12% 102 88% 768 های شرکتاظهار نظر حسابرس در مورد بدهی

 100 870 7% 67 92% 803 بلند مدت  گذارییه اظهار نظر حسابرس در مورد سرما

 100 870 20% 169 80% 701 های مشهود و نامشهود اظهار نظر حسابرس در مورد دارایی

 100 870 42% 368 58% 502 تصدی حسابرس

 100 870 8% 72 92% 798 اظهار نظر حسابرس در مورد رویدادهای بعد از تاریخ ترازنامه 

 100 870 35% 302 65% 568 تخصص حسابرس در صنعت 

 100 870 7% 57 93% 813 گذاری کوتاه مدت اظهار نظر حسابرس در مورد سرمایه 

 100 870 11% 96 89% 774 محدودیت در دامنه رسیدگی 

 100 870 49% 426 51% 444 تجدید ارایه صورت های مالی 

 100 870 17% 148 83% 722 اظهار نظر حسابرس در مورد عملکرد شرکت

 100 870 78% 679 22% 191 یاظهار نظر حسابرس در مورد الزامات قانون

 100 870 9% 77 91% 793 خالص سرمایه در گردش منفی

 100 870 17% 148 83% 722 اظهار نظر حسابرس در مورد برنامه مدیریت برای آینده شرکت 

 100 870 27% 235  73% 635 اظهار نظر حسابرس در مورد اقدامات مربوط به ورشکستگی 

 100 870 2% 17 98% 853 اظهار نظر حسابرس در مورد اطلاعات حذف شده 

 100 870 1% 8 99% 862 حسابرس در مورد انحراف از استانداردهای حسابداری اظهار نظر 

 100 870 14% 122 86% 748 اظهار نظر حسابرس در مورد محیط اقتصادی فعالیت شرکت 

 100 870 51% 444 49% 426 تأکید بر مطلب خاص 

 100 870 6% 52 96% 818 یبه دوره آت یانتقال  یاتاظهار نظر حسابرس در مورد مال

 100 870 26% 226 74% 644 اظهار نظر حسابرس در مورد دارایی ها و بدهی های احتمالی

 100 870 29% 252 71% 618 اندازه موسسه حسابرسی 

 100 870 56% 487 44% 383 گزارش حسابرسی غیر مقبول

 100 870 12% 104 88% 766 اظهار نظر حسابرس در مورد زیان انباشته 

 های پژوهشگر منبع:یافته

از  با  هاشرکت  گیری اندازه  برای  اینکه  به  توجه  با مالی   به  )مجازی  دامی  متغیر  یک  درماندگی 
  لجستیک   از رگرسیون  های پژوهشمدل   تحلیل  و  تجزیه   در  نتیجه  در  است،  شده  استفاده   (1و    0  صورت
).  گردید  استفاده اول  3جدول  آزمون فرضیه  از  نتایج حاصل  را نشان می(  به    دهد.پژوهش  با توجه 

  برازش مدل که کمتر از   ییکوی آزمون ن  مربوط به  لمشو-هاسمر  و آماره آزمون  احتمال آماره اندروز
 ب یضراست.    مناسبی  برازش   دارایپژوهش    فرضیه اول  گرفت که مدل   جهیتوان نتیمباشند،  می  05/0



متغیر وابسته بوسیله متغیرهای توضیحی قابل تبیین  درصد از تغییرات    27دهد که  نشان می   تعیین
ها به سالم توانایی تفکیک شرکت  %87/84گونه که قابل مشاهده است مدل اولیه آلتمن  هستند. همان

 و درمانده را دارد.

 
 

 ( نتایج آزمون فرضیه اول3جدول )
Table (3) results of the first hypothesis test 

 zآماره  معیار  انحراف  ضریب نماد  متغیر
سطح 

 معناداری 

 Wc 4808/8 - 1408/3 7029/2 - 0069/0 سرمایه در گردش 

RE 1908/1 - 1108/3 سود انباشته   3816/2 -  0027/0  

EBIT 4707/8 - 1107/2 سود قبل از بهره و مالیات   0058/4 -  0001/0  
LEV 0938/0 0557/0 اهرم مالی   6843/2  0021/0  

 S 7708/4 - 3908/2 9941/1 - 0461/0 فروش

- C 0847/1 جز ثابت مدل   1173/0  2403/9 -  0000/0  
 27/0                (McFadden R-squared) ضریب مک فادن

آماره راستنمایی 
(LR) 

 968/91 آماره اندروز  19/51 لمشو-آماره هاسمر 01/62

سطح 
 LRمعناداری 

0000/0 
سطح معناداری آماره  

 لمشو-هاسمر
0000/0 

سطح معناداری  
 آماره اندروز 

0000/0 

 های پژوهشگر منبع:یافته

ها به سالم و تفکیک شرکتدر  آلتمن    هیاول  بینی مدلپس از برآورد مدل فرضیه اول، نتایج توانایی پیش
  85حدود  آلتمن    اولیه  لیمدل تعدطور که قابل مشاهده است  ( ارائه شده است. همان4جدول )درمانده در  

   ها به سالم و درمانده را داشته است.توانایی تفکیک شرکتدرصد 
 بینی مدل اولیه آلتمن  ( توانایی پیش 4جدول)

Table (4) prediction ability of Altman's original model 

 737 حیصح ینیب شی تعداد پ
 133 نادرست  ینیب شی پ تعداد

 % 71/84 ح یصح ینیب شیپ  درصد
 های پژوهشگر منبع:یافته

و آماره   با توجه به احتمال آماره اندروز( نشان شده است.  5نتایج برآورد مدل فرضیه دوم در جدول )
  جه یتوان نتیمهستند،    0/ 05  برازش مدل که کمتر از  ییکویآزمون ن  مربوط به  لمشو-هاسمر  آزمون



دهد  نشان می  فادنمک  تعیین  بی ضراست.    مناسبی  برازش   دارایپژوهش    فرضیه دوم  گرفت که مدل
گونه که  درصد از تغییرات متغیر وابسته بوسیله متغیرهای توضیحی قابل تبیین هستند. همان  31که  

ی، توانایی تأثیر بااهمیت حسابرس  تی فیک  خروجی  یارهایمعهای مربوط به  قابل مشاهده است شاخص
 بینی درماندگی مالی را دارند. بر پیش 

 
 ( نتایج آزمون فرضیه دوم5)جدول 

Table (5) results of the second hypothesis test 

 ضریب نماد  متغیر
 انحراف 

 معیار 
 zآماره 

سطح 
 معناداری 

 Wc 1707/1 - 3908/3 4496/3 - 0006/0 سرمایه در گردش 

RE 8008/1 2308/3 سود انباشته   5567/0  5777/0  

EBIT 5107/8 - 1707/2 سود قبل از بهره و مالیات   9171/3 -  0001/0  
LEV 0807/0 0654/0 اهرم مالی   2339/1  2172/0  

S 8508/4 - 4208/2 فروش  0070/2 -  0000/0  
REST 4213/1 1975/0 تجدید ارایه صورت های مالی   1933/7  0000/0  
AUOPI 2056/1 1288/0 گزارش حسابرسی غیر مقبول  3560/9  0000/0  

 DA 4556/0 - 0741/0 1448/6 - 0000/0 اختیاری اقلام تعهدی 

- C 1544/1 جز ثابت مدل   2379/0  8518/4 -  0000/0  
 31/0                 (McFadden R-squared) ضریب مک فادن

آماره راستنمایی 
(LR) 

 05/71 آماره اندروز  79/54 لمشو-آماره هاسمر 16/60

سطح معناداری  
LR 

0000/0 
آماره  سطح معناداری  

 لمشو-هاسمر
0000/0 

سطح معناداری  
 آماره اندروز 

0000/0 

 های پژوهشگر منبع:یافته

شده آلتمن    لیآلتمن و مدل تعد  هیاول  بینی مدلپس از برآورد مدل فرضیه دوم، نتایج مقایسه توانایی پیش

طور که قابل مشاهده ( ارائه شده است. همان 6در جدول )  یحسابرس  تی فیک  یخروج  یارهایمعاز  با استفاده  

ی در مقایسه با مدل اولیه آلتمن  حسابرس  تیفیک  یخروج  یارها یمع  شده آلتمن با استفاده از  لیمدل تعداست  

علاوه بر این، مقایسه ضریب تعین مک فادن  ها دارد.  بینی درماندگی مالی شرکت از توانایی بیشتری در پیش 

مدل ( نیز حاکی از قدرت تبیین بیشتر  31/0( و ضریب تعیین مک فادن فرضیه دوم)27/0مدل فرضیه اول )

با است.  ی در مقایسه با مدل اولیه آلتمن  حسابرس  تیفیک  یخروج  یارهایمع  شده آلتمن با استفاده از  لیتعد

 گیرد.توجه به نتایج به دست آمده، فرضیه دوم پژوهش مورد تأیید قرار می 



 

 

 

 

 

 ی حسابرس تی فیک  یخروج یارهایمعبینی مدل اولیه آلتمن و مدل تعدیل شده آلتمن با استفاده مقایسه توانایی پیش( 6جدول)
Table (6) comparing the prediction ability of Altman's original model and Altman's adjusted model 

 مدل اولیه آلتمن  بینی روش پیش 
مدل تعدیل شده آلتمن با استفاده  

 یحسابرس تیفیک  یخروج یارهایمع

 758 737 تعداد پیش بینی صحیح

 112 133 تعداد پیش بینی نادرست 
 87%/13 84%/71 درصد  پیش بینی صحیح 

 های پژوهشگر منبع:یافته
و    با توجه به احتمال آماره اندروز( نشان شده است.  7نتایج برآورد مدل فرضیه سوم در جدول )

توان یمباشند، می 05/0 برازش مدل که کمتر از ییکویآزمون ن مربوط به لمشو-هاسمر آماره آزمون 
نشان    فادنمک  تعیین  بیضر.  است  یبرازش مناسب  یپژوهش دارا  فرضیه سوم  گرفت که مدل  جهینت

که  می هستند.   41دهد  تبیین  قابل  توضیحی  متغیرهای  بوسیله  وابسته  متغیر  تغییرات  از  درصد 
ی، توانایی  حسابرس  تی فیک  یورود  یارهایمعهای مربوط به  گونه که قابل مشاهده است شاخصهمان

 بینی درماندگی مالی را دارند. تأثیر بااهمیت بر پیش
 ( نتایج آزمون فرضیه سوم7جدول )

Table (7) results of the second hypothesis test 

 ضریب نماد  متغیر
 انحراف 

 معیار 
 zآماره 

سطح 
 معناداری 

 Wc 4907/1 - 9008/4 0437/3 - 0023/0 سرمایه در گردش 

RE 7208/1 - 2308/4 سود انباشته   4063/0 -  0045/0  
EBIT 1706/1 - 1507/3 سود قبل از بهره و مالیات   7066/3 -  0002/0  

LEV 1527/0 1194/0 اهرم مالی   2784/1  2011/0  
S 2608/3 - 9008/3 فروش  8358/0 -  4032/0  

AUSIZE 4597/3 0969/1 اندازه موسسه حسابرسی   1540/3  0016/0  
SPEC 2133/1 - 3067/0 تخصص حسابرس در صنعت   9559/3 -  0001/0  

FEE 8643/0 1375/0 ی حسابرسیحق الزحمه   2830/6  0000/0  
ABFEES 5948/0 0967/0 غیرعادی حسابرسی الزحمهحق   1461/6  0000/0  

TEN 6560/2 2793/0 تصدی حسابرس  5076/9  0000/0  
AUTOP 6913/1 - 3808/0 رتبه موسسه حسابرسی   4414/4 -  0021/0  



 C 3949/1 - 9234/0 5105/1 - 0000/0 جز ثابت مدل 

 41/0                      (McFadden R-squared) ضریب مک فادن

آماره راستنمایی 
(LR) 

 01/70 آماره اندروز  60/59 لمشو-آماره هاسمر 22/87

سطح معناداری  
LR 

0000/0 
سطح معناداری آماره  

 لمشو-هاسمر
0000/0 

سطح معناداری  
 آماره اندروز 

0000/0 

 های پژوهشگر منبع:یافته

شده آلتمن    لیآلتمن و مدل تعد  هیاول  بینی مدلنتایج مقایسه توانایی پیش پس از برآورد مدل فرضیه سوم،  

طور که قابل مشاهده  ( ارائه شده است. همان8در جدول )  یحسابرس  تی فیک  ورودی  یارهایمعاز  با استفاده  

آلتمن ی در مقایسه با مدل اولیه  حسابرس  تیفیک  ورودی  یارهایمع  شده آلتمن با استفاده از  لیمدل تعداست  

ها دارد. علاوه بر این، مقایسه ضریب تعین مک فادن  بینی درماندگی مالی شرکت از توانایی بیشتری در پیش 

مدل ( نیز حاکی از قدرت تبیین بیشتر  41/0( و ضریب تعیین مک فادن فرضیه سوم )27/0مدل فرضیه اول )

است. با توجه  ی در مقایسه با مدل اولیه آلتمن  حسابرس  تیفیک  ورودی  یارها یمع   شده آلتمن با استفاده از  لیتعد

 گیرد.به نتایج به دست آمده، فرضیه سوم پژوهش مورد تأیید قرار می 

 بینی مدل اولیه آلتمن و مدل تعدیل شده آلتمن ( مقایسه توانایی پیش 8جدول )
Table (8) comparing the prediction ability of Altman's original model and Altman's adjusted 

model 

 یارها یمعمدل تعدیل شده آلتمن با استفاده   مدل اولیه آلتمن  بینی روش پیش 
 یحسابرس تیفیک ورودی

 767 737 تعداد پیش بینی صحیح
 103 133 تعداد پیش بینی نادرست 
 88%/16 84%/71 درصد  پیش بینی صحیح 

 های پژوهشگر منبع:یافته

با توجه به احتمال آماره   دهد.آزمون فرضیه چهارم پژوهش را نشان می( نتایج حاصل از  9جدول ) 

آزمون  اندروز آماره  به  لمشو-هاسمر  و  ن  مربوط  از  ییکویآزمون  است،    05/0  برازش مدل که کمتر 

نتیم مدل  جهیتوان  که  چهارم    گرفت  دارافرضیه  مناسب  یپژوهش    تعیین  بیضر.  است  یبرازش 

درصد از تغییرات متغیر وابسته بوسیله متغیرهای توضیحی قابل   16دهد که  نیز نشان می  فادنمک

درصد توانایی تفکیک   84گونه که قابل مشاهده است مدل اولیه زیمسکی حدود  تبیین هستند. همان

  ها به سالم و درمانده را دارد.شرکت
 ( نتایج آزمون فرضیه چهارم 9جدول )

Table (9) results of the fourth hypothesis test 

 ضریب نماد  متغیر
 انحراف 

 معیار 
 zآماره 

سطح 
 معناداری 



 ROA 1017/0 - 0415/0 4510/2 - 0142/0 بازده دارایی 

FIN 7036/1 1817/0 اهرم مالی   3724/9  0000/0  

LIQ 0896/0 - 0402/0 نسبت نقدینگی   2301/2 -  0186/0  
C 3949/1 - 9234/0 جز ثابت مدل   5105/1 -  0000/0  

 16/0                (McFadden R-squared) ضریب مک فادن

آماره راستنمایی 
(LR) 

 55/108 آماره اندروز  81/234 لمشو-آماره هاسمر 75/154

سطح معناداری  
LR 

0000/0 
سطح معناداری آماره  

 لمشو-هاسمر
0000/0 

سطح معناداری  
 آماره اندروز 

0000/0 

 های پژوهشگر منبع:یافته

ها تفکیک شرکتدر    زیمسکی  هی اول  بینی مدلپس از برآورد مدل فرضیه چهارم، نتایج مقایسه توانایی پیش 

 زیمسکی   اولیه  لیمدل تعدطور که قابل مشاهده است  ( ارائه شده است. همان10جدول )به سالم و درمانده در  

 سالم و درمانده را داشته است. ها به توانایی تفکیک شرکتدرصد  84حدود 

 بینی مدل اولیه آلتمن ( توانایی پیش 10جدول)
Table (10) prediction ability of Ziemski's original model 

 728 حیصح ینیب شی تعداد پ
 142 نادرست  ینیب شی پ تعداد

 % 67/83 ح یصح ینیب شیپ  درصد
 های پژوهشگر منبع:یافته

و    با توجه به احتمال آماره اندروز( نشان شده است.  11نتایج برآورد مدل فرضیه پنجم در جدول )

توان یمباشند،  می  0/ 05  برازش مدل که کمتر از  ییکویآزمون ن  مربوط به  لمشو-هاسمر  آماره آزمون

نشان  فادن  مک   تعیین  بیضراست.    مناسبی  برازش   دارایپژوهش  فرضیه پنجم    گرفت که مدل   جهینت

که  می هستند.    26دهد  تبیین  قابل  توضیحی  متغیرهای  بوسیله  وابسته  متغیر  تغییرات  از  درصد 

گنجاندن  همان است  مشاهده  قابل  که  اولیه حسابرس  تیفیک  یخروج  یارهایمعگونه  مدل  در  ی 

 بینی درماندگی مالی را دارند.  زیمسکی، توانایی تأثیر بااهمیت بر پیش
 ( نتایج آزمون فرضیه پنجم 11جدول )

Table (11) The results of the fifth hypothesis test 

 ضریب نماد  متغیر
 انحراف 

 معیار 
 zآماره 

سطح 
 معناداری 

 ROA 1057/0 - 0441/0 3964/2 - 0166/0 ها بازده دارایی

FIN 6457/1 - 1842/0 اهرم مالی   9296/8 -  0000/0  



LIQ 2270/0 - 0673/0 نسبت نقدینگی   3718/3 -  0071/0  
REST 8346/0 - 2026/0 تجدید ارایه صورت های مالی   1190/4 -  0002/0  

مقبول   ریغ  یگزارش حسابرس
 (شدهل ی)تعد

AUOP 2905/1 - 2495/0  1709/5 -  0000/0  

DA 4073/0 0771/0 اقلام تعهدی اختیاری   2780/5  0000/0  
C 1991/1 3622/0 ثابت مدل جز   3099/3  0009/0  

 26/0                      (McFadden R-squared) ضریب مک فادن

آماره راستنمایی 
(LR) 

 32/112 آماره اندروز  02/227 لمشو-آماره هاسمر 36/146

سطح معناداری  
(LR ) 

0000/0 
سطح معناداری آماره  

 لمشو-هاسمر
0000/0 

سطح معناداری  
 آماره اندروز 

0000/0 

 های پژوهشگر منبع:یافته

شده    لیمدل تعدو    یمسکیز  هیمدل اولبینی  پس از برآورد مدل فرضیه پنچم، نتایج مقایسه توانایی پیش 

طور که قابل  ( ارائه شده است. همان12در جدول ) یحسابرس تیفیک یخروج یارهایبا استفاده از مع یمسکیز

ی  و اطلاعات حسابدار  ی گزارش حسابرس  ی محتوا  بیبا استفاده از ترک  یمسک یشده ز  ل یمدل تعدمشاهده است  

ها دارد. علاوه بر این،  بینی درماندگی مالی شرکتاز توانایی بیشتری در پیش   یمسکیزدر مقایسه با مدل اولیه  

( نیز 26/0( و ضریب تعیین مک فادن فرضیه پنجم )16/0مقایسه ضریب تعین مک فادن مدل فرضیه اول )

در    یحسابرس  تیفیک  یخروج  یارهایبا استفاده از مع  ی مسکیشده ز  لیمدل تعد حاکی از قدرت تبیین بیشتر  

  ت یفیک  یخروج  یارهایمعتوان نتیجه گرفت که گنجاندن  است. بر این اساس می مقایسه با مدل اولیه زیمسکی  

دهد. با توجه به  ها را افزایش می بینی درماندگی مالی شرکتی، توانایی پیشمسکیزی در مدل اولیه  حسابرس

 گیرد.نتایج به دست آمده، فرضیه پنچم پژوهش مورد تأیید قرار می 

 

 یمسکیزو مدل تعدیل شده  یمسکیزبینی مدل اولیه ( مقایسه توانایی پیش 12جدول )
Table (12) comparing the prediction ability of Ziemski's primary model and Ziemski's adjusted 

model 

 یمسکیزمدل اولیه  بینی روش پیش 
  یارهایبا استفاده از مع یمسکیشده ز لیمدل تعد

 ی حسابرس تیفیک یخروج

 750 728 تعداد پیش بینی صحیح

 120 142 تعداد پیش بینی نادرست 

 86%/22 83%/41 درصد  پیش بینی صحیح 

 های پژوهشگر منبع:یافته

و   با توجه به احتمال آماره اندروز( نشان شده است.  13نتایج برآورد مدل فرضیه ششم در جدول )

توان یم هستند،    05/0  برازش مدل که کمتر از  ییکویآزمون ن  مربوط به  لمشو-هاسمر  آماره آزمون



نشان فادن  مک  تعیین  بیضراست.    مناسبی  برازش   دارایپژوهش  فرضیه ششم    گرفت که مدل  جهینت

که  می هستند.    26دهد  تبیین  قابل  توضیحی  متغیرهای  بوسیله  وابسته  متغیر  تغییرات  از  درصد 

ی در مدل اولیه زیمسکی، حسابرس  تیفیک  ورودی  یارهایمعگونه که قابل مشاهده است گنجاندن  همان

   بینی درماندگی مالی را دارند.توانایی تأثیر بااهمیت بر پیش
 ( نتایج آزمون فرضیه ششم13جدول )

Table (13) of the results of the sixth hypothesis test 

 ضریب نماد  نام متغیر 
انحراف  

 معیار 
 zآماره 

سطح 
 معناداری 

 ROA 3282/0 - 0598/0 4884/5 - 0000/0 ها بازده دارایی
 FIN 4251/3 - 4046/0 4637/8 - 0000/0 اهرم مالی 

 LIQ 1099/0 - 0487/0 2555/2 - 0157/0 نسبت نقدینگی 
 AUSIZE 1724/2 9147/0 3750/2 0175/0 اندازه موسسه حسابرسی 

 SPEC 0420/1 - 3194/0 2616/3 - 0011/0 تخصص حسابرس در صنعت 
 FEE 9058/0 1627/0 5648/5 0000/0 ی حسابرسیحق الزحمه 

 ABFEES 5099/0 1069/0 7674/4 0008/0 ی غیرعادی حسابرسیالزحمه حق 
 TEN 2346/0 3249/0 8760/6 0000/0 تصدی حسابرس

 AUTOP 5289/0 2583/0 0471/2 0343/0 رتبه موسسه حسابرسی 
 C 5379/2 1367/1 2325/2 0256/0 جز ثابت مدل 

 40/0(              McFadden R-squaredضریب مک فادن ) 

آماره راستنمایی 
(LR) 

 89/71 آماره اندروز  95/115 لمشو -آماره هاسمر 27/186

معناداری آماره  
 ( LRراستنمایی )

0000/0 
سطح معناداری آماره  

 لمشو -هاسمر
 0000/0 سطح معناداری آماره اندروز  0000/0

 های پژوهشگر منبع:یافته

 لیمدل تعدو    یمسکیز  هیمدل اول  بینی مدلتوانایی پیشپس از برآورد مدل فرضیه ششم، مقایسه نتایج  

طور که قابل مشاهده  ( ارائه شده است. همان 14در جدول )  تیفیک  ورودی  یارهایبا استفاده از مع  یمسکیشده ز

تعداست   ز  لیمدل  از مع  ی مسکیشده  استفاده  اولیه    یحسابرس  تیفیک  یورود  یارهایبا  با مدل  مقایسه  در 

ها دارد. علاوه بر این، مقایسه ضریب تعین بینی درماندگی مالی شرکتاز توانایی بیشتری در پیش  یمسکیز

( نیز حاکی از قدرت تبیین  40/0( و ضریب تعیین مک فادن فرضیه ششم )16/0مک فادن مدل فرضیه چهارم )

از معبیشتر مدل تعدیل شده زیمسکی   استفاده  اولیه    یحسابرس  تیفیک  یورود  یارهایبا  با مدل  در مقایسه 

ی در حسابرس  تیفیکورودی  خر  یارهایمعتوان نتیجه گرفت که گنجاندن  است. بر این اساس می   یمسکیز

دهد. با توجه به نتایج به دست ها را افزایش می بینی درماندگی مالی شرکت ی، توانایی پیش مسکیزمدل اولیه  

 گیرد.آمده، فرضیه ششم پژوهش مورد تأیید قرار می



 

 

 

 

 یمسکیزو مدل تعدیل شده  یمسکیزبینی مدل اولیه ( مقایسه توانایی پیش 14جدول )
Table (14) comparing the prediction ability of Ziemski's primary model and Ziemski's adjusted 

model 

 یمسکیزمدل اولیه  بینی روش پیش 
  یارهایبا استفاده از مع یمسکیشده ز لیمدل تعد

 یحسابرس تیفیک ورودی

 755 728 بینی صحیحتعداد پیش 

 115 142 تعداد پیش بینی نادرست 

 86%/78 83%/42 درصد  پیش بینی صحیح 

 
 های پژوهشگر منبع:یافته

 

 گیری نتیجه و بحث -5

 Muñoz-Izquierdo) از قبیل؛ مونز ایزکوئرو و همکاران )های قبلی  همانند بسیاری از پژوهش

et al.,2019 لوپز و  کویتن  ؛(Lopez et al.,2015)  ران همکاو    (؛   Tinoco and)  لسونیو 

Wilson,2013) ساده )؛  همکاران  و    بووررتس (؛  Sadevand et al.,2022وند 

(Bauweraerts,2016 ،)  نیدوجارد  (Du Jardin,2015)  ،همکاران رمضان و  زاده 

(Ramezanzadeh et al.,2019 )  ؛( احمدپور و همکارانAhmadpour et al,2016)    نتایج حاصل

فرضیه آزمون  چهارماز  و  اول  مدلتوانا  بیانگر  های  آلتمن    هاییی  دراولیه  زیمسکی   ین یبشیپ  و 

 است. هاشرکت یمال یدرماندگ

  ی خروج یارها یمعگنجاندن  نشان داد کهنیز  پژوهشو پنجم   دوم هیحاصل از آزمون فرض جینتا

ها  بینی درماندگی مالی شرکتاولیه زیمسکی توانایی پیشی در مدل اولیه آلتمن و مدل  حسابرس  تیفیک

افزایش می یافتهرا  این  از   تی واقع  کیارائه شده    دیاقلام تجدتوان گفت که  ها میدهد. در تفسیر 

اجرای حسابرسی را با   ندیکند و هر چه حسابرس فرآمی  میخدمات حسابرسی را ترس  ندیفرآ  تیفیک

  شتر یب  لهای قبرود حجم اشتباهات کشف شده مربوط به دورهانجام دهد، انتظار می  شترییب  تیفیک

و موجب تقویت توانایی مدل تعدیل شده آلتمن بر مبنای معیارهای خروجی کیفیت حسابرسی    باشد



  و همکاران  زکوئرویمونزاهای پژوهش راستا با یافتهها همبینی درماندگی مالی شود. این یافتهدر پیش

(Muñoz-Izquierdo et al,2019 )  .است 

ی ورودی ارهایمعگنجاندن    نشان داد که  جینتا  پژوهشو ششم    سوم  ه یحاصل از آزمون فرض  جینتا

ها بینی درماندگی مالی این مدلاولیه آلتمن و زیمسکی، توانایی پیش  هایی در مدلحسابرس  تیفیک

لازم   یهاها و مهارتتیحسابرسان بزرگ صلاح  دهد. در تفسیر این یافته باید گفت کهرا افزایش می

هشدارها   یبرا شرا  هیاول  یصدور  به  دارند    یمال   یشانیپر  طیراجع  کاهش    همچنین، را  جهت  در 

و شهرت حسابرس  یاحتمال  یهانهیهز اعتبار  با  به شرکت  یمرتبط  مربوط  مال  یهاکه  و   یدرمانده 

ها همسو با مبانی  این یافتهکنند.    یدور  رتریپذسکیر  یها توانند از شرکتیباشد، م  یورشکسته م

  گل و همکاران  (Farber,2005)  فاربر  ،(Kim et al.,2003)  و همکاران  میک  هاینظری پژوهش

(Gul et al.,2013)  ،همکاران و  همکاران  زکوئرویمونزا  (Bratten et al.,2013)  براتن   و 

(Muñoz-Izquierdo et al.,2019)  .است 

حسابرس در  تخصصهای مربوط به آزمون فرضیه سوم نشان داد که موارد فوق، یافته علاوه بر 

 یدرماندگ  ینیب  ش یدقت پ  شیتواند در افزا  یم  یحسابرس  یهایژگیاز و  گر ید  ی کیصنعت به عنوان  

باشد.  یمال موثر  ها  یافته  شرکت  استناد  به  نتیجه  این  تفسیر    ( Francis,2011)  سیفرانسهای  در 

  سه یتوانند در مقا  یکنند، میم  یصنعت حسابرس   کیشرکت را در    نی که چند  یحسابرسانتوان گفت  می

  یدرباره کاهش احتمال   هیاول  یتوانند هشدارهایم  نیهمچن.  باشند  یبهتر   تیحسابرسان در وضع  ریبا سا

های در راستای مقایسه با نتایج پژوهشرا عنوان کنند.    ینقدوجوه    انیو جر  نده یدرآمد شرکت در آ

 Balsam)  بالزام و همکارانها با همسو با مبانی نظری بیان شده توسط  دیگر باید گفت که این یافته 

et al.,2003،)شنانیکر (Krishnan, 2003) و وانگ  شلتیر؛ (Reichelt and Wang, 2010)   و

است. همچنین، در ارتباط نقش متغیر   (Muñoz-Izquierdo et al., 2019)  و همکاران  زکوئرویمونزا

 Mansi et)و همکاران    یمانسبینی درماندگی مالی، با استناد به پژوهش  تصدی حسابرس در پیش

al,2004 )    را    یحسابرسان و مشتر  نیب  عاتمدت، عدم تقارن اطلا  یطولان  یها یکه تصدباید گفت

  ل ی که به دل  توان ادعا کرد می  بنابراین،شود.  یبهتر فراهم م  یزیامکان مم  جه یدهد و در نت  یکاهش م

 هیمدت قادر به ارایطولان  یتصد  باتر از شرکت، حسابرسان  قیعدم تقارن اطلاعات کمتر و دانش عم

درماندگ  یی هاشرکت  یبرا  هیاول  یاخطارها  معرض خطر  در  که  ورشکستگ  یمال  یهستند  قرار    یو 

 . اندگرفته

اینکه   به  توجه  توانای  مشخصبا   یها شاخصافزودن  بر    یمبتن  یاهمدل  ینیبش یپ  یگردید 

بینی  پیش  های استفاده شده در این پژوهش )مدل آلتمن و مدل زیمسکی( را درحسابرسی، توانایی مدل



بر این اساس  ها را افزایش میدرماندگی شرکت و استفاده کنندگان از اطلاعات    لگرانیبه تحلدهد 

ارزیاب  شودیم  شنهاد یپ  یمال پ  یاهیدر  منظور  به  از    ،یمال  یدرماندگ  ینیبش یخود  استفاده  به 

های حسابداری اکتفا  های خود توجه نموده و صرفا به شاخصبینیی حسابرسی در پیشهاشاخص

نتایج    ن،یهمچن  نکنند.   ،یمال  یدرماندگ  ینیبش یدر فرآیند پرسد که  به نظر می  پژوهشبا توجه به 

 یاز موضوع انتخاب روش آمار   تر تیاهم  مناسب به مراتب با  یهاشاخص  و  رهایموضوع انتخاب متغ

تر منجر  دهیچیتر و پشرفتهیپ  یآمار   یهاو با دقت انتخاب شوند روش   یدرست  به  هااست. اگر شاخص

 و استفاده کنندگان از لگرانینخواهد شد. بر این اساس به تحل ینیبش یپ یدار در توانایابه افزایش معن

  و  تر دادهمناسب  یهاخود اولویت اول را به شاخص  یها یدر ارزیاب  شودیم  شنهادیپ  یمال   اطلاعات

آمار بعد   یروش  اولویت  در  دهند  یرا  یافتهقرار  به  توجه  با  تأثیر . همچنین  بر  مبنی  پژوهش  های 

به ها،  بینی درماندگی مالی شرکتپیشهای گزارش حسابرسی در افزایش توانایی  استفاده از شاخص

به شرکت  رانیمد پ  یراهبرد  رانیگمیتصم  عنوانها  ویژه  شودیم   شنهاد یشرکت  برای   راای  اهمیت 

تا در   های حسابرسی استفاده شده در این پژوهش قائل شونداظهار نظر حسابرس در رابطه با شاخص

  ی سمت ورشکستگحرکت شرکت به    مانع  با انجام اقدامات مؤثر،  یمال   یصورت مشاهده علائم درماندگ

 .شوند

و با   یبررس  زیبازار ن  یها اثر شاخص  یآتی  هادر پژوهششود  پژوهشگران آتی، پیشنهاد می  به

. همچنین با توجه به شرایط حاکم بر اقتصاد ایران و صنایع فعال، این  نتایج این مطالعه مقایسه گردد

متفاوت رفتارهای متفاوتی در خصوص  درماندگی مالی از خود نشان  احتمال وجود دارد که صنایع  

ای به تفکیک صنایع انجام شود و نتایج با یکدیگر مقایسه شود چنین مطالعهدهند. بنابراین پیشنهاد می

 شوند.
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Extended Abstract  

Introduction  

Today, the financial distress of large international companies has caused the issue of 

financial distress to be raised as a very important category in financial management 

and accounting.  Forecasting financial distress by designing appropriate indicators 

and patterns can make companies aware of the occurrence of financial distress and 

bankruptcy so that they can adopt appropriate policies according to these warnings. 

From the economic point of view, financial distress can be interpreted as the loss of 

the company, in which case the company has failed. In this case, the company's rate 

of return is lower than the cost of capital. Another form of financial distress is when 

the company's cash flows are not enough to repay the principal and sub-debt and 

when the equity value of the company becomes negative. In the case of a severely 

distressed company, it has the ability to pay the debt on a due date to be subsequently 

determined by renegotiation. In other words, in the state of distress, the inability of 

companies to pay financial debt is temporary, and in the state of financial distress, it 

is permanent. In the case of financial distress, the company's activity is stopped and 

the company does not reach its predetermined. The issue of financial distress has 

been studied by many researchers due to its negative consequences at the level of 

microeconomics and macroeconomics.  Although there have been many studies on 

predicting financial distress in the past decades, it seems that efforts to improve the 

accuracy of financial distress prediction models should. Studies that examine the 

effect of audit report content and audit quality indicators in predicting financial 

distress are rare. Not only the final result of the audit should be important for 

predicting the goals, but any comments in the audit report may show signals related 

to the possibility of the company's continued activity in the future. Therefore, any 

disclosures in the auditor's report in the form of qualified opinion sections indicate 

the auditor's concerns and may be considered as variables to be included in financial 
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distress prediction studies. Because in the review of previous studies, no research 

was found in which audit information was used to predict financial distress; In other 

words, the impact of audit variables (including audit report content and audit quality 

metrics) on the accuracy of financial distress prediction models has not been 

observed in any research; As previous research shows, financial statements do not 

contain all the information that is important for predicting financial distress And 

non-financial variables and more precisely audit variables (including audit report 

content and audit quality measures) probably compensate for this deficiency. 

 

Literature Review 

The issue of financial distress has been studied by many researchers due to its 

negative consequences at the level of microeconomics and macroeconomics. 

Many stakeholders such as shareholders, employees, customers, suppliers, 

financial institutions and society in general are affected by the negative 

consequences of financial distress. Although there have been many studies on 

predicting financial distress in the past decades, it seems that efforts to improve 

the accuracy of financial distress prediction models should continue. For 

example, the examination and comparison of the performance of conventional 

and hybrid models in predicting financial distress indicates that the accuracy of 

Merton's model and hybrid model in the group of healthy companies is 100, 85, 

and 90 percent, respectively. For the group of damaged companies, the 

prediction accuracy was 50, 85, and 85%, respectively, and in the group of 

damaged companies, it was 95, 85, and 90%, respectively. Also, the research 

results show that the Altman model has better predictive power for healthy and 

distressed companies compared to the combined and Merton models. Based on 

the results of the research, Altman's model has a better predictive power for 

healthy and distressed companies compared to the combined and Merton models. 

Meanwhile, to predict distressed companies, Merton's model and the combined 

model had better performance compared to Altman's model. Khoshkar (2022) 

examined the relationship between financial distressed and financial limitations 

with commercial credit provisions. The results of this research show that there is 

a significant and positive relationship between the company's financial distress 

and accounts payable. There is a significant and negative relationship between 

the company's financial distress and accounts receivable. There is a positive and 

significant relationship between the company's financial limit and accounts 

receivable. But there is no significant relationship between the company's 

financial limit and accounts payable. 

 

Research Methodology  

This research is a type of quasi-experimental research in the field of accounting proof 

research. Due to the lack of control of the variables, the present research is 



considered as a quasi-experimental type of research, because in many natural-social 

conditions of organizations, it is not possible to completely control the variables in 

the field of research. Also, the present research is a descriptive-correlational research 

in terms of its nature, because, by collecting information and testing hypotheses or 

providing answers to research questions, it studies the current situation and its 

purpose is to determine the existence, extent and type of relationship between the 

variables under test. Because the purpose of the current research is to develop 

practical knowledge in relation to the subject under study, from this point of view, 

the current research can be considered as an applied research. Considering that the 

data used in this research is real and historical information (figures and information 

of financial statements of companies), the research methodology is post-event type. 

The data needed to conduct the research were collected from Rahvard Novin, Tadbir 

Pardaz and the website of the Stock Exchange Organization. Then they are classified 

and calculated through Excel spreadsheets and analyzed with Eviews10 software. 

 

Results 

The results showed that the variables used in Altman's initial model and Zmijewski's 

initial model have the ability to predict the financial distress of companies. Also, the 

results showed that Altman's and Zmijewski's modified model using audit quality 

output criteria compared to the original model. Altman (Zmijewski's) has more 

ability to predict the financial helplessness of companies. In addition, the findings 

showed that the inclusion of audit quality input criteria in the initial Altman 

(Zmijewski's) model increases the ability to predict the financial distress of 

companies. 

 

Discussion and Conclusion 

Considering that it was determined that the ability of models based on adding audit 

indicators increases the ability of the models used in this research (Altman model 

and Zmijewski's model) in predicting the distress of companies, on this basis it can 

be said that the audit indicators introduced in this research can meet the needs of 

decision makers and financial analysts in the field of predicting financial distress. 

Therefore, analysts and users of financial information are suggested to pay attention 

to the use of audit indicators in their forecasts in their evaluations in order to predict 

financial distress and not to rely solely on accounting indicators. According to the 

findings, the combination of financial and accounting indicators can predict the 

financial distress of companies well. Therefore, analysts and financial market 

activists can use the indicators used in this research in the financial decision-making 

process of companies. Also, considering the findings of the research on the effect of 

using audit report indicators in increasing the ability to predict the financial distress 

of companies, which is a re-emphasis on the role of the auditing profession and its 

crediting task and shows its importance even more, it highlights the need to pay more 

attention to auditors' opinions. Therefore, it is suggested to the company managers 

as strategic decision makers of the company, using the results of this research, to 



attach special importance to the auditor's opinion regarding the audit indicators used 

in this research, so that if signs of financial distress are observed, prevent the 

company from going bankrupt by taking effective measures. 
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