
 نوع مقاله: علمی پژوهشی
Ecj@iauctb.ac.ir 

 

 

     35 

 فصلنامـه اقتصاد مالی  
 1404(/ زمستان 73)پیاپی  4 ۀر/ شما 19 ۀدور

 53تا  35صفحه 

Creative Commons – Attribution 4.0  
International – CC BY 4.0 
Creativecommons.org  

 

 

 ثباتی قیمت سهام بر بیکاری در ایران تأثیر بی 

 ( MCMB-A)رهیافت بوت استرپ رگرسیون کوانتایل: روش  
 

 
 1عمرانسیدعلی آل 12/09/1404تاريخ پذيرش:  12/07/1404تاريخ دريافت: 

 
 

 

 چكیده

پذیر  ی پایدار تنها زمانی امکان است. توسعهی دولت  تضمین برخورداری مردم یک کشور از رفاه اجتماعی، وظیفه 

  های بورس   کشورها،  از  بسیاری  در  است که یک کشور به سطح پایین بیکاری و فقر دست یابد. از طرفی امروزه

  ریسک، تجهیز   کاهش  صحیح،  گذاریقیمت  با  و  نمایندمی   ایفا  اقتصادی  رشد  در  ایملاحظه   قابل  بهادار نقش  اوراق

کنند. بر این اساس هدف پژوهش حاضر  می   فراهم  را  اقتصادی  رونق  افزایش  سرمایه،  یبهینه  تخصیص  و  منابع

تا فصل چهارم سال    1395ی زمانی فصل اول سال  ثباتی قیمت سهام بر بیکاری در ایران در فاصلهبررسی تأثیر بی

ابتدا شاخص بی  1402 از مدل گارچ نمایی است. جهت بررسی موضوع پژوهش،  استفاده  با  ثباتی قیمت سهام 

ثباتی قیمت سهام  استخراج شده و سپس با استفاده از رهیافت بوت استرپ رگرسیون کوانتایل به بررسی تأثیر بی

است. نتایج پژوهش حاکی از    MCMB-Aبر بیکاری پرداخته شده است. روش بوت استرپ استفاده شده نیز روش  

ثباتی قیمت  چنین بیدار بر بیکاری داشته و همثیر منفی و معنیها، قیمت سهام تأآن است که در تمامی دهک

توان استدلال  دست آمده از پژوهش میرو با توجه به نتایج بهدار بر بیکاری دارد. از اینسهام تأثیر مثبت و معنی

چنین  های جزئی و پراکنده و هماندازها، سرمایه نمود که بورس اوراق اوراق بهادار در ایران پتانسیل جذب پس 

های مولد و به دنبال آن افزایش تولید و کاهش  گذاری ها به سمت سرمایههای سرگردان و هدایت آن نقدینگی

 شود. ثباتی در آن مانع از رخ دادن چنین امر مهمی میبیکاری را دارد، ولی وقوع بی

 ثباتی قیمت سهام، بیکاری، مدل گارچ نمایی، رگرسیون کوانتایل، بوت استرپ.   بی  هاي كلیدي:واژه 

 JEL : G12, E24, C13, C22طبقه بندي 
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 مقدمه   -1

پذیر  ی پایدار تنها زمانی امکان ی دولت است. توسعهتضمین برخورداری مردم یک کشور از رفاه اجتماعی، وظیفه 

عملکرد خوب ضروری  رو یک بازار کار فراگیر و با  است که یک کشور به سطح پایین بیکاری و فقر دست یابد. از این

توان  ( و آن را می2021،  2چوپرا و بیجوی . بیکاری یک آسیب اجتماعی است که مانع رشد و توسعه شده )1است 

ی مرجع به دنبال  کنند اما مایل به کار بوده و در طول دوره به عنوان حالتی تعریف کرد که در آن افراد کار نمی

ی  بیجوی، پیشین(. بیکاری یک چالش جدی در سراسر جهان و یک مسأله؛ چوپرا و  2002،  3پراکاش کار هستند )

ای  اش، مسئلههای اجتماعی و اقتصادی ( و به دلیل بازتاب 2019،  4پاتل فراگیر برای کشورهای در حال توسعه بوده ) 

سیاست  برای  که  توسعه است  و  توسعه  حال  در  کشورهای  نگران گذاران  )یافته  است  (.  2018،  5ابوقمه کننده 

،  6هیمالیباشد )گیری سلامت اقتصادی می که نرخ بیکاری یک آمار قدرتمند بوده و معیار کلیدی اندازه طوری به

2020.) 

های واقعی  شدت بر بخش ترین بازارهای هر کشور است. شرایط این بازارها به بازارهای مالی یکی از اساسی 

زایی به نقل از سرگل  1400پذیرد )ورهرامی و مرادعلیان،  ها تأثیر میچنین از سایر بخشاقتصاد تأثیرگذار بوده و هم

ترین و اثرگذارترین اجزای بازار مالی در اقتصاد هر کشوری بورس اوراق  (. از طرفی یکی از مهم 1402و همکاران، 

پس  انباشت  مرکزیت  بهادار  اوراق  بورس  است.  مالی بهادار  تأمین  در جهت  بخش خصوصی  نقدینگی  و  اندازها 

گردد  اندازهای راکد محسوب می گذاری بلندمدت و مرجعی رسمی و مطمئن برای دارندگان پس های سرمایهپروژه 

بهادار   اوراق هایبورس  کشورها، از بسیاری در (. امروزه1399الدینی و همکاران، به نقل از زین 1385زاده، )کریم

  و  منابع   ریسک، تجهیز  کاهش  صحیح،  گذاریقیمت  با  و  نمایندمی   ایفا  اقتصادی  رشد  در  ایملاحظه   قابل  نقش

بورس    .(1397نیا،  زاده لاریجانی و بهبهانی کنند )ولی می  فراهم  را  اقتصادی  رونق  افزایش  سرمایه،  یبهینه  تخصیص

ی بازار سرمایه در گرو  اوراق بهادار از جایگاه خاصی در سیستم مالی کشور ما برخوردار بوده و کارآمدی و توسعه

 (. 1400اللهی،  اللهی و سیف فعال بودن این نهاد در کشور است )سیف 

ای پیدا کرده است،  که در طی گذشت زمان، وسعت بازار سهام و عمق آن افزایش قابل ملاحظهبا توجه به این 

  مهمی در   تغییرات  باعث  و  گذاشته  تاثیر  مالی  هایواسطه   و  بنگاها  خانوارها،  یترازنامه   بر  بازار سهام،  در   ثباتیبی

  و   یافته  کاهش  کل جامعه  تقاضای  این،  یدرنتیجه  که  شودمی   جامعه  احاد  گذاریسرمایه   و  مصرفی  هایتصمیم

(.  1398به نقل از رضائی و همکاران،    2017و همکاران،    7ورونا شود )می  اقتصادی  رکود  و  پایین  اقتصادی  رشد  باعث

ثباتی بازار سهام در کشور، این پژوهش در صدد بررسی تأثیر  ی بیکاری و بی بر این اساس با توجه به اهمیت مسأله 

شود این است که ثباتی قیمت سهام بر بیکاری در ایران است. سؤالی که در راستای هدف پژوهش مطرح می بی

 
1 World Employment and Social Outlook: Trends 2019, May 2019. 
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ی اصلی مطرح شده  ثباتی قیمت سهام بر بیکاری در ایران چگونه است؟ در پاسخ به سؤال پژوهش، فرضیهتأثیر بی

ی فرعی پژوهش نیز به ثباتی قیمت سهام تأثیر مثبت بر بیکاری در ایران دارد. فرضیهبه این صورت است که بی

توان  چنین در رابطه با نوآوری پژوهش، می این صورت است که قیمت سهام تأثیر منفی بر بیکاری در ایران دارد. هم 

انجام شده، به بررسی تأثیر متغیرهایی نظیر )توسعه اکثر مطالعات  بازار سهام، قیمت سهام،  بیان داشت که  ی 

اند. ولی بر اساس جستجوی  ی شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران( بر بیکاری پرداخته های بازده سهام و تکانه تکانه 

 ای انجام نگرفته است. ثباتی قیمت سهام بر بیکاری در ایران مطالعههشگر، در رابطه با تأثیر بیپژو

ی پژوهش، در قسمت سوم  بر اساس سازماندهی مباحث مقاله، در ادامه بعد از مرور مبانی نظری و پیشینه

گیری و پیشنهادهای  های پژوهش اختصاص یافته و نتیجهشناسی پژوهش آورده شده و قسمت چهارم به یافتهروش 

 دهد. سیاستی نیز قسمت پایانی پژوهش را به خود اختصاص می 

 

 مبانی نظري و پیشینه پژوهش  -2

افراد مختلف به منظور کسب دستمزد است که برای رفع نیازهای  طور کلی کلمهبه ی »اشتغال« به معنی کار 

ای است که طی آن افراد فعالانه در جستجوی  طرفی قبل از اشتغال، بیکاری مرحله شود. از  شان استفاده میروزانه 

شغل بوده و از نظر ذهنی خود را برای کار در هر سطح دستمزدی که از قبل در بازار رقابتی وجود دارد آماده  

(. به عبارتی دیگر، اصطلاح بیکاری به » نداشتن فرصتی برای انجام کار برای  2013و همکاران،    1مقبول کنند )می

کسب درآمد « اشاره دارد. زمانی که افرادی تمایل به کار داشته و توانایی انجام کار داشته باشند و برای تأمین  

منبع درآمدی نداشته باشند، بیکاری نامیده  نیازهای روزمره و سایر مخارج زندگی خود به دنبال کار باشند اما هیچ  

ی کامل  ی رشد اقتصادی پایین، عملکرد اقتصادی پایین، عدم استفاده شود. بیکاری در یک کشور نشان دهندهمی

(  »کار« موضوع مهمی است که در  2021،  2سیدیکا چنین کارکرد اقتصاد زیر ظرفیت کامل است )از منابع و هم 

شود که مردم قدرت خرید لازم برای  ویژه در بحث رفاه قرار دارد. فقر به این دلیل پدیدار میدستور کار توسعه به

(. اشتغال به کار، درآمدی  2016و همکاران،  3سارتیکا ی خود را ندارند ) برآوردن نیازهای استاندارد زندگی روزمره 

توان  رو میی خود استفاده کنند. از این عنوان سرمایه در تأمین نیازهای روزانه سازد تا بهها فراهم میرا برای آن 

 (.  2020،  5معین؛  2011،  4کارنانی ترین تلاش برای کاهش نرخ فقر است )نتیجه گرفت که فرصت شغلی اساسی 

و    ترینپرمناقشه   از  یکی  بیکاری،  و  اقتصادی  رشد  بین  یرابطه   یمسأله  که  است  قرن  نیم  از  بیش

  عنوان( به1962)  6اوکان   از  توانمی  احتمالا  راستا،  این  در.  است  شده  کلان  اقتصاد  علم  مسائل  انگیزترینچالش 

 معرفی   با  و  است  کرده  بررسی  ی بین رشد اقتصادی و بیکاری« رای »رابطه مسأله   که  برد  نام  دانشمندی  اولین
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  سه  تا  دو  کاهش  با  که  کرد  تأکید  است،  معروف  1اوکان   قانون  به  که  بیکاری  و  اقتصادی  رشد  میان  منفی  یرابطه 

  افزایش   با  و  یافت  خواهد  افزایش  درصد  یک  بیکاری  بالقوه،  به تولید  نسبت  حقیقی  داخلی  ناخالص  تولید  در  درصد

می  بیکاری  اقتصادی،  رشد )  اقتصادی  رشد  کاهش  بیکاری،   افزایش  علت  ترینمهم   و  یابدکاهش  و  است  دالی 
 (. 1400پور و همکاران،  به نقل از صادق  2010،  2هبیجن

  ی ادبیات توسعه  در  اصلی  محورهای  از   یکی  عنوانبه   اقتصادیرشد    و  بورس  بین  یرابطه   اخیر،  هایدهه  در

  نقش   ایفای  به دلیل  و  داشته  اقتصادی  رشد   در  اساسی  نقش  ادبیات، بورس  این   اساس  بر.  است  شده  مطرح  مالی

  سهم   ها،آن  از  کارا   یو استفاده   اندازهاپس   تشویق  نیز  و  اقتصادی  هایهمه بخش   به  منابع  تخصیص  در  ایواسطه 

اقتصادی   رشد  در  ایعمده    بر   گذاریسرمایه  تولید و  ظرفیت  افزایش  با  اقتصادی  از طرفی رشد.  دارد  بلندمدت 

 . (1402است )سلیمانی،    تأثیرگذار  اشتغال  افزایش

چنین بندی کلی، با توجه به تأثیر مثبت بورس اوراق بهادار بر رشد اقتصادی از یک طرف و همدر یک جمع

توان بیان داشت که بورس اوراق بهادار از طریق تشویق  اقتصادی بر بیکاری از طرف دیگر، می تأثیر منفی رشد  

و جذب سرمایه پس  مالی شرکت اندازها  منابع  برای تجهیز  آن  انباشت  و  پراکنده  و  افزایش  های جزئی  باعث  ها 

افزایش سرمایه گذاری شرکت سرمایه نهایت  و در  افزایش رشد  ها  نیز  پیامد آن  گذاری مولد در جامعه شده که 

 اقتصادی خواهد بود. افزایش رشد اقتصادی نیز بر اساس قانون اوکام باعث کاهش بیکاری خواهد شد. 

از    اقتصادی  آحاد  انتظارات  یکنندهمنعکس   بایستمی  سهام  قیمت  شاخص  اقتصادی،  هایتئوری   مبنای  بر

  شاخص   اگر  .کندمی  منعکس  را  اقتصادی  هایفعالیت  سطح  هاشرکت   سود  که  حالی  در  باشد،  هاشرکت   آتی  عملکرد

  عنوان به  آن  از  توانگاه می آن  کند  منعکس  اساسی را  متغیرهای  آتی  روند  به  مربوط  اطلاعات  درستیبه   سهام  قیمت

   .(1389کرد )موسایی و همکاران،    استفاده  اقتصادی  هایفعالیت   هاینوسان  بینیپیش   برای  پیشرو  متغیر  یک

گذاری در بورس اوراق  ثباتی قیمت سهام باعث کاهش سرمایه اساس با توجه به مطالب فوق، افزایش بی بر این  

 بهادار شده که پیامد آن نیز کاهش رشد اقتصادی و در نهایت افزایش بیکاری خواهد بود. 

های گسترده به بررسی تأثیر  ( در پژوهشی با استفاده از روش خودتوضیح با وقفه2024و همکاران )  3السید 

اند. نتایج پژوهش حاکی از  پرداخته   2021تا    1990ی زمانی  ی مالی بر بیکاری در کشور مصر و در فاصله توسعه

 تأثیر مثبت بر بیکاری دارد.   4آن است که ارزش بازار سهام 

های گسترده به بررسی تأثیر ای با استفاده از روش خودتوضیح با وقفه( در مطالعه 2021و همکاران )  5نیاشا 

اند. نتایج مطالعه نشان  پرداخته   2019تا    1980ی زمانی  ی بازار سهام بر بیکاری در کشور مصر و در فاصلهتوسعه

 ی بازار سهام تأثیر منفی بر بیکاری دارد. داده است که توسعه
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 1982آوریل    23ی زمانی  ( در پژوهشی با استفاده از روش علیت گرنجر و در فاصله2020و همکاران )  1القیری 

ی علی معکوس از قیمت سهام به سمت بیکاری در ایالات  اند که رابطه به این نتیجه رسیده  2018ی فوریه 13تا 

 متحده وجود دارد. 

ی میانگین و  ای با استفاده از روش خودتوضیح برداری با گارچ در معادله ( در مطالعه 2016)  2هولمز و مغربی

ثباتی بازار سهام تأثیر  اند که بی به این نتیجه رسیده   2014تا ماه هفتم سال    1948ی زمانی ماه اول  در فاصله

 مثبت بر نرخ بیکاری در ایالات متحده دارد. 

های گسترده به بررسی ارتباط  ( در پژوهشی با استفاده از روش خودتوضیح با وقفه1402طاهریان و فراهتی )

اند.  پرداخته  1398تا    1379ی زمانی فصلی  میان بیکاری و بازار سرمایه )شاخص قیمت سهام( در ایران و در فاصله

 یابد. نتایج پژوهش حاکی از آن است که با افزایش شاخص قیمت سهام، بیکاری کاهش می

های گسترده به  ای با استفاده از روش گارچ و روش خودتوضیح با وقفه ( در مطالعه1399عباسی و شعبانی )

اند. نتایج پرداخته  1397تا  1378ی زمانی های بازده سهام بر نرخ بیکاری در ایران و در فاصلهبررسی تأثیر تکانه

های مثبت بازده سهام  مطالعه نشان داده است که الف( اثرات بازده سهام بر نرخ بیکاری نامتقارن است. ب( شوک 

بلندمدت می بیکاری در  بیکاری در  شود. ج( شوک سبب کاهش نرخ  افزایش نرخ  بازده سهام سبب  های منفی 

های منفی در مقایسه با شوک مثبت شدیدتر  العمل نرخ بیکاری نسبت به شوک شود. د( شدت عکس بلندمدت می 

 است. 

( بیگدلی  و  مدل 1396امیرحسینی  از  استفاده  با  پژوهشی  در  بر (  مبتنی  ناهمسانی  اقتصادسنجی  های 

ی نامتقارن و  واریانس ناهمسانی شرطی خودرگرسیو  یافتههای واریانس ناهمسانی شرطی اتورگرسیو تعمیممجموعه 

ی تورم، تغییر در موجودی کالای کشور و شاخص کل بورس اوراق  ای به بررسی واکنش نرخ بیکاری به تکانهآستانه 

اند. نتایج پژوهش حکایت از آن داشته است که واکنش  پرداخته   1394تا    1380ی زمانی  بهادار تهران در فاصله

چنین بر اساس نتایج،  ی مثبت و منفی شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران متقارن است. هم نرخ بیکاری به تکانه 

که واکنش نرخ بیکاری به  دار نیست، در حالی ی تغییر در موجودی کالای کشور معنینه واکنش نرخ بیکاری به تکا

 دار است. ی تورم، مثبت و معنیتکانه 

 

 شناسی پژوهش روش   -3

ای  ها از نوع کتابخانهآوری داده تحلیلی و از نظر هدف کاربردی بوده و روش جمع  -پژوهش حاضر از لحاظ روش، علی

های زمانی اقتصادی بانک  اطلاعات سری کاربرده شده در پژوهش از بانک  های مربوط به متغیرهای بهو آمار و داده 

ی  نسخه 3ایویوز  افزارچنین ابزار اقتصادسنجی مورد استفاده در پژوهش، نرم مرکزی ایران استخراج شده است. هم

و قلمرو مکانی پژوهش نیز    1402تا فصل چهارم سال    1395بوده است. قلمرو زمانی پژوهش، فصل اول سال    13

 
1 Algieri 
2 Holmes & Maghrebi 
3 Eviews 
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ثباتی قیمت سهام  با استفاده از مدل گارچ نمایی به استخراج شاخص بی  در این پژوهش ابتدا  کشور ایران است.

ثباتی قیمت سهام بر پرداخته و سپس با استفاده از رهیافت بوت استرپ رگرسیون کوانتایل به بررسی تأثیر بی

به مدل  است.  شده  پرداخته  به بیکاری  پژوهش  در  رابطه کاررفته  )صورت  آن  1ی  در  که  بوده   )

LUNEMPLOYMENT  ،لگاریتم نرخ بیکاری :LTEPIX  ،لگاریتم شاخص قیمت سهام :VOLATILITY ثباتی : بی

 متغیرها نشانگر زمان است.  t: جملات پسماند مدل و اندیس  Uقیمت سهام،  

 
𝐿𝑈𝑁𝐸𝑀𝑃𝐿𝑂𝑌𝑀𝐸𝑁𝑇𝑡 = 𝛼1 + 𝛼2𝐿𝑇𝐸𝑃𝐼𝑋𝑡 + 𝛼3𝑉𝑂𝐿𝐴𝑇𝐼𝐿𝐼𝑇𝑌𝑡 + 𝑈𝑡     (1) 

 

بندی واریانس شرطی ( پیشنهاد گردید. این مدل روش دیگری برای فرمول 1991)  1نلسونمدل گارچ نمایی توسط  

 است که عبارت است از: 

ln 𝜎𝑡
2 =  𝜔 +  𝛽 ln 𝜎𝑡−1

2 +  𝛾 
𝑢𝑡−1

√𝜎𝑡−1
2

+  𝛼 [
|𝑢𝑡−1|

√𝜎𝑡−1
2

− √
2

𝜋
 ]     (2) 

 صورت زیر نوشت:توان آن را به و یا می

ln 𝜎𝑡
2 =  𝛼0 + 𝛼1  

|𝑢𝑡−1|

√𝜎𝑡−1
2

+  𝛽 ln 𝜎𝑡−1
2 +  𝛾 

𝑢𝑡−1

√𝜎𝑡−1
2

     ,     𝛼0 = 𝜔 − 𝛼√
2

𝜋
   ,   𝛼1 = 𝛼 

 

𝜎𝑡این مدل دارای چند مزیت است. اولا در این مدل، متغیر وابسته یعنی  
صورت لگاریتمی است و لذا ضرایب  به  2

𝜎𝑡توانند مثبت یا منفی باشند که در هر حالت متغیرهای سمت راست می
مثبت خواهد بود. بدین ترتیب نیازی   2

های نامتقارن نیز در نظر گرفته  ثانیا در این مدل اثر شوک   به اعمال محدودیت غیرمنفی بر روی ضرایب نیست.

𝜎tعنوان مثال اگر  تواند مثبت یا منفی باشد. به می   𝑢𝑡−1است که  𝑢𝑡−1ضریب    γشود. زیرا  می
گر تغییرپذیری  بیان  2

ضریبی است که فقط قدرمطلق   αکند، در حالی که  های منفی و مثبت را بیان میاثر شوک γ بازدهی سهام باشد، 
|𝑢𝑡−1|  اینرا در نظر می اگر  گیرد. در  نیز  γجا  = این  0 نامتقارن میباشد، متقارن و در غیر  اثر  صورت،  باشد. 

αهای مثبت برابر با شوک  + 𝛾  های منفی برابر با  و اثر شوکα − 𝛾  است. اگرγ دهد که اثر منفی باشد نشان می

های مثبت و منفی فقط در صورتی یکسان  های مثبت است. بنابراین، اثر شوک های منفی بیشتر از اثر شوک شوک 

γاست که   =  (. 1393باشد )سوری،    0

تواند اطلاعات  تنهایی نمیدر آمار و ادبیات اقتصادسنجی، میانگین یکی از معیارهای تمرکز است و مقدار آن به

دست دهد. به همین ترتیب رگرسیون معمولی )مبتنی بر میانگین  ی آماری و شکل توزیع بهکامل و دقیقی از جامعه

نقص  با  نیز  یا  شرطی(  سطوح  در  توضیحی  متغیرهای  تأثیر  خصوص  در  کاملی  اطلاعات  و  است  همراه  هایی 

توانند شکل  ها در کنار هم مییا صدک   2هاکند. در این راستا، چندک های مختلف متغیر وابسته فراهم نمیکوانتایل 

 
1 Nelson 
2 Quantiles 
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تری به تصویر بکشند. روش رگرسیون چندک )کوانتایل( که توسط  صورت جامع توزیع و روابط میان متغیرها را به

( معرفی شد، برخلاف روش حداقل مربعات معمولی اثر نهایی متغیرهای توضیحی بر متغیر  1978)  1کوانکر و باست 

کند. این روش نسبت به روش حداقل مربعات معمولی  وابسته در نقاط مختلف توزیع و نه فقط میانگین را برآورد می

های پرت است، از طرف دیگر در  های این روش حساسیت کمتر نسبت به داده دارای مزایایی است، از جمله ویژگی 

های فوق رگرسیون کوانتایل  بر مزیت ها نسبت به عدم نرمال بودن، قوی و مستحکم هستند. علاوه این روش تخمین

نسبت به حداقل مربعات معمولی، در حضور ناهمسانی واریانس از استحکام نتایج بیشتری برخوردار است. مدل  

دهنده  عنوان تابع خطی از متغیرهای توضیحام متغیر وابسته، به   τاقتصادسنجی کوانتایل یا رگرسیون برای کوانتایل  

 شود: ( تصریح می3ی )صورت رابطه به
𝑦𝑖 = 𝑥𝑖

´𝛽𝜏 + 𝑢𝜏𝑖
 ,         𝑄𝑢𝑎𝑛𝑡𝜏 (𝑦𝑖|𝑥𝑖) = 𝑥𝑖

´𝛽𝜏         (3) 
 

𝑄𝑢𝑎𝑛𝑡𝜏 (𝑢𝜏𝑖دهد که عبارت  را نشان می  𝑥iبه شرط    𝑦i، کوانتایل شرطی  𝑄𝑢𝑎𝑛𝑡𝜏 (𝑦𝑖|𝑥𝑖)(  3ی )در رابطه 
|𝑥𝑖) =

می  0 تضمین  وابسته را  متغیر  شرطی  توزیع  بر  توضیحی  متغیرهای  اثر  کوانتایل،  رگرسیون  ساختار  در  کند. 

شود. برای برآورد ضرایب مدل فوق از  ی فرایند مینیمم کردن مجموع قدرمطلق خطاها تخمین زده میوسیله به

شود )مهرآرا و شیرمحمدی،  ( استفاده می4ی )صورت رابطهدهی مناسب بهسازی قدرمطلق خطاها با وزنحداقل

1398:) 

min 𝛽𝜏 { ∑ 𝜏|𝑦𝑖 − 𝑥𝑖
´𝛽𝜏|

𝑖: 𝑦𝑖≥𝑥𝑖
´𝛽𝜏

+ ∑ (1 − 𝜏)|𝑦𝑖 − 𝑥𝑖
´𝛽𝜏|

𝑖: 𝑦𝑖<𝑥𝑖
´𝛽𝜏

}       (4) 

 

های  گیری مجدد بوت استرپ نیز با در نظر گرفتن تمامی حالات تشکیل نمونه با ایجاد نمونههمچنین روش نمونه

ی  تری برآورد و فاصله ی واقعی نزدیک کرده، ضرایب دقیق ی مورد مطالعه را به شرایط جامعهمتعدد شرایط نمونه 

گیری مجدد با حداقل هزینه، خطای  های نمونهرو، روش کند. از ایناطمینان ضرایب را با اعتماد بیشتری تعیین می

(.  1398؛ معبودی و حسنوند،  1394دهند )سهیلی و همکاران،  های مرسوم کاهش می گیری را نسبت به روش نمونه 

این  برای محاسبه بوت استرپ  از  استفاده شده و  از رهیافت بوت استرپ رگرسیون کوانتایل  این پژوهش  رو در 

( ارائه شده است، استفاده  2005و همکاران )  2کچرگینسکیکه توسط    A-MCMBایل نیز از روش  رگرسیون کوانت

 شده است. 

 

 

 

 

 
1 Koenker & Bassett 
2 Kocherginsky 
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 هاي پژوهش یافته  -4

 . بررسی پایایی متغیرها 4-1

ها رعایت شود  گونه داده سازی این بایست در مدل های سری زمانی، ویژگی مهمی که میبا توجه به بکارگیری داده 

استفاده شده است.    1KPSSبرای بررسی پایایی، از آزمون    ی پایایی متغیرها و محدودیت ناشی از آن است.مقوله 

گر پایایی متغیر است، رد  که بیان  0Hی  تر باشد، فرضیهی آزمون از مقدار بحرانی ارایه شده بزرگ اگر مقدار آماره

( آزمون پایایی مربوط به متغیرهای لگاریتم نرخ بیکاری و لگاریتم شاخص قیمت سهام را بر  1شود. جدول )می

شود، در آزمون پایایی مربوط به سطح طور که در جدول مشاهده می دهد. هماننشان می  KPSSاساس آزمون  

از مقدار بحرانی در    KPSSی آزمون  متغیرهای لگاریتم نرخ بیکاری و لگاریتم شاخص قیمت سهام، مقدار آماره

مبنی بر پایایی متغیر تأیید شده و متغیرهای مذکور   0Hتر بوده، بنابراین فرضیه  درصد کوچک   5داری  سطح معنی

های مورد استفاده در پژوهش،  که داده با توجه به این چنین  هم  2باشند. می  I(0)پایا در سطح و یا به عبارتی دیگر  

نیز برای آزمون پایایی متغیرها استفاده شده است    3ی واحد فصلی هگی رو از آزمون ریشهباشند، از این فصلی می

ی واحد متناوب و غیر متناوب در این متغیرها  که نتایج مربوط به این آزمون، حکایت از عدم وجود هرگونه ریشه

 داشته است. 

 
 KPSSآزمون پایایی  -1جدول 

 سطح نام متغیر 

 
LUNEMPLOYMENT 

 KPSS 07/0ی آزمون آماره

 14/0 % 5داری  مقدار بحرانی در سطح معنی

 
LTEPIX 

 KPSS 12/0ی آزمون آماره

 14/0 % 5داری  مقدار بحرانی در سطح معنی

 های پژوهشگر مأخذ: یافته

 

 ثباتی قیمت سهام . استخراج شاخص بی2-4

 رفتار متغیر قیمت سهام ي بینی كنندهپیش ARIMA. تخمین مدل 2-4- 1

-پیش ARIMA، مدل 4جنکینز -، ابتدا با استفاده از روش باکسثباتی قیمت سهام منظور استخراج شاخص بیبه

اول سال  کنندهینیب از فصل  رفتار قیمت سهام  شود. در  تخمین زده می   1402تا فصل چهارم سال    1395ی 

های مربوطه بررسی همبستگی و ناهمسانی واریانس با استفاده از آزمونی بعدی، وجود و یا عدم وجود خود  مرحله 

 
1 Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) 

 ثباتی قیمت سهام انجام خواهد گرفت.ثباتی قیمت سهام، بعد از استخراج شاخص بی لازم به ذکر است که آزمون پایایی مربوط به متغیر بی  2
3 HEGY Seasonal Unit Root Test 
4 Box-Jenkins Methodology 
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دست آمده فاقد خود همبستگی و دارای ناهمسانی واریانس باشد، در نهایت  به  ARIMAکه مدل  شده و با شرط این

 شود. ثباتی قیمت سهام با استفاده از مدل گارچ نمایی پرداخته میبه استخراج شاخص بی 

برای متغیر مذکور که    ARIMAنگار متغیر لگاریتم قیمت سهام، بهترین مدل  با توجه به نمودار همبستگی

 ARIMAاست. در مدل  ARIMA(1,0,3)های سریالی بوده و دارای ناهمسانی واریانس باشد، همبستگیفاقد خود 

و برای آزمون ناهمسانی واریانس    1های سریالی از آزمون بریوش گادفری همبستگیبرای آزمون خود  برآورد شده،

-همبستگینتایج آزمون بریوش گادفری را برای تشخیص وجود خود  (2)جدول  استفاده شده است.    2از آزمون آرچ 

دهد. بر اساس  نتایج آزمون آرچ را برای تشخیص وجود ناهمسانی واریانس نشان می  (3)ای سریالی و جدول  ه

های  ی اول و دوم، مقادیر احتمال مربوط به آمارهدر هر دو آزمون خودهمبستگی سریالی مرتبه  (2)نتایج جدول  

F    2وnr  3    0ی  درصد، فرضیه  95بوده است. به همین منظور، در سطح اطمینان    05/0بیشتر ازH    مبنی بر عدم

شود. بر اساس  ی اول و دوم تأیید می همبستگی سریالی مرتبههمبستگی سریالی، در هردو آزمون خود وجود خود

آماره3نتایج جدول ) احتمال مربوط به  نیز مقادیر  از    2nrو    Fهای  (  بنابراین، در سطح   05/0کمتر  بوده است. 

فرضیه  95اطمینان   مدل    0Hی  درصد،  در  واریانس  ناهمسانی  وجود  و  شده  رد  واریانس  همسانی  بر  مبنی 

ARIMA(1,0,3)  شود. تأیید می 
 

 هاي سریالی با استفاده از آزمون بریوش گادفري بررسی وجود خود همبستگی -2جدول  

 نام آزمون ماره نام آ آمارهمقدار  prob وضعیت

همبستگی  آزمون خود F- statistic 482810/1 2343/0 ی اول همبستگی مرتبهعدم وجود خود

 2nr 672577/1 1959/0 ی اول همبستگی مرتبهعدم وجود خود ی اولمرتبه

همبستگی  آزمون خود F- statistic 985122/2 0688/0 ی دوم همبستگی مرتبهعدم وجود خود

 2nr 975980/5 0504/0 ی دوم همبستگی مرتبهعدم وجود خود ی دوممرتبه

 های پژوهشگر مأخذ: یافته

 

 بررسی وجود ناهمسانی واریانس با استفاده از آزمون آرچ  -3جدول 

 نام آزمون ماره نام آ مقدار آماره prob وضعیت

 F- statistic 86078/13 0001/0 وجود ناهمسانی واریانس 
آزمون ناهمسانی  

 واریانس 

 2nr 96467/14 0006/0 وجود ناهمسانی واریانس 
آزمون ناهمسانی  

 واریانس 

 پژوهشگر های مأخذ: یافته

 
1 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 
2 ARCH 
3 obs*R-squared 
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ي اخلال تحت شرایط ناهمسانی واریانس و استخراج ي واریانس شرطی جمله . برآورد معادله2-4- 2

 ثباتی شاخص بی

ی اخلال تحت  ی واریانس شرطی جملهثباتی قیمت سهام، تخمین معادلهاستخراج شاخص بیی پایانی برای  مرحله 

ی اخلال تحت شرایط ناهمسانی ی واریانس شرطی جمله( معادله5ی ) رابطه  باشد.شرایط ناهمسانی واریانس می

مربوط به ضرایب    zی  طور که آمارهبوده و همان  EGARCH(0,1)دهد. این رابطه؛ یک مدل  واریانس را نشان می

 باشند.  دار میدهد، ضرایب برآورد شده از نظر آماری معنینشان می

ln(𝜎2) =  −1.63 + 0.94 (
𝜀𝑡−1

√𝜎𝑡−1
2

) +  0.67 ln (σt−1
2 )

                                       (z = 2.11)             (z = 3.46)  

     (5)   

 

برای اطمینان از صحت مدل برآوردی باید اجزای پسماند مدل دارای توزیع نرمال بوده و از طرفی باید آثار آرچ در  

میان اجزای پسماند از بین رفته باشد. در ادامه با استفاده از آزمون آرچ به آزمون وجود اثرات آرچ بین پسماندهای  

به آزمون نرمال بودن توزیع پسماندهای    1برا   -جارکچنین با استفاده از آزمون  برآورد شده و هم  EGARCHمدل  

برآورد شده که در جدول    EGARCHشود. نتایج حاصل از آزمون آرچ برای پسماندهای مدل  پرداخته می   این مدل

ی همسانی واریانس و نبودن اثر آرچ در پسماندهای مدل بوده است. برای توزیع  ( آورده شده است؛ نشان دهنده 4)

کند. اگر مقدار احتمال محاسبه  میل می  3نرمال مقدار چولگی به سمت صفر و مقدار کشیدگی به سمت عدد  

ی صفر، یعنی نرمال بودن توزیع  درصد(، فرضیه  5تر از  ی کافی پایین باشد )کم برا به اندازه   -ی جارکی آماره شده 

توان  داری بالا باشد، فرض نرمال بودن را می طور معنیتوان رد کرد. ولی اگر مقدار احتمال بهجملات پسماند را می

شود،  طور که در جدول مشاهده میدهد. همانبرا را نشان می -نتایج حاصل از آزمون جارک (5پذیرفت. جدول )

رو  ی صفر مبنی بر نرمال بودن توزیع جملات پسماند تأیید شده؛ از این برا، فرضیه  -بر اساس نتایج آزمون جارک

   باشد.( از کفایت لازم برخوردار می5ی )برآورد شده در رابطه  EGARCHمدل  
 EGARCH(0, 1)نتایج آزمون آرچ براي پسماندهاي مدل  -4جدول 

 نام آزمون ماره نام آ مقدار آماره prob وضعیت

 آزمون ناهمسانی واریانس  F- statistic 707619/2 1111/0 وجود ناهمسانی واریانس 

 آزمون ناهمسانی واریانس  2nr 645225/2 1039/0 واریانس وجود ناهمسانی 

 پژوهشگر های مأخذ: یافته

 EGARCH(0, 1)برا براي پسماندهاي مدل  -نتایج آزمون جارک -5جدول 

 نام آزمون ماره نام آ مقدار آماره prob وضعیت

 Jarque-Bera 788989/0 674021/0 نرمال بودن توزیع جملات پسماند 
نرمال بودن توزیع  آزمون  

 جملات پسماند 

 پژوهشگر های مأخذ: یافته

 
1 Jarque-Bera 
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( نمایش داده  1( استخراج شده و نمودار آن نیز در شکل )5ی )ثباتی قیمت سهام از رابطه در نهایت شاخص بی

 شده است. 

.00

.05

.10

.15

.20

.25

.30

.35

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

VOLATILITY

 
 ثباتی قیمت سهامشاخص بی -1شكل 

 های پژوهشگر مأخذ: یافته

 

پرداخته شده است.    KPSSثباتی قیمت سهام، به آزمون پایایی آن با استفاده از آزمون  پس از استخراج شاخص بی 

ثباتی قیمت سهام، مقدار  شود در آزمون پایایی مربوط به سطح متغیر بی( مشاهده می6طور که در جدول )همان

مبنی بر    0Hتر بوده، بنابراین فرضیه  درصد کوچک   5داری  از مقدار بحرانی در سطح معنی  KPSSی آزمون  آماره

چنین نتایج آزمون  هم  باشد.می   I(0)پایایی متغیر تأیید شده و متغیر مذکور پایا در سطح و یا به عبارتی دیگر،  

ثباتی قیمت سهام داشته  در متغیر بی ی واحد متناوب و غیر متناوبهگی نیز حکایت از عدم وجود هرگونه ریشه

 است. 
 KPSSآزمون پایایی  -6جدول 

 سطح نام متغیر 

VOLATILITY 
 KPSS 18/0ی آزمون آماره

 46/0 % 5داری  مقدار بحرانی در سطح معنی

 های پژوهشگر مأخذ: یافته

 

 . برآورد مدل پژوهش به روش بوت استرپ رگرسیون كوانتایل4-3

شود. روش بوت  در ادامه با استفاده از روش بوت استرپ رگرسیون کوانتایل به برآورد مدل پژوهش پرداخته می

( ارائه شده است. لازم به  2005است که توسط کچرگینسکی و همکاران )  MCMB-Aاسترپ استفاده شده، روش  

مورد بررسی    %95ی اطمینان  گیری و فاصله بار نمونه   1000ذکر است که الگوریتم استفاده شده در این پژوهش با  
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برای مدل پژوهش را نشان می 7قرار گرفته است. جدول ) برآورد بوت استرپ رگرسیون کوانتایل  دهد.  ( نتایج 

دار بر بیکاری داشته ها، قیمت سهام تأثیر منفی و معنیشود در تمامی دهک طور که در جدول مشاهده می همان

ی ضرایب در هر دهک مشابه  دار بر بیکاری دارد. تفسیر اندازه ثباتی قیمت سهام تأثیر مثبت و معنیچنین بیو هم

درصد در    12/0با رگرسیون حداقل مربعات است. در دهک اول، یک درصد افزایش در قیمت سهام باعث کاهش  

درصد در بیکاری شده است. در    47/0ثباتی قیمت سهام باعث افزایش  بیکاری شده و یک درصد افزایش در بی

درصد در بیکاری شده و یک درصد    10/0فزایش در قیمت سهام باعث کاهش  دهک پنجم )میانه(، یک درصد ا

درصد در بیکاری شده است. در دهک نهم نیز یک درصد    30/0ثباتی قیمت سهام باعث افزایش  افزایش در بی 

ثباتی قیمت سهام  درصد در بیکاری شده و یک درصد افزایش در بی  11/0افزایش در قیمت سهام باعث کاهش  

ی اطمینان  ( نمودار ضرایب و فاصله3( و )2چنین در شکل )همدرصد در بیکاری شده است.  14/0باعث افزایش 

های مختلف جهت درک بهتر روند ضرایب  ثباتی قیمت سهام در دهک متغیرهای لگاریتم قیمت سهام و بی  95%

 به تصویر کشیده شده است. 

شود.  استفاده می   2و آزمون تقارن   1در ادامه برای ارزیابی ضرایب مدل تخمین زده شده، از آزمون برابری شیب 

دهد. بر اساس  ( نتایج مربوط به آزمون تقارن را نشان می 9( نتایج مربوط به آزمون برابری شیب و جدول )8جدول )

  95رو در سطح اطمینان  بوده است. از این  05/0کمتر از    𝜒2ی  ( مقدار احتمال مربوط به آماره8نتایج جدول )

ها رد شده و در نتیجه ضرایب شیب بین  مبنی بر برابر بودن ضرایب شیب در بین کوانتایل  0Hی  درصد، فرضیه

کمتر   𝜒2ی ( نیز مقدار احتمال مربوط به آماره 9بر اساس نتایج جدول )چنین  ها با هم برابر نیستند. همکوانتایل 

مبنی بر متقارن بودن ضرایب در رگرسیون    0Hی  درصد، فرضیه  95بوده است. بنابراین در سطح اطمینان    05/0از  

( تأییدی بر صحت استفاده از روش  9( و )8شود. بر این اساس، نتایج به دست آمده از جداول )کوانتایل رد می 

 رگرسیون کوانتایل در برآورد مدل پژوهش بوده است.  
 نتایج برآورد بوت استرپ رگرسیون كوانتایل  -7جدول 

 كوانتایل  نام متغیر 
 گیريبار نمونه  1000با 

 احتمال  tي آماره ضریب

 
 
 

LTEPIX 

1/0 122201/0 - 15602/64 - 0000/0 
2/0 114672/0 - 15631/18 - 0000/0 
3/0 105806/0 - 15194/22 - 0000/0 
4/0 102617/0 - 25356/28 - 0000/0 
5/0 103241/0 - 80547/32 - 0000/0 
6/0 101926/0 - 12588/28 - 0000/0 
7/0 100987/0 - 99847/20 - 0000/0 
8/0 109267/0 - 26137/15 - 0000/0 
9/0 112464/0 - 79858/30 - 0000/0 

 
1 Slope Equality Test 
2 Symmetry Test 
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 كوانتایل  نام متغیر 
 گیريبار نمونه  1000با 

 احتمال  tي آماره ضریب

 
 
 

VOLATILITY 

1/0 475516/0 76999/27 0000/0 
2/0 425567/0 246331/8 0000/0 
3/0 370136/0 547432/5 0000/0 
4/0 317575/0 420728/4 0001/0 
5/0 305860/0 795836/4 0000/0 
6/0 301039/0 144949/4 0003/0 
7/0 288734/0 355115/4 0002/0 
8/0 300960/0 864619/3 0006/0 
9/0 148366/0 668248/2 0125/0 

 
 
 
C 

1/0 832275/3 7431/146 0000/0 
2/0 762252/3 96798/47 0000/0 
3/0 668416/3 79436/63 0000/0 
4/0 643554/3 86641/80 0000/0 
5/0 655158/3 36736/89 0000/0 
6/0 641678/3 38333/74 0000/0 
7/0 633770/3 86600/54 0000/0 
8/0 751727/3 91642/36 0000/0 
9/0 822869/3 74757/72 0000/0 

 های پژوهشگر مأخذ: یافته
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Quantile Process Estimates for LTEPIX (95% CI)

 
 هاي مختلف لگاریتم قیمت سهام در دهک %95ي اطمینان  فاصلهضرایب و   -2شكل 

 های پژوهشگر مأخذ: یافته
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 هاي مختلفثباتی قیمت سهام در دهکبی %95ي اطمینان  ضرایب و فاصله -3شكل 

 های پژوهشگر مأخذ: یافته

 
 آزمون برابري شیب  -8جدول 

 آزمون  𝝌𝟐ي آماره احتمال 

 آزمون والد  22805/85 0000/0

 پژوهشگر های مأخذ: یافته

 

 آزمون تقارن  -9جدول  

 آزمون  𝝌𝟐ي آماره احتمال 

 آزمون والد  13512/34 0006/0

 پژوهشگر های مأخذ: یافته

 

 گیري و پیشنهادهاي سیاستینتیجه  -5

  1395ی زمانی فصل اول سال  ثباتی قیمت سهام بر بیکاری در ایران در فاصلهبیهدف پژوهش حاضر بررسی تأثیر  

است. بر این اساس این پژوهش در چهار بخش سازماندهی شد؛ به این ترتیب که پس    1402تا فصل چهارم سال  

شناسی پژوهش آورده شد و ی پژوهش و در قسمت سوم روش از مقدمه، در قسمت دوم مبانی نظری و پیشینه

ها،  دست آمده از پژوهش، در تمامی دهکهای پژوهش اختصاص یافت. بر اساس نتایج بهقسمت چهارم نیز به یافته

دار بر  ثباتی قیمت سهام تأثیر مثبت و معنی چنین بیدار بر بیکاری داشته و هم قیمت سهام تأثیر منفی و معنی 

گیرند. در توجیه تأثیر منفی قیمت سهام بر  ی قرار میهای پژوهش مورد تأیید علمرو فرضیهبیکاری دارد. از این

گذاری در بورس اوراق  عنوان چراغ سبز برای سرمایه توان بیان داشت که افزایش شاخص قیمت سهام به بیکاری می 
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های سرگردان به سمت بورس اوراق بهادار  چنین نقدینگی اندازها و همشود که پس بهادار عمل کرده و باعث می

های مولد و در نتیجه  گذاری ها افزایش یافته که پیامد آن نیز افزایش سرمایه روانه شده و تجهیز منابع مالی شرکت 

باشد،  جا که افزایش تولیدات کشور نیازمند استخدام نیروی کار جدید می افزایش تولیدات کشور خواهد بود. از آن

(  1402( و طاهریان و فراهتی )2020ی القیری و همکاران )یابد. این نتیجه در مطالعهرو بیکاری کاهش می از این 

ی ثباتتوان گفت که افزایش بی ثباتی قیمت سهام بر بیکاری نیز مینیز تأیید شده است. در توجیه تأثیر مثبت بی

گذاری در بورس  رو سرمایهگذاری در بورس اوراق بهادار شده و از اینقیمت سهام باعث ایجاد نااطمینانی در سرمایه 

گذاری مولد است، کاهش یافته و پیامد آن افزایش  گذاران جهت سرمایه اوراق بهادار که مأمن امنی برای سرمایه

شود که  هایی روانه می جایی که نقدینگی سرگردان به سمت فعالیت نقدینگی سرگردان در جامعه خواهد بود. از آن 

گذاران  رو سرمایههای غیرمولد نیز دارای چنین ویژگی هستند، از این دارای ریسک کم و سود آنی باشند و فعالیت

های غیر مولد و  اندازهای خود را به سمت فعالیت های مولد نداشته و پس گذاری دیگر توجه چندانی به سرمایه 

افزوده  ارزش  ارز، طلا و خودرو که هیچ  ای در تولیدات صنعتی،  سوداگرانه نظیر خرید و فروش زمین، مسکن، 

گذاری در زمین و مسکن  که سرمایهکنند. از یک طرف با توجه به اینکنند، روانه می کشاورزی و خدماتی ایجاد نمی 

گذاران میسر نیست  ی اولیه کلانی دارد که تأمین آن برای تمام سرمایهبه صورت همه یا هیچ بوده و نیاز به سرمایه 

بازی در  های سرگردان به سمت سفتهو از طرف دیگر با توجه به افزایش قیمت دلار در چند سال اخیر، نقدینگی

شود. افزایش قیمت دلار از طریق افزایش قیمت مواد اولیه و رویه قیمت دلار میدلار روانه شده و باعث افزایش بی

های تولید منجربه تورم ناشی از فشار هزینه شده که پیامد آن کاهش تولید و اشتغال و افزایش بیکاری است  ینههز

برد. این نتیجه که در اقتصاد به آن، رکود تورمی گفته شده که اقتصاد ایران نیز چند سالی است که از آن رنج می

توان استدلال  دست آمده از پژوهش می ( نیز تأیید شده است. با توجه به نتایج به 2016ی هولمز و مغربی )در مطالعه 

چنین  های جزئی و پراکنده و هماندازها، سرمایه نمود که بورس اوراق اوراق بهادار در ایران پتانسیل جذب پس 

های مولد و به دنبال آن افزایش تولید و کاهش  گذاری ها به سمت سرمایههای سرگردان و هدایت آن نقدینگی

شود  شود. بر این اساس پیشنهاد می ثباتی در آن مانع از رخ دادن چنین امر مهمی میاری را دارد، ولی وقوع بیبیک

اعمال سیاست که سیاست با  اقتصادی  از عمق لازم و  گذاران  بازار سهام  های مناسب در جهت برخوردار کردن 

ی لازم برای ایجاد ثبات در بورس اوراق بهادار را فراهم ساخته و از طریق آن  چنین رقابتی کردن آن، زمینههم

های آتی نیز پیشنهادهای زیر ارائه  چنین برای پژوهشگامی مؤثر در جهت کاهش بیکاری در کشور بردارند. هم

 شود: می

 های ایران ثباتی قیمت سهام بر بیکاری به تفکیک استان بررسی تأثیر بی ✓

 های مختلف اقتصاد ایران ثباتی قیمت سهام بر بیکاری در بخش بررسی تأثیر بی ✓
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Abstract 
It is the duty of the government to ensure that the people of a country enjoy social welfare. Sustainable 

development is only possible when a country achives low levels of unemployment and poverty. On the 

other hand, today in many countries, stock exchanges play a significant role in economic growth and 

provide increased economic prosperity through correct pricing, risk reduction, resourse mobilization 

and optimal allocation of capital. Accordingly, the objective of this research is to study the effect of 

stock price volatility on unemployment in Iran during the first quarter of 2016 to forth quarter of 2023. 

To investigate the research topic, first the stock price volatility index was extracted using the EGARCH 

model and then the effect of stock price volatility on unemployment was investigated using the 

bootstrap quantile regression approach. the bootstrap method used is the MCMB-A Method. The results 

of the study indicate that in all deciles, stock price has a significant negative impact on unemployment 

and also, stock price volatility has a significant positive impact on unemployment. Therefore, according 

to the results of the research, it can be argued that the stock exchange in Iran has the potential to attract 

saving, small and scattered capital, as well as stray liquidity and direct them towards productive 

investments, followed by an increase in production and a decrease in unemployment, but the occurrence 

of instability in it prevents such an important thing from happening. 
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