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 چكیده

ایران است. برای  بانکی نظام در بانکی سپرده حجم بر اقتصادی عوامل اثرگذاری سازوکار بررسی هدف مطالعه حاضر

مورد ساختارگرایان  و گرایان تطابق دیدگاه دو بررسیپول با  ییزابرون مقابل درزایی درون این منظور ابتدا آزمون

ی ارویکرد آستانه ایران با بانکی نظام در بانکی سپرده اقتصادی بر حجم عوامل آزمون قرار گرفت و در ادامه اثرگذاری

(STAR)  یافتهیمتعم گشتاورهای مدل نتایج. برآورد گردید 1397 − 1379های سال فصلیهای براساس دادهو 

 پول زاییدرون ، اما درجههستساختارگرایان برای اقتصاد ایران  و گرایان تطابق دیدگاه دو نشان از تائید سیستمی

 مهم پول عرضه بر فزاینده ضریب هم و پولی پایه طریق از هم مرکزی بانک نقش ینبنابرانیست،  کامل ایران در

ی مالی هابحرانتورم،  نرخ و ارز نرخ نوساناتمتغیرهای  ؛دهدنشان می (STAR) نتایج مدلبرآورد  است. همچنین

 حجمبر  مثبتتأثیر  بانکی و تسهیلات بانکی سپرده سود قیمت نفت، نقدینگی، نرخمتغیرهای  و منفیتأثیر  جهانی

 دولتی مدیریت دارد، وجود ایران بانکی شبکه در که هاییچالش از یکی نتایج؛ به توجه . بادارند بانکی هایسپرده کل

 جهت در شودمی پیشنهاد بنابراین است، رانت منشأ و مالی تأمین منبع عنوانبه پولی هایسیاست لذا هست، هابانک

 در دولت دخالت کاهش جهت در قوانینی ، و هدایت آن به بخش حقیقی اقتصاد هابانک ایجاد نقدینگی افزایش

 .گردد تدوین کشور بانکی و رقابتی فضای بهبود برای دولتی، و خصوصی هایبانک

 سیستمی، یافتهیمتعم گشتاورهای ، مدلایران بانکی نظام، بانکی سپرده حجم، اقتصادی عوامل های كلیدی:واژه
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 مقدمه -1

بانکداری، سپرده گیری گیری هستند که مفهوم زمانی کاملاً قابل رصد و اندازه بانکی سپرده عوامل مؤثر بر حجم

درستی شناخته و تبیین گردد. نظریه غالب و البته رایج در خصوص های رایج در سیستم بانکی بهو انواع پول

ها آن است که وجوه را از . این بدان معنی است که کار ویژۀ بانک1اندها واسطه وجوهبانکداری آن است که بانک

اسلامی عقد وکالت( و سپس آن را یا به شکل وام در اختیار متقاضیان گذاران قرض گرفته )در اقتصاد سپرده

گذاری کنند. این نگاه مبتنی بر برداشت های گوناگون سرمایهها و یا داراییوجوه قرار دهند و یا خود در پروژه

انکداری اسلامی کالایی نسبت به پول از نگاه پدیدآورندگان آن دارد. نرخ بهره در اقتصاد کلاسیک و نرخ سود در ب

اما گردد. های اقتصادی تعیین میکه برداشتی نزدیک به همین نظریه است، بر اساس بازدهی حاصل از فعالیت

و تسهیلات وجود دارد؛ جهت حرکت مابین سپرده و تسهیلات  سپرده جادیا، خلق پولای که درزمینه مسئله

پس اول حجم  ،است زاگوید پول برونکه می یمیقد هینظرشده است: هست و دو نظریه در این خصوص مطرح

گوید اول خلق می و زا معروف استپول درون هیدوم که به نظر در نظریه .لاتیبعد تسه و افتدسپرده اتفاق می

 هست.  به سپرده لاتیاز تسه تیعل یعنی ؛سپرده جادیو بعد ا افتدیاتفاق مپول 

، 2مطالعات )ویکلز در آنها از پیش پساکینزی، اقتصاد بنیادین اصول از یکی عنوان به درونزا، پول نظریه

 ییزابرون نظریه مقابل ( در1985 ,1970، 4وسیله )کولدر به و بود توجه ( مورد1970، 3(، و )رابینسون1936

 ماًیاستوار است که عرضه پول مستق هیپا نیبر ا یکینئوکلاس دگاهید .شد داده بسط توجهی قابل شکل به پولیون،

باورند که رشد عرضه پول اساساً  نیبر ا نزییاما اقتصاددانان پساک شود؛یم نییتع مرکزی هایوسیله بانکبه

از  ادییز تعداد یطیشرا نیشود. در چنمی نییتع یبانک ستمیمانند س یزا و در بازارهای مالصورت درونبه

بر کنترل  یمبتن یهااستیسیی خصوص کارارد شده و به نزییمعمول اقتصاد کلان، در اقتصاد پساک یهامدل

مرکزی به هدف کنترل عرضه پول و  بانک هایمداخله دگاه،ید نیاساس ا شود. برعرضه پول با سؤال مواجه می

 نزییپساک هینظر نخواهد داشت. ییشده است، کاراارائه اقتصادی اتیکه در ادب زانیعرضه اعتبار، به آن م جهیدرنت

اقتصاد برقرار  یو واقع یمال یهابخش نیمهم ب یاقتصاد کلان دارد و ارتباط هیدر نظر ییزا سهم بسزاپول درون

. دادندیاقتصادی م یهاتیاعتبار به پول و به فعال از جهت حرکت را نزیهایپساک یزاپول درون هیکند. نظرمی

در تئوری  کهیاست، درحال یبانک یهابه مانده یاعتبارات بانک از پول، یزادر عرضه درون تیدرواقع جهت عل

پول  ی. مسئله اصلدینمایم نییرا تع یهای بانکاست که وام یهای پولمانده نیا پول، یزاعرضه برون رپایید

متداول است که  دگاهیدرست در مقابل د نیگیرد و اقرار می یملّ رهیدر ابتدای زنج اعتبار است که نیزا ادرون

 
  در   را خود وجوه مازاد، پول دارندگان.  هستند پول تقاضاکنندگان و کنندگان عرضه بین پول و وجوه واسطه بعنوان بانکها که است معنی . بدین 1

  از  بخشی. دهد می تسهیلات  پول کننده تقاضا به را  اندازها  پس این درصد 80 حدود بانک  و  دهند می  قرار بانک  اختیار در انداز  پس انواع  قالب
  در   و  نگهداشته  پیش  نقدینگی  مدیریت  برای  را  دیگر  بخش  و  کنند  می  پرداخت  مرکزی  بانک   به  قانونی  سپرده  بعنوان بانکها  را  باقیمانده  درصد  20

 دهند می اختصاص  نقد  پرداختهای برای شعب
2 Wicksell , 1936 
3 Robinson 
4 Kaldor 
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 شودمی جادیول ااعتبارات بر مبنای آن پ نده،یفزا بیضر قیقرار دارد و از طر رهیدر ابتدای زنج پول در آن

 (.1395عرفانی،  و )یارمحمدی

عنوان خالقان پول و هم ها هم به(، بانک 2)ضریب فزاینده پولی  1جزئی از بانکداری بر طبق نظریۀ ذخیره 

گر وجوه است، اما کلیت یی واسطهتنهابهواسط پول مطرح بودند. این نظریه بر این مدعا استوار است که هر بانک 

گذاری این نظریه است. از نگاه او ترین چهره در بنیانمهم 3سیسم بانکی نقش خالقان پول را دارد. ساموئلسون

ها را ل دارند بتوانند قدرت خرید جدید از هیچ خلق کرده و بدون کاهشی متناسب، تراز کل حسابها تمایبانک

اند(، آن پول گذاری کنند که آن را واقعاً ندارند )جدیداً خلق کردهها پولی را سرمایهافزایش دهند. اما اگر بانک

دهی بپردازد. آوری کرده و سپس به وامرا جمع ریذخازودی بانک را ترک خواهد کرد. بنابراین بانک ابتدا باید به

زمان استدلال طور همگری است. اما در اینجا ساموئلسون بهمشابه همان نظریۀ واسطه جا نیبداین تبیین تا 

مثابه توان دریافت که سیستم بانکی بهکند که در سطح کلان وقتی از بالا به این فرآیند نگریسته شود، میمی

 4دهی مجددخلق پول است. )این همان چیزی است که در کتب اقتصاد کلان به عملیات وام یک کل در حال

)که به پشتوانۀ پرداخت بانک مرکزی  5مشخص از پایه پولی زانیمکشود، فرآیندی که در آن با ورود یتعبیر می

که هر یک صرفاً ، درحالیشوند معادل چند برابر این پول را سپردۀ جدید خلق کنندها قادر می( بانکجادشدهیا

ها، ذخایر یا همان موجودی مازاد خود اند(. در حقیقت طبق این نظریه بانکبه میزان ذخایر مازاد خود وام داده

 نمایند.دهی مینزد بانک مرکزی را وام

 گذاری نرخ بهره در تعیین اهداف کلانهای نظری جدی در هدفو حفره 2008اما پس از وقوع بحران مالی 

پردازان پولی به گذاران اقتصادی و نظریه، سیاست"رشد اقتصادی پایدار "و  "نرخ تورم"اقتصادی همچون 

ها نه جمعاً رایج بود، بازگشتند. مبنی بر این نظریه بانک 1920که تا قبل از دهه   6های خلق اعتباری پولتئوری

آورد، آن دارایی را با خلق پول جدید همراه دست میگر نیستند، بلکه هر وقت بانک دارایی به نه منفرداً واسطه

ها )مبتنی بر ها سپردهآوری کنند. بانکدهی ابتدا ذخیره یا سپرده جمعها اجباری ندارند برای وامکند. بانکمی

س ، بلکه از هیچ و بر اساکنندینمدهی گری مالی( و ذخایر )مبتنی بر نظریه بانکداری جزیی( را وامنظریه واسطه

نمایند. در خصوص نظریه خلق اعتباری پول ، وام داده و خلق سپرده میخوددارندی هابرنامهمنافعی که در 

ها بابت تسویه آن وانتقالنقلها اقدام به خلق پول کرده و ( به این حقیقت اشاره کرد که بانک1906) 7لئودمک

علت که میزان اسناد حاکی از طلب و بدهی یک اینهپول در درون خود بانک است )ب وانتقالنقلدر اتاق کار مثل 

کنند، اما این ها سپرده جمع میها در اتاق کار تقریباً برابر است(. درست است که بانکبانک در مقابل سایر بانک

 
1 Fractional Reserve Theory Of Banking 
2 Money Multiplier 
3 Samuelson 
4 relending reserve 
5 Monetary base 
6 Credit Creation Theory Of Banking 
7 Macleod 
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ها اعتبار )پول( دهد، بلکه به اتکای آن سپردهها را قرض می، سپردهقرض دادنبه معنای آن نیست که بانک موقع 

 کند. جدید خلق می

 و گرا انطباق یهادگاهیدبه همین مباحث مطالعه حاضر دو بخش دارد، در بخش اول با بررسی  با توجه

 اقتصادی عوامل اثرگذاری شود و در بخش دوم مطالعه، سازوکارپول پرداخته می زاییساختارگرا به آزمون درون

به پیچیدگی  با توجهشود؛ شود و مطالعه میی واقع میموردبررسایران  بانکی نظام در بانکی سپرده حجم بر

ایران  اقتصادی ی نفتی، نوسانات ارزی، شرایط تورمی و سایر عواملهاتکانههای مالی، شرایط اقتصاد ایران، بحران

 شود.ی واقع میموردبررس لیتفصبهبانکی کشور دارد که  نظام در بانکی سپرده ی بر حجمریتأثچه 

 

 زایی پولی و خلق پولنگاهی بر مصادیق درون -2

با ساختار اقتصادی کشور  این مبانیاین قسمت شامل دو بخش هست که در بخش اول مبانی نظری و انطباق 

 گردند.گرفته، ارائه میمرور شده و در بخش دوم نیز تعدادی از مطالعات خارجی و داخلی انجام

 

 پساكینزی ها و نرخ بهره -2-1

 افتهیدر کشورهای کمتر توسعه است نشان داده 3و پساکینزی 2گرایان، تطابق 1ساختارگرایان گوناگون تحقیقات

دهد. رخ می زمانهم طوربهو نرخ بهره  5زایی پولی، درون 4و بخصوص در بافت اقتصادهای مبتنی بر اضافه برداشت

عدم توان اثرگذاری بر  جهیو درنت گذاراستیساز سوی  در کنار عدم توان کنترل نرخ بهره هدفدر این حالت 

واسط آن( و یا بخش نامولد پربازده  عنوان خالق پول )نه لزوماًها بهکه نقش بانک ینرخ سود سپرده بانکی، درزمان

 ترنییاواقعی و بسیار پ دکنندگانیهای بهره بانکی بسیار بالاتر از بازدهی تولگردد، ظهور نرخدر اقتصاد پررنگ می

 گردند، موجب ایجاد آشفتگی در اقتصاد می 6نرخ بهره سیاستیروند از بازدهی بخش نامولد اقتصاد و متمایز از 

 (. 2014، 7بیکر و همکاران)

های تجاری در خلق پول دیدگاه ساختارگرایان اگر ملاحظات ریسک اعتباری و نقدینگی بانک بناترهمچنین 

ها تغییر کند، ممکن است سیاست پولی قادر به تأثیرگذاری مستقیم روی نرخ نکو بنابراین حاشیه سود این با

بهره در بازار اعتباری نباشد. در این حالت، ممکن است عدم تقارن به وجود آید: افزایش نرخ بهرۀ پایه سیاستی، 

های استقراض نههای تجاری باید هزیشود، چون بانکهمیشه منجر به افزایش نرخ بهره در بازار اعتباری می

های مجدد را جبران کنند و مجبورند )حداقل( سود را کسب کنند. اما اگر ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری بانک

ها افزایش یابد، کاهش نرخ تجاری به علت افزایش عدم قطعیت افزایش یابد، یا اگر سطح سود درخواستی بانک

 
1 Structuralism 
2 Accommodationism 
3post Keynesian  
4 Overdraft 
5 Endogenous money 
6 Policy Rate 
7 Bikker& Gerritsen 
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تطابق گرایان  برخلافعتباری نباشد. موضع اصلی ساختارگرایان پایه ممکن است فوراً همراه با کاهش نرخ بازار ا

معتقدند،  هاآن. همچنین 1های بهره وجود دارداین بود که امکان وجود »لغزش« میان نرخ سیاستی و دیگر نرخ

کند. بنابراین در کنار رجحان نقدینگی هم در تعیین سطح و هم مسیرهای زمانی نرخ بهرۀ بازار نقش بازی می

عنوان یکی از ابزارهای سیاستی اقتصادی استفاده زا است و بانک مرکزی از نرخ بهرۀ پایه بهکه پول درونآن

است. پیروان این  کنندهنییتعو  توجهقابل گذاراستیسها و مشتریان در حالت انفعال کند، ولی نقش بانکمی

کنند و بنابراین العاده زیاد نقد میپذیری فوقهای عرضۀ پول و عرضۀ اعتبار را به دلیل کششمکتب منحنی

های تجاری ممکن است . همچنین اعتقاد بر این است بانکزاستدرونمعتقدند نرخ بهره یکی از متغیرهای 

مالی شوند و به همین منظور ممکن است وارد بازی نرخ های مجبور به جذب ذخایر از جامعه یا ایجاد نوآوری

، بدین 2، ممکن است نرخ بهره افزایش یابد. در برخی دیگر از تحقیقات ساختارگرایانرونیازابهره بانکی گردند. 

و یا  شدهقطعهای تجاری ی که ارتباط میان دارایی و بدهی بانکدرزماننتیجه رسیدند که در رکود اقتصادی و 

گردد، افزایش صوری اعتبار همراه با افزایش تعهد بانک در پرداخت سود سپرده )چیزی شبیه به امهال میضعیف 

های تجاری های اقتصادی و بانکهای تجاری را کاهش و میزان بدهکاری بنگاهتسهیلات در ایران(، نقدینگی بانک

عتبار همراه با افزایش پاداش نقدینگی و صرف ، در این حالت افزایش عرضۀ ارونیازادهد. افزایش می زمانهمرا 

های تجاری را، در هنگام افزایش بانک درواقعهای تجاری است و رجحان نقدینگی و افزایش ریسک ریسک بانک

بر  تیدرنهایابد که کند و نرخ سود بانکی افزایش میعرضۀ اعتبار، وادار به افزایش حاشیه سود نرخ بهرۀ پایه می

 مستقیم داشته باشد. تأثیرتواند ایران می بانکی نظام در کیبان حجم سپرده

 

 های مولد و نامولد در شرایط اقتصادی كشورخلق پول اعتباری فعالانه در راستای فعالیت -2-2

گذاری« در معنای دقیق گذاران هستند. »سرمایهسرمایهدر یک اقتصاد مولد عمدتاً متقاضیان تسهیلات بانکی 

شده( معنای فعالیتی است که به افزوده شدن حجم موجودی سرمایه )یا جبران موجودی سرمایۀ مستهلککلمه به 

 دهد.گذاری ظرفیت تولید کالا و خدمات و خلق ارزش در اقتصاد را ارتقا میشود. سرمایهمنجر می

موردنیاز جامعه های گذاری در بخشهای سرمایهدهی خود را معطوف به فعالیتچنانچه بانک عملیات وام

افزوده برای اقتصاد خواهد بود. در چنین شرایطی کند، خلق پول بانکی عملی در جهت منافع اجتماع و خلق ارزش

نظر از آثار توزیعی آن( امکانی برای بسط تولید از خلق پول اعتباری از سوی بانک به لحاظ تولیدی )و صرف

تواند تنها در چند ثانیه و با قتصادی خواهد بود. بانک میطریق تشکیل سرمایه و تسهیل و تسریع مبادلات ا

تواند با یک حرکت قلم گذارِ متقاضی وام نیز میفشردن چند کلید حساب فرد متقاضی را شارژ کرده و سرمایه

ای یا مواد اولیه موردنیاز روی کاغذ یا فشردن چند دکمه از این قدرت خرید برای فراهم آوردن کالاهای سرمایه

العاده پذیری پول اعتباری، هم در خلق و هم در گردش آن، ظرفیتی فوقود استفاده کند. از این حیث انعطافخ

 
( نقش عوامل بازار )و ترجیحات نقدینگی( را در تعیین نرخ بهره )بخصوص بلندمدت( در نظر نگرفته و تنها تطابق گرایان) افقی مسلکان -1

 کنند. مدت که توسط بانک مرکزی هدف قرارگرفته، معطوف میتوجه خود را به نرخ بهره کوتاه
، 1994، 1991(، پالی )1995ب، 1992الف، 1992، 1990(، ری )1993، 1988(، هر )1975مراجعه شود به مطالعات؛ مینسکی ) -2

 (. 1995( و هاولز )1996
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شود. تحقق تولید و خلق ارزش در اقتصاد در امکان برقراری ارتباط بین اجزای مختلف زنجیرۀ تولید محسوب می

آلات و ابزار تولید، کنندۀ ماشیناد اولیه، عرضهکنندۀ مونیازمند برقراری ارتباط بین اجزای مختلفی مانند عرضه

پذیر بانکی ظرفیتی بالا جهت کنندۀ نیروی کار، تولیدکننده و خریدار یا متقاضی کالا است و پول انعطافعرضه

رود و شود، از بین میراحتی خلق میفراهم آوری زمینۀ اتصال و پیوند دادن این اجزا در خود دارد. پول بانکی به

ترتیب پول اعتباری این قابلیت را دارد که زمینۀ تسهیل مبادلاتی را فراهم آورد که به خلق اینیابد. بهقال میانت

داری و از های خاص سرمایهزعم برخی محققین این امکان یکی از ویژگیگردد. بهثروت و ارزش منجر می

 .های حیات و پیشرفت آن استمقوله

تر تصمیم های غیرمولد کند یا به عبارت سادهخلق پول را معطوف به بخش که بانک عملیاتاما درصورتی

های خاطر وجود شرایط اقتصادی کشور نظیر؛ شرایط تورمی، اثرات تحریمی، وجود بحران های خود را بهوام ،بگیرد

های تولیدی بازی، یا بخشگری و سفتههای غیر تولیدی در حوزۀ واسطهبخش مالی و نوسانات ارزی و غیره به

های فوق را باید در جهت معکوس صادق دانست. استدلال دارای اولویت اجتماعی پایین اختصاص دهد، تمامی

در چنین شرایطی عملکرد سیستم بانکی و عملیات خلق پول از سوی وی در جهت بروز نوسانات مخرب و 

 ثباتی در اقتصاد عمل خواهد کرد. بی

های غیرم ولد و ها تمایل بالایی به اعطای وام به بخشدهد بانکها نشان میشواهد متعدد از فعالیت بانک

ها در بسیاری موارد از بازدهی بالاتری برخوردار بوده و این بازدهی در دورۀ بازی دارند؛ چراکه این فعالیتسفته

در  ژهیوملموس )بهتری حاصل خواهد شد، ضمن اینکه در عمدۀ موارد به دلیل وجود یک دارایی ثابت و کوتاه

 در های مولد برخوردارند.تر و تضمین بالاتری در مقایسه با فعالیتبخش مسکن و مستغلات( از ریسک پایین

 مداخله نوع هر است، اقتصادکلانی منفی پیامدهای و سوء آثار دارای هابانک فعل که شرایطی در مواردی چنین

دولت در  ۀمداخلهای سنتی نظیر »لزوم عدمها با مخالفتبانکلت بر فعالیت دو توسط محدودیت اعمال و

کند« و های اقتصادی« یا اینکه »بانک یک بنگاه خصوصی است و منطبق با منطق اقتصادی فعالیت میفعالیت

امدهای بسیار پی و آثار که پول »نهاد که داشت بیان چنین توانمی را مسئله ترعام معنایی به. گرددمی محکوم …

صِرف  یمهم اقتصادی و اجتماعی بر خلق و جریان آن مترتب است، کاملاً تابع رفتار مبتنی بر سود خواه

از کمترین دغدغۀ اجتماعی برخوردار بوده و نسبت به آثار جانبی عملیات خود  که گیردهایی قرار میبنگاه

 تفاوت هستند«.اطلاع یا بیبی

دهی خود را در جهت تأمین ها فعل وامبا این اوصاف روشن است که هیچ تضمینی وجود ندارد که بانک

های اری موارد صرف تأمین مالی فعالیتگذاری« به معنای حقیقی آن قرار دهد. منابع بانکی در بسیمالی »سرمایه

گردد و هیچ مکانیزم فعالی در اختیار دولت برای جلوگیری بازی و سوداگری در بازارهای دارایی میغیرم ولد سفته

 از این روند وجود ندارد.
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 پیشینه تحقیق -2-3

 الف ( مطالعات داخلی

 سپرده سود نرخ بر مالی -پولی و حقیقی متغیرهای آثار( در مطالعه ای به بررسی 1398مهدوی و همکاران )

 از حاصل پرداختند. نتایج 1ای آستانه و رویکرد 1396 − 1385 هایسال فصلی هایداده اساس ایران بر بانکی

 متغیرهای ،1391 سال نخست نیمه الی 1385 سال زمانی بازه در سیاستگذار، انفعال وجود با دهدمی نشان برآورد

 مثبت تاثیر و بوده دارمعنی غیررسمی، و رسمی واردات حجم و دارمدت هایسپرده حجم زمین، قیمت شاخص

 در مهمی نقش مشتریان، و هابانک بازانهسفته هایانگیزه دهدمی نشان که دارند پرداختی سپرده سود نرخ بر

 مستقل متغیرهای تمام ،1396 الی 1391 سال دوم نیمه زمانی بازه در اما. اندداشته بانکی سود نرخ بودن بالا

 با و هابانک مالی تنگنای دلیل به بیشتر شدت با که دارند پرداختی سپرده سود نرخ بر مثبت تاثیر و دارمعنی

 است. بوده مشتریان و هابانک بازی سفته هایانگیزه دلیل به کمتر شدت

 حجم بر سازمانی برون عوامل کلان اقتصاد شرایط تاثیردر مطالعه ای به بررسی  (1395عربی و اکبری )

 – 1391 زمانی دوره طی 2رهیافت خودتوضیحی با وقفه های گسترده توزیعی کاربرد: ایران های بانک سپرده

 اثر داخلی ناخالص تولید و پول ضه عر بانکی، هایسبرده سود متغیرهای، دادکه نشان پرداختند. نتایج 1360

 دارند. ایران بانکی سیستم در سبرده حجم بر منفی اثر ارز نرخ و تورم نر متغیرهای، و مثبت

 ب ( مطالعات خارجی

ترکیه طی  در بانکی های سپرده رشد کننده تعیین عوامل ای به بررسی( در مطالعه2020) 3یعقوب و همکاران

 بخش کارایی بانک، ثبات که دهدمی نشانپرداختند. نتایج مطالعه  2000-2016های فصلی بازه زمانی داده

. است بلندمدت در ها سپرده رشد در توجه قابل عوامل از تورم و اقتصادی رشد پول، گسترده عرضه بانکی،

 سپرده بسیج برای پول گسترده عرضه و شعب گسترش فقط مدت، کوتاه در که دهدمی نشان بیشتر هاییافته

 است. مهم بانکی های

 بانکداری های سپرده بر حجم اقتصادی عوامل ( در مطالعه ای به بررسی تأثیر2018) 4سولارین و همکاران

 حداقل مربعات باقیمانده تعمیم یافتهمالزی( با استفاده از مدل  در ساختاری شکاف از خالص )شواهدی اسلامی

 که سپرده، انواع اساس بر اسلامی بانکداری در ها سپرده بر موثر عوامل بررسی پرداختند. این مطالعه در ابتدا؛ به

 مالی ابزار یک)تورق  های سپرده انداز، پس های سپرده وام، های سپرده گذاری، سرمایه هایسپرده شامل

 تعیین عوامل بررسی به این، بر بهادار می پردازد. علاوه اوراق های سپرده و دلاری تورق سپرده رینگیت،( اسلامی

 و کسب های سپرده خانوار، های سپرده شامل سپرده صاحبان اساس بر اسلامی بانکداری در ها سپرده کننده

 نهادهای های سپرده و محلی های دولت های سپرده فدرال، دولت های سپرده مالی، موسسات هایسپرده کار،

نتایج نشان می دهد که شاخص تولید صنعتی، نرخ بهره واقعی ثابت و سپرده های پس انداز، پردازد. می قانونی

 
1 STAR 
2 ARDL 
3 Yakubu et al, 2020 
4 Solarin et al, 2018 
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تأثیر مثبت بر بخش های مختلف سپرده های بانکداری اسلامی و سپرده های کل بانک های اسلامی دارد. در 

ن حال، نقش هر دو شاخص دین و حالی که نرخ بهره واقعی سپرده در بانک های تجاری تاثیر منفی دارند. با ای

 .نرخ ارز واقعی در هم آمیخته شده است

 

 هاساختار مدل و داده -3

 در .است ایران بانکی نظام در بانکی سپرده حجم بر اقتصادی عوامل اثرگذاری سازوکار برآورد مطالعه این هدف

 ساختارگرا و گرا انطباق هایدیدگاه استفاده از با پول زاییبرون مقابل در پول زاییدرون آزمون ابتدا راستا این

 اقتصادی عوامل اثرگذاری سازوکار ملایم به برآورد انتقال رگرسیون گردد و در ادامه بابکارگیری مدلمی بررسی

 2(، ذوالخبری2018) 1قیصر علی و همکارانبا پیروی از مطالعه  ایران بانکی نظام در بانکی سپرده حجم بر

شکل زیر  به تحقیق تجربی الگوی شود.می پرداخته (2018) 4سولارین و همکاران(و 2018) 3(، الهومیدی2018)

 گردد:می معرفی

 مختلف ارهاییو مع یکه در آن اعتبارات بانک 6تا  1ی زایی پول، نخست معادله خطدرون یمنظور بررسبه

و  ابزاری رهاییهستند، با استفاده از روش متغ یحیتوض ریمتغو وابسته  ریدوسویه متغبه شکل عرضه پول 

 جیشود. از نتاانجام میی حیتوض هایریروی متغ زاییدرون برآورد شده و آزمون  5یافته سیستمیگشتاور تعمیم

 :ریخ ایزا هستند درون یهای پولگرفت که مانده جهینتتوان میزایی پول درون هایآزمون

(1) 

ttit LMBLBC 111  ++= 
(2) 

ttit LBCLMB 111  ++= 
(3) 

ttit LMLBC 221 1  ++= 
(4) 

ttit LBCLM 2211  ++= 
(5) 

ttit LMLBC 221 2  ++= 
(6) 

ttit LBCLM 2212  ++= 

 
1Qaisar Ali et al, 2018  
2 Muhamed Zulkhibri; 2018 
3 Alhumidi; 2018 
4 Solarin et al; 2018 
5 SGMM 
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گرا و ساختارگرا  انطباق هایزایی پول، برآمده از دیدگاهدرون گریهای دفرضیه یبرای بررس 14تا  7 معادلات

 ندهیفزا بیو ضرا یهای پولمانده نیمعتقد به رابطه دوسویه ب ییساختارگرا دگاهیاند. چنانکه بحث شد، دشدهارائه

 :دکننمی ریتصو یهای پولو مانده یدرآمد پول نیب ای دوسویهرابطه دگاهیهر دو د نیاست. همچن یپول

(7) 

ttit LMMLBC 444 1  ++= 
(8) 

ttit LBCLMM 4441  ++= 
(9) 

ttit LMMLBC 555 2  ++= 
(10) 

ttit LBCLMM 4442  ++= 
(11) 

ttit LMLGDP 666 1  ++= 
(12) 

ttit LGDPLM 6661  ++= 
(13) 

ttit LMLGDP 777 2  ++= 
(14) 

ttit LGDPLM 6662  ++= 

 نیا لیشود که دل اشاره دیدهد. با جهیتواند دوسویه بودن رابطه را نتمعادلات فوق میدر  بیداری ضرامعنی

های شده و بر اساس بررسیگرفته مفروض در نظر 14تا  7 گیری آن است که رابطه معکوس معادلاتنتیجه

 .شده استاثبات یتجرب

نماد پول  بیترتبه  M2و  M1ی، پول هیپا نماد MBی، نماد اعتبارات بانک BC تم،ینماد لگار L در معادلات فوق،

به  یناخالص داخل دیتول زین GDPی و نگینقد ندهیفزا بیضر MM2، پول ندهیفزا بیضر MM1ی، نگیو نقد

 های جاری است.قیمت

 نظام در بانکی سپرده حجم بر اقتصادی عوامل به بررسی اثرگذاریزایی پول در بخش دوم در صورت تائید درون

 شود.پرداخته میملایم استار  ایآستانه حد مدل کارگیریبه اسلامی ایران بابانکی 
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 در معادلات بالا:
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TF :های بانکیحجم کل سپرده ، 

GDPداخلی، ناخالص تولید رشد : نرخ 

OIL : ،قیمت نفت خام سنگین 

M : ،حجم نقدینگی 

 INF،نرخ تورم : 

 EX ارز،: نوسانات نرخ 

 DEP،نرخ سود سپرده بانکی : 

BC :ی،بانک یا تسهیلات نماد اعتبارات 

  Ficها عدد صفر در سال ی مابقیو برا کیعدد  های مالیبحرانهای بروز سال یبرا کهمالی جهان ) های: بحران

 شود( هست.و به شکل متغیر دامی وارد مدل می شودنظر گرفته می

های مطالعه از سایت هست و همه داده 1397تا  1379های فصلی از همچنین بازه زمانی مطالعه حاضر، داده

 شده است.بانک مرکزی استخراج
 

 نتایج برآورد مدل  -4

 ساختارگرا و گرا بخش اول مطالعه؛ آزمون فرضیه انطباق -4-1

سیستمی به  یافتهتعمیم گشتاورهای ؛ با استفاده از مدل1پایایی و هم انباشتگی متغیرهای تحقیق عد از بررسیب

 شود.بررسی دو دیدگاه تطابق گرایان و ساختارگرایان پرداخته می

 
 سیستمی یافتهتعمیم گشتاورهای روش به الگو تخمین از حاصل نتایج: 1-3 شماره جدول

 |Coef. Std. Err. z P>|z متغیرها

C(1) 0.240465- 0.220063 1.092708- 0.2748 

C(2) 0.982473 0.042932 22.88459 0.0000 

C(3) 0.644693 0.204054 3.159425 0.0016 

C(4) 0.924515 0.042250 21.88193 0.0000 

C(5) 0.137878- 0.207478 0.664541- 0.5065 

C(6) 0.947771 0.039837 23.79118 0.0000 

C(7) 0.559079 0.219183 2.550735 0.0109 

C(8) 0.958451 0.045383 21.11927 0.0000 

C(9) 0.381348- 0.222620 1.713001- 0.0870 

 
دهد و نتایج بار تفاضل گیری مورد تائید قرار می یافته، وجود پایایی متغیرهای تحقیق را با یک تعمیم . نتایج آزمون ریشه واحد دیکی فولر  1

خاطر محدودیت در   دهد که بهجوسیلیوس نشان از وجود رابطه بلندمدت میان متغیرهای تحقیق را نشان می جوهانسنانباشتگي  هم هایآزمون

 ارائه است. دان قابلمنتعداد کلمات مقاله، نتایج برای علاقه 
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 |Coef. Std. Err. z P>|z متغیرها

C(10) 0.976303 0.042000 23.24517 0.0000 

C(11) 0.763733 0.200871 3.802113 0.0002 

C(12) 0.936451 0.041591 22.51568 0.0000 

C(13) 4.380293 0.296234 14.78658 0.0000 

C(14) 0.303737 0.355781 0.853721 0.3935 

C(15) 0.483293 0.235670 2.050722 0.0406 

C(16) 0.053063 0.050024 1.060754 0.2891 

C(17) 4.589264 0.501455 9.151895 0.0000 

C(18) 0.178481 0.633734 0.281633 0.7783 

C(19) 0.746694 0.108351 6.891460 0.0000 

C(20) 0.004569 0.022532 0.202776 0.8394 

C(21) 5.147588 0.064328 80.02127 0.0000 

C(22) 0.026145- 0.012351 2.116815- 0.0345 

C(23) 18.23728 5.139642 3.548355 0.0004 

C(24) 2.623966- 1.025577 2.558525- 0.0107 

C(25) 5.114231 0.068635 74.51339 0.0000 

C(26) 0.099378- 0.015540 6.395114- 0.0000 

C(27) 14.97563 5.069696 2.953950 0.0032 

C(28) 1.952880- 1.011620 1.930448- 0.0538 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

گویای این مطلب  است که ضرایب اکثر متغیرهای  سیستمی یافتهتعمیم گشتاورهاینتایج حاصل از تخمین مدل 

دار و مطابق یمعن ساختارگرا و گرا انطباق هایدیدگاه بر اساس پول زاییدرون هاییرگذار بر فرضیهتأثاصلی و 

 هایدیدگاه بر اساس پول زاییهای درونترین متغیرهایی که در نتایج فرضیهیاصلبا شرایط اقتصاد ایران هست. 

مدل بخش اول مطالعه شامل؛  14یل هست؛ ضرایب شیب متغیرها در تحلقابللازم و  ساختارگرا و راگ انطباق

2C ،4C ،6C ،8C،10C ، ....1  مبنی ها پساکینزی فرضیات که گفت توانیم آمدهدستبه نتایج اساس برهست که 

اعتبارات ی و پول هیپا بین ارتباط دوسویه ترتیباینبه. شودمی تائید ایران اقتصاد در پول عرضه زا بودندرون بر

 ندهیفزا بیضرمعادله اول و همچنین ارتباط دوسویه مابین  6ی در اعتبارات بانکی با نگیپول و نقدی، بین بانک

مورد تائید 14تا  7در معادلات  ناخالص داخلی تولیدی با نگیپول و نقدبانکی و بین  نقدینگی با اعتبارات و پول

 دیدگاه در اقتصاد ایران هست. پیروان ساختارگرایی و گرایی انطباق هایفرضیه گیرد که نشان از پذیرشقرار می

 
 توجه شود.  14تا  1ها و معادلات .... به ساختار مدل و داده  ، 2C ،4C  ،6C  ،8C،10C. برای درک بهتر متغیرهای  1
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 دیدگاه کهیدرحال است، کامل پول عرضه زاییدرون میزان که کنندمی بیان گرایان تطابق زاییدرون

 دیدگاه با که آمدهدستبه نتایج از پس. دانندیم مهم پول عرضه تعیین در را پولی مقامات نقش ساختارگرایان

 نیست کامل ایران در پول زاییدرون درجه که شودمی استنتاج دارد، تطابق ایران پول یعرضه برای ساختارگرایی

بطوریکه به ازای یک  .است مهم پول یعرضه بر فزاینده ضریب هم و پولی پایه طریق از هم مرکزی بانک نقش و

اعتبارات ازای یک درصد افزایش در یابد و به ی افزایش میاعتبارات بانکدرصد  0.98ی، پول هیپادرصد افزایش در 

ی اعتبارات بانکدرصد  0.94یک درصد افزایش یابد،  یابد.  اگر حجم پولی افزایش میپول هیپادرصد  0.92ی، بانک

به یابد. افزایش می حجم پولدرصد  0.95، یاعتبارات بانکدرصد افزایش در به ازای یک افزایش خواهد یافت و 

ازای یک درصد یابد و به ی افزایش میاعتبارات بانکدرصد  0.97حجم نقدینگی، ازای یک درصد افزایش در 

 قتحقی برآوردی آماری و کمی یابد. نتایجدرصد حجم نقدینگی افزایش می 0.93ی، اعتبارات بانکافزایش در 

 اعتبارات بر پول عرضه تأثیر ضریبدارد.  تطابق ایران اقتصادی شرایط با شد، خواهد داده توضیحهمچنان که 

 و نفتی درآمدهای از متأثر پول ایران، عرضه پولی ساختار در چون. است پول عرضه بر اعتبارات تأثیر از بیشتر

 را هابانک سود نرخ اعتبار و پول شورای. است مؤثر پولی ذخایر و پولی پایه بر روینازا هست، دولت اختیار در

 اعمال اعتبار ارائه در مقداری محدودیت توانندیم کیفی، پولی سیاست اعمال با پولی مقامات و کنندمی تعیین

 جهت در و دیگر طرف از .اعتباردارند تعیین یجهدرنت و پول ذخایر گسترش در مهمی نقش پولی مقامات. کنند

 کند،می ایجاد درآمدها از قبل هاینههز وقوع دلیل به را ایهزینه فشارهای اقتصادی، هایفعالیت رشد عکس،

 برای درآمد به آن تبدیل و بانکی نظام توسط اعتبار اعطای با. یابدمی افزایش بانکی اعتبارات به نیاز سپس

 اعتبار تخصیص و کردن محدود توان اما یابد،می افزایش پول عرضه بانکی، هایسپرده تولید عوامل صاحبان

 اعتبارات بر پول یعرضه تأثیر ضریب به نسبت پول عرضه بر اعتبارات شدن کمتر باعث پولی، مقامات توسط

 توانندینم هابانک است که حاکی از آن کشور اعتبارات و اسمی درآمد بین دوجانبه همچنین ارتباط .1است شده

 که شدهکاربرده به وسیع پول تعریف به توجه با بنابراین،. دهند وام خواهد،می 2غیر بانکی بخش ازآنچه بیش

 از همچنین، است. غیر بانکی و بانکی بخش بین تعاملی رفتار به وابسته وام میزان است، بانکی هایسپرده شامل

 باعث که کنندمی خلق را هاسپرده بانکی، هایوام کنند،می استدلال ساختارگرایان کهگونه همان دیگر، طرف

 پول کل تقاضای و هابانک اسمی درآمد بر خود نویه بهمسئله  این. شودمی کل تقاضای در مالی تأمین افزایش

 در دیگر مالی یهاواسطه و مالی نهادهای سایر یافتگینتوسعه یا وجود عدم علت به. گذاردیم تأثیر بعد دوره

 و اعتبارات مقداری هاییتمحدود مقابل، در. اندیداکردهپ اییژهو اهمیت تولیدات مالی تأمین در هابانک ایران،

 .باشد کمترنسبتاً  پول بر GDP تأثیر ضریب که گرددمی باعث ایران پولی مقامات کنترل

 

 

 

 
، بیابانی و همکاران، (2012  و   2011)  حقیقت ،(1379)  رحمانی  و  وش   فرزین  ،(138۶)  مهر  سعادت   و  نژاد   . مراجعه شود به مطالعات زراء 1
 (2012) توگای و ، انورتاس200۶ احمد، و (، احمد1393)
 باشد. . منظور از بخش غیر بانکی؛ بازار سهام، بیمه، واسطه گری های مالی و ... می 2
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 ایران: بانكی نظام در بانكی سپرده حجم بر اقتصادی عوامل بخش دوم مطالعه؛ آزمون اثرگذاری -4-2

 GARCH ی هامدلبا  ارز نرخ محاسبه نوسانات -4-2-1

دیکی فولر  آزمونرا با  ارز پایایی متغیر نرخباید  GARCH یهامدلبا استفاده از  ارز نرخ انحرافات برآورد از قبل

یرش قرار موردپذی قرار دهیم، که نتایج بررسی، پایایی این متغیر بایکبار تفاضل گیری را موردبررسیافته تعمیم

 و ARCH(، رتبه مناسب مدل 1982، طبق پیشنهاد انگل )LMواریانس  ناهمسانی آزمون با انجامدهد، حال می

GARCH 0نماییم. که در صورت رد فرض را تعین میH  و پذیرش اثرARCH واریانس هایمدل از استفاده با 

 آمده است: 2که نتایج در جدول  پردازیممی ارز نرخ متغیر برای مدل تخمین به شرطی ناهمسانی

 
 GARCH. نتایج برآورد مدل 2جدول

 Prob مقدار ضریب ضرایب

C 4853.720 0.0000 

AR(1) 1.402555 0.0000 

 پژوهشگر هاییافته: مأخذ

 

 .نماییمیم تحقیق اصلی مدل وارد EXبانام  راآمده دستبه داده ،لمد برآورد از پس

 

 آزمون خطی بودن، انتخاب متغیر انتقال و نوع مدل-4-2-2

متغیرهای موجود در مدل مورد منظور انتخاب متغیر انتقال، تمامی برای تخمین مدل رگرسیون انتقال ملایم، به

شوند. از میان متغیرهای آزمون شده، هر متغیری که با احتمال بیشتری فرضیه صفر خطی آزمون قرار داده می

( پیشنهادی STARعنوان متغیر انتقال انتخاب خواهد شد. همچنین لازم به ذکر است که مدل )بودن را رد کند به

 بانکی سپرده حجم بر اقتصادی عوامل اثرگذاریعنوان مدل بهینه جهت برآورد شده بهتوسط متغیر انتقال انتخاب

 دهد که متغیر انتقال در مدل برآورد شده،نشان می 3شود. نتایج جدول شماره انتخاب می ایران بانکی نظام در

( مرتبه اول مورد تائید قرار LSTRبودن مدل رد شده و مدل ) یبوده و فرضیه صفر مبنی برخطارز نرخ  نوسانات

 گیرد.می

 
 : آزمون خطی بودن، انتخاب متغیر انتقال و نوع مدل3جدول 

 متغیر Fآماره    F4آماره  F3آماره  F2آماره مدل پیشنهادی

1LSTR 7.2751e-01 2.5264e-01 9.9036e-01 9.2231e-01 EX (t) 

 پژوهشگرهای مأخذ:  یافته
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 نتایج تخمین مدل -4-2-3

بلندمدت هست،  مسیر ارز ازنرخ  نوساناتکه در آن متغیر انتقال  1LSTRدر مرحله بعدی با استفاده از یک مدل 

خواهد شد. برای این منظور  یسازمدل ایران بانکی نظام در بانکی سپرده حجم بر اقتصادی عوامل اثرگذاری تابع

از این  یریگانتخاب و سپس با بهره(  γ( و پارامتر شیب )Cای متغیر انتقال )ابتدا مقادیر اولیه برای مقدار آستانه

برآورد یی راست نما یپارامترهای مدل به روش حداکثر ساز  1مقادیر اولیه و با استفاده از الگوریتم نیوتن رافسون

 شده است. ( گزارش4ها در جدول )نتایج آناند که شده

 سود قیمت نفت، نقدینگی و نرخ هایدهد که متغیرنتایج برآورد قسمت خطی مدل )رژیم اول( نشان می

 در ایران دارند.  بانکی هایسپرده کل حجمبر  مثبتو تأثیر  داریمعن %95در سطح اطمینان  بانکی سپرده

تورم،  نرخ و ارز نرخ نوساناتدهد متغیرهای ژیم دوم( نشان مینتایج برآورد قسمت غیرخطی مدل )ر

در ایران  بانکی هایسپرده کل حجمبر  منفیو تأثیر  داریمعن %95در سطح اطمینان  های مالی جهانیبحران

در سطح اطمینان  بانکی و تسهیلات بانکی سپرده سود قیمت نفت، نقدینگی، نرخهمچنین متغیرهای دارند. 

 .در ایران دارند بانکی هایسپرده کل حجمبر  مثبتو تأثیر  داریمعن 95%

های اخیر شرایط را برای رشد فزاینده نقدینگی سرگردان در کشور و ورود آن های اقتصادی در سالسیاست

اسان اقتصادی بارها به بازارهای غیر مولد فراهم کرده و این موضوع موجب رشد بیشتر تورم شده است. کارشن

اند و معتقدند که باید راهکارهای منطقی نسبت به رشد چشمگیر نقدینگی و تبعات آن در اقتصاد انتقاد کرده

های اخیر رشد نقدینگی سرگردان در سال .فراهم شود بازارهای هدف و بخش حقیقیبرای هدایت آن به سمت 

 شد،هدایت می بخش حقیقیاگر این نقدینگی به سمت  کهیلدرحا ،تورم را افزایش داد ،در بازارهای غیرم ولد

ناکارآمدی توان را می عامل اصلی تورم . بنابراینآثار مثبتی برای کشور داشت شد ومنجر به کاهش تورم می

عبارتی  (. به1396های سرگردان عنوان کرد )گلمرادی و همکاران؛ و نقدینگی تخصیص و تأمین منابع مالی

که در این شرایط مقدار تسهیلات پرداختی  دهدمی نشان را تولید برای اقتصاد کمتر هایظرفیت تورم، افزایش

 ایران اقتصاد ی دربه عبارتیابد. می کاهش نقدینگی نیز خلق و وام اعطای یجهدرنت و یابدها نیز کاهش میبانک

 و دارد وجود نقدینگی( 1397 سال در) تومان تریلیون هجده هزار از بیش داخلی، ناخالص تولید محدود حجم با

 با متناظر و بالا هایقیمت و پول حجیم انبار. گیرندمی قرار افزایش معرض در مدام نامتناسبطور به هاقیمت

 اصلاحات برای را زمینه و تشدید را اختلال و تورم ثباتی،بی هایپویایی نفسهفی زیاد، و درشت ارقام و اعداد

 میلیارد 51 مقدار از آن مستمر رشد و گذشته دهه چهار طی نقدینگی شدن برابر 20. کندمی محدود اقتصادی،

 شاخص شدید و مستمر افزایش کنار در 97سال  در تومان تریلیون هجده هزار از بیش به 1352 سال در تومان

آمارهای بانک مرکزی،  )گزیده منجر به افزایش شدید مقادیر اسمی قیمت کالاها و خدمات شده است هاقیمت

 منفی پیامد دو کهقرارگرفته  ارزش مستمر کاهش معرض در ملی پول های بالا و مستمرتورم یجه. درنت(1398

 لازم پول زیادی مبلغ اقتصادی، معمول کالاهای مبادله برای طرفیک. ازاست آورده همراه به خود با را اقتصادی

 شدن معادل به توجه دیگر طرف از و کندمی مشکل را ملی پول با ارزیابی و حسابداری محاسبه، عملیات که بوده

 
1 Newton-Rafson 
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. دهدمی جلوه ارزشبی 1خارجی اسعار برابر در را ملی پول ملی، پول از زیادی واحدهای با خارجی پول واحد یک

یجه عدم استفاده درست درنتو  «اعتمادیبی شروع» و «تورمی انتظارات» و ثباتیبی بروز شرایطی چنین حاصل

اندازند گذاری خود را به تعویق میثباتی، افراد سرمایهاست. بنابراین در شرایط تورمی و بی اقتصاد در از نقدینگی

یت منجر به درنهاند که کها کاهش پیدا میو با کاهش درخواست وام و اعطای تسهیلات، خلق نقدینگی بانک

 اقتصاد و سپردهتأثیر منفی بر شود. از طرفی نوسانات قیمت دلار و شوک نفتی کاهش رشد اقتصادی کشور می

گونه نتیجه گرفت که با افزایش درآمدهای ارزی به خاطر افزایش قیمت نفت، این یناتوان یمکشور دارد،  بانکی

ی تولیدی شود، صرف واردات هابخشگذاری در قتصاد، تولید و سرمایهها بجای اینکه وارد بخش حقیقی اسرمایه

(. در این صورت بسیاری از 1395پذیرد )نظرپور و سلیمی، منظور مقابله با تورم انجام میشود که عموماً بهمی

های ریگذایهسرمای تولیدی با آسیب جدی مواجه شده و از چرخه تولید خارج خواهند شد و لذا بخشی از هابخش

یابد و در مقابل به هنگام کاهش درآمدهای ارزی، مانده و میزان تولید کاهش می بلااستفادهدر اقتصاد  شدهانجام

آلات تولیدی خواهد ینماشای و یهسرمایافته که بخشی از کاهش واردات متوجه کالاهای کاهشمیزان واردات نیز 

یجه واردات گسترده درنتیی نیز که هابخشگردد. گذاری، تولید و اشتغال میبود و منجر به کاهش سرمایه

 در حالتبودند، احیا نخواهند شد. پس  شدهخارجکالاهای مصرفی در دوره افزایش درآمد نفت از گردونه تولید 

 تورمی وضعیت به نفتی و نوسانات ارزی در اقتصاد ایران بیشتر یهاشوک توان عنوان کرد که؛ اثرگذارییمکلی 

 بانکی سپرده بر نفتی  یهاشوک تأثیر تورم، میزان افزایش با که یاگونهبه دارد؛ بستگی وضعیت اقتصاد ایران

 کشورهای در .باشد داشته بانکی سپرده بر منفی اثر تواندمی تورم بالای بسیار سطوح در حتی و یابدمی افزایش

 به امکان منوط گذارییهسرما لذا ،اندناقص و محدود مالی بازارهای معمولاً آنکه دلیل به و ایران، توسعهدرحال

 مالی تأمین امکان سود سپرده، نرخ افزایش با شودمی سبب امر این که است، داخلی یاندازهاپس از مالی تأمین

 شده، گذارییهسرما کاهش سبب گذارییهسرما ینههز افزایش سپرده باسود  نرخ افزایش لذا . یابد کاهش هاپروژه

 بانکی حقیقی سود نرخ بودن منفی دلیل به (شدهکنترل بانکی نظام) مالی سرکوب وجود شرایط درهمچنین 

 محسوب مالی سرکوب سیاست اصلی قربانی تولید، و گذارییهسرما اعتباری، شرایط کنترل و تورم وجود از ناشی

 تولید دچار مشکل شود. به سمتهای بانکی تواند در هدایت حجم سپردهشود که میمی

 انتقال متغیر مقدار و پذیردیم صورت آن مقادیر و انتقال متغیر اساس بر مختلف رژیم دو در ضرایب مقایسه

 آستانه حد از انتقال متغیر بیشتر بودن یا کمتر. درواقع نماید تعیین را حاکم رژیم یجهدرنت و انتقال تابع تواندمی

 هست ارز نرخ نوسانات انتقال متغیر فوق تخمین در. نماید ایجاد شده برآورد تابع در را مختلف رژیم دو تواندمی

 از ارز نرخ نوسانات فاصله اساس بر. است بوده 55/6 با برابر( 2) متغیر این برای شده برآورد آستانه حد مقدار که

 مختلف رژیم دو در الگو ضرایب مقایسه با .نمایدیم تبعیت مختلف حدی رژیم دو از الگو آستانه مقدار این

 متغیر این تغییرات به پولی مسئولین واکنش( 55/6) آستانه حد از ارز نرخ رشد عبور با که گرددمی ملاحظه

 کهاند نموده تلاش گذارانیاستس است، شده بیشتر ارز نرخ رشد چه هر که ترتیب بدین یافته،یششدت افزابه

 که است حالی در این. نمایند جلوگیری آن افزایش از و نموده کنترل را ارز نرخ رشد آن، به بیشترالعمل عکس با

 
 . پول سایر کشورها  1
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 کند،می تجربه را بالاتری رشد ارز نرخ که شرایطی بنابراین. یابدمی کاهش ارز نرخ انحرافات به واکنش

 .نمایندمی توجه آن انحرافات به کمتر و باشندیم ارز نرخ کنترل دنبال به بیشتر گذارانیاستس

 
 LSTRوسیله مدل (. برآورد الگو به4جدول )

 برآورد قسمت خطی مدل

 احتمال آماره t ضریب متغیر

CONSTANT 2.27889 2.6407 0.0178 

GDP 0.03585 0.4530 0.6567 

OIL 0.20624 5.1234 0.0001 

FIN 0.01893- 0.5604- 0.5830 

INF 0.08653- 0.1728- 0.8649 

M 0.48128 10.5686 0.0000 

EX 1.21705- 0.2834- 0.7805 

DEP 7.89420 3.5769 0.0025 

BC 0.31589 1.0410 0.3133 

 برآورد قسمت غیرخطی مدل

CONSTANT 0.004341 2.079763 0.0468 

GDP 0.002239 1.951644 0.0610 

OIL 0.003035 2.589077 0.0151 

FIN 0.005510- 3.008134- 0.0055 

INF 0.036145- 1.816398- 0.0800 

M 0.044154 2.063576 0.0484 

EX 0.511661- 8.615577- 0.0000 

DEP 0.944546 87.16195 0.0000 

BC 0.049104 5.602741 0.0000 

(Cحد آستانه)0.0000 5.235841 0.179876 ای 

(γ)0.0000 37.05765 5.589545 پارامتر شیب 

 (R2= ).870 شدهلیضریب تعد

 پژوهشگرهای مأخذ:  یافته
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 بلندمدت مسیر ارز ازنرخ  انحرافمتغیر انتقال انتقال و  تابع بین . ارتباط1نمودار 

 منبع: یافته های پژوهشگر

 

 تشخیصی یهاآزمون -4-2-4

وجود ندارد. آزمون نبود رابطه  1LSTRبرآورد خطای همبستگی و ناهمسانی واریانس در مدل تخمینی مطابق 

تمامی رفتارهای غیرخطی موجود در مدل را تصریح کرده  1LSTRدهد که مدل یز نشان مین غیرخطی باقیمانده

دهد که فرض صفر آزمون مبنی بر ثبات مختلف نیز نشان می هاییمدر رژ است. نتایج آزمون ثبات پارامترها

شود و این نتیجه یعنی ضرایب متغیرهای توضیحی در دو ضرایب و پارامترهای مدل در دو رژیم مختلف رد می

، مورد تائید قرار های بانکیحجم سپردهقبول است و اثرات نامتقارن بر متغیر وابسته یعنی لرژیم مختلف، قاب

 1LSTRکه مدل  رسدیشده به نظر متشخیصی انجام یهابنابراین بر اساس نتایج تخمینی مدل و آزمون. گیردمی

 بانکی نظام در بانکی سپرده محج بر اقتصادی عوامل اثرگذاری سازوکار برآوردمدل مناسبی برای تبیین رفتار 

 به صحت نتایج حاصل از تخمین این مدل اعتماد کرد. توانیباشد و م ایران

 
 آزمون همبستگی سریالی پسماندها .5-3جدول 

Testing for Auto Correlation 
lag F-value 1df 2 df p-value 

1 0.8562 65 41 0.3265 

2 0.7895 63 40 0.3589 

3 0.9865 61 39 0.2598 

 پژوهشگر هاییافته:  مأخذ
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 تشخیصی یهانتایج آزمون .6-3جدول

 F-value P-value آزمون

ARCH LM-test 4.1548 0.3652 

No remaining nonlinearity test 1.3652 0.5263 

Parameters constancy test 0.75865 0.5689 

 پژوهشگرهای مأخذ:  یافته

 

  گیرییجهو نت یبندجمع -5

 ،ایران بانکی نظام در بانکی سپرده حجم بر اقتصادی عوامل اثرگذاری سازوکار برآوردمنظور بهدر این مقاله 

 دیدگاه دو بررسی برای سیستمی یافتهتعمیم گشتاورهای ( از مدلپول زاییبرون مقابل در پول زاییدرون آزمون)

و بر  بانکی سپرده حجم بر اقتصادی ملایم برای بررسی عوامل ایرویکرد آستانه ساختارگرایان و و گرایان تطابق

نشان از  سیستمی یافتهتعمیم گشتاورهای مدل نتایج بهره بردیم. 1397الی  1379های فصلی سال اساس داده

برآورد قسمت خطی مدل )رژیم  ساختارگرایان برای اقتصاد ایران هست. همچنین و گرایان تطابق دیدگاه دو تائید

 داریمعن %95در سطح اطمینان  بانکی سپرده سود قیمت نفت، نقدینگی و نرخ هایدهد که متغیراول( نشان می

 نیز در ایران دارند. نتایج برآورد قسمت غیرخطی مدل )رژیم دوم( بانکی هایسپرده کل حجمبر  مثبتو تأثیر 

 داریمعن %95در سطح اطمینان  های مالی جهانیتورم، بحران نرخ و ارز نرخ نوساناتمتغیرهای  ؛دهدنشان می

 دسو قیمت نفت، نقدینگی، نرخهمچنین متغیرهای در ایران دارند.  بانکی هایسپرده کل حجمبر  منفیو تأثیر 

در  بانکی هایسپرده کل حجمبر  مثبتو تأثیر  داریمعن %95در سطح اطمینان  بانکی و تسهیلات بانکی سپرده

 گردد:یشنهادانی در راستای تخمین مدل در ادامه ارائه میپ. بنابراین ایران دارند

 و هابانک اعطایی اعتبارات به نسبت خصوصی گذاریسرمایه ( حساسیتSTARبراساس نتایج مدل ) •

 افزایش در بیشتری اثر بانکی تسهیلات سود نرخ کاهش که دهدمی نشان بانکی، تسهیلات سود نرخ

 برای دولت اقتصادی سیاست رسدمیبه نظر  لذا. هابانک اعطایی اعتبارات افزایش تا دارد، گذاریسرمایه

 و موجّه سیاست اقتصادیازنظر  گذاری،سرمایه افزایش جهت در بانکی تسهیلات سود نرخ کاهش

-حال بهیندرعتواند مؤثر واقع شود. بانکی می هایسپرده کل توجهی هست که در افزایش حجمقابل

ها، ایجاد رقابت و رسم منحنی بازده در فضای واقعی که نشانگر وضعیت منظور افزایش کارایی بانک

های یج جایگزین نرختدربهها آزادسازی در کلیه بخش شود،کامل اقتصاد کشور است، پیشنهاد می

آن، محاسبه  تبعبهبندی ریسک مشتریان و های درجهکارگیری مدلبین بهیندرادستوری گردد. یقیناً 

های موردنیاز ضروری است ریسک بانک در تعیین نرخ سود سپرده و تسهیلات، مهم هست. پس آموزش

ریسک در پروسه آزادسازی دچار ضرر نشود. لازم به ذکر است که در  تا از ناحیه فقدان دانش مدیریت

 چراکهها در مسئله تغییر نرخ سود شد. پروسه آزادسازی نرخ سود، بایستی متوجّه رقابت نادرست بانک

آورند. یروها و منابع به رقابت ناسالم منظور افزایش سهم خود در جذب سپردهها بهممکن است بانک
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های کنند. در همین حال، هزینههای وام بالاتر، سود خود را تضمین میل با افزایش نرخبه همین دلی

بالای عملکرد )وجوه( ممکن است سبب بحران مالی شود. بنابراین یک بررسی از سلامت سیستم بانکی، 

حیاتی کفایت نظارت بانکی و اجرای اصلاحات در این نواحی، برای مؤثر بودن آزادسازی نرخ سود، امری 

 است.

ی پولی کشور های خارجی بانک مرکزی باعث افزایش در پایهافزایش درآمدهای نفتی و افزایش دارایی •

یابد و به طبع آن تورم نیز افزایش خواهد یافت. انتظار از تورم در شده و حجم نقدینگی نیز افزایش می

ینانی نا اطمیرگذار است و هرچه تأثتورم  شدتبهینانی از نرخ تورم نیز در دامن زدن نا اطمی آتی و دوره

یافته و منجر به خروج پول از سیستم بانکی و ورود به کاهشافزایش یابد، میزان حجم تسهیلات بانکی 

یافته و وضعیت تولید کاهشگذاری در بخش تولید ی و بازار سیاه خواهد شد و سرمایهبازسفتهبازارهای 

ها و و بدهی هادهی داراییسامانهای توجه بانک مرکزی به سیاست کند، بنابراینتر مییموخکشور را 

ضروری  در راستای تعدیل تدریجی ترازنامه نظام بانکی یهای موهومگیری روی دارایی ذخیرههمچنین 

 هست.

ساختار،  نوع این در .هست هابانک دولتی مدیریت دارد، وجود ایران بانکی شبکه در که هاییچالش از یکی •

 به دیدگاه این در بلکه نبوده، اقتصادی بنگاه یک عنوانبه بانک منظر از دیدگاه یک بانک، به غالب دیدگاه

 منبع عنوانبه پولی هایسیاست لذا و شودمی نگریسته اقتصادی مشکلات تمامی دافع عنوانبه بانک

 سودآوری و ایجاد نقدینگی افزایش جهت در شودمی پیشنهاد لذا است، مساوات و رانت منشأ و مالی تأمین

 هایبانک در دولت دخالت کاهش جهت در قوانینی ،و هدایت آن به بخش حقیقی اقتصاد هابانک

 .گردد تدوین کشور بانکی و اقتصادی، رقابتی فضای بهبود برای دولتی، و خصوصی

در  شدهانجامفرصت در اقتصاد تورمی کشور و در نظر گرفتن مطالعات  به روبه رشد بودن هزینه با توجه •

یافته مانند ایران، مشارکت مستقیم در نتوسعههای ی بانکی در کشوراین خصوص بهتر است شبکه

ت به های در پیش روی اقتصاد نسببا توجه به فرصتخلق نقدینگی گذاری را در جهت افزایش سرمایه

گذاری باید های صحیح سرمایهپرداخت تسهیلات مدنظر قرار دهند که در این راستا شناسایی فرصت

 ها قرار گیرد.مدیران ارشد بانک موردتوجه

 

 

 

 

 

 

 

 



 و همکاران ی ریرضا فعال نصمحمد ...  /   رانیا یبانک در نظام یبر حجم سپرده بانک یعوامل اقتصاد یسازوکار اثرگذار   / 198

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1401تابستان /  59پیاپی /  16 ۀدور

 منابع فهرست 

 هاقیمت عمومی سطح بر نقدینگی و پول حجم بلندمدت تغییرات تأثیر برآورد" ؛(1377) منوچهر نیا، افشین (1

-40. تهران بازرگانی، هایپژوهش و مطالعات مؤسسه ،8 شماره ،بازرگانی پژوهشنامه فصلنامه ،"ایران در

19 

(؛ تحلیل رفتار ترازنامه نظام بانکی در خلق نقدینگی و پیامدهای آن در 1396بدری و زمان زاده،حمید ) (2

 34ره شما 10، سال بانکی-های پولیفصلنامه پژوهشاقتصاد؛ 

طراحی سیستم پیشهشداردهنده بحران بانکی نظام مند در بازار مالی ایران ( 1398حاجی شاه وردی دنیا ) (3

صفحه  1398/ تابستان  74فصلنامـه اقتصاد مالی سال سیزدهم / شماره   )با کاربرد زنجیرههای مارکوفی)

 153تا  135

 عوامل:مطالعه موردی بانکهای منتخب تحلیل عوامل موثر بر بهرهوری کل ( 1398دژپسند، فرهاد ) (4

/ زمستان  94فصلنامـه اقتصاد مالی سال سیزدهم / شماره  تخصصی و تجاری دولتی و خصوصی ایران 

  182تا  153صفحه  1398

 هایبانک در( spread) پرداختی و دریافتی سود نرخ تفاوت بر مؤثر عوامل بررسی(. 1391) میترا ی،آباددولت (5

 (.س) الزهرا دانشگاه دکتری، نامهپایان ایران، خصوصی هایبانک و دولتی و

 بلندمدت گذارانسپرده رفتار بررسی(. 1391. )مهدی ذوالفقاری، و. ابوالفضل نجارزارده،. محمد پور، رضایی (6

-170 ،63 شماره ،20 سال ،اقتصادی هایسیاست و هاپژوهش فصلنامه. بانکی بهره نرخ تغییرات به نسبت

155. 

 رافع: نشر، تهران –بر اقتصاد ایران  یا( مقدمه 1394شاکری، عباس )  (7

 و بازار ساختار میان ارتباط بررسی(. 1394. )مهلا نایینی، و. کامران ،. محمود پوریمحمد نب تاش، شهیکی (8

 .13-37. 72 شماره ،22 سال روند، فصلنامه(. scp رهیافت) ایران بانکی نظام در سودآوری ضریب

بررسی تأثیر عوامل اقتصادی بر حجم سپردههای بانکهای خصوصی منتخب در  (1398صفری سعیده ) (9

 216تا  199صفحه  1398/ تابستان  74فصلنامـه اقتصاد مالی سال سیزدهم / شماره   ایران

رداختـی( در بررسی عوامل مؤثر بر تفاوت نرخ سود )سود دریافتی منهای سـود پ(. 1381عباسی، لیلا. ) (10

 .کارشناسی ارشد، دانشگاه آزاد اسلامی نامهیانسیسـتم بـانکی ایـران، پا

 اسلامی هایبانک سودآوری بر مؤثر عوامل(. 1395. )نفیسه ساجی، کشاورز و. لطفعلی عاقلی،. مرتضی عزتی، (11

 .139-153 ،15 شماره ،اسلامی بانکداری و اقتصاد فصلنامه(. اسلامیاجلاس  سازمان عضو کشورهای)

، پژوهشنامه بازرگانی(؛ عرضه پول در اقتصاد ایران؛ 1386کلان زراء نژاد، منصور و مهر مسعود، سعادت ) (12

  45شماره

های ( عوامل نامولد خلق سپرده 1397مهدوی مزده، ابوالقاسم؛ دادجوی توکلی، عباس  و عسکری، آرین )  (13

 های پولی و ارزیاستبانکی در اقتصاد ایران؛ بیست و هشتمین همایش سی

http://jmbr.mbri.ac.ir/page.php?slct_pg_id=40&sid=1&slc_lang=fa
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(، تخمین توابع خطی و غیرخطی سیاست پولی در ایران، 1392احمدرضا )  یدس جلالی نایینی، مریم همتی (14
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15) Andries, A. M. and Capraru, B ,(2012); Impact of financial liberalization on banking sectors 

performancefrom CEEC, PLoS ONE, 8 (3), 1-2 

16) Bernanke, B. S. (2017). Federal Reserve policy in an international context. IMF Economic 
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Abstract 
The purpose of the present study is to investigate the mechanism of the effect of economic factors on the 

volume of bank deposits in the banking system of Iran. For this purpose, firstly, the test of endogeneity 

versus exogenity of money was tested by examining the two views of conformists and structuralists, and 

then the effect of economic factors on the volume of bank deposits in the banking system of Iran with the 

threshold approach (STAR) and based on the quarterly data of 1379- 1397 was estimated. The results of the 

system generalized torques model show the confirmation of the conformist and structuralist views for Iran's 

economy, but the degree of money endogeneity in Iran is not complete, so the role of the central bank is 

important both through the monetary base and the increasing coefficient on the money supply. Also, the 

estimation of the results of the model (STAR) shows; The variables of exchange rate fluctuations and 

inflation rate, global financial crises have a negative effect and the variables of oil price, liquidity, bank 

deposit interest rate and bank facilities have a positive effect on the total volume of bank deposits. According 

to the results; One of the challenges that exists in the banking network of Iran is the government 

management of banks, therefore, monetary policies are a source of financing and a source of rent, so it is 

suggested to increase the liquidity of banks and direct it to the real sector of the economy, laws to reduce 

interference Government in private and public banks, to improve the competitive and banking atmosphere 

of the country. 

Keywords: economic factors, volume of bank deposits, Iranian banking system, generalized systemic 

moment’s model, threshold approach model 
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