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 چكیده

اقتصاد زیرمینی یکی از معضلات اقتصادهای در حال توسعه نفتی همچون ایران است. استدلال بر این است که 

تصاد تواند حجم اقتواند مانع از توسعه مالی شود و دیدگاه متقابل است که توسعه مالی میاقتصاد زیرزمینی می

ی حاضر به بررسی علیت بین توسعه مالی )بانک محور و سهام دهد. بر همین اساس، مطالعهزیرزمینی را کاهش 

پرداخته  0531-0531ی زمانی محور( و حجم اقتصاد زیر زمینی در اقتصاد ایران به روش علیت هیسائو طی دوره
 استفاده شد.  MIMICی شاخص اقتصاد زیرزمینی در ایران از رویکرد است. در این مطالعه برای محاسبه

ی و همچنین دوره 0531بر اساس نتایج، شاخص اقتصاد زیرزمینی در اقتصاد ایران قبل از شوک نفتی 

های مورد ی سال( از سطح پایین و روند کاهنده برخوردار بوده است. اما در بقیه0511-0531انقلاب و جنگ )

 نتایج آزمون علیت هیسائو نیز اقتصاد زیرزمینی مطالعه روند آن به صورت تقریبی افزایشی بوده است. بر اساس

علیت توسعه مالی بانک محور و سهام محور نیست؛ بر عکس توسعه مالی اعم از بانک محور و سهام محور آن 

ر توان بخشی از اقتصاد زیرزمینی را  دعلیت اقتصاد زیرزمینی است. این بدین مفهوم است که با توسعه مالی می

 رل کرد.اقتصاد ایران کنت
 

 .MIMICاقتصاد زیرزمینی، توسعه مالی، علیت هیسائو، رویکرد  های کلیدی:واژه

 JEL : C29, E26, E51, G21طبقه بندی 
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 مقدمه -1

طور کلی مشتمل بر دو بخش رسمی و غیررسمی دانست. قابلیت ثبت و گزارش توان بههر اقتصادی را می

قتصاد هایی مانند اباشد. به همین علت نامبندی میاین تقسیمهای اقتصادی بصورت رسمی ملاکی برای فعالیت

ها گذاری آن استفاده شده است. اما این تفاوتجهت نام 3، گزارش نشده4زیرزمینی ،5ای، سایه1، پنهان0غیررسمی

های زیرزمینی، علیرغم تشخیص گسترده اهمیت فعالیت"گوید:می 1پوشانی زیادی برخوردار است. فیگاز هم

ند اابهام فراوانی در مورد ماهیت دقیق این پدیده وجود دارد. مولفین مختلف عناوین و تعاریف گوناگونی را بکاربرده
ای اقتصادی هنشدنی از فعالیتکه فراوانی این تعاریف، نشانگر اغتشاش در ادبیاتی است که تلاش دارد بخش کشف

گیرد که بطور نسبی فاقد چارچوب هستند. ما ی را دربر میرا آشکار سازد. در تعریف عمومی، غیررسمی رفتارهای

کنیم که از چارچوب خارج شده است. اقتصاد زیرزمینی با دامنه متنوعی از وقتی چیزی را غیررسمی تلقی می

موضوعات اقتصادی، اجتماعی و سیاسی از قبیل فرار مالیاتی، شکاف مالیاتی، کسری بودجه، تداوم فقر، بیکاری، 

ترین انگیزه برای روی آوردن به اقتصاد سیاه و پولشویی و ... مرتبط است. فرار از مالیات در واقع قدیمیمهاجرت 

های اقتصادی زیرزمینی، ثبت نشدن در محاسبات آماری است )غیبی است. ملاک اصلی برای تشخیص فعالیت

در جهان و بویژه در کشورهای در حال (. امروزه حجم اقتصادزیرزمینی و فرار مالیاتی ناشی از آن 0531ور،حاجی

کند، در حال افزایش است. براساس برخی برآوردها، توسعه مانند ایران که دولت نقش پررنگی در اقتصاد ایفا می

درصد از تولید ناخالص داخلی در کشورهای درحال توسعه بخود  40اقتصاد زیرزمینی بطور متوسط حدود 

درصد در کشورهای عضو سازمان همکاری  01درصد و  51حال گذار حدود اختصاص داده است و در کشورهای در

 (. 11111دهد )اشنایدر،را تشکیل می(OECDو توسعه اقتصادی )

داشتن اطلاعات از اندازه اقتصاد پنهان ازجمله فرار مالیاتی ناشی از قاچاق، اهمیت فراوانی از جنبه شکاف 

 همچنین اقتصاد زیرزمینی باعث. رشد اقتصادی و توزیع درآمد داردهای پولی و مالی، مالیاتی، اثربخشی سیاست
های کلان کشور، کاهش گذاریشود مانند: ایجاد اختلال در سیاستبروز مشکلاتی متعدد در اقتصاد کشور می

وری و انحراف تخصیص منابع، گسترش فقر و اختلاف طبقاتی، کاهش درآمد دولت، تضعیف بخش خصوصی، بهره

زارهای مالی، تخریب بخش واقعی اقتصاد، عدم تعادل در بخش خارجی اقتصاد، افزایش نرخ تورم، تخریب با

افزایش ریسک اعتبار، پیامدهای اجتماعی و سیاسی ازجمله فروپاشی حکومت قانونی، تسهیل در سودآوری 

 هش درآمدهای دولت رامالیاتی و لذا کا فرار زمینه زیرزمینی اقتصاد.های مجرمانه و تضعیف امنیت ملیفعالیت

های مختلفی گردند که برای تأمین مالی آن از شیوهها دچار کسری بودجه میو درنتیجه دولتسازد فراهم می

با افزایش استقراض (. 1،1105)کاپاسو و جاپلی ترین آن استقراض از بخش بانکی استکنند که مرسوماستفاده می

                                                
1 Unofficial Economy 
2 Hidden Economy 
3 Shadow Economy 
4 Underground Economy 
5 Unreported Economy 
6 Feige 
7 Schneider 
8 Cappaso & Jappeli 
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که رشد اقتصادی کمتر از افزایش حجم نماید و زمانیخود ایجاد می دولت از سیستم بانکی درآمد مالیاتی برای

نماید. با افزایش تورم و بر اساس نظریه برابری قدرت های بعضا شدید ایجاد میپول ناشی از استقراض باشد، تورم

ور را ر کشخرید بایستی نرخ ارز متناسب با تفاوت تورم داخل و خارج تعدیل گردد و به نوعی افزایش نرخ ارز د

بدنبال دارد. از سویی عمده بخش تولیدی کشور، منابع مالی مورد نیاز خود را از طریق دریافت تسهیلات از نظام 

نماید و از سوی دیگر با افزایش نرخ ارز واردات گرانتر گردیده و تامین مواد اولیه و کالاهای بانکی تامین می

گردد و ها میو منجر به افزایش بهای تمام شده ارائه خدمات آنگردد ای برای صنایع کشور پرهزینه میواسطه

کاهد. بنابراین کسب و کارها بدلایل ذکر شده توان بازپرداخت تسهیلات اعطایی توسط ها میاز توان رقابتی آن

نظام  ،شود. همچنین با افزایش مطالبات بانکیها افزوده میها را ندارند و بر حجم تسهیلات غیرجاری بانکبانک

د. گردگردد و به نوعی توسعه مالی بانک محور محدود میبانکی با کاهش قدرت ارائه تسهیلات مجدد مواجه می

در خصوص توسعه مالی بازار سرمایه محور نیز بایست اذعان داشت در چنین شرایطی به علت افزایش بهای تمام 
ها، سود هر های مهم مالی مانند بازدهی داراییها کاهش یافته و بسیاری از نسبتشده صنایع، سود خالص آن

کاهد و با کاهش تقاضاو خرید سهام دهد که خود از جذابیت سهام در نزد خریدار میسهم و ... را کاهش می

شوند و خود افت شاخص سهام را نهایتا در پی دارد. بر اساس این تحلیل افزایش حجم اقتصاد زیرزمینی مواجه می

 شاخص توسعه مالی را تحت تاثیر قرار دهد. تواند هر دو می

 های زیرزمینیها یا افراد، فعالیتزمانی که بنگاهدیدگاه دیگری که در این زمینه وجود دارد این است که 

ها در آشکارسازی درآمدها و دارایی ها و همچنین دسترسی به منابع مالی کم دهند، توانایی و تمایل آنانجام می

 یابد. هنگامی که بازارهای مالیهای اعتباری افزایش میمنابع رسمی کمتر است و بنابراین، هزینههزینه از طریق 

 های دسترسی به منابعتواند منجر به کاهش هزینههای مالی کارآمد میتوسعه پیدا کنند، دسترسی به واسطه

فت توان گد، و به عبارت دیگر، مییابهای زیرزمینی افزایش میمالی اعتباری شده و هزینه فرصت ادامه فعالیت

گر، به عبارت دی.شودهای زیرزمینی میهای اعتباری و کاهش انگیزه جهت فعالیتتوسعه مالی سبب کاهش هزینه

جهت ایجاد توسعه مالی، می تواند ضمن ایجاد منافع ناشی از توسعه مالی، منجر به کاهش فعالیت های  لاشت

های اقتصادی رسمی را کاهش داده و بدین ترتیب سبب کاهش انگیزه ه فعالیتزیرزمینی شود. توسعه مالی، هزین
(. در صورت تایید این دیدگاه، توسعه مالی 0،1101)بلکبرن و همکارانشودهای زیرزمینی میحضور در فعالیت

و ت هر دتواند بکار گرفته شود. با توجه به اهمیهای زیرزمینی میعنوان یک سیاست موثر در کاهش فعالیت

 0531-0531ی زمانی دیدگاه، این مطالعه به بررسی ارتباط متقابل اقتصاد زیرزمینی و توسعه مالی طی دوره

گیری شاخص اقتصاد زیرزمینی نیز از رویکرد و برای اندازه 1پردازد. جهت این بررسی از آزمون علیت هیسائومی

5های چندگانه و علل چندگانهاز روش شاخص
(MIMIC) اده شده است.  استف 

                                                
1 Blackburn 
2 Hsiao Causality 
3 Multiple Indicators-Multiple Causes (MIMIC) 
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شود؛ در بخش چهارم، شود؛ در بخش سوم، مطالعات تجربی مرور میدر بخش دوم، مبانی نظری ارائه می

شناسی مطالعه معرفی شده است. در بخش پنجم مدلسازی و تحلیل نتایج صورت خواهد گرفت و در نهایت روش

 گیرد.گیری صورت مینیز نتیجه

 

 مبانی نظری -2

گیری هستند و ( معتقد است که بازارهای مالی مغز سیستم اقتصادی و کانون اصلی تصمیم0334)0استیگلیتز
گ و )هان چنانچه این بازارها با شکست و نارسایی مواجه شوند، عملکرد کل سیستم اقتصادی آسیب خواهد دید

دهندگان خارجی خدمات  ارایه»است، به این معنا که « بسته»نظام مالی ایران یک نظام مالی .(1،1100وانگ

دهندگان داخلی خدمات مالی  مالی امکان حضور در ایران و ارایه خدمات مالی به ایرانیان در شرایط برابر با ارایه

آمیز، نه تنها به جذب گشودن بازارهای مالی داخلی به روی خارجیان پس از آزادسازی مالی موفقیت«. را ندارند

دهندگان داخلی خدمات مالی را در بازارهای انجامد، بلکه زمینه حضور ارایهعناصر اقتصاد جهانی در داخل می

ر .بطور کلی توسعه مالی بالمللی تجارت خدمات مالی فراهم کرده و گامی به سوی توسعه صادرات نیز باشدبین

مل محور شاباشد. رویکرد بانک اساس مطالعه کروس و ریوجا به دو بخش بانک محور و مبتنی بر بازار سهام می

نی بر بازار باشد و رویکرد مبتتسهیلات اعطایی بخش بانکی به بخش خصوصی نسبت به تولید ناخالص داخلی می

یی ها و نهادهابا توسعه مالی، عوامل، سیاستباشد.سهام نیز ارزش سهام مبادله شده به تولید ناخالص داخلی می

د شده و دسترسی به سرمایه و خدمات مالی را توسعه و تعمیق گری مالی کارآمکه منجر به ایجاد بازارها و واسطه

گیرد که اهمیت توسعه بخش مالی کشور از آنجا نشات می(. 0515، لاییحشمتی مو)بخشد، شکل می گیرند می

گذاری، تشویق ورود و تجهیز سرمایه خارجی بخش مالی کارآمد، نقشی اساسی در تجهیز منابع مالی برای سرمایه

به عبارت دیگر، توسعه مالی بیانگر بهبود در مقدار، کیفیت  .کندسازی ساز و کار تخصیص منابع ایفا میو بهینه
لیو )ای مالی است و این فرایند مشتمل برترکیبی از تعدادزیادی فعالیت و مؤسسه است و کارآیی خدمات واسطه

 (.5،1115و کالدرون

 :کندبندی میتوماس، اقتصاد زیرزمینی را به چهار گروه تقسیم

ویژگی . شودکند که در همین بخش مصرف میا و خدماتی را تولید میلاهبخش خانوار: این بخش، کا (0

شود و فقدان قیمت برای تولیدی آن کمتر به بازار عرضه می ولاتبخش خانوار این است که محص

 های ملیدشوار باشد؛ درنتیجه، در حساب لاهاشود که ارزیابی ارزش کای تولیدی در آن، باعث میلاهاکا

 . شودنادیده گرفته می

 وران بدون کارگر وبخش غیررسمی: این بخش شامل تولیدکنندگان جزئی و همچنین کسبه و پیشه (1

 . کارکنان خدمات تجاری، حمل و نقل و دیگر خدمات غیررسمی است

                                                
1 Stiglitz 
2 Haung & Wang 
3 Liu & Calderon 
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هیت غیرقانونی دارد، مانند فرار از بندی شده در این بخش ماهای طبقهبخش نامنظم: تمام فعالیت (5

های اجتماعی. ویژگی اصلی این بخش، آن است که با وجود مالیات، فرار از مقررات و تقلب در بیمه

و غیرقانونی  لافو خدمات، در نحوه تولید و یا توزیع آن، کاری خ لاقانونی و مجاز بودن اصل تولید کا

 .صورت گرفته است

بخش نامنظم، قانونی و مجاز است، ولی تولیدات بخش غیرقانونی شامل بخش غیرقانونی: تولیدات  (4

، دزدی، اخاذی، تولید و خرید و فروش الاقانون نظیر: قاچاق ک لافو خدمات خ لاهاها و تولید کافعالیت

د، کننکاران و جنایتکاران عمل خود را گزارش نمیلافمواد مخدر، فحشا و غیره است. با توجه به اینکه خ

نمایند. مسلم اینکه مقامات هر کشور، عمدتاً در پی پایان ی است که از پرداخت مالیات هم فرار میبدیه

 (.0531)حسینی و نصرالهی، ها هستند، تا در پی کسب مالیاتآن لافبخشیدن به تولیدات خ

 شود:می زیرزمینی پرداخته های مختلف در خصوص ارتباط توسعه مالی و اقتصاددر ادامه به بیان دیدگاه

 تاثیر اقتصاد زیرزمینی بر توسعه مالی بانک محور الف(

کرد درآمدهای نفتی، بخش عمده در کشورهای نفتی مانند ایران بدلیل نقش انحصاری دولت دراکتساب و خرج

 کند و در کنار افزایش اندازه دولت و نقدینگی ناشی از تبدیل درآمدهای نفتی به ریال،اقتصاد را از آن خود می

گیرد. همچنین با افزایش اندازه دولت که عمدتا ناشی از افزایش های ایجاد فساد و رانت در اقتصاد شکل میانگیزه

شود که نقش کمرنگی مخارج جاری دولت است که صرفا در ازاء ارائه خدمات کارکنان بخش دولتی پرداخت می

ارزهای حاصل از فروش نفت به ریال، موجبات  در فاز تولید دارند و همچنین افزایش نقدینگی ناشی از تبدیل

عمده بخش تولیدی کشور، منابع مالی مورد نیاز خود را از طریق دریافت تسهیلات آورد. افزایش تورم را فراهم می

نماید و از سوی دیگر با افزایش نرخ ارز واردات گرانتر گردیده و تامین مواد اولیه و از نظام بانکی تامین می

ها گردد و منجر به افزایش بهای تمام شده ارائه خدمات آنای برای صنایع کشور پرهزینه میاسطهکالاهای و
کاهد. بنابراین کسب و کارها بدلایل ذکر شده توان بازپرداخت تسهیلات ها میگردد و از توان رقابتی آنمی

شود. همچنین با افزایش مطالبات افزوده میها ها را ندارند و بر حجم تسهیلات غیرجاری بانکاعطایی توسط بانک

گردد و به نوعی توسعه مالی بانک محور محدود بانکی، نظام بانکی با کاهش قدرت ارائه تسهیلات مجدد مواجه می

 ردد. گگردد و بدین ترتیب نسبت تسهیلات اعطایی به بخش خصوصی به تولید ناخالص داخلی کوچکتر میمی

 نی بر توسعه مالی بازار سرمایه محورتاثیر اقتصاد زیرزمیب( 

اقتصاد زیرزمینی بدلیل ایجاد مخاطره در امنیت اقتصادی یک کشور به نوعی نااطمینانی را بدنبال دارد. 

نااطمینانی ایجاد شده توسط اقتصادزیرزمینی از یک سو و افزایش پایه پولی و نقدینگی از سوی دیگر با تغییر در 

عاقبا تغییر در کشش قیمتی کالاهای صادراتی و وارداتی، صادرات و تولید کشور را های ارز و تورم و متنرخ

ها های حاضر در بورس اوراق بهادار از این موضوع متضرر شده و سود خالص آنکند و اغلب شرکتپرهزینه می

ا هرخه عملیاتی آنها چیابد در کنار این موضوع بدلیل واردات محور بودن عمده موارد اولیه این شرکتکاهش می

ها و سود سهام تقسیم یابد و در کنار عواملی مانند کاهش بازدهی حقوق صاحبان سهام، بازدهی داراییافزایش می
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شده جذابیت لازم برای افزایش فروش سهام خود را ندارند و تامین مالی از ناحیه بازار سرمایه نیز تحت تاثیر قرار 

 گیرد.می

 تاثیر توسعه مالی بر حجم اقتصاد زیرزمینی ج(

توسعه نهادهای مالی در صورتی که در چارچوب ضوابط نظارتی بانک مرکزی صورت گیرد، عامل مهمی برای 

محدودسازی بازار زیرزمینی محسوب می شود. بنابراین، یک مساله مهم در مقابله با توسعه اقتصاد زیرزمینی، 

نهادهای مالی  لاپولی و اعتباری فراهم ساخته اند. معمو لاترسمی در مقابل مبادرفع موانعی است که نهادهای 
ی اشخاص، حساسیت معنی داری لاتهای اداری بوده و نسبت به نیازهای اعتباری و مبادادولتی، تابع دستورالعمل

و  بازار غیررسمینشان نمی دهند. این امر موجب می شود که عرضه کنندگان و تقاضاکنندگان پول و اعتبار به 

یا زیرزمینی روی آورند و به همین جهت، توسعه نهادهای مالی خصوصی، می تواند نقش بسیار مهمی در پذیرش 

کان موجب خروج جریان وجوه از فضای الامعرضه کنندگان و تقاضاکنندگان پول و اعتبار ایفاء نموده و حتی 

 سازد. میصاد زیر زمینی را محدود زیرزمینی شده و دست کم فرصت های مورد نیاز رشد اقت

سعه مالی و اندازه         سی و آزمون ارتباط بین تو صدد برر شگران در مطالعات نظری و تجربی، در اخیراً پژوه

صاد زیرزمینی برآمده  شکار و        اند.اقت سعه مالی، توانایی آ سی ارتباط فعالیت های زیرزمینی و تو شروع برر نقطه 

های ها یا افراد، فعالیتکه بنگاهزمانی. دهدینه اعتباری را کاهش میمشخخخخص کردن درآمدهایی اسخخخت که هز

هایشخخخان پایین اسخخخت و ها در آشخخخکارسخخخازی درآمدها و داراییدهند، توانایی و تمایل آنزیرزمینی انجام می 

 وارد های کارآمدتریکه بازارهای مالی توسخخعه پیدا کنند، واسخخطه  یابد. هنگامیهای اعتباری افزایش میهزینه

به .یابدهای زیرزمینی افزایش مییابد و هزینه فرصخخت ادامه فعالیت شخخوند و هزینه اعتباری کاهش می بازار می

 (.0،1101د)الول و همکاران، توسعه بازار مالی با اندازه اقتصاد زیرزمینی همبستگی منفی دارلاصهطور خ

 

 مطالعات تجربی -3

ی و توسعه مالی متنوع هستند ولی در ارتباط با علیت این دو موضوع    مطالعات تجربی مرتبط با اقتصاد زیرزمین 

 شود.بررسی کمتری صورت گرفته است. در ادامه به برخی از مطالعات تجربی در این ارتباط اشاره می

-1115های ( به بررسخخی روند اقتصخخاد زیرزمینی در تایوان طی سخخال1101) 1هان مینگ وانگ و همکاران

شان داد     و همچنین  0311 سخ نامتقارن آن به تغییر نرخ مالیات مالیات در تایوان پرداختند و نتایج ن سی پا برر

 تر از مالیات غیرمستقیم است. اثر مالیات مستقیم بر اقتصادزیرزمینی قوی

ای و شاخص اعتماد پرداختند و نتایج مطالعه  ( به بررسی رابطه بین اقتصاد سایه   1101) 5هرنانکوت و مئون

 باشند. ای کوچکتر برخوردار میدهد کشورهای دارای شاخص اعتماد بالاتر از اندازه اقتصاد سایهنشان می هاآن

                                                
1 Ellul & etal 
2 Han-Min Wang &  et al 
3 Hernoncourt & Meon 
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با اسخختفاده از  1111-1101( به محاسخخبه اندازخه اقتصخخاد پنهان کشخخور ترکیه در دوره  1101) 0اردینک

ی نهان به تولید ناخالص داخلرویکرد تقاضای نقدی پول پرداخته است. محاسبات نشان داد که نسبت اقتصاد پ       

کند در دوران درصد متغیر بوده است. همچنین وی بیان می 11تا  51درصد بوده است و بین    30بطور میانگین

ضربه     صاد پنهان نقش  صادی ترکیه اقت شده     رکود اقت سب و کار  ست و موجب بهبود مراحل ک گیر را ایفا نموده ا

 است. 

صادی در         لعه( در مطا1101) 1حاجیلی و همکاران شد اقت سایه و ر صاد  سی رابطه بازار مالی، اقت ای به برر

کشخخور در بازه  01کشخخورهای در حال گذار با اسخختفاده از رویکرد خودرگرسخخیون با وقفه توزیعی غیرخطی برای 

رهای واند. دریافتند که اقتصاد سایه تاثیر نامتقارن معناداری بر بازار مالی بسیاری از کش    پرداختنه 1105-0311

 مطالعه دارد. 

( در مطالعه خود به بررسخی رابطه توسخعه مالی و اقتصخاد سخایه با اسختفاده از      1101) 5بردیف و سخانوریس 
سیون برداری داده  شور در دوره   010های تابلویی برای خودرگر شان می  0311-1113ک دهد پرداختند. نتایج ن

همچنین شواهدی مبنی بر رابطه علی معکوس بین شوک   دهد. که توسعه مالی اندازه اقتصاد سایه را کاهش می   

 شود.اقتصاد سایه و توسعه مالی وجود دارد. یعنی شوک اقتصاد سایه مانع توسعه مالی می

( در مطالعه خود بدنبال پاسخخخ به این سخخوال اسخخت که آیا توسخخعه مالی اندازه اقتصخخاد   1101) 4نیانگانگ

های تابلویی دهد یا که خیر. برای این منظور از الگوی دادهش میغیررسمی را در کشورهای صحرای آفریقا کاه   

 3دهد که توسعه مالی )پول گسترده  استفاده نموده است. نتایج نشان می    0330-1103کشور در دوره   40برای 

 و اعتبارات به بخش خصوصی( تاثیر منفی و معناداری بر اقتصاد غیررسمی این کشورها داشته است. 

( به بررسی تاثیر اقتصاد سایه بر رشد اقتصادی ایالات متحده در قالب الگوی نئو       1103) 1همکارانگوئل و 

شد             سایه تاثیر منفی بر ر صاد  شان داد که قبل از جنگ جهانی دوم اقت ستاندارد پرداختند. نتایج ن سیک ا کلا

ست.         شته ا ست و در دوران بعد از جنگ جهانی دوم تاثیر مثبت دا شته ا صادی دا شی از   اقت که این نتیجه را نا

 دهند. نحوه تعامل اقتصاد سایه و بخش رسمی و تاثیر بر تهیه کالاهای عمومی نسبت می

سال   0513مداح و پژویان ) شور را برای  ( 0543-0510های )( با معرفی یک مدل نظری حجم قاچاق در ک
لعه نسخخبت ارزش مالیات بر واردات بر  با اسخختفاده از الگوی شخخاخص و علل چندگانه برآورد نمودند. در این مطا 

 ارزش کالاهای وارداتی به عنوان موثرترین عامل اثرگذار بر قاچاق معرفی شده است.

( با اسختفاده از الگوی شخاخص و علل چندگانه به بررسخی اقتصخاد زیرزمینی در     0511صخامتی و همکاران ) 

های تجاری، تورم، بارمالیاتی، درآمدهای        یت دهد که بیکاری، محدود    ایران پرداختند. نتایج تخمین نشخخخان می  

                                                
1 Erdinc 
2 Hajilee & et al 
3 Berdiev & Saunoris  
4 Njangang 
5 Broad Money 
6 Goel & et al 
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حاصخخل از منابع طبیعی و حجم دولت از جمله عوامل اثرگذار بر گسخخترش اقتصخخاد زیرزمینی در ایران هسخختند. 

 درصد  اقتصاد رسمی بوده است.  0173طبق نتایج میانگین اندازه اقتصاد زیرزمینی در ایران حدود 

سبه  برای( 0513فر )کیوان و فرسلیمی  صاد  اندازه محا سمی  غیر اقت ستفاده  درآمدی شکاف  روش از ر   ا

برآورد کردند. نتایج  0511-0510 سخالهای  طی را ایران شخهری  بخش در رسخمی  غیر اقتصخاد  حجم و کردند

ی که اگونهکند بهتحمیلی تایید می جنگ سالهای  در را رسمی  غیر بخش حجم افزایشی  روند تحقیق، از حاصل 

صاد  سال     غیر اندازه اقت سمی در  ست. پس از جنگ تحمیلی نیز         11711برابر  11ر سمی بوده ا صاد ر صد اقت در

شخخود که کمترین میزان آن مربوط به سخخال نوسخخاناتی در بخش پنهان اقتصخخاد در دوره مورد بررسخخی دیده می

 درصد اقتصاد رسمی بوده است.  3711و برابر  0511

ستفاده  با (0535)نیکپور و ابونوری صهای    روش از ا صاد  حجم چندگانه علل -چندگانه شاخ   در پنهان اقت

ند  برآورد 0543-0531دوره طی را ایران تایج . کرد های  داد نشخخخخان ن یاتی،      متغیر مال لت  حجم بار   و دو
 .ندارد اثرمعناداری سرانه درآمد رشد ولی است ایران در زیرزمینی اقتصاد پیدایش عامل تجاری هایمحدودیت

ستفاده از   0534همکاران )امیدی پور و  ( در مطالعه خود به برآورد حجم اقتصادزیرزمینی و فرار مالیاتی با ا

پرداخته است. بر اساس    0531-0531الگوی تابع تقاضای پولی تانزی و الگوی تصحیح خطای برداری در دوره   

ستمزد به درآمد ملی بر   یافته سبت حقوق و د سبت پول نقد در گردش   های پژوهش، دو متغیر بار مالیاتی، و ن ن

سرانه ملی حقیقی و نرخ بهره حقیقی در بلندمدت   به حجم نقدینگی در بلندمدت اثر مثبت و متغیرهای درآمد 

 بر این نسبت اثر منفی دارند. همچنین حجم اقتصادزیرزمینی در دوره مورد بررسی روند صعودی داشته است. 

جایی )  ندازه   0534پیرایی و ر به ا ثار آن در دوره    گیری اقتصخخخا(  لل و آ -0531دزیرزمینی و بررسخخخی ع

درصخد تولید ناخالص داخلی   1اندازه اقتصخاد زیرزمینی   0535دهد در سخال  اند. نتایج نشخان می پرداخته0535

سال     11بوده و به  صد در  سال    می 0511در سد و در  ست. همچنین تورم       5173به  0531ر سیده ا صد ر در

 باشد. زیرزمینی را دارا میبیشترین اثر مثبت بر اقتصاد 

صرالهی )   ( در مطالعه خود به بررسی رابطه بین توسعه مالی و اقتصاد زیرزمینی در دوره     0531حسینی و ن

هد داند. نتایج مطالعه نشان می با استفاده از الگوی شاخص علل چندگانه و آثار چندگانه پرداخته   0530-0531
سبت حجم اقتصادزیرزمینی به ت   درصد بوده   11711ولید ناخالص داخلی در دوره مورد بررسی معادل  میانگین ن

درصخخد  1713و بطور متوسخخط، بازای هر یک واحد افزایش در توسخخعه مالی، اندازه اقتصخخاد زیرزمینی به مقدار  

 یابد. کاهش می

صاد زیرزمینی بر درآمدهای مال   0531کریمی و همکاران ) سی تاثیر حجم اقت یاتی و ( در مطالعه خود به برر

-0513های توزیعی در دوره زمانی رشد اقتصادی در ایران با استفاده از الگوی میمیک و خودرگرسیون با وقفه     

دهد که اقتصاد پنهان حجم بالایی از اقتصاد کشور را بخود اختصاص     اند. نتایج مطالعه نشان می پرداخته 0533

رآمدهای مالیاتی دارد اما بین اقتصخخاد پنهان و رشخخد  داده اسخخت و در بلندمدت تاثیر منفی و معناداری بر بر د

 اقتصادی رابطه معناداری وجود ندارد. 
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های کوچک و متوسخط  ( به بررسخی تاثیر منابع تامین مالی بر رشخد شخرکت   0531گلقندشختی و آقابابایی ) 

های تابلویی دادهبا اسخختفاده از الگوی  0511-0533پذیرفته شخخده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی 

ت. های مورد مطالعه داشته اساند. نتایج نشان داد حقوق صاحبان سهام بیشترین تاثیر را بر رشد شرکتپرداخته

 دهد. های بلندمدت کمترین تاثیر را روی رشد نشان میمدت و بدهیهای کوتاهپس از آن بدهی

کشخخور در حال توسخخعه را با  11انسخخانی در  (، تاثیر توسخخعه مالی بر توسخخعه0531برخورداری و همکاران )

های تابلویی بررسخخخی کردند. نتایج نشخخخان داد که در کشخخخورهای مورد مطالعه از بین  اسخخختفاده از الگوی داده

های تجاری بر کل دارایی سیستم بانکی تاثیر مثبت و   های توسعه مالی تنها شاخص نسبت دارایی بانک   شاخص 

سانی دارد    سعه ان سانی        معنادار بر تو سعه ان شاخص تو شاخص کارایی حاکمیت ارتباط معناداری با  . همچنین 

ندارد اما دو متغیر نسخخبت جمعیت شخخهری به کل جمعیت و درآمد سخخرانه تاثیر مثبت و معناداری بر توسخخعه   

 انسانی دارد.
زمانی (، به بررسخخی تاثیر توسخخعه مالی بر اقتصخخاد زیرزمینی در ایران در دوره   0531شخخریفی و همکاران )

پرداختند. نتایج نشخخخان داد پویایی اقتصخخخاد زیرزمینی در  TVP-FAVARبا اسخخختفاده از الگوی  0534-0531

ست و       شد تولید ناخالص داخلی، نزولی ا سعه مالی و ر شوکی به اندازه یک انحراف معیار در تو واکنش به اعمال 

 دارد.  های نقدینگی، درآمد مالیاتی و نرخ ارز روند صعودی بر اثر تکانه

 

 روش شناسی مطالعه -4

های مختلف توسعه مالی است. بدین ترتیب پژوهش حاضر بدنبال بررسی رابطه حجم اقتصاد زیرزمینی و شاخص

در ابتدای امر بایستی حجم اقتصاد زیرزمینی در ایران اندازه گیری شود. در این مطالعه  با استفاده از الگوی 

محاسبه صورت گرفته است. همچنین ارتباط بین حجم اقتصاد زیرزمینی و علل چندگانه این -شاخص چندگانه
شود. به همین دلیل در ادامه این دو روش تشریح توسعه مالی با استفاده از رویکرد علیت هیسائو بررسی می

 شوند:می

 علل چندگانه-الف( الگوی شاخص چندگانه

( MIMICها و علل مشاهده شده )ل مشاهده و شاخص، رابطه بین متغیر پنهان غیر قاب0مدل معادلات ساختاری

دهد. این مدل بصورت گسترده در بسیاری از علوم اجتماعی و اقتصاد کاربرد دارد. در اقتصاد یکی از را نشان می

انجام شده است. در مطالعه وی  0313در سال  1توسط گلدبرگر SEMاولین تحقیقات در زمینه کاربرد روش 

شکل خاصی از معادلات ساختاری بنام شاخص چندگانه و علل چندگانه استفاده شده است. مدل میمیک دو 

های گیری. معادله ساختاری با یک مجموعه از شاخصجزء اصلی دارد، یک معادله ساختاری و یک معادله اندازه

 قابل مشاهده متناظر است:

    (0) 
 

                                                
1 Structural Equation Model 
2 Goldberger 
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های قابل مشاهده اقتصاد زیرزمینی )تقاضای پول، تولید ناخالص داخلی حقیقی، دهنده شاخصنشان Yiکه 

خطاهای  Uiمتغیر پنهان )اقتصاد زیرزمینی(  ηباشد. مصرف انرژی م نرخ مشارکت نیروی کار در اقتصاد( می

 گیری بصورت زیر است:اندازهگیری هستند. معادله مدل اندازه پارامترهای ساختاریλتصادفی و 

(1) 
 

 

نشانگر یک مجموعه از متغیرهای علی قابل مشاهده از قبیل شاخص باز بودن تجاری، نرخ بیکاری،  Xpکه در آن 

نرخ مالیات، سهم درآمدهای نفتی از تولید ناخالص داخلی، اندازه دولت، تورم،نرخ ارز اسمی و درآمد سرانه 

متغیر پنهان )اقتصاد زیرزمینی( است. معادلات فوق  ηجز اخلال و  νپارامترهای ساختاری مدل، γ  pباشد. می

 باشد:بصورت زیر قابل بازنویسی می

(5) 
 

(4)  
 شود که بین جملات خطا همبستگی وجود ندارد، یعنی:در این معادلات فرض می

(3) 
 

 

( برای حل مدل 5( را در معادله )4توان معادله )مشاهده، میبرای بدست آوردن یک تابع از متغیرهای قابل 

 جایگذاری کرد:
(1) 

 

 باشد.می MIMICدر واقع معادله فوق شکل کاهش یافته مدل 

فرم نموداری مدل پیشنهادی برای برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی در ایران بصورت زیر است. همچنین ماتریس 

 است:دستگاه معادلات بالا بصورت زیر 

 

های پیشنهاد شده برای برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی در ایران، دو روش مورد برای انتخاب مدل برتر از بین مدل

( است که بر اساس آن اولویت در انتخاب 0314) 0هانمان-گیرد. روش اول، روش فری و وکاستفاده قرار می

 1مدل برتر، سازگاری علائم متغیرها با مبانی نظری و معناداری ضرایب از نظر آماری است. روش دوم، روش گیلز

های برازش عمومی مدل است. رویکرد انتخاب مدل نهایی در این ( است که در آن اولویت با شاخص0333)

 د و انهای سازگار با مبانی نظری انتخاب شدهاهد بود. بر اساس این رویکرد ابتدا مدلپژوهش رویکرد دوگانه خو

                                                
1 Frey & Weck- Hannemann 
2 Giles 

(1) 
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ها مدلی که از نظر معیارهای برازش عمومی در وضعیت بهتری قرار دارد، به عنوان مدل برتر سپش از بین آن

 انتخاب شده است. 

 1سائویه تیآزمون علب( 

گرانجر  تیباشخخد. آزمون عل یم تگرانجریشخخده آزمون عل اصخخلاحایشخخده و  لیدر واقع، تعدسخخائویه تیآزمون عل

 تی. آزمون عل(0531ی و همکاران، نیاالحس یک)نباشند  هم انباشته  ،یزمان یسر  یرهایمعتبر است که متغ  یزمان

آزمون، طول وقفه  نیاگر در ا(.  0530 دباغ و آفنداک،)حساس است  اریگرانجر نسبت به انتخاب طول وقفه، بس
که طول وقفه انتخاب شخخده،  یو درصخخورت بودتورش دار خواهد ج،یباشخخد، نتا یکمتر از طول وقفه واقع یانتخاب

برای رفع این . زده شخخخده، ناکارا خواهند بود    نیتخمی حالت پارامترها     نیباشخخخد، در ا  نه یاز حالت به   شخخختریب

روش، ترکیب دو روش علیت گرانجر و خطای پیش بینی ت، از آزمون هیسخخائو اسخختفاده می شخخود. این لامشخخک

 . از آن یاد می شود  5بینیمی باشد که به عنوان میانگین مربعات خطای پیش 1نهایی آکاییک

. شوند  یم نزدهیوابسته تخم  ریمتغ یونیخودرگرس  یدو مرحله دارد، در مرحله اول، مدل ها سائو یه تیوش علر

داده و  وابسته را برازش  ریمتغاز دو وقفه، یریشود. سپس با بهره گ   یرآورد موقفه ب کیوابسته با   رینخست متغ 

 :شود یزده م نیرتخمیبه صورت ز ونیرگرس Mقت،ی. در حقمیده یادامه موهیش نیبه هم

 

(3) 
1

( ) ( )
m

t i t i ti
d x d x  

    

 

                                                
1 Hsiao Causality 
2 Akaike’s Final Prediction Error (AFPE) 
3 Mean Square Prediction Error (MSPE) 

(1) 
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شان دهنده mتا  0از  iکه در آن،  ست. جهت تعیین  ، و ن ست  mی طول وقفه ا طول  بتداا ) وقفه بهینه(، بهتر ا

بینی( را برای هر کدام از )خطای پیشFPEمقدار  mمتناسب با  ن،یوقفه را بزرگ انتخاب کرده و پس از هر تخم

 ها محاسبه کرد:رگرسیون

(01) 1 ( )
( )

1

T m RSS m
FPE m

T m T

 


 

 

 

بینی و مجموع مربعات خطا اسخخخت.   به ترتیب، خطای پیش    RSSو  FPEبیانگر اندازه نمونه و     Tدر این معادله   

را ایجاد کند. در مرحله دوم این آزمون، با اسخختفاده از  FPEای اسخخت که کمترین ( طول وقفه*mمقدار بهینه )

m*    تکرار  ندیاضافه شده و فرآ گرید ریبار متغ نیاما اشود. انتخاب شده، رگرسیون مناسب با آن تخمین زده می

سیون تکراری به   برای متغیر جدید، انجام میnثابت و تکرار وقفه  *mبا توجه به نیتخم شود. در این حالت، رگر

 شکل زیر خواهد بود:

(00) *

1 1
( ) ( ) ( )

m n

t i t i j t j ti j
d x d x d y e    

      

 

j  تا0ازnیر متغ یطول وقفه برا انگریکرده و نما رییتغy   اسخخخت. در نتیجه طول وقفه بهینهn جایی اسخخخت که ،

FPE:زیر حداقل شود 

(01) * 1 ( *, )
( *, )

* 1

T m RSS m n
FPE m n

T m T

 


 
 

 

 شود:، رگرسیون به صورت زیر برازش میnدر نهایت با تعیین طول وقفه بهینه 

(05) * *

1 1
( ) ( ) ( )

m n

t i t i j t j ti j
d x d x d y e    

      

 

که  *nو  *mمتناسخخب با  FPEبا حذف یکی از متغیرها و مقایسخخه آن با  yو  xجهت آزمون علیت هیسخخائو بین 

حذف شخخخخده را نیز پوشخخخش می   که اگر             متغیر  به طوری هد کرد.  یت را مشخخخخص خوا جه عل هد، نتی د

( *) ( *, *)FPE m FPE m n ،y علیتx  نیسخخخت اما اگر( *) ( *, *)FPE m FPE m n  ،باشخخخدy علیتx 

 است.
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 مدلسازی و تحلیل نتایج -5

 ی حاضر به شرح زیر است:الگوی مفهومی مطالعه

 
 مدل مفهومی تحقیق -1نمودار 

 یافته های پژوهشگرمنبع: 

 
بر اساس مدل مفهومی فوق، پس از برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی در کشور بر اساس متغیرهای علل )سمت 

های توسعه راست(، با توجه به جهت علیت بین اقتصاد زیرزمینی و شاخص چپ( و متغیرهای شاخص )سمت

، روند MIMICگیرد. بر اساس رویکرد ها بر یکدیگر با استفاده از علیت هیسائو مورد بررسی قرار میمالی تاثیر آن

 سری زمانی اقتصاد زیرزمینی به صورت نمودار زیر بدست آمده است:
 

 

 

 شاخص باز بودن تجاری
 (GDP)نسبت حجم تجارت به 

  یكارینرخ ب

  GDPسهم نفت از 

 GDPاز  اتیسهم مال 

  یجار نهیاندازه دولت )نسبت هز

 (GDPدولت به  یو عمران

 تورم 

ثابت   متیدرآمد سرانه به ق 

1390 

  بازار آزاد ینرخ ارز اسم

 پول یتقاضا

 (ینگی)حجم کل نقد

GDP یقیحق  

 کار یروینرخ مشارکت ن 

  مصرف برق

توسعه 

  یمال

بانک  

  محور

اقتصاد  

 ینیرزمیز

توسعه   

  یمال

سهام  

 محور
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 شاخص اقتصاد زیرزمینی در ایران روند تغییرات -2رنمودا

 یافته های پژوهشگرمنبع: 

 

فاقد ارزش بوده و این اطلاعات صرفاً   زمانی اقتصاد زیرزمینی  زم به ذکر است مقادیر مطلق بدست آمده سری   لا

این با  ،های اندازه اقتصاد زیرزمینی در طی دوره مورد بررسی باشد   تواند نشانگر روند تغییرات و فراز و نشیب  می
وجود همین شخاخص جهت اسختفاده در آزمون علیت کاملاً معتبر اسخت. حال بر اسخاس شخاخص بدسخت آمده       

 شود: ارتباط بین توسعه مالی و اقتصاد زیر زمینی به صورت زیر بررسی می

(04) 
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شان دهنده tunderکه در آن،  سال    ؛ ن صاد زیرزمینی در  ست که به روش  tی حجم اقت  گیریاندازه MIMICا

سال     tfdbشد،  شانگر توسعه مالی بانک محور در  سبت نقدینگی به تولیدناخالص داخلی    t؛ ن ست که برابر با ن ا

اسخت که برابر با حجم   tی توسخعه مالی سخهام محور در سخال    دهنده؛ نشخان  tfdcدر نظر گرفته شخده اسخت،  

ست.     شده ا سهام به تولید ناخالص داخلی در نظر گرفته  سیون    tvو  teمعاملات  سماند رگر  tها در زمان نیز پ
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ساس داده     سائو بر ا ستند. آزمون علیت هی سالانه طی  ه شود. نتایج  برآورد می 0531-0531ی زمانی دورههای 

 ارائه شده است. 1و  0حاصل از این برآوردها در جدول 

 

 آزمون علیت هیسائو مبنی بر توسعه مالی بانک محور و سهام محور علیت اقتصاد زیر زمینی. -1جدول 

 منبع یافته های پژوهشگر

 توسعه مالی سهام محور علیت اقتصاد زیرزمینی است. آزمون علیت:فرضیه  توسعه مالی بانک محور علیت اقتصاد زیرزمینی است. فرضیه آزمون علیت:

 d(under) متغیر وابسته d(under) متغیر وابسته
 سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

1301/1 عرض از مبدا  3133/0  1331/4  1111/1 1301/1 عرض از مبدا   3133/0  1331/4  1111/1  

d(UNDER(-0)) 5414/1  0414/1  5134/1  1150/1  d(UNDER(-0)) 5414/1  0414/1  5134/1  1150/1  

 0010/1 ضریب تعیین 0010/1 ضریب تعیین

 1333/1 ضریب تعیین تعدیل شده 1333/1 ضریب تعیین تعدیل شده

RSS 5111/11 RSS 5111/11 

 F 1151/3آماره  F 1151/3آماره 

 F 1111/1سطح احتمال آماره  F 1111/1سطح احتمال آماره 

 0511/1 دوربین واتسن 0511/1 دوربین واتسن

FPE 5431/1 FPE 5431/1 

 d(under) متغیر وابسته d(under) متغیر وابسته

 سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

 1111/1 3101/1 4305/0 3154/01 عرض از مبدا 1111/1 1511/3 3330/0 0511/1 مبداعرض از 

d(UNDER(-0)) 4111/1  0101/1  1411/4  1115/1  d(UNDER(-0)) 1414/1  0133/1  1411/1  1504/1  

d(FDB(-0)) 1301/0  5531/1  3133/4  1111/1  d(FDC(-0)) 1041/1  1111/1  1431/1  1500/1  

d(FDB(-1)) - 1111/1  3101/1  - 4130/0  0413/1  d(FDC(-1)) 1013/1  1153/1  5101/3  1111/1  

d(FDB(-5)) - 3341/1  3104/1  - 1511/0  1134/1  d(FDC(-5)) 0111/1  1115/1  1104/04  1111/1  

     d(FDC(-4)) - 1511/1  1011/1  - 1333/1  1514/1  

 4111/1 ضریب تعیین 3315/1 ضریب تعیین

 5014/1 ضریب تعیین تعدیل شده 3411/1 ضریب تعیین تعدیل شده

RSS 1151/5 RSS 0113/33 

 F 1110/4آماره  F 1115/05آماره 

 F 1110/1سطح احتمال آماره  F 1111/1سطح احتمال آماره 

 1131/1 دوربین واتسن 1031/0 دوربین واتسن

FPE 1311/1 FPE 3305/0 

 دو رگرسیونFPEآزمون والد مبنی بر برابر بودن  دو رگرسیون FPEآزمون والد مبنی بر برابر بودن 

 سطح احتمال درجه آزادی آماره کای دو سطح احتمال درجه آزادی آماره کای دو

1304/11 5 1111/1 3111/545 4 1111/1 

 .استتوسعه مالی سهام محور علیت اقتصاد زیر زمینی  نتیجه .استتوسعه مالی بانک محور علیت اقتصاد زیر زمینی  نتیجه
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 آزمون علیت هیسائو مبنی اقتصاد زیرزمینی علیت توسعه مالی بانک محور و سهام محور. -2جدول 

 منبع: یافته های پژوهشگر

 اقتصاد زیرزمینی علیت توسعه مالی سهام محور است. فرضیه آزمون علیت: اقتصاد زیرزمینی علیت توسعه مالی بانک محور است. فرضیه آزمون علیت:

 d(FDC) متغیر وابسته d(FDB) وابستهمتغیر 

 سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

- عرض از مبدا 1433/1  1415/1  - 1113/0  1115/1 - عرض از مبدا  3111/5  4311/0  - 1113/1  1005/1  

d(FDB(-0)) 5104/0  0411/1  1301/1  1111/1  d(FDC(-0)) 4010/1  0415/1  1015/1  1111/1  

d(FDB(-1)) - 4101/1  0340/1  - 1511/1  1134/1       

1133/1 ضریب تعیین 0130/1 ضریب تعیین   

1311/1 ضریب تعیین تعدیل شده  
ضریب تعیین تعدیل 

 شده
0411/1  

RSS 5113/1  RSS 3131/0313  

F 1105/011آماره  F 3514/1آماره    

F 1111/1سطح احتمال آماره  F 1111/1سطح احتمال آماره    

1131/1 دوربین واتسن 0541/1 دوربین واتسن   

FPE 1131/1  FPE 3133/31  

 d(FDC) متغیر وابسته d(FDB) متغیر وابسته

 سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

- عرض از مبدا 0111/1  0351/1  - 3531/1  5351/1 - عرض از مبدا  0331/4  3351/05  - 5110/1  1131/1  

d(FDB(-0)) 5031/0  0331/1  4334/1  1111/1  d(FDC(-0)) 4010/1  0350/1  1113/1  1000/1  

d(FDB(-1)) - 4111/1  0333/1  - 1451/1  1011/1  d(UNDER(-0)) 0311/1  1041/1  0330/1  1414/1  

d(UNDER(-0)) - 1151/1  1011/1  - 1131/1  1103/1  d(UNDER(-1)) - 0141/1  1111/1  - 0111/1  1333/1  

d(UNDER(-1)) 1131/1  1011/1  1334/1  5333/1  d(UNDER(-5)) - 1531/1  1050/1  - 1411/1  3103/1  

d(UNDER(-5)) 1151/1  1013/1  5131/1  1111/1       

 0111/1 ضریب تعیین 1131/1 ضریب تعیین

 1301/1 ضریب تعیین تعدیل شده
تعدیل ضریب تعیین 

 شده
1111/1 

RSS 5010/1 RSS 4151/0311 

 F 1434/0آماره  F 1354/41آماره 

 F 0403/1سطح احتمال آماره  F 1111/1سطح احتمال آماره 

 0130/1 دوربین واتسن 1155/1 دوربین واتسن

FPE 1131/1 FPE 3113/31 

 دو رگرسیون FPEآزمون والد مبنی بر برابر بودن  دو رگرسیونFPEآزمون والد مبنی بر برابر بودن 

 سطح احتمال درجه آزادی آماره کای دو سطح احتمال درجه آزادی آماره کای دو

1411/0  1111/5  1313/1  1431/1  1111/5  3314/1  

 سهام محور نیست.اقتصاد زیرزمینی  علیت توسعه مالی  نتیجه اقتصاد زیرزمینی  علیت توسعه مالی بانک محور نیست. نتیجه
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ساس جدول   شده     4،  در ارتباط با هر 1و  0بر ا سیون برآورد  )رگر *) ( *, *)FPE m FPE m n    ست. اما این ا

ست. به عبارت            شده ا ستفاده  سی از آزمون والد ا شود. جهت این برر سی  ضرورت دارد برر تفاوت از نظر آماری 

)بهتر فرضیه صفر آزمون والد  به صورت  *) ( *, *)FPE m FPE m n  تدوین شد. نتایج حاصل از این آزمون

)نشان داد که   *) ( *, *)FPE m FPE m n اینکه اقتصاد زیرزمینی علیت توسعه مالی بانک محور    در ارتباط با

(. بر این 0های عکس پذیرفته نشخخد )جدول (. اما در ارتباط با حالت1و سخخهام محور نیسخخت، تایید شخخد)جدول 

ساس، می  ست اما        ا صاد زیرزمینی ا سهام محور علیت اقت سعه مالی از نوع بانک محور و   شت که تو توان بیان دا

توان گفت که علیت دو طرفه بین توسعه مالی و حجم اقتصاد زیرزمینی   نیست.  در نتیجه، می عکس آن صادق  

 برقرار نیست.

 

 نتیجه گیری -6
ست به            صاد زیرزمینی ا شورهای در حال توسعه همچون ایران بزرگ بودن اندازه اقت سی ک سا یکی از معضلات ا

سم   طوریکه این حجم فعالیت صادی به دلیل عدم ثبت ر سو امکان اخذ مالیات از این فعالیت های اقت ا هی از یک

یز های حقیقی اقتصاد نوجود ندارد و از سوی دیگر بدلیل غیر قانونی بودن برخی از آنها، اثرات مخرب بر فعالیت

با این فعالیت      دارد و هزینه  قابل توجهی بر دولت تحمیل می         های مبارزه  مالی  بار  کند. نتیجه اینکه از    ها نیز 

کند و از سوی دیگر درآمدهای آن کاهش پیدا خواهد کرد. این وضعیت های  دولت افزایش پیدا میینهیکسو هز

شخود. بدلیل محدودیت  به اسختقراض دولت از نظام بانکی یا انتشخار اوراق تامین مالی در بازار سخرمایه منجر می   

این وضعیت باعث محدودیت نقدینگی منابع مالی و توسعه نیافتگی بازارهای مالی در کشورهای در حال توسعه، 

شود و همین امر نیز باعث کند شدن رشد اقتصادی و در نهایت نیز   در بخش خصوصی  و تضعیف این بخش می   

سهام         می سعه مالی بانک محور یا  ست که اگر تو سازد. این در حالی ا سعه مالی را با محدودیت مواجه  تواند تو
صورت گیرد، خود می  سعه      تواند فعالیتمحور  سعه دهد و تو صادی را تو سمی و مولد اقت  های این فعالیتهای ر

سمت فعالیت    خود باعث می صادی کمتر به  سعه     شود عاملان اقت سوق پیدا کنند و همچنین تو سمی  های غیرر

سعه پایه این فعالیت ضوع،    ها به مفهوم تو ست. با توجه به اهمیت این مو های مالیاتی و بهبود درآمد دولت نیز ا

ی حاضخر به بررسخی علیت بین توسخعه مالی )بانک محور و سخهام محور( و حجم اقتصخاد زیر زمینی در      مطالعه

 پرداخته است. 0531-0531ی زمانی اقتصاد ایران به روش علیت هیسائو طی دوره

 استفاده شد. در این   MIMICی شاخص اقتصاد زیرزمینی در ایران از رویکرد   در این مطالعه برای محاسبه 

، 0531رویکرد، متغیرهای شخخخاخص تقاضخخخای پول)حجم کل نقدینگی(، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت             

(، GDPمصرف برق و نرخ مشارکت نیروی کار و متغیرهای علل شاخص باز بودن تجاری)نسبت حجم تجارت به 

و عمرانی دولت به ، اندازه دولت )نسخخبت هزینه جاری GDP، سخخهم نفت از GDPنرخ بیکاری، سخخهم مالیات از 

GDP  شان   استفاده شد. نتایج این شاخص    0531(، تورم، نرخ ارز بازار آزاد و درامد سرانه به قیمت ثابت سازی ن

پایین بوده است اما با شوک نفتی  0535-0531های داد که شاخص اقتصاد زیرزمینی در اقتصاد ایران طی سال

های انقلاب و جنگ تحمیلی به طور متوسط روند  . در سال این حجم با رشد قابل توجه مواجه شده است    0535
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سال         ست اما بعد از  شی بوده ا صاد زیرزمینی کاه سال   0511اقت شد   0511تا  روند آن به طور قابل توجهی ر

اقتصاد زیرزمینی کاهش قابل   0511های ارزی یکسان سازی نرخ ارز در نیمه اول دهه   داشته است. با سیاست     

ست ا    شته ا شدی برخوردار    0531تا  0511ما بعد از توجهی دا صاد زیرزمینی از روند مثبت و رو به ر ، حجم اقت

بوده است. بر اساس آزمون علیت هیسائو، از سمت اقتصاد زیرزمینی به سمت توسعه مالی بانک محور و سهام           

ساس نتایج، از سمت توسعه مالی بانک محور و سهام محور       به سمت اقتصاد   محوری علیتی وجود ندارد اما بر ا

توان با اتکاء به توسعه مالی اعم از بانک محور و سهام زیرزمینی علیت وجود دارد. این به این مفهوم است که می

های محور، اقتصخخاد زیرزمینی را کنترل کرد. در واقع در هیی یک از مطالعات داخلی رابطه علی میان شخخاخص  

ده است و در تمامی مطالعات صورت گرفته فرض بر این بوده مختلف توسعه مالی و اقتصاد زیرزمینی بررسی نش

ساس مبانی نظری این رابطه           ست که برا ست که علیت از سمت توسعه مالی به سمت اقتصاد زیرزمینی بوده ا ا

مشخص نبوده و بایستی مورد آزمون قرار گیرد. همچنین از سوی دیگر با توجه به اینکه در پژوهش حاضر پس     
های توسخخعه مالی و اقتصخخاد اقتصخخاد زیرزمینی صخخرفا رابطه )نه نوع اثرگذاری( میان شخخاخصاز برآورد شخخاخص 

صورت گرفته وجود ندارد.         سایر مطالعات  سه نتایج با  ساس قابلیت مقای ست که بر این ا زیرزمینی مدنظر بوده ا

ذار برای سیاستگ   های توسعه مالی به اقتصاد زیرزمینی، اهمیت توسعه مالی را   علیت یک طرفه از سمت شاخص  

کند. بر این اساس ضرورت دارد سیاستگذاران اقتصادی بسترهای لازم برای توسعه مالی در      اقتصادی گوشزد می  

اقتصخخاد کشخخور را بیش از پیش فراهم کنند تا تامین مالی بخش غیردولتی با سخخهولت بیشخختر و هزینه کمتر از  

های اقتصخخادی، الی و تامین مالی کم هزینه فعالیتبازارهای مالی صخخورت گیرد. سخخهولت دسخخترسخخی به منابع م

های رسخخمی در اقتصخخاد متمرکز شخخوند و کمتر در پی  منجر خواهد شخخد عاملان اقتصخخادی بیشخختر بر فعالیت 

 های غیررسمی و زیرزمینی باشند.فعالیت
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 منابعفهرست 

پنهان در ایران،  اقتصاد  حجم بر مالیاتی بار شاخصهای   (. اثر0535) عبدالحامد نیکپور، و ابونوری،اسمعیل  (0

 .11-31، صص01، شماره 3سال های رشد و توسعه اقتصادی،فصلنامه پژوهش

(. برآورد حجم اقتصخخخاد 0534عباس ) تیمور و معمارنژاد، محمدی، جمشخخخید، امیدی پور،رضخخخا،پژویان، (1

 .11هزیرزمینی و فرار مالیاتی: تحلیل تجربی در ایران، پژوهشنامه مالیات،شمار

(. کاربرد 0513اله )عزت علیرضخخا و سخخام آرام،   گویان فرد،خوش محمد، بامنی مقدم، محمد، انصخخاری،  (5
 .43-33،صص11،شماره3سال فصلنامه رفاه اجتماعی، رگرسیون چندک در تحلیل سلامت روانی،

توزیع (. کاربرد رگرسیون چندک در شناسایی شکل 0515محمد و خوش گویان فرد،علیرضا ) بامنی مقدم، (4

 .45-31،صص03،شماره4سال رفاه مورد انتظار جوانان،فصلنامه رفاه اجتماعی،

شمی، حمید و ذوالفقاری، مجتبی )   (3 سانی در     0531برخورداری، سجاد، ابری (. تاثیر توسعه مالی بر توسعه ان

 های نهادی، اجتماعی و اقتصخخادی، فصخخلنامه اقتصخخاد مالی، کشخخورهای درحال توسخخعه با تمرکز بر ویژگی

 .101-151، صص 41، شماره05سال

سرو و رجایی،  پیرایی، (1 سینعلی )  خ سی علل و آثار    (. اندازه0534ح صاد زیرزمینی در ایران و برر گیری اقت

 .10-41،صص3شماره ،5های راهبردی کلان،سالفصلنامه سیاست آن،

سادات و نصرالهی، زهرا )    حسینی،  (1 اقتصاد زیرزمینی  (. بررسی رابطه بین توسعه بخش مالی و   0531اسراال

 .0-14،صص0شماره ،01های اقتصادی، سالدر ایران، فصلنامه پژوهش

(. عوامل موثر بر توسخخخعه مالی در نظام بانکداری ایران، پژوهشخخخنامه 0515حشخخخمتی مولایی، حسخخخین ) (1

 .33-11،صص05شماره  اقتصادی،

صطفی و محمد،  فر،سلیمی  (3 سمی در ایران و اث   0513کیوانفر ) م صاد غیرر ر تورم بر آن،مجله دانش و (. اقت
 .0-11، صص55،شماره 01توسعه،سال

(. ارزیابی تاثیر توسعه  0531شریفی، سیدمحمدرضا، حقیقت، علی، ابراهیمی، مهرزاد و امینی فرد، عباس )    (01

(، فصخخلنامه اقتصخخاد مالی، سخخال TVP-FAVARمالی بر اقتصخخادزیرزمینی در ایران ) مبتنی بر چارچوب مدل 
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Abstract 
The underground economy is one of the problems of developing oil economies such as Iran. It is 

argued that the underground economy can hinder financial development, and from the reciprocal view, 
financial development can reduce the size of the underground economy. Accordingly, the present 

study examines the causality between financial development (bank-oriented and stock-oriented) and 
the volume of underground economy in the Iran's economy by the Hsiao causality method during the 
period of 1350-1396. In this study, the MIMIC approach was used to calculate the underground 
economy index in Iran. 

Based on the results, in the Iran economy before the oil shock of 1352 and also the period of 
revolution and war (1356-1368) has had a low level and decreasing trend in terms of underground 
economy. But for the rest of the years, the trend has been roughly incremental. According to the Hsiao 
causality test, the underground economy is not the cause of the bank based financial development-and 

stock based financial development; on the contrary, bank based financial development-and stock 
based financial development are the cause of the underground economy. This means that with 
financial development, part of the underground economy can be controlled in the Iran economy.  
 
Keywords: Underground Economy, Financial Development, Hsiao Causality, MIMIC Approach 
JEL classification: C29, E26, E51, G21 

 

 Article is Extracted from Economics  Ph.D Thesis at Qazvin Azad Islamic University 

1- Ph.D. Student of Economics, Qazvin Azad Islamic University, Qazvin,Iran, younes_k1361@yahoo.com 

2- Associate Professor of Economics, Qazvin Azad Islamic University,Qazvin,Iran,  Corresponding Author, 

akbari.beitollah@gmail.com 

3- Assistant Professor of Economics, Qazvin Azad Islamic University,Qazvin,Iran, Akbar.Mirzapour@gmail.com 

4- Assistant Professor of Economics, Qazvin Azad Islamic University,Qazvin,Iran, hadizadeh@qiau.ac.ir 

                                                

mailto:akbari.beitollah@gmail.com
mailto:Akbar.Mirzapour@gmail.com
mailto:hadizadeh@qiau.ac.ir


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


