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بر  بررسي اثرات سرريز شوك ناشي از سياست مالي دولت آمريكا
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 1زاد جهانگير قربان

 2رحمان سعادت

 3تيمور محمدي

 4اسمعيل ابونوري

 چكيده
اقتصاد ایران كه به لحاظ مفاهيم و عملكرد جزو اقتصادهاي كوچك باز برشمرده مي شود، از 

لذا در مسير راداري شوكهاي سياست  با اقتصاد جهاني ارتباط دارد طریق كانالهاي مالي و تجاري

هاي مالي و پولي كشورهایي با اقتصاد برتر همانند اقتصاد آمریكا قرار دارد. با توجه به اهميت 

به بررسي  (GVAR)موضوع، در این تحقيق از طریق رهيافت نوین خودرگرسيون برداري جهاني

اقتصادي ایران با استفاده از داده  مثبت مخارج دولتي آمریكا بر روي شاخصهاي  اثرات سرریز شوک

دهد كه سرریزهاي شوک  نتایج نشان مي پرداخته شد. 0991-6102هاي فصلي طي دوره زماني 

سياست مالي )شوک مثبت مخارج دولت( آمریكا از طریق كانال تجاري باعث رشد و تقویت اقتصاد 

آمریكا دارند، گردیده  و بطور غير كشورهاي چين، اتحادیه اروپا و ژاپن كه روابط تجاري مستقيم با 

ارز حقيقي در   مستقيم از طریق افزایش قيمت نفت باعث رشد توليد واقعي، افزایش نرخ تورم و نرخ
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 مقدمه -1
هاي مناسب توسط دولت،  تشخيص عوامل مختلف تأثيرگذار بر متغيرهاي كلان و اتخاذ سياست

كند. با توجه به پيچيدگي رفتار عواملل   نقش به سزایي در بهبود عملكرد اقتصادي كشورها بازي مي

تبيين الگوهاي مناسلب اقتصلادي رلورت    هاي زیادي توسط اقتصاددانان در جهت  اقتصادي، تلاش

گرفته است تا روابط متقابل بين متغيرهاي اقتصادي در سطح كللان، بله طلور سيسلتماتيك ملورد      

بررسي و تجزیه و تحليل قرار گيرد. از سوي دیگر در سياستگذاري اقتصادي، توجه بله ارتباطلات رو   

اوانلي برخلوردار اسلت. افلزایش حجلم      المللي ميان كشورها و بازارهلا از اهميلت فر   به گسترش بين

الملل و همگرایي اقتصادي و ملالي، تحلرک سلرمایه بلين كشلورها، حجلم رو بله رشلد          تجارت بين

هلاي چنلد مليتلي گویلاي افلزایش ارتباطلات        گذاري مستقيم خلارجي و گسلترش شلركت    سرمایه

سلازد. در   شكار ملي المللي كشورهاست كه لزوم الگوسازي اقتصاد یك كشور را در بستر جهاني آ بين

پلذیري كشلورها از    ها و منافع حارل از ادغام بازارها و اقتصادها، درجله آسليب   افزایش فررت ركنا

جنلو    0991هلاي ملالي    است. تجربه سرایت بحلران  هاي خارجي نيز افزایش یافته ها و شوک تكانه

اقتصلادهاي بلزرد در   آمریكا، آثار سرریز تقاضاهاي جهاني حارل از شكوفایي  6111شرقي آسيا و 

حال ظهور )مانند چين، هند، اندونزي و برزیل( و نهایتاً تبعات ورشكسلتگي اقتصلادي یونلان بلراي     

هلاي   هاي مبتني بلر ملدل سلازي    ها و تحليل بيني كند كه پيش منطقه یورو و اتحادیه اروپا تأیيد مي

قتصلادي( بله تنهلایي مفيلد     ملي )به ویژه براي متغيرهاي كليدي اقتصاد كلان مانند تلورم، رشلد ا  

سازي با محوریت وابستگي متقابل ميان اقتصادهاي ملي  نخواهند بود. در واقع ضرورت دارد كه مدل

. سازي شوند هاي اقتصادي در یك چارچو  جهاني آزموده و پياده انجام گيرد و تصميمات و سياست

و وابسلتگي جلدي بله واردات     با توجه به اینكه اقتصاد ایران یك اقتصاد توليلد كننلده نفلت اسلت    

اي و مصرفي از كشورهاي داراي اقتصادهاي توسعه یافته و نوظهور جهان  اي، سرمایه كالاهاي واسطه

دارد تا نيازهاي رنعتي و خانواري را فلراهم نمایلد و از آنجاکيكله ایلن داراکيهلاي اقتصلادي كشلور        

ایران با یك اقتصاد بلاز كوچلك در برابلر    مرتبط با فعاليتهاي اقتصادي جهاني است، بنابراین اقتصاد 

هلاي   باشلد. در نتيجله ملورد توجله قلرار دادن مفهلوم شلوک        پلذیر ملي   هاي خارجي آسليب  شوک

هاي مالي و پولي شركاي مهم تجاري، بخصوص اقتصادهاي توسعه یافتله و نوظهلور مهلم و     سياست

شوک قيمت نفلت در چلارچو     ها در مقابل باشد. بنابراین بررسي سایر منابع شوک حاکز اهميت مي

هاي داخلي و خارجي در خصوص عملكرد  یك مدل اقتصادسنجي جهاني و تعيين ارتباط بين شوک

پلژوهش   نیل ا ارللي و ایلده نوآورانله    تمركلز اقتصاد كلان كشور از اهميت ویژه برخوردار است. لذا 

هلاي   بلر روي شلاخص   آمریكلا  )مخارج دولت(   هاي سياست مالي بررسي اثرات سرریز ناشي از شوک

كلان اقتصاد ایران در حضور شركاي ارلي تجاري ایران )اتحادیه اروپا، چلين، ژاپلن( بلا اسلتفاده از     
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مي باشلد. بلر طبلق     GVARو از طریق رویكرد مدل  6102 -0991داده هاي فصلي در طول دوره 

هاي  رند به شوک( اقتصادهایي كه روابط تجاري بيشتري با یكدیگر دا6101) 0نظر كوک و دوروكس

هاي سياستي كه در هلر   دهند. بنابراین انتظار داریم كه شوک هاي یكسان نشان مي سياستي واكنش

باشلند. در ایلن    شود داراي اثرات سرریز به دیگر شركاي تجلاري خلود ملي    یك از كشورها ایجاد مي

گرسليون بلرداري   و معرفي رهيافلت خودر  مباني نظري و مطالعات تجربي مقاله ابتدا پس از بررسي

جهاني، الگوي مورد نظر برآورد گردید و در بخش پایاني كانال هلاي سلرریز شلوک مثبلت مخلارج      

آمریكا به اقتصاد دیگر كشور ها شناسایي و اثرات آن بلر اقتصلاد ایلران تبيلين      متحده الاتیادولت 

  شد.

 

 مبانی نظري -2

 تعریف سرریز -2-1

اند كه بواسطه  نتيجه شوک در یك اقتصاد تعریف شدهالمللي بطور وسيعي در  بين سرریزهاي

شوند. این تعریف اشاره بر آن دارد كه ماهيت  هاي بيشماري به اقتصادهاي دیگر منتقل مي كانال

هاي انتقال، نوع شوک و ساز و كارهاي  باشد: كانال مي  كمي و كيفي اثرات سرریز وابسته به چند بعد

 (6102كننده یا گيرنده سرریز. )كميسيون اروپا،  دتقویت یا تثبيت در كشورهاي تولي

 

 انواع سرریز -2-2
اند كه مهمترین آنها به شرح زیر  كلي، سرریزهاي متفاوتي در ادبيات اقتصادي مطرح شده بطور

 (.6112، 6باشند: )ویراستراس و همكاران مي

يه كشورهاي جهان، سرریز خارجي از تعاملات موجود بين یك كشور با بقسرریز خارجی:  -2-2-1

گيرد. بطور خاص، تحولات در اقتصاد توسعه یافته آمریكا تاثير معناداري بر اقتصلاد سلایر    نشات مي

 گذارد. كشورها، بخصوص از طریق ارتباطات تجاري و نرخ ارز دلار آمریكا مي

این موضوع بطور خاري از نقطه نظر  گرفته از شوک ناشی از سياست: سرریز نشات -2-2-2

شود، سرریز ناشي از سياست، مستلزم تأثير مستقيم اقدامات سياستي  لكرد سياستي ارزیابي ميعم

هاي دولت، درآمد دولت و تعادل بودجه دولتي( است كه در یك كشور اعمال  )نظير تغيير در هزینه

هاي اقتصادي سایر  شود و اگر كشور از نظر اقتصادي كشور بزرگي باشد باعث تغيير شاخص مي

شود. لذا جهت هماهنگي براي كاهش پيامدهاي منفي اشتباهات، خط مشي سياستي و  رها ميكشو

ها   شده، توجه به سرریز ناشي از سياست هاي غير هماهنگ داخلي كردن عواقب ناشي از سياست

 شود.  توريه مي
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ارتباطات از طریق   المللي مستقيم ارولاً سرریز بين سرریز مستقيم در برابر غيرمستقيم: -3-2-2

شود.  شود ولي سرریز غيرمستقيم از طریق نرخ بهره مشترک و نرخ ارز منتقل مي مي   تجاري منتقل

انبساطي توسط یك كشور منجر به بالا رفتن نرخ بهره و نرخ ارز شده كه  مالي بعنوان مثال، سياست 

 گذارد.  بر اقتصاد تمامي كشورهاي شریك تاثير مي

 

 كانالهاي انتقال شوكهاي سياست مالی  -2-3 

 ها، انتقال پذیري قيمت با فرض انعطاف 1فلمينگ  -ماندل مدل چارچو  اساس بر مفهومي، طور به

 و بتيسما) گيرد: به شرح زیر رورت مي كانال سه بين كشورها حداقل از طریق مالي هاي شوک

 (.219-211، 6112) 2 همكاران

 طریق شده و از كل آن كشور باعث رشد تقاضاي خارجي، اقتصاد یك در مالي انبساط اول،

این امر  دهد، را افزایش مي كشور خودي خدمات و كالاها براي تجاري و نشت واردات تقاضا كانال

 شود. داخلي مي توليد موجب رشد رادرات و افزایش

 بلر  تجلارت،  شلرایط  واقعي بواسطه تغييلرات  ارز نرخ كانال طریق از خارجي، مالي انبساط ثانيا،

 رشلد تقاضلا   دليلل  به مالي از انبساط پس ها قيمت خارجي، اقتصاد در .گذارد مي تأثير داخلي توليد

باشد. زیلرا عللاوه بلر     جهاني هاي قيمت از رشد ها بيشتر رشد قيمت رود مي یابد و انتظار مي افزایش

ارجي نيز افلزایش یافتله و باعلث    افزایش تقاضا براي كالاها و خدمات داخلي، تقاضا براي كالاهاي خ

 واردات و واقعلي  موثر تجارت خارجي باعث افزایش نرخ ارز نتيجه، در شود. ها مي تشدید رشد قيمت

 تلا  وضلعيت  ایلن  از داخلي كشور خلودي  و اقتصاد .دهد مي را كاهش رادرات كه حالي شود در مي

افزایش توليد داخلي بهلره منلد   در جهت  خارجي باشد اقتصاد به خالص كننده رادر یك كه زماني

 شود. مي

 را خارجي اقتصاد یك در رشد به رو بهره نرخ یك كه تأثير باشد، بهره مي كانال نرخ سوم، كانال

 قابل غير پولي تضعيف دليل به است ممكن افزایش نرخ بهره. دهد مي نشان ماليانبساط  از پس

 بهره بالاتر باشد. نرخ كل تقاضاي از ناشي گذاري سرمایه بر فشار دليل تورم یا به حفظ براي قبول

نتيجه آن  كه گردد، مي (داخلي توليد بر منفي تاثير با)باعث افزایش نرخ بهره داخلي  بالاتر خارجي

داخلي  پول افزایش عرضه و ارزي ذخایر كاهش اقتصاد كشور خودي و از بيشتر خروج سرمایه

 باشد. مي 
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 پيشينه موضوع -3

 به دليل كاربردي بودن مدل هاي گذشته برد كه طي دهه توان پي مروري پيرامون موضوع مي با

VAR هامطالعلات زیلادي بلا اسلتفاده از ایلن روش و تنها با لحاظ كردن متغيرهاي داخلي كشور 

هاي  ي كشورها روي شاخصاقتصلادهاي  به بررسي اثرات سرریز سياست وانجام گرفتله اسلت 

رهيافت نوین خودرگرسيون برداري سایر كشورها كمتر پرداخته شده است. اخيرا با ارایه اقتصادي 

 ایلران( مطالعات در این زمينه در كشورهاي خارجي افزایش یافته است ولي در GVAR)جهاني

این در حالي است كه كرده باشد اندک است را در بسلتر جهلاني ملدل  مطالعاتي كه اقتصاد ایران

جهاني نفت و رشد اقتصادي كشورهاي  هلاي ران به شدت تحت تلأثير نوسلانات قيملتاقتصاد ای

پژوهش مرتبط  ترین نزدیك شود. در ادامه اهم این مطالعات مرور مي. اش قلرار دارد شریك تجلاري

به مطالعات رندوق بين المللي پول در زمينه سرریزهاي مالي و اهميت اقتصاد  مربوط ما با مقاله

 از شوک مالي ناشي سرریز آناليز به باشد كه ( مي6101شرایط سياستي در زمان انتقال ) كلان و

( 6111)1محلي جوردا هاي بيني پيش اجراي پيشرفته پرداخته و با اقتصاد پنج المللي در بين

جداگانه، نتيجه گرفته  شكل سرریز به گيرنده اقتصادهاي از كدام هر داخلي ناخالص توليد پيرامون

 همچنين و سياست پولي)بویژه در حد پایين نرخ بهره نزدیك به رفر( عملكرد ها به سرریز كه است

هستند. بلانچارد و همكاران  مقصد وابسته و مبدأ درجه كسادي یا رونق اقتصادي كشورهاي
( اثرات سرریز انبساط مالي در كشورهاي ارلي منطقه یورو و كشورهاي پيرامون را با 6101)2

هاي پولي تجزیه و تحليل كردند و دریافتند كه  یك مدل جدید كينزي براي اتحادیه استفاده از

اندازه اثرات سرریز بر روي توليد ناخالص داخلي كشورهاي پيرامون بستگي حياتي به وجود یا عدم 

( در مطالعات خود شواهدي مبتني بر حمایت از 6102) 1وجود دام نقدینگي دارد. بایومي و ویتك

شوند به طور بالقوه بزرگتر از  اه كه سرریزهایي كه از طریق بازارهاي مالي منتقل مياین دیدگ

( اهميت سرریزهاي مالي براي 6101) 1هاي تجاري هستند. اورباخ و گوردنچنكو سرریزهاي كانال

مطالعه كردند و به این نتيجه رسيدند كه  6111-0912را بصورت پنل در دوره  OECDكشورهاي 

ه مالي مناطق مرزي در دوران ركود بزرگتر بوده ولي در دوران رونق منفي و ضریب فزایند

اثر سرریز شوک  GVAR( با استفاده از الگوي 6101) 9كيست اهميت هستند. نيكل و ونيستين بي

مخارج مالي دولت بر متغيرهاي مالي مثل هزینه دارایي، بازده اوراق دولتي و بازده اوراق شركتي را 

هاي مالي باعث اثرات سرریز داخلي و بين المللي  رار دادند و نتيجه گرفتند كه  شوکمورد بررسي ق

( با بررسي اثرات شوک روي بودجه متوازن 6101) 01و زیمرمن شود. هبيوس بر متغيرهاي مالي مي

به این نتيجه رسيدند كه شوک كسري  GVARیكي از كشورهاي عضو اتحادیه با استفاده از مدل

ه وسيعي از اتحادیه اروپا اثر بزرگتر بر روي توليد نسبت به شوک داخلي در مقياس بودجه در منطق
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به بررسي اثرات سرریز شوک سياست  GVAR( با استفاده از الگوي 6101مشابه، دارد. اسعدي )

پولي آمریكا در حضور بدهي دولت پرداخته و به این نتيجه رسيد كه سياست مالي بر مكانيزم 

مطالعه نشان  نیا ن،یعلاوه بر اشود.  المللي مي ير گذاشته و باعث ایجاد سرریز بينانتقال پولي تاث

و كرده  كیتحري آن كشور را اقتصاد واقع ،متحده الاتیدولت ا يها يبده شیافزا زانيدهد كه م يم

( در 0191حاج اميني) شود. كشورها مي گرید يرشد اقتصادها عیموجب تسراز طریق نشت واردات 

مقاله خود به تحليل نقش شركاي وارداتي در آسيب پذیري تورمي اقتصاد ایران با استفاده از یك 

گيرد كه تورم ایران نه تنها به  ( پرداخته و نتيجه ميGVECMمدل تصحيح خطاي برداري جهاني )

اش به دليل  شركاي تجاري بيند بلكه از تورم هاي قيمت غذا و نفت آسيب مي طور مستقيم از تكانه

( در مقاله خود با 0190پذیرد. اسماعيل نيا و همكاران) مي  هاي جهاني تأثير تأثيرپذیري آنها از تكانه

عنوان تبين و تحليل اثرات شوكهاي نفتي بر رفتار مخارج دولت در اقتصاد ایران با استفاده از مدل 

نظامي و تامين اجتماعي دولت واكنش مثبت به این نتيجه رسيدند كه مخارج  VARاقتصاد سنجي 

( در مطالعه خود به 0191و معناداري به شوكهاي درآمد نفتي دارند. امامي، شهریاري و درباني )

بررسي اثر شوک هاي نفتي بر رشد اقتصادي برخي كشورهاي واردكننده و رادركننده نفت با 

يجه گرفتند كه شوک نفتي بر رشد استفاده از الگوي خودرگرسيون برداري پرداخته اند و نت

اقتصادي كشورها تاثير گذار بوده و اثر آن بر روي رشد كشورهاي رادركننده نفت مثبت و در 

( با استفاده از روش 0119حسيني نسب و ميركاظمي ) . كشورهاي وارد كننده منفي مي باشد.

اقتصادي منتخب كشورهاي  به بررسي اثر تكانه هاي نفتي بر متغيرهاي كلان 00داده هاي تابلویي

رادركننده و واردكننده نفت پرداخته و نتيجه مي گيرد كه نوسانات قيمت نفت تاثير قابل توجه و 

مؤثري بر نوسان رشد توليد ناخالص داخلي و نرخ تورم در هر دو گروه كشورهاي رادركننده و 

هاي اقتصادي در  اي تكانهاثرات پوی ( به بررسي0111رامتي و همكاران )واردكننده نفت دارد.  

مدل همجمعي با استفاده از سنجي بلندمدت ساختاري ایران در بستر جهاني  قالب الگوي اقتصاد

پرداخته و براي اقتصاد ایران  (VARX)خود رگرسليون بلرداري بلا متغيرهلاي بلرونزاي ضلعيف

ي نشان دهنده ماهيت هاي داخلي و خارج گيرد كه واكنش سریع اقتصاد ایران به شوک نتيجه مي

 . باشد غير پيشرفته بازارهاي مالي و پولي مي

 

 GVAR مدل -4

المللي فلراهم كلرده و     سازي تعاملات جهاني بين یك چارچو  منطقي براي مدل GVARروش 

بلين   GVARپردازد. مدل  ها در بين كشورها مي به طور خاص به تجزیه و تحليل اثرات انتقال شوک

متغيرهاي داخلي و متغيرهاي همتاي خارجي و متغيرهلاي مشلاهده شلده جهلاني ارتبلاط برقلرار       
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 ميلزان  ارزیلابي  و كشلورها  ها بين شوک انتقال هاي كانال بررسي در زیادي كاربرد مدل اینكند.  مي

 هلر  اول مرحلله  در كله  اسلت  مرحلله  دو دربرگيرندة GVARمدلسازي  استراتژي. دارد مالي سرریز

برونلزاي ضلعيف در    متغيرهلاي  با همراه VARكشوري  تك مدل یك در جداگانه رورت به iكشور 

tiX)، شلامل متغيرهلاي درونلزاي داخللي     VARXهر . شود مي سازي مدل VARXقالب مدل   و (,

*كشورها  خارجي خاص متغيرهاي

,tiX شلوند   مي ساخته دیگر كشورهاي متغيرهاي ميانگين از كه

 هلر  ترتيلب،  ایلن  بله . كنند مي عملتأثير گذار  نشده مشاهده براي عوامل  پروكسي یك عنوان به و

خلاص   VARXدوم،  مرحلله  در. اسلت  جهلان  بقيله  و خلود  داخللي  هاي پيشرفت تأثير تحت كشور

 بله  و پيونلدد  ملي  هم ( بهWكشورها ) ماتریس وزني از استفاده با و در كنار هم قرار گرفته كشورها

 بوسليله  زملاني  سلري  هلاي  ملدل  در را پویایي توانند مي دهد و مي تشكيل را جهاني مدل شكل این

دهنلد.   اراکله  معادله  خطاي استاندارد معيار انحراف یك از حارل شوک به متغير هاي واكنش ترسيم

 )تشریح مدل در پيوست(

 

 هاي پژوهش ها و یافته تصریح مدل، داده -5

كاربرد مطلوبي داشته و نتایج مناسبي اراکه دهد، لازم است بخش  GVARبراي اینكه الگوي 

قابل توجهي از اقتصاد جهان را در بر گيرد. بر همين اساس كشورهاي مورد مطالعه ما كه شامل 

ابري باشد بر اساس هر دو معيار رایج )دلار ثابت و بر ، چين، ژاپن و ایران مي06آمریكا، اتحادیه اروپا

متغيرهاي مدل شامل  .اند % توليد ناخالص داخلي جهان را در اختيار داشته 21قدرت خرید( حدود 

*و متغيرهاي همتاي شركاي خارجي itX متغيرهاي داخلي

itX و متغيرجهانيoil

tP   به شرح ذیل

 باشد: مي

 ititititititit GLrSrEpDpYX ,,,,, 

 

 oil

tititititititit PGLrSrEpDpYX ,,,,,, *******  

 

=     = شاخص قيمتي مصرف كننده )شلاخص تلورم(        توليد ناخالص داخلي حقيقي،       =

= مخلارج كلل       = نرخ بهره بلندملدت و      = نرخ بهره كوتاه مدت،     شاخص نرخ ارز واقعي، 

  حقيقي دولت، 
 = شاخص قيمت نفت     

متغير مخارج دولتي كل )مخارج مصرفي دولتي + مخارج سرمایه گذاري دولتي( به عنوان 

شاخصي براي متغير سياست مالي انتخا  شده است. به خاطر اهميت مقياس اقتصاد آمریكا در 
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جع و دلار آمریكا به عنوان نرخ مرجع در نظر اقتصاد جهاني، اقتصاد آمریكا به عنوان اقتصاد مر

شود. منابع ارلي  تخمين زده مي 6102تا  0991شود. مدل بصورت فصلي در طول دوره  گرفته مي

هاي  ، پایگاه دادهOECD(، پایگاه آماري (IMFالمللي پول  هاي این پژوهش، رندوق بين داده

 باشند.  اري گمرک ج.ا.ا ميبلومبرد، آمارهاي بانك مركزي و پایگاه داده هاي آم

 

 ماتریس وزنی تجارت -5-1
هاي مختلفي وجود دارد. در این تحقيق براي  جهت تخمين سهم وزني تجارت بين كشورها روش

( محاسبه سهم وزني تجارت بين كشورها  6111)01محاسبه این سهم بر اساس روش دیز و همكاران

 گيرد: طبق فرمول زیر رورت مي

ji

jiji

ji
TT

MX
TW

,

,,

,


 

 jو   i: نشان  دهنده سهم تجارت بين دو كشور       

 jو   i: نشان دهنده رادرات بين دو كشور ̇     

 jو   i: نشان دهنده واردات بين دو كشور      

 (jبا تمامي شركاي تجاري )شامل كشور  i: نشان دهنده ارزش كلي تجارت خارجي كشور       

 
 ماتریس وزنی تجارت -1جدول

 چين كشور
اتحادیه 

 اروپا
 آمریكا انگلستان ژاپن ایران

 211/1 061/1 211/1 211/1 619/1 11/1 چين

 122/1 221/1 029/1 621/1 11/1 111/1 اتحادیه اروپا

 11/1 116/1 110/1 11/1 111/1 102/1 ایران

 021/1 162/1 11/1 101/1 116/1 661/1 ژاپن

 119/1 11/1 161/1 169/1 102/1 111/1 انگلستان

 11/1 011/1 161/1 112/1 161/1 212/1 آمریكا

 هاي پژوهشگر  منبع : یافته

 

اي  باشلد. اثلرات همسلایه    اش مي نشان دهنده سهم تجاري هر كشور با شركاي تجاري 0جدول 

تواند در تجارت بين دو كشور موثر باشد. آمریكا، اتحادیه اروپا و ژاپن شركاي تجاري ارلي كشور  مي

 16باشلد حلدود    باشند. سهم اتحادیه اروپا كه شریك تجاري ارللي كشلور انگلسلتان ملي     چين مي
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باشلد.   دررلد ملي   1بوده در حاليكه سهم تجاري آمریكا از تجارت خارجي انگلستان كمتر از  دررد

هاي ظالمانه آمریكا كشور چلين   هاي اخير با توجه به تحریم ترین شریك تجاري ایران در سال ارلي

دررلد و بلا سلایر كشلور      61دررد بوده و این سهم با اتحادیه اروپا  29باشد كه سهم آن حدود  مي

 باشد. دررد مي 1متر از ك

 

 GVARهاي الگوي  یافته -5-2 

 مانایی، تعداد وقفه هاي بهينه و تعداد روابط هم انباشتگی -5-2-1

بررسي  GVARبه منظور اعتبار دادن به نتایج بدست آمده، بایستي مانایي متغيرها در مدل 

دهد كه  گردد. نتایج آزمون ریشه واحد به منظور اختصار در پيوست اراکه شده است. نتایج نشان مي

باشند. لذا تمامي  تمامي متغيرهاي داخلي و خارجي در سطح نامانا ولي در تفاضل مرتبه اول مانا مي

انباشتگي استاندارد بين توان روابط هم  باشند. در نتيجه مي مي I(1) 0متغيرها هم انباشته از نوع 

 متغيرها را برآورد كرد.
 

 و  تعداد روابط هم انباشتگی بين كشورها  (     )    تعداد وقفه هاي -2جدول

 كشور
تعداد وقفه هاي 

 متغيرهاي داخلی

تعداد وقفه هاي 

 متغيرهاي خارجی

 انباشتگی هم روابط تعداد

 كشورها بين 

 2 0 0 چين

 0 0 6 اتحادیه اروپا

 2 0 6 ایران

 6 0 6 ژاپن

 1 0 0 انگستان

 6 0 6 آمریكا

 هاي پژوهشگر  منبع : یافته

 

دهلد.   انباشتگي بين كشورها را نشان مي و تعداد روابط هم  (     )    هاي تعداد وقفه 6جدول 

( تعيلين شلده اسلت.    AICو خارجي بلر اسلاس معيلار آكاکيلك )     هاي متغيرهاي داخلي تعداد وقفه

دهد كه بيش از دو وقفه براي متغيرهاي خارجي و داخللي در نظلر    اجازه نمي GVARساختار مدل 

 (.29-0، 6111گرفته شود )دیز و همكاران، 
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 آزمون برونزایی ضعيف متغيرهاي خارجی -5-2-2

رضليه رلفر   دهد. بر طبق نتلایج بدسلت آملده ف    نتایج آزمون برونزاي ضعيف را نشان مي  1جدول 

مي شود ولي تمامي متغيرهاي دیگر بلراي سلایر    برونزاي ضعيف براي متغير نرخ ارز كشور ایران رد

خاص كشورها فرضيه رفر را رد نكرده و به عنوان متغير برونلزاي ضلعيف    VARXكشورها در مدل 

اثلر  شوند. رد كردن فرض برونزاي ضلعيف متغيرهلا در ملورد كشلور آمریكلا كله        در نظر گرفته مي

 باشد سخت است. معناداري بر اقتصاد جهاني دارد و به عنوان اقتصاد مرجع مي

 
 %5 سطح در متغيرها ضعيف برونزایی آزمون -3جدول

 كشور
F   بحرانی

5% 

توليد ناخالص 

داخلی حقيقی 

 خارجی

تورم 

 خارجی

نرخ ارز 

واقعی 

 خارجی

نرخ بهره 

كوتاه مدت 

 خارجی

نرخ بهره 

بلند مدت 

 خارجی

كل مخارج 

حقيقی دولت 

 خارجی

تغييرات 

 قيمت نفت

 901/0 191/0 112/0 121/0 296/1 111/1 101/1 111/6 چين

 201/0 129/1 621/6 011/6 210/1 200/1 669/0 912/1 اتحادیه اروپا

 112/1 111/1 110/0 021/0 911/6 196/0 201/1 111/6 ایران

 111/0 112/1 916/1 111/0 111/1 261/0 111/1 061/1 ژاپن

 199/6 221/1 111/1 122/0 110/0 611/0 212/6 111/6 انگلستان

 112/1 611/1 061/1 111/1 009/0 211/1 912/1 062/1 آمریكا

 هاي پژوهشگر  منبع : یافته

 

 هاي متقابل هاي جفت همبستگی -2-2-3
توانایي آن در آزملون جهلاني عواملل مشلترک در      GVARیكي از مزایاي منحصر به فرد روش 

خلاص كشلورها بلر اسلاس شلرط       VARXتمامي كشورها است. با توجه به اینكه تملامي ملدلهاي   

   )   شود و نظر به اینكه  برونزایي ضعيف متغيرهاي خارجي تخمين زده مي
     ) وقتي     

وي متغيرهلاي خلارجي برونلزاي    هاي خاص كشلور ر  كند بر اساس شرط مدل ميل مي     كه 

تلوان انتظلار    تواند به عنوان پروكسي براي عوامل جهاني مشترک در نظر گرفته شود مي ضعيف، مي

 هاي باقيمانده در تمامي كشورها/ مناطق كوچك خواهد بود.  داشت كه ميزان همبستگي شوک

 

 

 



 959 / اسمعیل ابونوری و تیمور محمدی ،رحمان سعادت ،زاد جهانگیر قربان 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره  

فاضل اول  براي متغيرهاي درونزا نتایج آزمون ميانگين همبستگی جفت هاي متقابل در سطح و ت -4جدول 

 VARXو پسماندهاي مدلهاي 

 هاي متقابل در سطح و تفاضل اول براي متغيرهاي درونزا و پسماندها ميانگين همبستگی جفت

 
 سطح

تفاضل مرتبه 

 اول

پسماندهاي 
VECMX* 

 سطح
تفاضل مرتبه 

 اول

پسماندهاي 
VECMX* 

 
 تورم توليد ناخالص داخلی حقيقی

 - 122/1 011/1 611/1 110/1 011/1 161/1 چين

 066/1 119/1 111/1 011/1 211/1 112/1 اتحادیه اروپا

 112/1 161/1 216/1 166/1 216/1 201/1 ایران

 111/1 126/1 121/1 111/1 112/1 111/1 ژاپن

 066/1 201/1 220/1 011/1 121/1 122/1 انگلستان

 - 111/1 002/1 621/1 - 111/1 129/1 222/1 آمریكا

 121/1 611/1 119/1 112/1 101/1 119/1 ميانگين

 
 نرخ بهره كوتاه مدت نرخ ارز واقعی

 -161/1 662/1 216/1 -120/1 621/1 161/1 چين

 091/1 216/1 119/1 610/1 111/1 116/1 اتحادیه اروپا

 110/1 111/1 121/1 111/1 112/1 111/1 ایران

 619/1 226/1 222/1 612/1 121/1 122/1 ژاپن

 011/1 601/1 211/1 111/1 699/1 112/1 انگلستان

 -111/1 161/1 -211/1 -111/1 101/1 111/1 آمریكا

 116/1 699/1 160/1 112/1 129/1 111/1 ميانگين

 
 مخارج كل حقيقی دولت نرخ بهره بلند مدت

 -161/1 11166 11100- - - - چين

 112/1 111/1 611/1 621/1 211/1 169/1 اتحادیه اروپا

 011/1 192/1 019/1 -121/1 111/1 212/1 ایران

 100/1 016/1 022/1 629/1 196/1 102/1 ژاپن

 111/1 121/1 -111/1 190/1 221/1 210/1 انگلستان

 -166/1 101/1 -111/1 -016/1 161/1 -121/1 آمریكا

 161/1 121/1 169/1 111/1 201/1 696/1 ميانگين

 هاي پژوهشگر  یافتهمنبع: 

 

دهد به طور كلي متوسط همبستگي متقلاطع متغيرهلاي درونلزا در سلطح      نشان مي 2نتایج جدول 

تر است اشاره بله ایلن نكتله دارد كله همبسلتگي متقلاطع بلين         بالاتر و در تفاضل مرتبه اول پایين
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متغيرها در تفاضل مرتبه اول با محدودیت هملراه اسلت همچنلين بلا توجله بله اینكله همبسلتگي         

باشلد خيللي كلم     كه شامل متغيرهاي خارجي و داخلي ملي  VARXمتقاطع بين پسماندهاي مدل 

گيري روند عمومي و اثرات سرریزهاي تجلاري در بلين    توان نتيجه گرفت كه مدل در اندازه است مي

بين كشورها به رورت موفق عمل كرده است و نتایج ما مشابه نتایج دیلز و همكلاران   متغيرها و در 

 شود. ما تأکيد مي GVARبوده و ساختار تصریح مدل 

 

 اثرات همزمان متغيرهاي خارجی بر روي متغيرهاي همتاي داخلی ایران -5-2-4

روي متغيرهاي همتاي ( اثرات همزمان متغيرهاي خارجي 6111هاي دیز و همكاران ) براساس یافته

تواند به عنوان اثرات كشش بين متغيرهلاي داخللي و خلارجي تفسلير شلود ایلن اثلرات         داخلي مي

    دهد. المللي بين متغيرهاي داخلي و خارجي را نشان مي ارتباطات بين

 
 اثرات همزمان متغيرهاي خارجی بر روي متغيرهاي همتاي  داخلی ایران -5جدول 

 متغيرها
ناخالص توليد 

 داخلی حقيقی
 تورم

نرخ ارز 

 واقعی

نرخ بهره 

 كوتاه مدت

نرخ بهره بلند 

 مدت

مخارج كل 

 حقيقی دولت

 61/1 90/1 11/1 20/1 01/1 62/1 ضرایب

 61/1 02/1 01/1 01/1 11/1 11/1 خطاي استاندارد

 t 21/1 11/6 12/09 61/6 21/1 02/0نسبت 

 12/1 01/1 01/1 01/1 12/1 11/1 خطاي استاندارد تعدیل شده وایت

 11/1 11/1 21/6 11/09 11/6 61/1 وایت  tنسبت 

 21/1 01/1 00/1 09/1 12/1 11/1 خطاي استاندارد تعدیل شده نيوي وست

 16/1 00/1 11/6 11/01 22/6 11/1 نيوي وست  tنسبت 

 هاي پژوهشگر  منبع: یافته

 

نتایج اثرات همزمان متغيرهاي خارجي را بلر روي متغيرهلاي داخللي كشلور ایلران را       1جدول 

توان فرضليه رلفر    شود به استثناي متغير مخارج دولت نمي مي دهد. همانطوریكه مشاهده  نشان مي

دررد را رد كنيم. بنلابراین متغيرهلاي داخللي ایلران بلا متغيرهلاي        91یعني همبستگي در سطح 

دررد تغيير در توليد حقيقلي خلارجي    0دهد كه  تاي خود ارتباط دارند. نتایج نشان ميخارجي هم

دررد تغير در شلاخص تلورم    0دررد توليد حقيقي ایران را افزایش دهد. در حاليكه  62/1تواند  مي 

شود كله كشلش    دهد. همچنين مشاهده مي دررد تغير مي  0/1خارجي ، شاخص تورم در ایران را 
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دررلد تغيلر    0بين نرخ  ارز واقعي خارجي با نرخ ارز واقعي ایران وجود دارد به طوریكه  نسبتاً قوي

 دهد. دررد تغير مي 2/1در نرخ ارز واقعي خارجي، نرخ ارز واقعي در ایران را 
 

 آزمون پایداري پارامترها -5-2-5

پایلداري پارامترهلاي تخملين زده شلده      VARهلاي   اي در مواجه با ملدل  یكي از مشكلات پایه

(. این مشلكل بيشلتر در ملورد كشلورهاي نوظهلور      0006-0129، 02،0991باشد )باقلينو و فاورو مي

باشلد وللي داراي تغييلرات سلاختار پایلداري       مصداق دارد. در مدل ما تنها كشور چين نوظهور ملي 

هلا، پایلداري پارامترهلا را توسلط آزملون      باشد. با این وجود به منظور اطمينان از پایداري پارامتر مي

Nyblom كنيم.آزمون  مي  آزمونNyblom  یك مدل رگرسيون خطي باK  2متغير را مشابه معادله-

نشلان   01-2( كه در معادله TVPدر نظر گرفته و آنرا با مدل جایگزین پارامترهاي متغير زماني ) 9

 كند. داده شده است مقایسه مي

(9-2)                                                                  
              

(01- 2)                                                                                  

             (     
 )              

 

 باشد. فرضيه رفر و فرضيه مقابل آزمون به رورت زیر مي

ثابت است          
  براي هر              

      
  براي برخي    ها                         

 

Nyblom (0919 ،661-611( آماره آزمون لاگرانژ افزوده )LMبه رورت زیر در نظر مي ) :گيرد 

 

   
 

  ̂ 
    

                ̂       مجموع انباشته            

 

كند.   فراهم مي    گيري را براي رد فرضيه  تخمين زده شده یك معيار تصميم LMآزمون 

        اگر
 ⁄ دررد پارامترها ناپایدار  91باشد به این معني است كه در سطح اطمينان       

  GVAR استرپ بدست آمده از حل مدل هاي بوت ها بر اساس نمونه هستند. ارزش بحراني آزمون

 نتایج در بين كشورها و متغيرها متفاوت هستند.محاسبه شده است . 
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 1311بهار /  05شماره   

 هاي متغيرها و توان ناهمسانی واریانس Nyblomنتایج محاسبه شده آزمون پایداري پارامترهاي  -6جدول

 متغيرها

توليد ناخالص 

داخلی 

 حقيقی

 تورم
نرخ ارز 

 واقعی

نرخ بهره 

 كوتاه مدت

مخارج كل 

حقيقی 

 دولت

نرخ بهره 

 بلند مدت

Nyblom- چين 
11/0 20/0 16/0 99/0 11/0 - 

16/6 91/0 96/0 62/6 11/6 - 

Robust Nyblom - چين 
12/6 21/0 19/0 12/6 11/6 - 

19/6 12/6 11/6 21/6 11/6 - 

Nyblom- اتحادیه اروپا 
11/0 61/6 21/0 10/0 11/0 11/1 

61/1 62/1 01/1 69/1 61/1 21/1 

Robust Nyblom - اتحادیه اروپا 
91/0 91/6 11/1 11/0 10/6 21/6 

61/1 62/1 01/1 69/1 61/1 21/1 

Nyblom- ایران 
92/0 11/6 11/6 11/6 01/6 91/0 

12/6 16/6 12/6 91/6 12/1 92/6 

- Robust Nyblomایران 
11/6 02/1 12/1 11/6 91/6 62/1 

19/1 22/1 12/1 12/1 91/1 21/1 

Nyblom-  ژاپن 
11/6 11/0 21/0 21/0 62/0 11/6 

10/6 21/6 11/6 11/6 26/6 91/6 

Robust Nyblom - ژاپن 
11/6 11/6 61/1 19/6 61/6 10/6 

16/1 20/1 21/1 69/1 10/1 12/1 

Nyblom- انگلستان 
21/6 22/6 22/6 12/6 12/0 10/1 

11/0 92/0 02/6 12/6 11/6 01/6 

Robust Nyblom-  انگلستان 
91/6 11/6 11/6 12/6 16/0 10/6 

21/6 69/6 11/6 62/6 60/6 29/6 

Nyblom- آمریكا 
91/0 01/1 21/0 11/1 11/0 21/1 

11/6 11/6 92/6 11/6 21/6 22/6 

Robust Nyblom- آمریكا 
66/1 11/1 21/6 11/2 11/6 11/2 

11/1 20/1 11/1 62/1 12/1 11/1 

 هاي پژوهشگر  منبع: یافته

 

كننلد كله پارامترهلاي     پيشلنهاد ملي   Robustو  Nyblomهر دو آزمون  2بر طبق جدول شماره 

توليد واقعي و تورم  براي تمامي كشورها به جز كشور انگلستان در طول نمونه مورد بررسلي پایلدار   

باشند. همانطوریكه قابل مشاهده است پارامتر نرخ بهره كوتاه مدت در مورد تملامي كشلورها در    مي
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دهد  نشان مي Nyblomباشد. در مورد نرخ بهره بلند مدت نتایج آزمون  مونه مورد بررسي پایدار مين

باشلد. بعللاوه همانطوریكله از آزملون      كه پایداري پارامترها در بين تمامي كشورها مورد تأکيلد ملي  

Roubust بلر طبلق   باشد. به طلور كللي    توان دید تمامي متغيرها براي تمامي كشورها پایدار مي مي

 نتایج بدست آمده فقط تعداد كمي از پارامترها ناپایدار هستند.  

 

 یافته تجزیه و تحليل پویا، تابع كنش و واكنش تعميم -5-2-6

بررسي تعاملات اقتصادي در هر دو بعد داخللي و جهلاني از طریلق     GVARدر روش استاندارد 

گيلرد كله واكلنش احتملالي     واكلنش رلورت ملي     –نقشه تجزیه و تحليل تابع عكس العمل كنش

كشلور/   N+1با  GVARدهد. در مدل  هاي آینده نشان مي متغيرها به شوک تحميل شده را در دوره

∑منطقه با بيش از  / متغير درونزا بر هر كشور Kiمنطقه و    (    ) 
محدودیت نياز اسلت كله       

هلایي كله    دیتهاي تئوري محور دقيقا مشخص شده باشد. در عمل پيدا كردن چنلين محلدو   شوک

تلوان از توابلع    ولي جهت رفلع مشلكلات موجلود ملي     بتوان بر مدل تحميل كرد خيلي سخت است 

( كله توسلط   021-009، 0992)01یافته پيشنهاد داده شده كلوپ و همكلاران   واكنش تعميم –كنش

كنليم. ایلن روش یلك روش جلایگزین      ( توسعه داده شده است، استفاده ملي 0991پسران و شين )

باشلد. مفهلوم تعاملدي در     ( ملي 0911( پيشنهادي سيمز )OIR) واكنش تعامدي –بع كنشبراي توا

هلاي تحميلل شلده متغيرهلا در سيسلتم       باشلد كله شلوک    واكنش به این رورت مي –توابع كنش

باشد بنابراین این امكان  كواریانس آنها رفر مي-همبستگي ندارند و به طور ضمني ماتریس واریانس

،  OIRهاي مختلف در سيستم را بررسلي كنليم. بلرخلاف روش     وجود دارد كه اثرات همزمان شوک

هلاي دیگلر و    شده به خطاي فردي را با فيلتلر كلردن اثلرات شلوک     هاي تحميل شوک GIRFروش

چگونگي تغييرات یلك متغيلر روي دیگلر     GIRFكند روش  مشاهده توزیع تمامي شوكها بررسي مي

دهلد بنلابراین    نشان مي GVARمتغيرها را در طول زمان بدون در نظر گرفتن منبع شوک در مدل 

منشأ شوک مشخص شده باشد.  به هر حلال زملاني    نيازي نيست كه GIRFدر  OIRبر خلاف مدل 

ها مشكلي ایجلاد   بر اساس فرض برونزاي ضعيف شرطي باشد ارتباط شوک GVARكه ساختار مدل 

هلاي متغيلر بله     هاي سري زماني بوسليله ترسليم واكلنش    توانند پویایي را در مدل كند. آنها مي نمي

به ترتيب  GIRFله اراکه دهند. علاوه بر این شوک حارل از یك انحراف معيار استاندارد خطاي معاد

هاست  حساس نيست كه این به عنوان یك مزیت براي این مدل GVARمتغيرها و كشورها در مدل 

حتي اگر یك نظریه استخراج شده براي ترتيب متغيرها داشته باشيم. این ویژگلي منحصلر بله فلرد     

GIRF هاي  بر مشكلات شناخته شده مدلVAR كند غلبه مي  . 



 GVAR افتیبررسی اثرات سرریز شوك ناشی از سیاست مالی دولت آمریکا بر متغیرهای کلان اقتصاد ایران: ره /   959

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
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واكنش تعميم یافته، اثرات داخلي و سلرریز حارلل از    -در همين راستا از طریق نمودار تابع كنش 

هاي قيمت جهاني  تكانه وارده به اندازه یك انحراف معيار بر مخارج كل دولت آمریكا بر روي شاخص

ان بررسلي  نفت، توليد ناخالص داخلي حقيقي، تورم و نرخ ارز واقعي شلركاي تجلاري و اقتصلاد ایلر    

 شود: مي

 هاي ذكر شده الف( اثرات داخلي شوک مثبت سياست مالي آمریكا بر روي شاخص

   
 توليد ناخالص داخلي حقيقي تورم شاخص نرخ ارز حقيقي

 

  ( اثر شوک مثبت سياست مالي آمریكا بر  روي شاخص قيمت جهاني نفت

 
 

 

شاخص توليد ناخالص داخلي حقيقي شلركاي  ج( اثرات سرریز شوک مثبت سياست مالي آمریكا بر 

 تجاري و ایران:

   
 چين اتحادیه اروپا ژاپن
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 انگلستان ایران

 

افزایش مخارج دولت آمریكا باعث افزایش درآمد و در نتيجه افلزایش تقاضلا هلم بلراي محصلولات      

اقتصلاد ایلران كله یلك     شود. با توجه به اینكله    داخلي و هم براي محصولات و خدمات خارجي مي

باشد و چون رادرات نفتي ایران در اثر افزایش تقاضاي آن از طریق شركاي تجلاري   اقتصاد نفتي مي

از جمله چين و اتحادیه اروپا به منظور افزایش توليد جهت افزایش رادرات به كشلور آمریكلا زیلاد    

آمریكا متاثر شلده و افلزایش   خواهد شد لذا درآمد ایران به طور غير مستقيم از شوک سياست مالي 

 یابد. افتد و رشد توليد ایران كاهش مي یابد. در خصوص شوک منفي عكس این اتفاق مي مي
 

 د( اثرات سرریز شوک مثبت سياست مالي آمریكا بر شاخص تورم شركاي تجاري و ایران:

 

   
 چين اتحادیه اروپا ژاپن

   

  

 

 انگلستان ایران
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نمودارهاي  بالا مشخص است، اثر شوک مثبت افزایش مخارج دولتي در اقتصلاد  همانطور كه از 

آمریكا عليرغم افزایش تورم در كشور آمریكا به دليل افزایش تقاضاي داخلي، اثرات سلرریز خلارجي   

از طریق كانال تجارت و افزایش واردات  به سایر كشورهاي شریك تجاري )چلين، اتحادیله اروپلا و    

. به طوریكه به علت افزایش تقاضاي وارداتي براي كالاها و خدمات این كشورها ضمن ژاپن( نيز دارد

یابلد. یكلي    در ایران نيز از دو طریق افزایش مي افزایش تورم در كشورهاي شركاي تجاري، نرخ تورم

از طریق افزایش تقاضا به واسطه افزایش درآمد حارل از رادرات نفت به خاطر افزایش قيمت نفلت  

اي در اثر نوسانات قيملت نفلت و    اي و سرمایه از طریق افزایش قميت كالاهاي وارداتي واسطه و دوم

باشلد   اي ملي  اي و سلرمایه  به علت اینكه بيشلترین حجلم واردات ایلران كالاهلاي مصلرفي واسلطه      

گردد در مراحل ابتدایي شوک افزایش تلورم كمتلر بلوده وللي در      همانطوریكه از نمودار مشاهده مي

 شود.  دررد مي 0/1باعث رشد شاخص نرخ تورم به اندازه  1از دوره  نهایت

 

 ه( اثرات سرریز شوک مثبت سياست مالي آمریكا بر شاخص نرخ ارز حقيقي شركاي تجاري و ایران:

 چين اتحادیه اروپا ژاپن

 انگلستان ایران

 

 اقتصلاد  مالي در انبساطيمثبت سياست  شوک اثر است، مشخص بالا نمودارهاي از كه همانطور

 تبلادل  نلرخ  داخلي، تقاضاي افزایش دليل به آمریكا كشور  در نرخ ارز حقيقي افزایش عليرغم آمریكا

 باعث گرانتر شلدن  این و افزایش پيدا كرده، كشورهاي شریك تجاري براي آمریكا دلار مقابل  در ارز

 واردات تقاضاي واسطه به رادرات ارز، حقيقي نرخ رفتار  رغم علي حقيقت، شود در ها مي آن  رادرات
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 پيشنهاداتگيري و ارائه  نتيجه

هلاي   با توجه به وابستگي اقتصادي كشورها به همدیگر و نظلر بله اینكله آثلار سلرریز سياسلت      

كند و چلون  اقتصلاد ایلران یلك اقتصلاد       هاي اقتصادهاي برتر به یكدیگر سرایت مي اقتصادي قطب

لعلات  باشد و نظر به اینكه در اكثلر مطا  هاي داخلي و خارجي مي كوچك باز بوده و تحت تأثير شوک

هلاي   هلا و تكانله   هاي داخلي  و شوک نفتي بيشتر پرداختله شلده و آثلار شلوک     به برآورد اثر شوک

خارجي نادیده گرفته شده است.  لذا با توجه به اهميت موضلوع در ایلن پلژوهش ضلمن شناسلایي      

هلاي خلارجي، اقتصلاد ایلران را در بسلتر جهلاني از  طریلق روش         ها و تكانه هاي انتقال شوک كانال

 -0991با استفاده از داده هاي فصللي دوره   GVAR)رهيافت نوین خود رگرسيون برداري جهاني ) 

هاي مالي انبساطي دوللت آمریكلا    هاي سياست سازي كرده و به بررسي اثر سرریز شوک مدل  6102

ن هاي اقتصادي ایران پرداخته شد. نتلایج نشلا   گذار بر شاخص بر روي اقتصادهاي برتر جهاني و تاثير

دهد كه شوک مخارج دولتي ایالات متحده آمریكا عليلرغم داشلتن اثلرات داخللي داراي اثلرات       مي

هاي اقتصادي این كشورها و همچنين قيمت نفلت از   سرریز به سایر اقتصادها بوده بطوریكه شاخص

 این شوک متاثر شده و اقتصاد ایران به عنوان یك اقتصاد باز كوچك نيز به واسطه نوسلانات قيملت  

گلردد   نفت و رادرات و واردت به كشورهاي مورد نظر تحت تأثير قرار مي گيرد.  للذا پيشلنهاد ملي   

هاي خارجي بایستي بله   ها و تكانه سازي اقتصاد ایران از شوک سياستگذاران اقتصادي به منظور ایمن

ر زملان  اي اعمال نماینلد تلا د   هاي بهينه هاي اقتصادي سایر كشورها توجه نموده و سياست سياست

هاي خارجي و در دوران رونق با تقویت آثار مثبت سلرریزها   شوک منفي با كاهش اثرات منفي تكانه

 باعث رشد و شكوفایي اقتصاد ایران گردند.
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