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ي را زر يزر کؾَرّاي هٌترة زرحال تَعؼِ تا زرآهدس هتَعدر رٍ تدِ پداي     يِ اًغاًيگذاري هغتقين ذارري تز عزهاتأحيز عزهايِزر ايي پضٍّؼ، 

زر کؾَرّاي هٌترة را تا اعتفازُ اس  يِ اًغاًيگذاري هغتقين ذارري تز عزهاکٌين. تزاي ايي هٌظَر تأحيز عزهايِ تزرعي هي 2004 -1970زٍرُ 

زّس کِ کٌين. ًتايذ ًؾاى هي ة هسل، تزرعي هييز زر رولِ حاتت ٍ ؽييتا تَرِ تِ تغ يزات عاذتارييلَيي ٍ تِ کوک آسهَى تغّاي تاترٍػ زازُ

زاري گذاري هغتقين ذارري تأحيز هخثدت ٍ هؼٌدا  زر ايي کؾَرّا ؽسُ اعت. يؼٌي عزهايِ يِ اًغاًيگذاري هغتقين ذارري تاػج رؽس عزهاعزهايِ

 ي کؾَرّا زاؽتِ اعت. يزر ا يِ اًغاًيتز عزها

 

 

 گذاري هغتقين ذارري. ، عزهايِيِ اًغاًيّاي تاتلَيي، عزهازازُگاى کليسي:  ٍاصُ

 JEL :C23, F21, O15تٌسي  طثقِ

 

                   
 ًيا زر زاًؾکسُ اقتقاز ٍ حغاتساري زاًؾگاُ آساز اعلاهي ٍاحس تْزاى هزکشي تْيِ ؽسُ اعت. ًاهِ کارؽٌاعي ارؽس، ػزفاى تْزاهي. ايي هقالِ تز اعاط پاياى1
 هزکشي اقتقاز زاًؾگاُ آساز اعلاهي ٍاحس تْزاى اى. اعتازيار3ٍ  2

 . کارؽٌاط ارؽس ػلَم اقتقازي.4

 



 هقسهِ. 1

ُ س ؽَز ٍ تِ زًثال يکار رسيزٍيي آهَسػ ًيٍ ّوچٌ يٍرشاى تْزُيؼ هي، افشايآٍرز فيييس تاػج تغيرس يّايآٍرٍرٍز في  يّدا آى، ارثار تٌگدا

 ين ذدارر يهغدتق  يگذارِيرعس کِ عزهايًظز هزر عطح کؾَر را تِ ّوزاُ زارز. اگز چِ تِ يز تافت فٌييرٍس، تغ يآٍرفي يزيگز تزاي تِ کارگيز

اس حس آعتاًِ کوتز تاؽدس،   يِ اًغاًيکِ عزها يزّس کِ زر فَرتيًؾاى ه 5(1998گزاى )يي ٍزيتَرسؽتا يّاافتِي ياعت، ٍل يػاهل رؽس اقتقاز

ٍ  يؾدتز يي رٍ تأکيدس ت يد تاؽس. اس ا يش هيً يًِ تٌْا احز هخثت تز رؽس اقتقاز ًرَاّس زاؽت تلکِ احز آى هٌف ين ذارريهغتق يگذارِيعزها  يتدز ر

 رعس. يسم تِ ًظز هلا ين ذارريهغتق يگذارِيٍ عزها يزات فٌاٍرييهخثت اقتقاز اس تغ يزيتِ هٌظَر احزپذ يِ اًغاًيؼ عطح عزهايافشا

ِ  -اًدساس  گذاري هغتقين ذارري ػلاٍُ تز تزهين ؽکاف پظ زّس کِ عزهايِيه ّا ًؾاى پضٍّؼ يّاي تزذ يافتِ ، اسطزيد   يگدذار عدزهاي

ٍ زر ًتيزِ،  يعزهايِ اًغاً يٍ ارتقاي عطح هَرَز (R&D)7زر تحقي  ٍ تَعؼِ  يگذارتِ افشايؼ عزهايِ 6ٍايزاز احزات عزريش يآٍراًتقال في

تز ؽسى فزآيٌس تاػج پيچيسُ 8گذاري هغتقين ذارري عزهايِيافتِ تَعر  اًتقال يآٍرؽَز. فييکؾَر هيشتاى هٌزز ه يتغْيل فزآيٌس رؽس اقتقاز

ؽدسُ ٍ   اس آهَسػ ٍ کغة هْارت يًاؽ يؽَز. ايي اهز تاػج افشايؼ زرآهس اًتظار يکار هاّز ٍ آهَسػ زيسُ ه يًيزٍ يتَليس ٍ افشايؼ تقاضا تزا

 ًوايس. يذَز ه يّاتزاي ارتقاي عطح هْارت يگذار کار را تؾَي  تِ عزهايِ يًيزٍ

 يّدا تز پدضٍّؼ  يک راتطِ زٍطزفِ اعت. تا هزٍري يِ اًغاًيٍ عزها گذاري هغتقين ذارري عزهايِي ياى ؽس راتطِ تيطَر کِ تاها ّواى

يکي اس ػَاهل هؤحز زر ٍرٍز عزهايِ ذدارري، عدطح    ن کِيکٌيهؾاّسُ ه گذاري هغتقين ذارري عزهايِب ػَاهل هؤحز تز رذ ياًزام ؽسُ تز رٍ

هٌس ؽَز کِ تتَاًس حساقل هيشاى عزهايِ اًغداًي  تَاًس اس تکٌَلَصي رسيس تْزُ زاًؼ ٍ عزهايِ اًغاًي کؾَرّا اعت. تِ ػثارت تْتز، اقتقازي هي

 لاسم را تزاي رذب عزهايِ ذارري فزاّن آٍرز.  

ِ يزّين. زر قغوت زٍم، هسل ارائِ ؽسُ ٍ زر قغوت عَم تدِ ًت  ل قزار هييرا هَرز تحل يًظز يي پضٍّؼ پظ اس هقسهِ، هثاًيزر ا -زد

 پززاسين. ؾٌْازات هييٍ ارائِ پ يزيگ
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 . Borensztein & et al , 1998 , , pp.115-185  
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                          9يًظز يهثاً -2

(A)يؽداهل زٍ تردؼ عدٌت    ين اقتقازيکٌي، اتتسا فزك هيِ اًغاًيعزها ٍ ين ذارريهغتق يگذارِيراتطِ هياى عزها يتزرع يتزا
10  ٍ

(M)ترؼ هسرى 
ِ  (yAt)12 ييهحقَلات غدذا  tاقتقاز اعت( زر سهاى  ين ترؼ کؾاٍرسيکٌي)کِ فزك ه ياعت. ترؼ عٌت 11  لِ يٍعد  را تد

حاتدت اعدت، ًْدازُ     يي کؾداٍرس يکٌس. اس آًزا کِ ػزضِ سهد  يس هيتَل يي کؾاٍرسيٍ سه (hAt) يِ اًغاًي، عزها(lAt)کار عازُ يزٍيً يّاًْازُ

اط يکاٌّسُ ًغثت تِ هق يس تا تاسزّيتاتغ تَل يزارا يي، ترؼ عٌتيس زر عطح ٍاحس اعتاًسارز ؽسُ اعت. ّوچٌيزر تاتغ تَل يي کؾاٍرسيس سهيتَل

س يد تَل يّدا ذدَز را تدا اعدتفازُ اس ًْدازُ     (yMt)اقتقاز اعت(، هحقدَلات   يؽَز ترؼ فٌؼتيگز، ترؼ هسرى )کِ فزك هياعت. اس عَي ز

 يِ اًغداً ياس عزها يس زر ترؼ هسرى، حساقليؽزٍع تَل يکٌس. تزايس هيتَل (ft) يِ ذارريٍ عزها (hMt) يِ اًغاًي، عزها(lMt)کار عازُ يزٍيً

hminً ،حاتدت اعدت ٍ زر تردؼ     يي زر ترؼ عٌتيِ ٍ سهيشاى عزهايفزك ؽسُ اعت کِ ه يؽسُ تِ طَر ضوٌ يس هؼزفياعت. زر تَاتغ تَلاس ي

 ز اعت:ية سيي زٍ ترؼ تِ تزتيس زر ايس اعت. تَاتغ تَليؼ تَليهَتَر هحزک رؽس ٍ افشا يگذاري ذارر ش عزهايِيهسرى ً

      (1                                                                                                   )     ( )α
AtAtAt hlzy .= 

    v
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v

MtMtMt fhly  1. يتزا                               minhhMt                                                     (2)  

   O <v<1 کار هؤحز ٍ يزٍيزٌّسُ کؾؼ ً ًؾاىhAtlAt  ٍlMthMt کار هؤحز زر زٍ ترؼ تَزُ ٍ يزٍيزٌّسُ ً ًؾاىz  ُکدل ػَاهدل    يٍرتْدز

 زِ، زر عطح ٍاحس اعتاًسارز ؽسُ اعت.يکؾؼ اعت زر ًتيکار عازُ تيزٍياعت. اس آًزا کِ ػزضِ ً يزر ترؼ عٌت (TFP) سيتَل

 گذاريعزهايِ -

-ِيا زر ترؼ هسرى عزهايٍ  يا زر ترؼ عٌتيتَاًس يه يٍرَز زارز. ّز تٌگاّ يِ اًغاًيس عزهايتَل يتزا يگذارِيعزها يآٍرزٍ ًَع في

ل ؽَز کِ تتَاًس حساقل هقدسار لاسم اس  يؾزفتِ تثسيک تٌگاُ پيتَاًس تِ يه ي، تٌگاّياًغاً يگذارِيکٌس. تسٍى تَرِ تِ ؽکل ٍ ًَع عزها يگذار

 آٍرز. را فزاّن hminيِ اًغاًيعزها

 ن:يزيگ يز را زر ًظز هيس يهرتلف، راتطِ ذط يّازر ّز ترؼ زر ًغل يِ اًغاًيتِ رٍس کززى عزها يتزا

        (3       )                          MAj ,,              ِک            jtjtjt Ihh  )1(  

Ijt زر ترؼ  ياًغاً يگذارِيزٌّسُ عزها ًؾاىj  زر سهاى ٍt ًکٌٌس، فقر تِ اًدساسُ   يگذارِيؼ عطح زاًؼ ذَز عزهايافشا ياعت. اگز افزاز تزا

 1حاتت يي، فزك ؽسُ کِ ّشيتزز. ّوچٌ ذاًَازُ ذَز را تِ ارث ذَاٌّس يِ اًغاًيشاى عزهايهقسار اس ه ٌِF - ؾتز اس يتَاًس تيکِ هhmin 

       ؼ زّس.يذَز را افشا يگذارِ يشاى عزهايز ًتَاًس هيؽَز تٌگاُ فقيي اهز تاػج هياس تاؽس کِ ايً يگذارِيشاى عزهايؼ زر هيافشا يتزا -اتسيؼ يافشا

 گذاري ذارري عزهايِ -

تَاًس تِ ياعت کِ ه *r يزًسُ ًزخ تْزُ حاتت رْاًيزِ، گيکَچک تا اقتقاز تاس تَزُ کِ زر ًت يشتاى، کؾَريي اعت کِ کؾَر هيفزك تز ا

 يِ ذدارر يعزها ييس ًْايکٌس کِ تَليعَز زلالت ه ير حساکخزعاسيزاؽتِ تاؽس. ؽزا يزعتزع *rتا ًزخ تْزُ  يِ ذارريعزها يشاى ًاهحسٍزيه

 س:يآيز تِ زعت هيتِ ؽکل س يِ ذارريعزها ير تاتغ تقاضا تزايي ؽزايي، تا ايتاؽس. تٌاتزا *r ياوت ارارُيتزاتز تا ق

                   
  ( اعت.2007چارچَب هثاًي ًظزي ايي پضٍّؼ تزگزفتِ اس  هقالِ تاعَ ٍ گَاريگليا ) .1

10
 . modern(industrial) sector  

 تاؽس. حزٍف هتغيزّا تِ هفَْم تقغين آًْا تِ سهيي ًويتَزى  . کَچک3
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اعت، ًؾاى  hMt يزرًٍشا يز سهاًيرا کِ ٍاتغتِ تِ هغ ft يز سهاًيهغ 4ًاهحسٍز اعت، راتطِ  *rزر ًزخ  يِ ذاررياس آًزا کِ ػزضِ عزها

 ؽَز: يف هيز تؼزيتِ فَرت س tزر سهاى  (fdit) ين ذارريهغتق يگذارِ يزّس. عزهايه

           (5                                                                            ) ttt fffdi )1(1   

اًَاع  يتواه ين کِ ًزخ اعتْلاک تزايکٌيعَْلت، فزك ه ياعت. تزا يِ ذارريًزخ اعتْلاک عزها ٍ يِ ذارريعزهاtfکِ زر آى،

 اعت. کغاى ٍ تزاتز تا  ي، يِ ذارريعزها

 س:يآيزر ترؼ هسرى تِ زعت ه يس ذطي، تاتغ تَل2زر راتطِ 4راتطِ  يگذاريتا را
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 تَاتغ هطلَتيت -

 ؽَز: ف هييز تؼزيؽَز تِ ؽکل سيي زٍ ًَع تٌگاُ زر ًظز گزفتِ هيا يکِ تزا يتيتَاتغ هطلَت

         (7)                                         acAt  )  کِ              يٌّگاه       , )At Mt AtU c c c    

                                               mtca log acAt  کِ يٌّگاه                                       

ًؾداًگزحساقل   اعدت.   ي( ٍ هحقَلات فٌؼتيي)هَاز غذا يزٌّسُ هقزف هحقَلات کؾاٍرس ة ًؾاىيتِ تزت cAt  ٍcMtکِ زر آى، 

ؼ يهقزف ت گز اسيافتٌس، زيي ًقطِ اس هقزف زعت يّا تِ اکِ تٌگاُيسهاً يؼٌياعت.  ييًقطِ اؽثاع هقزف هَاز غذا aٍ  ييهؼاػ هَاز غذا

 ذَاٌّس کزز. ياٍ کارذاًِ يس هحقَلات فٌؼتيآٍرًس ٍ تلافافلِ پظ اس آى ؽزٍع تِ تَليتِ زعت ًو يتيي اًساسُ هطلَتياس ا

ؽدَز.  ياز هياس آى  1يزٍعتشُ ًَعيتزًس کِ تِ ًام اًگيس تْزُ هيتَل يگز تزايز ياشُيس اس اًگيگز زر اهز تَليکسيل ارتثاط تا يّا تِ زلتٌگاُ

 رعاًٌس:يذَز تِ حساکخز ه يز را تزايت سيّا تاتغ هطلَتي آىيتٌاتزا
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 اعت. يزٍعتزررِ ًَع کِ 

 ّاي هٌاتغهحسٍزيت -

تٌْدا قدازر تدِ     1سي، تا اعتفازُ اس تاتغ تَلhminيِ اًغاًيتِ هقسار حساقل عزها يل ػسم زعتزعيز تِ زليتٌگاُ فقاى ؽس، يطَر کِ پيؾتز ًيش تّواى

ًرَاّدس   يتا تٌگاُ هسرى ٍ فدٌؼت  ياچ هثازلِيس کٌس، ّيتَل aز کوتز اس هقساريذَاّس تَز. تسيْي اعت کِ اگز تٌگاُ فق ييس هحقَلات غذايتَل

 ز:يت سيهحسٍزز تا يزاؽت ٍ تٌگاُ فق

         (9)                              ayAt 
 کِ       يٌّگاه)1(

 )1()1()1(

1

)1( )1( AtAtAtAt zhhhc   

                   
1.altruism motives 



تَاًس تِ يزا کِ هياعت؛ س يٍ فٌؼت ياٍ ّن هحقَلات کارذاًِ ييس هحقَلات غذاي، ّن قازر تِ تَليگز تٌگاُ غٌيهَارِ ذَاّس تَز. اس عَي ز

هقزف ذَاّدس ًودَز ٍ    ييٍاحس هحقَل غذا aتٌْا هقسار ي، تٌگاُ غ7ٌت يزاؽتِ تاؽس. تا تَرِ تِ تاتغ هطلَت يزعتزع 2ٍ  1س يّز زٍ تاتغ تَل

کٌدس تدا    تَاًس هاساز آى را هقدزف يزا ًِ هيًرَاّس زاؽت )س يِ اقتقازيي تَريؾتز اس ايس تيس ًرَاّس کزز، چزا کِ تَليي هقسار ّن تَليؾتز اس ايت

 . )ًسارز يزر ترؼ هحقَلات هسرى ٍ فٌؼت يسيچ تَليز ّيزا تٌگاُ فقيز هثازلِ کٌس، سيتَاًس آى را تا تٌگاُ فقيًِ هٍ  7ت يتَرِ تِ تاتغ هطلَت

yAtن کززُ، عپظ، هقسار يٍ هسرى تقغ يعٌت يّاي ترؼيذَز را ت يِ اًغاًياتتسا عزها ي، تٌگاُ غtٌزر ّز سهاى 
 ييٍاحس هحقَل غذا (2)

 ٍyMt
cMtش هقسار يٍ ً ييٍاحس هقزف غذا aس ذَاّس کزز ٍ هقساريتَل يٍاحس ّن هحقَلات فٌؼت (2)

 يٍاحدس هقدزف هحقدَلات فدٌؼت     (2)

IMtشاى يي، تِ هيذَاّس زاؽت. ّوچٌ
IAtشاى يذَز را زر ترؼ هسرى ٍ تِ ه يِ اًغاًياس عزها (2)

ذَاّس ًودَز.   يگذارِيعزها يزر ترؼ عٌت (2)

xMtشاى يزرضوي تِ ه
1را زر قثال يٍاحس هحقَل فٌؼت (2)

xAt
ي، يز هثازلِ ذَاّدس کدزز. تٌداتزا   يتا تٌگاُ فق ptوت يتا ق ييٍاحس هحقَل غذا (2)

 ز اعت:يتا آى هَارِ ذَاّس تَز تِ ؽزح س يهٌاتغ کِ تٌگاُ غٌ يّاتيهحسٍز

(10) 2)2()2(

tMtAt hhh  

(11) )2()2()2(

AtAtAt yxIa  

(12) )2()2()2(

1 )1( AtAtAt Ihh   

(13) 
MttMtMtMtMt AhfryxIc  )2()2()2()2( 

(14) )2()2()2(

1 )1( MtMtMt Ihh   

~)2(شاى حاتت يذَاّس ًوَز ٍ زر ًْايت، تِ ه يگذارِيذَز عزها يزر ترؼ عٌت aتِ اًساسُ عطح اؽثاع هقزف يي، تٌگاُ غٌيتٌاتزا  
ah ي، عدزها ِ

 يٌيراًؾد  يگدذار ِيي، عزهايس عطح اؽثاع هقزف ٍ ّوچٌيهٌظَر تَلي تٌگاُ تِيا يي هقسار تزايي ترؼ اذتقاؿ ذَاّس زاز کِ ايتِ ا ياًغاً

 :يؼٌيت ذَاّس ًوَز، ياعتْلاک کفا

      (15                           )                                                                      
)2()2( ~~

AA hahz   

ٌِ يؾد يت 16س يد را تدا تَردِ تدِ ق    8ي تٌگاُ ػثدارت  يتِ زعت ذَاّسآهس کِ ا يت هٌاتغ تٌگاُ غٌيس هحسٍزيق 15ٍ  13، 10، 2تا اعتفازُ اس رٍاتر 

 ذَاّسکزز.
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)()1( AtttMt hAAhhhc    
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








 
 يکل ػَاهل تَل يٍرزٌّسُ تْزُ ًؾاى( سTFPترؼ فٌؼت )اعت. ي 

 ن.يزّيقزار ه يز هَرز تزرعيٍ فق يغٌ يّارا زر تٌگاُ ين ذارريهغتق يگذارِ يحال، تا تَرِ تِ آًچِ گفتِ ؽس احز عزها

 الف(تٌگاُ فقيز

اي اعت کدِ تٌگداُ    گًَِ تِ يترؼ عٌت يٍرٍ تْزُ يِ اًغاًيِ عزهايغ اٍليقزار ذَاّسگزفت کِ زر آى، تَس يهَرز تزرع يطيي قغوت، ؽزايزر ا

hh يؼٌيرا ًسارز)  ير تٌگاُ غٌيسى تِ ؽزايرع ييز تَاًايفق
~

min تاؽس کِ يز طَريتٌگاُ فق يِ اًغاًيِ عزهاي(.چٌاًچِ هقسار اٍلazh a )1(

0
   ٍ

                   
1
 .

)2()2(

mttat cpx   



a ز کوتز اس عطح اؽثاع يتشرگ تاؽس، هقزف تٌگاُ فق يتِ اًساسُ کافaرا  زر تردؼ   يِ اًغداً يزر عدزها  يگذارِيتَاًس عزهاي،  تَزُ ٍ تٌْا ه

 زز.يتِ ػْسُ تگ 13141عزتا عطح عزتِ يعٌت

acat، اگز 7ت يتا تَرِ تِ تاتغ هطلَت  )1( لِ راتطدِ  يٍعد  تِ 9ز تا آى هَارِ اعت راتطِ يکِ تٌگاُ فق 152ر هزتثِ اٍليتزقزار تاؽس، ؽزا

 س.  يذَاّس رع يِ اًغاًيک هقسار حاتت عزهايز تِ يي هَرز، تٌگاُ فقيس. زر ايآيزعت ه ز تِيس
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aتٌگاُ هقسار 

Azh )1(*اعتْلاک  يٌيگذاري راًؾ تٌْا هتحول عزهايِکٌس ٍ يس هيتَل ييٍاحس هحقَل غذا )1(*

Ah ؽَز. اگزيهa   ُياتدِ اًدساس 

)1(*)1(*تشرگ تاؽس کِ راتطِ  

A

a

A hzha  ر کوتز يي ؽزايؽسُ کِ زر ا 1ز زر ؽکاف فقزيي اهز تاػج فزٍرفتي تٌگاُ فقيتزقزار تاؽس، آًگاُ ا

کدل ػَاهدل زر تردؼ     يٍرؽکاف تِ ػلت کوثَز تْزُي يهسرى ًسارز. ا يآٍرتِ في يچ زعتزعيهقزف کززُ ٍ ّ aيياس عطح اؽثاع هَاز غذا

ِ يتدَاى گفدت کدِ ًدزخ رؽدس عدزها       ي، ه17ؽَز تا تَرِ تِ راتطِ يز هيتٌگاُ فق يِ تزاياٍل يياّسا يِ اًغاًيي، کوثَز عزهايٍ ّوچٌ يکؾاٍرس

 حاتت اعت. ي، ترؼ عٌتياًغاً

 ب( تٌگاُ غٌي

)2( يٌِ تزايٌِ کززُ ٍ زرًْايت، راُ حل تْيؾيت 16س يرا ًغثت تِ ق 8ت يش تاتغ هطلَتيً يتٌگاُ غٌ  

th س:يآيز تِ زعت هيتِ ؽزح س 

      (18                                 )                                     )2()2(

min

)2( ~
)1)(

~
( A

t

At hAhhh   

(ز هٌاعدة  يهقاز ياعت کِ تِ اسا يي هؼٌيکِ ايي راتطِ تس
~

..( )2(

minmin ahheih   رؽدس کدززُ ٍ تدِ هقدسار      يتٌگداُ غٌد   يِ اًغداً يعدزها

   A1 16س ٍ تا تَرِ تِ راتطِ يعذَاّس ر ،A  تدَاى   يهد  18زِ، تا تَرِ تِ راتطِ ياعت. زرًت ين ذارريگذاري هغتق اس عزهايِ يتاتؼ

اى ًودَز کدِ هدسل    يد ي تيتَاى چٌد يطَر ذلافِ ه اعت. هطالة ياز ؽسُ را تِ ين ذارريگذاري هغتق اس عزهايِ يش تاتؼيً يِ اًغاًيگفت کِ عزها

ز ياس گزٍُ فق يّغتٌس ٍ افزاز يتاؽس. گزٍُ اٍل افزاز غٌيزرحال تَعؼِ ه ي، زر کؾَرّايتزاًظ زٍ ترؼ هسرى ٍ عٌتؽسُ تز اعاط ػسم  اىيت

هٌاعة اهکداى   يٍاهکاًات هال يِ اًغاًيتِ حساقل عزها يل ػسم زعتزعيزاى ّغتٌس کِ تِ زليکِ اهکاًات رؽس را زارًس. گزٍُ زٍم آى زعتِ اس فق

(. تِ زًثال آى، 4زاؽت )راتطِ  يزعتزع يِ اًغاًياس عزها ييّا س تِ حساقليتا ين ذارريگذاري هغتق رذب عزهايِ يرؽس ًسارًس. اؽارُ ؽس کِ تزا

زّس کِ  يى هًؾا 17تا تَرِ تِ راتطِ  يترؼ عٌت يزعت آهسُ تا زِ تِيهحاعثِ ؽس، کِ ًت يزر زٍ ترؼ هسرى ٍ عٌت يِ اًغاًيًزخ رؽس عزها

شاى يتِ ه يِ اًغاًيي ترؼ حاتت تَزُ ٍ اگز عزهايزر ا يِ اًغاًيًزخ رؽس عزها
minh ِي يد زر ا ين ذارريگذاري هغتق ًثاؽس اهکاى رذب عزهاي

، يِ اًغاًيترؼ ٍرَز ًسارز. زر ترؼ هسرى ًزخ رؽس عزها A تَاى گفت کِ  يه 18ٍ 4زِ هؼازلات يزعت آهس. تا تَرِ تِ ًت ، ت1ِ

 اعت. ين ذارريگذاري هغتق اس عزهايِ يزر ترؼ هسرى، تاتؼ يِ اًغاًيعزهاًزخ رؽس 

 

 ٍ رٍػ هسل -3
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 .Breakeven  
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 .First order conditions 
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.Poverty trap       



زٌّدس  يهطالؼات ًؾداى هد   يتسٍيي ؽسُ اعت. تزذ 16ٍ تزاعاط هقالِ راهَط )18ٍ17زِ هؼازلاتيًت (يًظز يزر ايي پضٍّؼ تا اعتفازُ اس هثاً

ِ   يآٍر، اسطزي  اًتقال فييگذارعزهايِ -ًساسا گذاري هغتقين ذارري ػلاٍُ تز تزهين ؽکاف پظ کِ عزهايِ -ٍ احزات عزريش تِ افدشايؼ عدزهاي

-يکؾَر هيشتاى هٌزز هد  يٍ زر ًتيزِ، تغْيل فزآيٌس رؽس اقتقاز يعزهايِ اًغاً ي( ٍ ارتقاي عطح هَرَزR&Dزر تحقي  ٍ تَعؼِ ) يگذار

ش زر هدسل زر  يد را ً يِ اًغداً يگز تز عزهايس ػَاهل هؤحز زيتا يِ اًغاًيعزها يگذاري هغتقين ذارري تز رٍ تز احز عزهايِ  يزق يتزرع يؽَز. تزا

هکول تدا   يهٌترة(، احز ي)زر کؾَرّا يِ زاذليک ؽَز تا هؾرـ ؽَز کِ عزهايتفک يٍذارر يِ زاذليس احز عزهاياى تايي هيًظز گزفت. زر ا

تدِ   ياتيد  زعدت  ياى ؽدسُ تدزا  يد ت يًظز يي.تا تَرِ تِ هثاًيا راًؾيزارًس  يِ اًغاًيعزها يتز رٍ يگذاري هغتقين ذارري زر تأحيزگذار عزهايِ

ر يشاى ؽدزا يد عدٌزؼ ه  يک ػاهل هٌاعة تزايگز، يک حساقل زرآهس هتقَر ؽس. اس عَي زي ياًغاً يزٍيً يس تزاي، تايِ اًغاًيحسآعتاًِ عزها

تَاى زر تْثَز تزآٍرز هدسل اعدتفازُ    يش هيي ؽاذـ ًيکِ اس ا زر تسٍ تَلس اعت، يس تِ سًسگيؽاذـ اه ياًغاً يزٍيِ ٍ علاهت ًيتْساؽت، تغذ

ؼ يتاػج تْثدَز اقتقداز ٍ ّوشهداى تاػدج افدشا      يس تِ سًسگيؼ اهيش هؾاّسُ کزز کِ افشايً 17تَاى زر کار کَّي ٍعَتَ يي هَضَع را هيکزز. ا

اس اًثاؽت  ي)ًاؽ يکيشيِ فيعزها يٍرؼ تْزُيّوچٌيي تِ افشاؽَز. يه يکيشيِ فيعزها يٍرت، تاػج تْزُيٍ اًثاؽت آى ٍ زر ًْا يِ اًغاًيعزها

ن يهغدتق  يگدذار ِيل احدز عدزها  يد آسهدَى ٍ تحل  يزر حال تَعؼِ ذَاّس ؽس. تزا يّاِ زر کؾَريؾتز عزهاي( تاػج رذب ّز چِ تيِ اًغاًيعزها

 :ززيگيز هَرز اعتفازُ قزار هيس ، هسليِ اًغاًيتز عزها يذارر

       (19)             
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  کِ:  رٍز يارائِ ؽسُ اًتظار ه يًظز يکِ تزاعاط هثاً 
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 يرٍز کدِ احدز   يز زرآهس زر ًظز گزفتِ ؽسُ اعت اًتظدار هد  يهتغ يتزا يٌي(  راًؾGDPعزاًِ   ) يس ًاذالـ زاذليز تَليٌکِ هتغيٍ  تا تَرِ تِ ا

 زاؽتِ تاؽس.             يِ اًغاًيعزها يهخثت تز رٍ

5
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

it

it

LGDP

Lhu
   ٍ

  
5> 0 

ِ  LINV، يِ ذارريذالـ ٍرٍز عزها LFDIزر ايي رٍاتر،  ،  يس تدِ سًدسگ  يد اه LLIFE،  يِ اًغداً يعدزها  LHU  يکد يشيگدذاري ف  عدزهاي

LEDEX يس ًاذالـ زاذليتِ تَل يهرارد آهَسؽ   ٍLGDP هدَرز   يتويزّا تدِ فدَرت لگدار   يهتغ يعزاًِ اعت. تواه يس ًاذالـ زاذليتَل

 اًس.اعتفازُ قزار گزفتِ

 تؼزيف هتغيزّا

 عزهايِ اًغاًي(LHU) عالِ اعتفازُ ؽدسُ ٍ هٌثدغ   زر اتتساي ّز زٍرُ پٌذ افزاز تالاي پاًشزُ عال، ّاي تحقيل هتَعر عالتن ياس لگار

 ( اعت..2000) يتارٍ ٍ ل ّازازُ
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 .Ramos,2001,pp.2-15  
17

 .Cohen, (Daniel) and Soto, 2003010-19 



 ِفيشيکي گذاريعزهاي(LINV) اس زازٍُ  ؽسُاعتفازُ  يس ًاذالـ زاذليتِ تَل يزاذل گذاريهياًگيي پٌذ عالِ ًغثت عزهايِتن يلگار اس-

    اعتفازُ ؽسُ اعت. يتاًک رْاً يّا

  ذالـ ٍرٍز عزهايِ ذارري(LFDI) يتاًک رْاً يّاٍ اس زازُ يس ًاذالـ زاذليتِ تَل يِ ذارريًغثت ذالـ ٍرٍز عزهاتن ياس لگار 

   اعتفازُ ؽسُ اعت.

 ( اهيس تِ سًسگيLLIFE) اعت. يتاًک رْاً يّا زر تسٍ تَلس ٍ اس زازُ يس تِ سًسگيتن اهيلگار 

  تِ آهَسؽيهرارد GDP (LEDEX) ُاعت. يتاًک رْاً يّااس زازLGDP عزاًِ  يس ًاذالـ زاذليتَلکِ عزاًِ   يزاذلس ًاذالـ يتَل

 ّاي زٍرُتا  1ًاهتَاسى ييتاتلَ يّازازُاس رگزعيَى  شيهسل ً تزاي تزآٍرزاعت.  يتاًک رْاً يّااس زازٍُ (تَزُ 2000وت حاتت عال)يتِ ق

 .اعت. 2004تا  1970سهاًي ايي پضٍّؼ اس  زٍرُ. پٌذ عالِ اعتفازُ ذَاّسؽس يسهاً

 زٍرُ هَرز هطالؼِ راهؼِ آهاري ٍ

تدَزُ ٍ زٍرُ هدَرز    يتاًدک رْداً   يتٌس ي ٍ تز اعاط طثقِييهٌترة تا زرآهس هتَعر تِ پا يي پضٍّؼ کؾَرّايهَرز هطالؼِ زر ا يًوًَِ آهار 

ش تدِ  يآهارّاي زيگز ًار اعت، يتِ فَرت پٌذ عالِ زر اذت يِ اًغاًيکِ آهار هزتَط تِ عزهاييل اياعت. زر ضوي، تِ زل 2004-1970ش يهطالؼِ ً

 اًس.ي پٌذ عالِ هَرز اعتفازُ قزار گزفتِياًگيفَرت ه

 هَرز هطالؼِ يّافْزعت کؾَر -1رسٍل

 زاىيا ياًسًٍش الغالَازٍر زيالزشا اکَازٍر ارزى

 کايراهائ لٌسيتا پزٍ پاراگَئِ يَيتَل ليتزس

 کاهزٍى ييپيليف ِيعَر لاًکايعز کييٌيزٍه ييچ

 - کاراگَئِيً هقز هزاکؼ کٌگَ ايکلوث

 (.2007) يهاذذ: لَح فؾززُ تاًک رْاً             

 تزآٍرز هسل    -

ّاي تداتلَيي اعدتفازُ کدزز ٍ زرفدَرت رز فزضديِ      تَاى اس رٍػ زازُکٌين کِ آيا هيؽَز ٍ عپظ، آسهَى هيزر اتتسا، پايايي هتغيزّا تزرعي هي

ّاي تزآٍرز احزات ؽَز. زر هزحلِ تؼس، تا اعتفازُ اس آسهَى ّاعوي، يکي اس رٍػتزآٍرز هسل ارزا هيّاي تاتلَيي تزاي ففز، اعتفازُ اس رٍػ زازُ

ؽدَز. زر  يتدزآٍرز هد   ييؽَز. عپظ، هسل تزاي کؾَرّاي هٌترة تا زرآهس هتَعر رٍ تِ پايحاتت يا احزات تقازفي تزاي تزآٍرز هسل اًتراب هي

ة هسل، اعدتفازُ ؽدسُ ٍ زر   يز زر رولِ حاتت ٍ ؽييتا تَرِ تِ تغ يز عاذتارييهسل اس آسهَى تغ ياراهتزّاپ ييايپا يهزحلِ تؼس ًيش تِ هٌظَر تزرع

 ازاهِ، ًتايذ تحليل ذَاّس ؽس.

 الف(آسهَى ريؾِ ٍاحس

تز عاکي تدَزى هتغيزّدا زر عدطح زارز، تدِ      زلالت  1فيؾز -پزٍى -ؽَز: ًتايذ آسهَى ريؾِ ٍاحس فيليپظ هؾاّسُ هي 2طَر کِ زر رسٍل  ّواى

 تاؽٌس.هي I(0)ػثارت زيگز، توام هتغيزّا 
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 . Unbalanced Panel Data 

 



 هٌترة تا زرآهس هتَعر رٍ تِ پاييي . ًتايذ آسهَى ايغتايي هتغيزّاي کؾَرّاي2رسٍل 

INVEST EXPEND LIFE EDEX GDP FDI HUMAN GINI زّايهتغ 

157.852 

(.000) 

161.728 

(.000) 

170.086 

(.000) 

134.919 

(.000) 

214.754 

(.000) 

189.067 

(.000) 

224.645 

(.000) 

184.766 

(.000) 

 آهارُ آسهَى

PP-

FISHER 
تا ػدزك اس  

 هثسأ ٍ رًٍس

 اعت.            p-valueاػساز زاذل پزاًتش هقسار            

          

 ب( تزآٍرز هسل

ن، فزضيِ فدفز ّوگٌدي کؾدَرّاي هدَرز     يکٌ ياعتفازُ ه Fن، آيا کؾَرّاي هَرز تزرعي ّوگي ّغتٌس يا ذيز؟ اس آهارُ آسهَى يآًکِ تساً يتزا

ّاي تاتلَيي ٍ ػسم رز فزضديِ فدفز تيداًگز اعدتفازُ اس رٍػ حدساقل      زٌّسُ اعتفازُ اس رٍػ زازُ تزرعي اعت ٍ اس ايي رٍ رز فزضيِ ففز ًؾاى

ٍ رٍػ  19ّاي تاتلَيي کِ تِ زٍ فَرت رٍػ احزات حاتدت اعت. زر قسم تؼسي تايغتي اس تيي زٍ رٍػ تزآٍرز زازُ 18هزتؼات هؼوَلي تزويغ ؽسُ

ّاي تاتلَيي اس آهدارُ آسهدَى ّاعدوي    اعت، يکي اًتراب ؽَز. تزاي تؼييي رٍػ تزآٍرز)احزات حاتت ٍ يا احزات تقازفي( زر زازُ 20احزات تقازفي

 زٌّسُ اعتفازُ اس رٍػ احزات حاتت اعت. آسهَى، رز فزضيِ ففز، ًؾاى کٌين. تز اعاط ايياعتفازُ هي

، ًتايذ تزآٍرز هسل تزاي کؾَرّاي هٌترة تا زرآهس هتَعر رٍ تِ پاييي ارائِ  ؽسُ اعت. زر ايي ردسٍل، ػدلاٍُ تدز ضدزاية     2زر رسٍل 

ِ يگذاري هغدتقين ذدارري ٍ عدزها   ي رسٍل اتتسا راتطِ عزهايٍِ آهارُ آسهَى ّاعوي ًيش ارائِ ؽسُ اعت. زر اي Fتزآٍرز ؽسُ تزاي هسل، هقازيز 

ّا تدِ هدسل اضدافِ ؽدسُ ٍ زر ًْايدت، هدسل        تِ تٌْايي ٍ زر ازاهِ تِ هٌظَر اعتحکام ًتايذ، عايز هتغيزّاي تأحيزگذار تز رؽس ايي ترؼ ياًغاً

 ؽسُ اعت. يافتِ ٍ ًْايي ًؾاى زازُ تکاهل

 

 تا اعتفازُ اس رٍػ احزات حاتت يِ اًغاًيرري تز عزهاگذاري هغتقين ذاتأحيز عزهايِ -3رسٍل

  1هسل  2هسل  3هسل  4هسل  5هسل 

-6.53987 

(.00) 

-6.4863 

(.00) 

.443849 

(.21) 

1.392532 

(.00) 

1.555528 

(.00) 

 ػزك اس هثسأ

.035551 

(.000) 

.035355 

(.000) 

.0666615 

(.000) 

.105397 

(.000) 

.103760 

(.000) 

 

FDI 

.027758 

(.4599) 

.026548 

(.4613) 

.056560 

(.2485) 

.147943 

(.0073) 

  

EDEX 

                   
18 . Pooled least Sqaure 

2. Fixed Effect  

3. Random Effect 

 



.129061 

(.001) 

.131519 

(.000) 

.158071 

(.002) 

   

GDP 

1.725581 

(.000) 

1.71319 

(.000) 

    

LIFE 

.007315 

(.778) 

     

INVEST 

.914146 .936465 .845335 .742260 .734646 2R 

 تؼساز هؾاّسات 156 153 111 111 108

 تؼساز کؾَر 23 23 23 23 23

43.1963 

(.000) 

803.7273 

(.000) 

442.132 

(.000) 

173.9771 

(.000) 

218.3478 

(.000) 

 

F 

9.291138 

(.0980) 

10.09193 

(.0389) 

7.92645 

(.01772) 

12.48092 

(.02893) 

11.203266 

(.0272) 

آهارُ آسهَى 

 ّاعوي

 اعت. p-valueاػساز زاذل پزاًتش هقسار 

 

زر کؾَرّاي هٌتردة هزتدَط    يِ اًغاًيگذاري هغتقين ذارري ٍ هتغيزّاي هغتقل زيگز تز رٍي عزها، تزآٍرز هسل تأحيز عزهاي3ِرسٍل 

-ايِّا هخثت ٍ اس ًظز آهاري هؼٌازار اعت. تِ تيداى زيگدز، ٍرٍز عدزه    زر تواهي هسل يِ اًغاًيگذاري هغتقين ذارري تز عزهااعت. تأحيز عزهايِ

گذاري هغتقين ذارري تاػج افشايؼ عزهايِ اًغداًي زر کؾدَرّاي زر حدال تَعدؼِ تدا زرآهدس هتَعدر رٍ تدِ پداييي ؽدسُ، ٍ تدأحيزات هخثدت             

ُ 1ٍ ّاعدوي  Fّاي آهارُايي کؾَرّا هؤحز ٍاقغ ؽَز.  يِ اًغاًيعزهاگذاري هغتقين ذارري تَاًغتِ تز رٍي  عزهايِ ّداي  ، اعدتفازُ اس رٍػ زاز

 زٌّس.رٍػ احزات حاتت را ًؾاى هي تاتلَيي ٍ

 2ة هسليز زر رولِ حاتت ٍ ؽييتا تَرِ تِ تغ يز عاذتارييد (آسهَى تغ

 يسهداً  يّدا ّا زر ًظز گزفتِ ؽسُ اعدت)زٍرُ  ، اتتسا زٍرُ سهاًي هٌاعة تزاي تزآٍرز هسليذارر يگذارِية عزهايضز يساريپا يتِ هٌظَر تزرع

-اعت(. تسيي فَرت کِ اتتدسا زٍرُ  هٌترة، اًتراب ؽسُ يّا، زر کؾَريهَرز تزرع يّازر عال يِ اًغاًيؽسُ تا تَرِ تِ ًَعاًات عزها اًتراب

تٌدسي ؽدسُ کدِ زر    تقغدين  يِ اًغاًيهسل عزها ي( تزا2004-2000(،             )1995-1975( ٍ)2004-1990(، )1985-1975ّاي هتفاٍت ،)

 س ّغتٌس(.يزهقياًتراب ؽسُ، حالت غ يّاّا ًيش تياى ذَاٌّسؽس.)زٍرُيذ ايي زٍرُازاهِ ًتا

 زر کؾَرّاي هٌترة  يِ اًغاًيگذاري هغتقين ذارري تز عزهاتزآٍرز عزهايِ -4رسٍل 

 هتفاٍت يٍ احزات حاتت زر زٍرّا GLSتا اعتفازُ اس رٍػ 

RSS 
آهارُ 

آسهَى 
 

F 

تؼساز 

 کؾَر

تؼساز 

 هؾاّسات
2R INVEST GDP 

 

LIFE 
EDEX FDI 

زٍرُ 

 سهاى

                   
1
 . Hasuman, Jerry A. (1978),pp-1251-1272 
2
 . Johnston, & Dinardo, 1997, pp113-129 



  ّاعوي

.4056 .001 657.56 

(.00) 

20 

 

59 .90 

 

-.102 

(.001) 

.014 

(.000) 

2.53 

(.000) 

.06 

(.41) 

.011 

(.000) 

1975-

1985 

.3946 .4598 621.25 23 87 .52 .05 

(.31) 

.04 

(.2) 

1.36 

(.000) 

.08 

(.10) 

.041 

(.001) 

1990-

2004 

.89 .003 632.24 23 103 .89 -.013 

(.82) 

.101 

(.10) 

2.35 

(.000) 

.04 

(.45) 

.035 

(.000) 

1975-

1995 

.033 .26 589.35 23 43 .42 -.03 

(0.03) 

.052 

(.02) 

1.03 

(.001) 

0.025 

(.523) 

.033 

(.003) 

2000-

2004 

 اعت  p-value اػساز زاذل پزاًتش هقسار

ؽدسى   هؾرـ يش تزايّاي تاتلَيي زلالت زارز ٍآهارُ ّاعوي ًتزاعتفازُ اس رٍػ زازُ Fؽَز، آهارُ  هؾاّسُ هي 4کِ زر رسٍلطَرّواى

ًتايزي هؾاتِ ًتايذ گزفتدِ ؽدسُ زر    3گذاري هغتقين ذارري اعت زر رسٍلاعت. هتغيز افلي کِ ّواى عزهايِ ياعتفازُ اس رٍػ احزات تقازف

کِ  -اًس. زر کل ايي ًتايذ تا ًتايذ تزآٍرز هسل افلي ّواى ًتايذ قثلي را تکزار ًوَزُزّس. هتغيزّاي زيگز ًيش کواتيؼ قثل را هَرز تأييس قزار هي

ّورَاًي زارز. اها تدا تَردِ تدِ هزودَع هزدذٍر       2004-1970زر زٍرُ  -اعت يِ اًغاًيگذاري هغتقين ذارري تز عزهاتأکيس آى تز احز عزهايِ

(سيس ٍ زٍرُ هقيزهقيغ يّاپغواًسّا زر زٍرُ rRSS;1.445 ) زر آهدارُ   يگذاريٍ تا راF (، 
 

 knkF
KNRSS

kRSSRSS
F

U

UR 2,
2/

/





 ٍ ،)

 يّدا تدَزُ ٍ زر زٍرُ  يک ؽکغدت عداذتار  يد  يزارا يِ اًغداً يهغتقل زر هسل عدزها  يّازية هتغيتَاى گفت کِ ضزايغِ آى تا رسٍل هيهقا

 تاؽٌس. يّن ػلاهت ه يي ػزك اس هثسأ( ٍلية هتفاٍت )ّوچٌيؽ يزارا 2004-1990ٍ 1985-1975يسهاً

 



 

 ؾٌْاز يٍ ارائِ پ يزيزِ گيًت -4

گذاري هغتقين تَاى گفت کِ عزهايِيهٌترة زر حال تَعؼِ هٌزز ؽسُ اعت، ه يّاِ زر کؾَريذ تزآٍرز هسل کِ تِ ػسم رز فزضيتا تَرِ تِ ًتا

عزهايِ اًغاًي اعت. ؽَز ٍ تزاي ٍرٍز تِ کؾَر هيشتاى ًياسهٌس حساقل  ذارري تاػج افشايؼ عطح تکٌَلَصي ٍ عزهايِ اًغاًي کؾَر هيشتاى هي

ؽَز کِ تا تَرِ تِ ًتايذ تدزآٍرز   گذاري هغتقين ذارري زر اقتقاز کؾَرّاي زر حل تَعؼِ پيؾٌْاز هي تٌاتزايي، تا تَرِ تِ تثؼات هخثت عزهايِ

تَعدؼِ ؽدٌاذتِ ؽدس.     حيز تز عزهايِ اًغداًي زر کؾدَرّاي زر حدال    گذاري زاذلي تِ ػٌَاى يکي اس ػَاهلي کِ زاراي کوتزيي تأ ّا، عزهايِ هسل

زّي هٌاعة تزاي آًْا تتَاى رؽس ترؼ عٌتي را افشايؼ زاز تا ؽدکاف   اًساسّاي زاذلي ٍ رْت ريشي رٍي پظ ؽَز تا تزًاهِ تٌاتزايي، تَفيِ هي

 هَرَز تيي ترؼ عٌتي ٍ هسرى تيؾتز کاّؼ ياتس.
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Abstract 

In this study, the effects of Foreign Direct Investment (DFI) on human capital have been 

investigated among some selected countries with less than medium incomes per capital 1970-2004. 

We introduce a model and tested it based on panel data method with emphasizes on structural 

variations. The finding show foreign direct investment (FDI) has increased human capital in 

those countries which absorb more foreign investment throughout enhancement in skills, and 

increases the use of new technology. 
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