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 بررسی تأثیر تحریم های مالی و تجاری بر نرخ ارز در ایران )رهیافت فازی( 
 

 10/03/1402تاريخ پذيرش:  05/01/1402تاريخ دريافت: 

 1اصغر ابوالحسني هستياني

 2مصطفي علمي مقدم

 3نسرین منصوری 

 4مينو اميني ميلاني

 چكيده
نرخ ارز از جمله متغیرهای مهم اقتصادی است که عوامل مختلفی بر روی آن اثرگذار اند. از آنجا که نرخ ارز در هر  
کشور از شاخص های اساسی در تعیین درجه رقابت بین المللی و تبیین وضعیت داخلی اقتصاد آن کشور به شمار  

، اين پژوهش صورت پذيرفته  نرخ ارز در ايران  بر  های اقتصادی اعمال شده  نقش تحريم  یبررسمی رود، با هدف  
با نوسانات زيادی    گذشته  یسال ها  یطاست. در ايران نرخ ارز به دلايل مختلف اقتصادی، مالی، سیاسی، روانی و...  

همراه بوده است. طبق مطالعات تجربی عوامل مرئی و نامرئی متعددی بر نرخ ارز در کشور مؤثر بوده اند؛ عواملی 
توان با  با روش های مرسوم نیز نمی ني بنابرا؛ لحاظ کرد یمدل اقتصاد کيتوان در   ی نم آنها را یبعضاً همه که 

قاطعیت و اطمینان، درباره میزان مؤثر بودن برخی از اين عوامل بر نرخ ارز اظهار نظر نمود. بر پايه اين استدلال،  
به منظور بررسی چگونگی تأثیر تحريمهای اقتصادی    جهت استفاده از يک روش مناسب و نوين، در اين پژوهش،

مالی و تجاری وضع شده علیه ايران در کنار ساير متغیرهای اثرگذار بر نرخ ارز در بازه زمانی پس از انقلاب اسلامی 
( از رويکرد فازی استفاده شده است. نتايج نشان می دهد که تحريم های شديد اقتصادی با ضريب  1399-1357)

لا و قوی، تأثیری مثبت و قابل توجه بر نرخ ارز در ايران داشته است. همچنین نقدينگی، کسری بودجه،  فازی با
تراز پرداخت ها، تورم و انتظارات تطبیقی نرخ ارز، به ترتیب پس از تحريم های شديد، بیشترين اثر را بر افزايش  

اند. ضرايب فازی به دست آمده برا  ی متغیرهای درآمدهای نفتی، درجه باز بودن  نرخ ارز در اين سالها گذارده 
اقتصاد، رشد اقتصادی و نرخ بهره نرخ سود علی الحساب سپرده سرمايه گذاری داخلی، حاکی از اثر منفی اين  
متغیرها بر نرخ ارز در ايران در اين فاصله زمانی است. هم در چکیده و هم در متن مقاله جهت تأمین نظر داور  

 صورت پذيرفت.   "نرخ بهره"به جای    "نرخ سود علی الحساب سپرده سرمايه گذاری"  محترم اول جايگزينی

 . تحريم های اقتصادی، نرخ ارز ، ايران، رگرسیون فازی  های كليدی:واژه 

 JEL : B22, F31, F51طبقه بندی 
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 مقدمه   -1

اجتماعی عمیقی مواجه می شوند.  گیرند با مسائل و مشکلات اقتصادی و  کشورهايی که هدف تحريم قرار می  

و به دنبال آن افزايش تورم، کاهش تولید و کاهش    )يا به عبارت ديگر افزايش نرخ ارز(  کاهش ارزش پول داخلی

ها، تعطیلی صنايع و به دنبال آن افزايش بیکاری و... می تواند تحت تأثیر تحريم ها  صادرات، بسته شدن کارخانه  

های زندگی، احساس نگرانی مردم در مورد آينده  وان از رکود اقتصادی، افزايش هزينه  ت  یم  نیبه وجود آيد. همچن

، کاهش سرمايه گذاری، تحديد دسترسی به ها  ی، ايجاد نااطمینان، کاهش رفاهو کاسته شدن از احساس رضايت

سنی هستیانی و همکاران،  )ابوالح  ها نام بردو... به عنوان آثار منفی و نامطلوب تحريم    سرمايه و تکنولوژی خارجی

  استفاده  کشورها  گريد  هیکشورها عل  یبرخ  یخارج  استیدر س  یبه عنوان ابزار   ی نیزاقتصاد   یها  مياز تحر(.  1401

قرار    یاقتصاد  ديشد  یها  م يدهه است که تحت تحر  ک ياز    شیخارج نبوده و ب  استیس  نيا  رهياز دا  رانيشود. ا  یم

 و سردبیر محترم حذف و اضافه گرديد.  1به منظور تأمین نظر داور      ( 1400)عبدالمنافی و همکاران،    دارد.

شود و همانند پول در حوزه مبادلات داخلی، به    در محدوده اقتصاد ملی تعريف می  1ارز به عنوان پول خارجی

عبارتست از مقدار    2نرخ ارزند.  عنوان واسطه مبادله و ملاک سنجش ارزش در مبادلات بین المللی عمل می ک

واحدهای پول ملی که برای به دست آوردن يک واحد از پول خارجی بايد پرداخت گردد. به عبارت ديگر، نرخ ارز  

به منظور تأمین نظر داور    شودقیمت يک واحد پول خارجی بر حسب پول داخلی است که در بازار ارز تعیین می

(. نرخ واقعی ارز در هر کشور بدون شک از شاخص های اساسی و بنیادين  1395حذف گرديد. )شاکری،    2محترم  

در تعیین درجه رقابت بین المللی و تبیین وضعیت داخلی اقتصاد آن کشور به شمار می رود. آشفتگی و نوسان در  

می عملکرد اين شاخص از يک طرف مبین عدم تعادل در اقتصاد و از سوی ديگر علت بی ثباتی بیشتر محسوب  

، وضعیت نرخ های  3(. معمولاً در اقتصادهای رقابتی و با بازارهای عمیق 1384شود )صباغ کرمانی و شقاقی شهری،  

انعکاسی از جايگاه نسبی متغیرهای حقیقی و بنیادی اقتصاد )نسبت به کشورهای ديگر( مثل تولید، تورم،   ارز 

کشور ما به دلايل متعدد، بازار عمیق ارز وجود ندارد لذا نرخ  نقدينگی، رقابت پذيری مادی و فنی است. در اقتصاد  

ارز در اقتصاد ايران از تعامل عوامل بنیادی اقتصادی تعیین نمی شود اما جايگاه متغیر کلیدی نرخ ارز در اقتصاد  

بوده است  ايران به خاطر وابستگی تولید، مصرف، تورم، صادرات و واردات و قاچاق به آن همواره جايگاه ويژه ای  

(. نرخ ارز تعیین کننده تورم، جريانات سرمايه و سرمايه گذاری مستقیم خارجی، روند تجاری،  1395)شاکری،  

  1( به منظور تأمین نظر داور محترم  2008،  4ذخیره و پرداخت های بین المللی در يک اقتصاد می باشد. )عزيز 

 اصلاح گرديد. 

  خام، فرآورده   نفت  اعم از فروش  یرنفت ی و غ  یکشور به صادرات نفت  یدرآمدها با توجه به وابستگی قسمت عمده  

  ه يسرما یکالا  ه،یاعم از مواد اول کشور  معادن و فلزات و در مقابل حجم واردات ،یمیمحصولات پتروش  ،ینفت یها

 
1 Foreign Currency 
2 Exchange Rate 

بازارهای عمیق در مقابل بازارهای سطحی به بازارهایی اطلاق می شود که شوکهای موردی و خاص وضعیت آنها را تحت تأثیر قرار نمی دهد   3
 و شوک های بزرگ نیز چندان آنها را بی ثبات نمی کند.

4 Aziz 
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کسب    گريبرخوردار است؛ به عبارت د  یا  ژهيو  تیاهم  ارز از  ،يیمحصول نها  ن یو همچن  یا   واسطه  یکالا  ،یا

]مسائلی[    کشور  یارز  یازهایو ن  یمبادلات تجار  یانتقال آن برا   و  و نقل  یارز  به منابع  یدسترس  ،ی ارز  یدرآمدها

 (1400)بهادران شیروان و بامداد صوفی،    .مهم اند

ه طی دهه های گذشته  اما نرخ ارز در شرايط کنونی کشور از حساسیت ويژه ای برخوردار است به گونه ای ک

در نتیجه تغییرات شديد نرخ ارز، متغیرهای کلان اقتصادی کشور دچار بی ثباتی شده اند. در واقع نوسانات نرخ  

ارز نوعی نااطمینانی در اقتصاد ايجاد می نمايد که در نتیجه اثراتی منفی بر عملکرد بخش های مختلف اقتصادی  

 بر جای می گذارد. 

  (.2002،  1)سان و همکاران   ود ی ش منتظره نرخ ارز اطلاق م  ر ی از نوسانات غ   یناش   سک ي نرخ ارز به ر  ی نان ی نااطم 

ای داخلی است که  ت ه ای خارجی يا سیاس ه   از جمله تحريم  ، ی مختلف اقتصاد   ی ا ه   از شوک   ی نوسانات نرخ ارز ناش 

. عدم  ( 1999،  2)دروديان  کند ی  ثباتی م ی  ذارد و به اين ترتیب نرخ حقیقی ارز را دچار ب گ   بر نرخ ارز رسمی اثر می 

در روند قیمت های نسبی، افزايش ريسک و کوتاه شدن افق سرمايه گذاری، هزينه های تعديل بالا به علت    3قطعیت

جابجايی تولید بین بخش های تجاری و غیرتجاری و بی ثباتی بازارهای مالی، همچنین توزيع نامناسب منابع، افزايش  

اهش کارآيی اقتصادی، کاهش تولید و کاهش اشتغال از جمله آثار منفی مذکور است )نادمی و همکاران،  فرار سرمايه، ک 

 (. اين وضعیت هزينه های مستقیم و غیر مستقیم زيادی بر اقتصاد کشور وارد نموده است. 1396

ار می دهد. اولاً از  در اقتصاد ايران تغییرات نرخ ارز از مجاری متعدد سطح قیمت ها و تورم را تحت تأثیر قر

ناحیه واردات کالاهای مصرفی و ضروری و اساسی، قیمت های داخلی را به میزانی فراتر از سهمی که کالاهای  

نیز، فشار هزينه هاست.   اقتصاد دارند تحت تأثیر قرار می دهد و مجرای ديگر  از کل کالاهای  وارداتی  مصرفی 

ولیه و کالاهای سرمايه ای باعث می شود هزينه های تولید بنگاه ها  وابستگی تولید به کالاهای واسطه ای، مواد ا

(. در واقع افزايش شديد نرخ ارز همچون يک شوک طرف عرضه عمل نموده  1395به شدت افزايش يابد )شاکری،  

اقتصاد را به سمت چپ جابجا می نمايد؛ در نتیجه از منظر منحنی   4و به بیان اقتصاد کلان، منحنی عرضه کل 

نیز منجر به انتقال به سمت بالای منحنی فیلیپس و افزايش همزمان تورم و بیکاری می گردد )نادمی و    5فیلیپس 

اضای پول  اقتصاد را از طريق واردات و صادرات و تق  6(. به بیان ديگر نوسانات نرخ ارز تقاضای کل 1396همکاران، 

و عرضه اقتصاد را از طريق هزينه کالاهای واسطه وارداتی تحت تأثیر قرار خواهد داد. نیز در بازار کالاهای وارداتی،  

تقاضا افزايش و عرضه کاهش می يابد و بسیاری از فروشندگان به تصور افزايش بیشتر نرخ ارز، عرضه کالاهای خود  

 (1400دارند. )بهادران شیروان و بامداد صوفی،    را محدود و آنها را در انبارها نگه می

متأسفانه نظام ارزی در اقتصاد ايران به دلیل تلاش نکردن برای کاهش وابستگی به درآمدهای نفتی و مقاوم  

سازی به تکانه های نفتی از يک سو و نیاز دولت به درآمدهای نفتی برای تأمین مالی بودجه های جاری و عمرانی 

 
1 Sun et al. 
2 Doroodian 
3 Uncertainty 
4 Aggregate Supply 
5 Philips Curve 
6 Aggregate Demand 
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اعث شده است تا از وقايع کوتاه مدت اقتصاد )نوسانات قیمت نفت و ارز( آسیب پذير گردد )باستانی از سوی ديگر ب

(. اثر کاهش درآمدهای نفتی به طور قابل پیش بینی، کاهش درآمدهای ارزی را به دنبال دارد. )حیدری  1395فر،  

 ( 1400و همکاران،  

از طريق تأثیر مستقیم بر واردات و صادرات، میزان ورود و   اما تحريم ها نیز تأثیر بسزايی بر نرخ ارز دارند که

خروج ارز را متأثر می سازند. با تشديد تحريم ها و موانعی که برای صادرات و واردات و همچنین نقل و انتقالات  

در    ارزی ايجاد می شود، به طور مستقیم میزان عرضه و تقاضای ارز تحت تأثیر قرار می گیرد که نوسانات ارزی را

(. با رخ دادن يک عامل بیرونی مانند تحريم های ناعادلانه، نرخ ارز با جهش قابل  1392پی دارد )ورتابیان کاشانی،  

تواند  می  و هم تحريم های تجاری،  های مالی  تحريم (. هم  1399توجهی رو به رو می گردد )پورفتحی و کفايی،  

و عوايد   )کاهش صادرات نفت( لات بانکی و تحريم فروش نفتتحت تأثیر قرار دهد. تحريم مباد به جد بازار ارز را

، در بازار ارز نااطمینانی به وجود  )و دسترسی به آنها(  حاصل از آن، با ايجاد محدوديت در درآمدهای ارزی کشور

 که مخرب اقتصاد کشور است. جهت تأمین نظر سردبیر محترم اضافه می گردد.  آورندمی

تشديد اثربخشی تحريم ها، وضعیت نظام ارزی شامل وابستگی به درآمدهای ارزی  شايد اصلی ترين متغیر در  

در همه ی بخش های اقتصاد به صورت مستقیم و غیر مستقیم در کنار کسری تراز پرداخت های خارجی باشد  

  دولت، درک صحیح از   یاز سو  حیصح  یها   استیو س  ریلازمه عملکرد و اتخاذ تداب(.  1393)طغیانی و درخشان،  

پژوهش به دنبال آن است تا   نيعلت ا  نی بر بخشهای مختلف اقتصاد کشور است. به هم  نحوه و میزان تأثیر تحريم

در دوران پس    ر نرخ، نوسانات و نااطمینانی ارزرا ب  رانيا  هیعل  یاقتصاد   یتأثیرگذاری تحريم ها  و چگونگی  زانیم

 قرار دهد.   یو بررس  لیمورد تحل  یفاز  افتیو با ره  یلاماز انقلاب اس 

  موضوع   اتی شده است: در بخش اول ادب  یو سامانده  میصورت تنظ  ني راستا ساختار مقاله حاضر بد  نيدر ا

مدل و روش    یاست. معرفگرديده    انیبه اختصار ب   یو داخل  یمطالعات خارج  نهیشیارائه شده و در بخش دوم پ

 . رديپذ  یصورت م  در بخش چهارم  شنهاداتیارائه پ  و  ها  افتهي  لیو تحل  هيتجز،  در بخش سوم، برآورد مدل   قیتحق

 

 ادبيات موضوع   -2

 عوامل مؤثر بر نرخ ارز  - 1- 2

میلادی، اهمیت نظام های مختلف ارزی و    1970در اوايل دهه    1پس از فروپاشی نظام مديريت پولی برتون وودز 

عوامل مؤثر بر نرخ ارز بیش از پیش مورد توجه محققین علم اقتصاد قرار گرفت. نظريه ها و بحث های مختلفی در  

اين خصوص ارائه شد و يا نظريه های قبلی، بیش از گذشته مورد نقد و بررسی قرار گرفت، از قبیل مدل های  

(. در خصوص نظام های مختلف  1384)شريف آزاده و حقیقت،  3و مدل پول گراها  2فی مانند مدل دورنبوش معرو

ارزی و نیز عوامل مؤثر بر نرخ ارز، نظريه ها و رويکردهای مختلف و مخالفی )چه از نظر تئوريک و چه از نظر علمی 

 
1 Bretton Woods system 
2 Dornbusch 
3 Monetarism 



 53 /  (یفاز افتی)ره  رانیبر نرخ ارز در ا  یو تجار یمال یها میتحر  ریتأث یبررسو همکاران /   اصغر ابوالحسنی هستیانی 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1402تابستان /  63پیاپی /  17 ۀدور

، تفاوت نرخ رشد درآمد واقعی در  1قدرت خريد و کاربردی( مطرح شده است که برخی از آنها عبارتند از: برابری  

داخل و خارج، تفاوت نرخ رشد تورم در داخل نسبت به خارج، تفاوت نرخ بهره واقعی داخلی و خارجی، رشد عرضه  

پول در داخل در مقايسه با خارج، قیمت و میزان تولید نفت، رابطه مبادله تجاری، جايگزينی پول ملی، پیشرفت و  

تکنولوژی، تغییر ترجیحات به سمت مصرف کالاهای داخلی يا خارجی، هزينه های دولت، فرار سرمايه به  ابداع  

خارج، انتظارات مردم، قوانین و مقررات ارزی، تعرفه بر واردات به عنوان يک سیاست تجاری، سیاست های نرخ  

، وضعیت تراز  2باز بودن اقتصاد   ارز، کسری بودجه دولت، نسبت سرمايه گذاری به تولید ناخالص داخلی، درجه

های مالی و تحريم های اقتصادی. به    و ذخاير ارزی، تراز سبد دارايی، بازده بازارهای رقیب و بحران   3پرداخت ها 

اضافه می گردد: در اين پژوهش ابتدا به اختصار عوامل مؤثر بر نرخ ارز را که در   2منظور تأمین نظر داور محترم  

 دهای فوق مورد توجه قرار گرفته اند بیان می کنیم: هر کدام از رويکر

برابری قدرت خريد: يکی از رهیافت ها و نظريه های سنتی مهم که از متداول ترين و مشهورترين نظريات   (1

در تعیین نرخ ارز تعادلی می باشد، نظريه برابری قدرت خريد است. اين نظريه مطلقاً تغییرات نرخ ارز را  

می داند. طبق اين نظريه، قیمت کالا در يک کشور بايد با قیمت همان کالا در    معلول تغییرات قیمت

کند که نرخ ارز هر کشور برابر است با نسبت سطح عمومی  کشورهای ديگر برابر باشد. اين نظريه فرض می 

تورم   با  اين نظريه تفاوت تورم کشور  قیمت های داخلی به سطح عمومی قیمت های خارجی. مطابق 

ايد در نرخ ارز منعکس شود و عملاً در میان مدت و بلندمدت تا حد قابل ملاحظه ای اين تبعیت خارجی ب

نرخ ارز از تفاوت تورم داخل و خارج اتفاق خواهد افتاد. البته به خاطر سهم قابل ملاحظه کالاهای غیر  

اما رخداد کلیت    قابل مبادله و وجود اصطکاک های مختلف، هیچ وقت اين امر به طور کامل رخ نمی دهد

 آن امری اجتناب ناپذير است. 

تفاوت نرخ رشد درآمد واقعی در داخل و خارج: چنانچه درآمد واقعی در داخل بیشتر از خارج باشد، در   (2

اين صورت واردات افزايش و صادرات کاهش می يابد. با بالا رفتن واردات، تقاضا برای ارز بالا رفته و در 

يابد. نکته اينکه در مدل نرخ ارز پول گراها، رابطه درآمد ملی و نرخ ارز معکوس  نتیجه نرخ ارز افزايش می  

ی افزايش تولید و    می باشد يعنی نتیجه ای عکس نتیجه فوق الذکر. افزايش درآمد ملی نشان دهنده 

تواند موجب افزايش صادرات گردد، لذا عرضه ارز افزايش يافته و  باشد که می محصول در يک کشور می  

 يابد.   نرخ ارز کاهش می

تفاوت نرخ رشد تورم در داخل نسبت به خارج: اگر تورم داخلی بیشتر از تورم خارجی باشد يعنی اگر   (3

کالاها در داخل به طور نسبی گران تر از خارج باشند، شاهد افزايش واردات و کاهش صادرات خواهیم بود  

حالت در صورت کاهش قیمت های داخل در   که در نتیجه در مجموع نرخ ارز بالا می رود. عکس اين

 
1 Purchasing Power Parity 
2 The degree of openness of the economy 
3 Balance of payments 
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مقايسه با قیمت های خارجی قابل بیان می باشد. وقتی نرخ تورم داخل از خارج بیشتر باشد کاهش افت  

 ارزش پول داخلی بیشتر خواهد بود که معنای آن افزايش نرخ ارز است. 

خ بهره خارجی باشد منجر به  تفاوت نرخ بهره واقعی داخلی و خارجی: اگر نرخ بهره داخلی بیشتر از نر (4

ورود سرمايه به داخل خواهد شد يعنی عرضه ارز بالا می رود و در نتیجه از نرخ ارز کاسته می شود. شايان  

 ذکر است که رابطه نرخ ارز و نرخ بهره در مدل نرخ ارز پول گراها، بر عکس می باشد. 

، نرخ ارز توسط نرخ رشد عرضه ی پول  رشد عرضه پول در داخل در مقايسه با خارج: بر طبق مدل پولی (5

و درآمد حقیقی آن کشور در مقايسه با ديگر کشورها تعیین می شود. چنانچه عرضه پول در داخل بیشتر  

باشد، طبق مدل پول گراها، نرخ رشد پول داخلی نسبت به پول خارجی اثری مثبت بر نرخ ارز دارد.  

ز می شود. اقتصادی که به خاطر رشد سريع تر عرضه  نقدينگی موجب تورم و تورم موجب افزايش نرخ ار

پول نسبت به تولید حقیقی و تقاضای پول، با فشار تورمی بیشتری مواجه است، افزايش نرخ ارز را تجربه  

می کند و متقابلاً اقتصادی که به خاطر انضباط پولی با فشارهای تورمی کمتری مواجه است کاهش نرخ  

لبته در بیان نقدينگی به عنوان عامل اثرگذار بر نرخ ارز، نبايد از ماهیت ترکیب  ارز را تجربه خواهد کرد. ا

و نحوه توزيع آن غافل ماند. برخی از تحلیل ها نیز مجرای تأثیر گذاری نقدينگی بر تلاطمات ارزی را از  

زايش  می داند. در مدل دورنبوش نشان داده شده است که اگر حجم پول اف  1کانال تقاضای سفته بازی 

يابد، بلافاصله عرضه حقیقی پول زياد شده و نرخ بهره در بازار پول کاهش می يابد. کاهش نرخ بهره باعث  

 ايجاد جريان خروج سرمايه و افزايش نرخ ارز می شود. 

قیمت و میزان تولید نفت: در ايران مهم ترين عاملی که در عرضه ارز نقش اساسی دارد نفت است. واضح   (6

میزان صادرات نفت در تعیین نرخ ارز در بازار آزاد اثر گذار است. کاهش قیمت نفت و  است که قیمت و  

کاهش درآمد در کشورهای صادر کننده آن، موجب محدود شدن منابع ارزی و افزايش قیمت ارز و در 

  نتیجه رشد فزآينده هزينه های تأمین مواد اولیه و کالاهای سرمايه ای واحدهای تولیدی می شود. بخشی 

از اين فشارهای وارده بر بخش تولید، از طريق افزايش صادرات غیر نفتی )ناشی از افزايش نرخ ارز( کاهش  

می يابد اما اغلب به دلیل سهم بالای بخش نفت در وصول منابع ارزی، رشد صادرات غیر نفتی ناشی از 

رها را جبران نمی کند. با افزايش نرخ ارز، کاهش درآمد ارزی ناشی از از تقلیل قیمت نفت در اين کشو

افزايش قیمت حقیقی نفت، نرخ ارز حقیقی کشورهای وارد کننده نفت )بر حسب دلار به پول داخلی آن  

 کشور( تضعیف می گردد، در حالی که نرخ ارز حقیقی کشورهای صادر کننده نفت تقويت می شود. 

صادراتی به قیمت کالاهای وارداتی    رابطه مبادله تجاری: رابطه مبادله تجاری از نسبت قیمت کالاهای (7

تعريف می شود. رابطه مبادله دو اثر متضاد بر نوسانات نرخ ارز دارد. افزايش رابطه مبادله بیانگر آن است  

که حجم بیشتری از واردات را با مبادله ی مقادير مشخصی از صادرات می توان به دست آورد. در خصوص  

دله بر نرخ واقعی ارز، تحلیل ها عمدتاً بر غالب شدن اثر درآمدی بر  چگونگی اثرگذاری تغییرات رابطه مبا

 
1 Speculative Demand 
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اثر جايگزينی تأکید دارند. رابطه مبادله تجاری با درآمد حقیقی رابطه ای مستقیم دارد. چنانچه رشد  

قیمت کالاهای صادراتی بیشتر از نرخ رشد قیمت کالاهای وارداتی باشد، خالص صادرات افزايش پیدا کرده  

د تجاری به وجود خواهد آمد( که منتج به افزايش عرضه ارز خواهد شد که در نتیجه آن، نرخ ارز  )مازا

 کاهش خواهد يافت و بر ارزش پول داخلی افزوده خواهد شد. 

جايگزينی پول ملی: مردم در کشوری که دارای تورم شديد است، قسمتی از پس انداز خودشان را معمولاً   (8

ز اعتبار جهانی بالاتری برخوردار اند نگهداری می نمايند. اين نگه داری پول  به پول کشورهای ديگر که ا

به منظور مبادله صورت نمی گیرد بلکه به منظور نگهداری و ذخیره ارزش انجام می شود. در اين حالت  

 تقاضا برای ارز افزايش يافته و نرخ ارز نیز افزايش می يابد. 

لوژی، بهره وری نیروی کار را افزايش داده و يا از هزينه های تولید  پیشرفت و ابداع تکنولوژی: ابداع تکنو  (9

می کاهد که در نتیجه کاهش قیمت و افزودن بر توان رقابت را در پی خواهد داشت. اين مسأله افزايش  

 توان صادرات را به دنبال دارد که در نهايت باعث افزايش عرضه ارز شده و نرخ ارز را کاهش خواهد داد. 

اگر ترجیحات مصرف کنندگان به سمت  تغییر   (10 ترجیحات به سمت مصرف کالاهای داخلی يا خارجی: 

مصرف کالاهای خارجی سوق پیدا کند، واردات افزايش يافته که در نهايت اين تغییر، نرخ ارز افزايش می  

 يابد. 

نه های دولت،  هزينه های دولت: به طور کلی بودجه دولت نیز بر نرخ ارز اثر می گذارد. با افزايش هزي (11

 مقدار واردات افزايش يافته که در نتیجه نرخ ارز را افزايش خواهد داد. 

فرار سرمايه به خارج: اگر در کشوری وضعیت اقتصادی، سیاسی و اجتماعی به نحوی باشد که باعث فرار   (12

خواهد رفت. بین  با شدت سرمايه ها به خارج از کشور گردد، در نتیجه تقاضای ارز افزايش و نرخ ارز بالا 

 فرار سرمايه و تحرک سرمايه به انگیزه های سود اقتصادی تفاوت اساسی وجود دارد. 

انتظارات مردم: تنش ها، کشمکش ها، برخوردهای روانی و فیزيکی، شايعات، جنگ تبلیغاتی، تحريم های   (13

اشند که قیمت ها افزايش  اقتصادی و... باعث افزايش قیمت ها و نرخ ارز می شوند. اگر مردم انتظار داشته ب

 خواهند يافت، واردات افزايش و صادرات کاهش خواهد يافت که نتیجه آن، افزايش نرخ ارز خواهد بود. 

قوانین و مقررات ارزی: وضع قوانین و مقررات مختلف و متعدد باعث کاهش صادرات کالاها و خدمات   (14

 بد. گرديده و در پی آن عرضه ارز کاهش و نرخ ارز افزايش می يا

تعرفه بر واردات به عنوان يک سیاست تجاری: اعمال سیاست های حمايتی، خواه به صورت موانع تعرفه   (15

ای و خواه به صورت موانع غیر تعرفه ای، قیمت نسبی کالاهای وارداتی را افزايش می دهد. با افزايش نرخ  

تقاضای ارز نیز کاهش پیدا    تعرفه و مالیات های تجاری، قیمت واردات افزايش يافته و واردات کاهش و

 می کند که در نتیجه منجر به کاهش نرخ ارز خواهد شد. 

سیاست های نرخ ارز: در بسیاری از کشورها از نرخ ارز رسمی برای موازنه تراز پرداخت ها استفاده می   (16

ر می کنند تا بتوانند هزينه های دولت را پوشش دهند. تغییرات نرخ ارز رسمی در نرخ ارز واقعی تأثی

 گذارد. 
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کسری بودجه دولت: در صورت افزايش کسری بودجه دولت و مشروط به تأمین مالی آن از طريق استقراض   (17

از بانک مرکزی )افزايش بدهی دولت به بانک مرکزی(، پايه پولی افزايش يافته که منجر به افزايش حجم  

 پول و در نتیجه افزايش نرخ ارز خواهد شد. 

ولید ناخالص داخلی: افزايش نرخ سرمايه گذاری در کشور خصوصاً اگر بیشتر  نسبت سرمايه گذاری به ت (18

افزايش تولید چه در بخش   اين  افزايش تولید می شود.  در بخش کالاهای قابل مبادله باشد، منجر به 

کالاهای جايگزين واردات باشد و چه در بخش کالاهای صادراتی صورت پذيرد به کاهش نرخ ارز منجر  

 خواهد شد. 

رجه باز بودن اقتصاد: درجه باز بودن اقتصاد به صورت نسبت مجموع صادرات و واردات )حجم تجارت(  د (19

به تولید ناخالص داخلی تعريف می شود. اگر حجم واردات بیشتر از حجم صادرات باشد رابطه مثبت و اگر  

تغییرات نرخ ارز به   حجم صادرات بیشتر از حجم واردات باشد، رابطه منفی بین درجه باز بودن اقتصاد و

 دست می آيد. 

وضعیت تراز پرداخت ها و ذخاير ارزی: مازاد تراز پرداخت ها باعث افزايش دارايی های بانک مرکزی شده   (20

و از طريق افزايش پايه پولی )که به صورت مجموع دارايی های خارجی بانک مرکزی، مطالبات از دولت و  

ول، در نتیجه نرخ ارز را افزايش خواهد داد. ذخاير ارزی نیز  مطالبات از بانک مرکزی می باشد( و حجم پ

 با کاهش صادرات نفتی، کاهش می يابد. 

تراز سبد دارايی: بیان اين مدل برخی از نواقص مدل پولی از جمله ناديده گرفتن ديگر دارايی ها به غیر   (21

ص موجودی دارايی های  از پول را رفع کرد. در اين روش تغییرات حساب جاری در تغییرات میزان خال

خارجی منعکس می شود و در سطح کل دارايی ها تأثیر می گذارد. تغییرات تقاضای نرخ ارز در اين روش  

 توسط تغییرات تقاضای دارايی های مالی توجیه می شود و نرخ ارز نتیجه تعادل دارايی هاست. 

تلف به اقتصاد، ارزش پول ملی  بازده بازارهای رقیب: در برخی موارد به علت وارد شدن شوک های مخ (22

دچار نوسان می شود و چنانچه اين نوسان ها به سمت کاهش ارزش پول ملی باشد، افراد برای حفظ  

ارزش ثروت خود شروع به تبديل پول خود به دارايی بادوام و سرمايه ای از جمله طلا، انواع ارز، مسکن و  

. بازده هر يک از اين بازارها در تقاضای بازار جانشین  مستغلات، سهام و ديگر کالاهای سرمايه ای می کنند

 و در نتیجه نرخ تعادلی آن تأثیرگذار است. 

های مالی و تحريم های اقتصادی: در سال های اخیر به علت تحريم های اقتصادی )که ادبیات و    بحران  (23

شديد و جهش های عمده  مبانی نظری آن در ادامه مقاله خواهد آمد(، نرخ ارز در ايران دچار نوسان های  

شده است. يکی از دلايل اين امر، تحريم اقتصادی )مالی و تجاری( و تحت تأثیر قرار گرفتن کانال های  

ورودی درآمدهای ارزی کشور يعنی درآمدهای نفتی است. تحريم ها منجر به کاهش ارزش پول کشور  

،  2؛ آمانو و نوردن 2000،  1مکاران هدف شده و نرخ ارز در کشور هدف را افزايش می دهد. )ريشود و ه

 
1 Richud et al. 
2 Amano and Norden 
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؛  1400؛ امراللهی بیوکی و همکاران،  1977،  3؛ همفری 1987،  2؛ ادواردز و وان1998،  1؛ ادواردز 1998

؛  1397،  جلیلی بوالحسنیی و  برخوردار ؛  1399؛ کشاورز حداد و همکاران،  1400خواجه محمدلو و مانی،  

 ( 1384؛ شريف آزاده و حقیقت،  1388؛ کازرونی و همکاران،  1395؛ شاکری،  1397؛ موهبتی،  1397بیات،  

ی مهم در اقتصاد هر کشور محسوب می شود و وضعیت داخلی و بین به دلیل اينکه نرخ ارز يکی از شاخص ها

المللی اقتصاد را از حیث رقابت پذيری تبیین می نمايد، هر گونه تغییر در متغیرهای پولی نظیر نقدينگی، نرخ  

های    تورم و نرخ بهره و متغیرهای غیر پولی مانند درجه باز بودن تجاری، رابطه مبادله تجاری، مخارج دولت، شوک

بهره وری و عرضه نیروی کار باعث نوسان و بی ثباتی در عملکرد نرخ ارز می شوند. )امراللهی بیوکی و همکاران،  

1400) 
 

 تحریم اقتصادی  - 2- 2

به عنوان ابزار فشار و اجبار در پیشبرد اهداف سیاست خارجی کشورها همواره مد نظر بوده و ادبیات آن    4تحريم

(.  1393رين و غیر قطعی ترين ادبیات ها در روابط بین الملل است )طغیانی و همکاران،  نیز يکی از بحث انگیزت

« عبارت است از امتناعی نظام يافته از برقراری روابط اجتماعی، اقتصادی، سیاسی يا نظامی يک  تحريماصطلاح »

ن، کاربرد تحريم بیشتر در روابط  دولت يا گروهی خاص از دولت ها، برای تنبیه يا ايجاد رفتار مورد قبول. با وجود اي

تصويب کردن مجازات و جريمه و    یبه معنا(. در واقع تحريم،  1382بین المللی رايج است )حدادی،    –اقتصادی 

(. کشور هدف  1397و همکاران،    یزاوشت  زادهیايجاد تغییراتی در رفتار سیاسی کشور هدف است )قل  ،هدف آن

  ی (. استراتژ2007و همکاران،    5است )هافبائر   های تحريم واقع شدهت  کشوری است که مستقیماً مورد اعمال سیاس 

به عنوان    ی،اقتصاد  م يکه از تحر  یاست به طور  یا  گسترده  اریاهداف بس  یدارا   ی،تصادجنگ اق  قياز طر  ميتحر

منظور از تحريم اقتصادی، کاهش    (.8200،  6)ايلر  شودی  م  اديکمتر    نهيبا هز  یظامابزار ن  نيگزيجا  ايبرتر    استیس

يا متوقف ساختن يا تهديد به توقف روابط اقتصادی تجاری و مالی متعارف )متعارف به معنای روابط در وضعیت  

  1914از سال    (.1394از سوی دولت کشور تحريم کننده است )فدائی و درخشان،    ،بدون تحريم( با کشور هدف

های اقتصادی و    های نظامی و اقتصادی، برای پیشبرد اهداف خود در کشورهای هدف، ابزار تحريمرت  میلادی، قد

 (1952،  7ند. )مدلیکات ه اسیاسی را جايگزين اهرم جنگ کرد 

تحريم   115سال، در مجموع    75میلادی يعنی در طول نزديک به    1990در فاصله جنگ جهانی اول تا سال  

عدد تحريم  5/1اقتصادی علیه کشورهای مختلف تصويب و به اجرا گذاشته شده است که به طور متوسط برابر با 

زايش يافته است؛ به عنوان مثال،  میلادی، تعداد تحريم های اقتصادی به شدت اف  1990در سال است، اما از سال  
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  6/6تحريم اقتصادی را تجربه کرده اند که برابر با    65میلادی، کشورهای جهان    1999میلادی تا    1990در فاصله  

-1990تحريم اقتصادی جهان طی دوره  115. از کل (2007و همکاران،  )هافبائرعدد تحريم، در سال می باشد 

را  77میلادی،    1914 است.    67)يعنی    مورد تحريم  اعمال کرده  آمريکا  ايالات متحده  درصد کل تحريم ها(، 

 ( 1393)طغیانی و درخشان،  

)طغیانی    بین المللی از قبیل سازمان ملل باشد  ینهاد تحريم کننده ممکن است يک يا چند کشور و يا سازمان

م های چند جانبه، معمولاً يک  . تحريم ها می تواند يک جانبه يا چند جانبه باشد. در تحري(1393و درخشان،  

کشور به عنوان تحريم کننده، پیشرو است و کشورهای داوطلب، اقدام به اعمال تحريم می کنند. رابطه میان کشور  

تحريم کننده پیشرو و ساير متحدان بالقوه اش، می تواند بستگی به اثرات اشاعه ای ناشی از اتخاذ اين سیاست ها  

موفقیت تحريم چند جانبه مشخص است. اگر يک گروه انحصارگر از شرکای تجاری،  داشته باشد. منطق مبنايی  

يکباره روابطشان با کشور هدف را به خاطر رفتار نامطلوبش قطع کنند، طبیعتاً منجر به فشار اقتصادی زيادی به  

 ( 1393کشور هدف خواهند شد. )طغیانی و همکاران،  

سرزمینی و ثانويه يا فرا سرزمینی تقسیم می شود. در تحريم های  تحريم يک جانبه، خود به دو نوع اولیه يا  

اولیه يا سرزمینی، کشور تحريم کننده در راستای اهداف سیاسی و اقتصادی خود، از فشارهای اقتصادی، در حوزه  

ام به  قلمرو کشور خود استفاده می کند. بنابراين ساير کشورهای ثالث می توانند با کشور هدف )تحريم شونده( اقد 

برقراری ارتباط کنند؛ اما در تحريم های ثانويه يا فرا سرزمینی، از تحريم غیر مستقیم استفاده می گردد. به بیانی 

ديگر در اين نوع تحريم، کشور تحريم کننده از اهرم های اقتصادی خود، برای فشار به کشور ثالث استفاده می 

صورتی که کشور ثالث اقدام به برقراری ارتباط با کشور هدف در  کند. اين تحريم کارکردی غیر مستقیم دارد و در  

موضوع معین کند، اعمال تحريم می شود. طبیعی است که هر چه قدرت کشور تحريم کننده در عرصه بین المللی 

  بیشتر باشد به تبع آن، اثرگذاری تحريم های ثانويه نیز بیشتر می باشد و بالعکس. )رسولی امیر آبادی و قاسمی،

1400) 

های تجاری بر روی صادرات    های مالی. تحريم  های تجاری و تحريم  تحريم اقتصادی دو نوع عمده دارد: تحريم

های مالی بیشتر بر جريان و گردش    گیرد اما تحريم  و واردات کالای خاص يا کالاهايی به کشور هدف، صورت می

های    تحريم  دسته. تحريم بانک ها و بانک مرکزی از  (1393مالی کشور مزبور تمرکز دارد )طغیانی و درخشان،  

 باشد.   مالی می

تحريم های تجاری از نوع تحريم واردات از کشور هدف، ثروت کشور هدف را از طريق کاهش دريافتی های  

صادراتی کاهش می دهد و تحريم واردات از کشور هدف، به معنای محدود ساختن صادرات کالاهای خاصی )مانند  

ايران، عراق و سوريه( يا تمام کالاهای وارداتی از کشور هدف )مانند کوبا( است، با اين هدف که توانايی   نفت از

 (2008)ايلر،  کشور هدف برای تأمین مالی سیاست های مورد نظرش کاهش يابد.  
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د و  ، واردات يک يا چند کالا از کشور هدف تحريم، توسط کشورهای تحريم کننده محدو1در تحريم واردات 

ممنوع می شود و از اين طريق، تقاضا برای تولیدات کشور هدف محدود می گردد. چنین اقدام هايی به منظور  

تأمین   برای  آنها  قابلیت  نهايت،  و در  ارزی  آوردن دريافتی های  به دست  توان کشور هدف در  محدود ساختن 

هايی خاص به کشور هدف از سوی کشورهای  ، صادرات کالا2کالاهای مورد نیاز اعمال می شود. در تحريم صادرات

، وام دهی و سرمايه گذاری در کشور هدف محدود و ممنوع می 3تحريم کننده محدود و ممنوع و در تحريم مالی

گردد. تحريم مالی می تواند به محدود ساختن پرداخت های بین المللی کشور هدف و محدود ساختن قدرت فرار  

از اثرات تحريم های ا (. محروم نمودن کشور تحريم شده برای  2003،  4عمال شده، منجر شود )کاروسو و گريز 

بانک جهانی المللی مانند  نهادهای بین  از  المللی پول   5تأمین مالی  ، ممنوعیت بیمه ها و ساير  6و صندوق بین 

کشور، ايجاد اختلال  خدمات مالی، مالیات بر صادرات، تحريم نقل و انتقال مالی، مسدود کردن دارايی های خارج از  

در گشايش اعتبار اسنادی برای تجار کشور هدف و ايجاد موانع در جذب سرمايه گذاری خارجی از جمله ابزارهای  

 ( 1397تحريم مالی است. )متقی،  

می توان از تحريم ارزی، نظارت شديد بر تراکنش های مالی، تحريم بانک ها و نهادهای مالی، تحريم شبکه  

(، تحريم تأمین مالی و سرمايه گذاری و تحريم طلا و فلزات  7یکی پیام های مالی بین بانکی )سوئیفت انتقال الکترون

 ( 1400گران بها به عنوان انواعی از تحريم های مالی و بانکی نام برد. )ايرانمنش و همکاران،  

شود و از آنجا که   ال میبیشتری به تحريم مالی دارند زيرا راحت تر اعم  تمايل   کننده معمولاً  ميتحر  یکشورها 

شوند و وضع    به تسريع و تشديد نتايج تحريم منجر می   ،اند  بر خلاف بازارهای تجاری خطرپذيرتر  بازارهای مالی

مالی  محدوديت تعاملات تجا  ،های شديد  و  مبادلات  اخلال در  مالی،    .گرددشود    می  تجمن  ریبه  تحريم های 

را    یاز اثرات تحريم اعمال  برون رفت  تا راهی دارند  المللی اعمال مهای بین    محدوديت های بیشتری بر پرداخت

ابزار    تحريم کنندگان،  های تجاری و مالی،  سد کنند. بديهی است بین تحريم  از  اقبال بیشتری به بهره گیری 

( به منظور تأمین نظر داوران محترم  1401)ابوالحسنی هستیانی و همکاران،    د.نباش  قدرتمند تحريم مالی داشته

 اضافه گرديد. 

تحريم های اقتصادی همچنین به دو گروه مثبت و منفی تقسیم می شوند. تحريم های اقتصادی مثبت به  

ار اقتصادی برای  عنوان مشوقی برای همکاری های بین المللی ولی تحريم های اقتصادی منفی به عنوان بهترين ابز 

ضربه زدن به اقتصاد کشور يا کشورهای مورد هدف استفاده می شوند. تحريم های منفی به دلیل پیآمدهايی که  

اهمیت بیشتری   از  اقتصاد جهانی،  با  از جمله کاهش درجه يکپارچگی  برای کشور تحريم شده به دنبال دارند 

 ( 2003برخوردار هستند. )کاروسو،  
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بندی ديگ است  در تقسیم  بندی شده  و تحريم سخت تقسیم  نرم  به دو تحريم  و  ری، تحريم ها  )طغیانی 

. تحريم ها از نظر گستره )جامع و کامل يا منتخب و بخشی(، از نظر هدف، مخاطب و شیوه اجرا  (1393درخشان،  

دی می باشند.  )دستکاری کننده يا اجبار آمیز( و همچنین از نظر مدت عمل )دفعی يا تدريجی( نیز قابل تقسیم بن

 ( 1394)محمدی خبازان،  

 

 تحریم های اقتصادی وضع شده عليه ایران  - 1- 2- 2

  11، در يک نمای کلی،  تا زمان نگارش اين پژوهش   طی سالهای پس از انقلاب  علیه ايران  های اعمال شده  تحريم

ه شورای امنیت سازمان  قطعنام  7فرمان اجرايی تحريمی ويژه ايران از سوی ايالات متحده،    20قانون تحريمی و  

 (2021،  1تزمن کاشود. )  مقررات تحريمی از سوی اتحاديه اروپا را شامل می  7ملل و  

سرآغاز تحريم های اقتصادی علیه جمهوری اسلامی ايران به مسأله گروگان گیری و اشغال سفارت آمريکا در  

میلادی )برابر    1979وط است به هشتم نوامبر  تهران بر می گردد. از اين رو، نخستین اقدام تنبیهی علیه ايران مرب 

شمسی( و اعمال قانون مهار صدور تسلیحاتی. به دنبال آن، اقداماتی نظیر ممنوعیت واردات نفت    1358آبان    17با  

ايران، استراتژی مهار دوگانه، قانون تحريم های همه جانبه ايران و بعد از آن قانون تحريم های همه جانبه خارجی 

میلادی، ساير کشورهای صنعتی از رويکرد تنبیهی آمريکا درباره    2006لیبی به تصويب رسید. تا سال  ايران و  

ايران استقبال نکرده بودند، اما از اين مقطع به بعد، فعالیت های هسته ای ايران، زمینه همکاری و هم آوا شدن  

میلادی، با آغاز دور جديدی از    2010ل  ايالات متحده و اتحاديه اروپا را فراهم ساخت؛ به طوری که پس از سا 

تحريم ها، فشارهای اقتصادی علیه ايران در حوزه های مختلف نفتی، کشتیرانی، بانکی، حمل و نقل و... به صورت  

به نظام مالی   يافتن  محدود شدن دست(.  1394گسترده و با روند پر شتابی اعمال شد )آذربايجانی و همکاران،  

و واردات بعضی از کالاها، بحران ارزی و... مسائلی است که اقتصاد    یشدن صادرات نفت  گرفته  المللی، هدف قرار  بین

 است.   شدهر  دچابه آنها    ،ايران به دلیل تحريم

با توجه به کثرت، تعدد دفعات و تنوع تحريم های اعمالی علیه ايران )تحريم ها علیه شرکت ها، نهادهای فرعی  

صنايع مختلف، تحريم ها علیه افراد حقیقی، تحريم ها علیه بخش ها و يا فرآيندهای اقتصادی  و سازمانها، تحريم 

( از تحريم های ضعیف، متوسط و شديد،  2003)  2و...(، در راستای هدف اين پژوهش و بر پايه تعريف هافبائر و اوگ 

ست مقاله، صرفاً و با عنايت به  در پیو  1(، در جدول شماره  1394با بهره گرفتن از مطالعه فدائی و درخشان )

تا    1358/م1979)  سالهای با تحريم ضعیف اهمیت موضوع، به تعدادی از تحريم های اقتصادی در فواصل زمانی:  

متوسط،  (1373/م1994 تحريم  با  شديدو    (1384/م2005تا    1374/م1995)   سالهای  تحريم  با    سالهای 

 ذکور اشاره گرديده است. ، به تفکیک سالهای م ( 1399/م2020تا    1385/م2006)

به   لطمه  سرمايه گذاری خارجی،  از: کاهش  بودند  عبارت  اقتصادی کشور  تحريم گسترده  آثار  ترين  عمده 

سیستم بانکی به عنوان بازوی اقتصادی دولت، محدوديت نوع ارز وارداتی و عدم امکان گشايش اعتبار اسنادی به  

 
1 Katzman 
2 Hufbauer and Oegg 
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با ريال مانند يورو، عدم قبول اعتبارات اسنادی بانک های ايرانی،  دلار و نوسانات شديد نرخ برابری ارزهای ديگر  

وضع تحريم های بین المللی برای برخی از بانک های داخلی، افزايش ريسک اعتباری و پوشش بیمه ای صادرات  

ه کالا به ايران، افزايش قیمت کالاهای سرمايه ای )ماشین آلات و تجهیزات( از سوی فروشندگان اروپايی، هزين

های بالای حمل و نقل جاده ای، محدوديت ها و تحريم های اعمالی بر کشتیرانی ايران و ضعف های موجود در  

، مخدوش شدن مباهات ملی و اعتبار  1(WTOحمل و نقل ريلی، تعويق در پیوستن به سازمان تجارت جهانی )

روسیه، امارات، ترکیه، هند و.... برای تأمین  تولید کنندگان داخلی و دادن باج به کشورهای واسطه مثل چین،  

 (1394نیازهای صنعتی )فدائی و درخشان،  

 

 چگونگي اثرگذاری تحریم های اقتصادی بر نرخ ارز  - 2- 2- 2

  ی ها  ميشوند. تحر  یمربوط م  گريکديتراز پرداخت ها با    یموازنه    قيالملل از طر  ن یب  هیالملل و مال  نیتجارت ب

 میمستق  ریبه طور غ  زین  یمال  یها  ميگذار اند. تحر  ریکشور هدف تأث  یمال  یبر بازارها   میمستق  ریبه طور غ  یتجار

  شي خو  یکننده، کشور هدف را از منابع مال  ميکه کشور تحر  یگذارند. زمان  یم  ریکشور هدف تأث  يیکالا  یبر بازارها 

کشور هدف شده   یبرا  یمال یها نهيهز شيوجوه را کاهش داده و منجر به افزا یعرضه  قتیمحروم کند، در حق

کشور هدف که در    یها  يیقطع درآمد حاصل از دارا  اياقدام به کاهش    زین  ی مال  یها  مياز تحر  یگر ياست. نوع د

ها معروف است. اگر کشور   يیکه به بلوکه کردن دارا دينما یکننده هستند م ميتحر یحاضر در کشورها  تیوضع

توانند کاملاً مؤثر باشند.    یها م  مينوع تحر  نيکند، ا  یکننده استفاده م  ميتحر  یکشورها  یمال  یهدف از بازارها 

 ( 2008  لر،ي)ا

اع و اقسام  ما در انو  یها يیدارا ن،يها بوده است. بنابرا ميآثار تحر  نیاز اول یبانک مرکز  يیمسدود کردن دارا

باشد چون در    یشود چرا که در هر مؤسسه مال  یمسدود م  گريد  ینزد بانک ها  ايو    یرانيا  یحساب ها در بانک ها

احتمال اختلال    یبانک مرکز  ميتحر  گري . اثر دردیگ   یها قرار م  ميمربوط است مشمول تحر  یبه بانک مرکز   تينها

تواند باشد چرا   یم یبانک مرکز ميتحر  گريد جهینت یارز  استیاحتمال اختلال در س ست. یپول  یها استیدر س

را حفظ کند در    یدر بازار دخالت کند تا ارزش پول مل  نکهيا  یبرا   یارز کاف  ايدلار    یبانک مرکز   طيشرا  نيکه در ا

(. به 1389 ،یو تراب ی)وصال است  یزبانک مرک ميتحر جيشدن درآمد نفت هم از نتا و مسدود ندارد. بلوکه اریاخت

ارز  یعدم دسترس  لیدل منابع  به  تنها هز  ،ی کامل  افزا  یها  نهينه  از    یبلکه در عمل بخش  ابد،ي  یم  شي دولت 

 مي)به خصوص تحر  یبانک  یها  مي(. تحر1400و همکاران،    یدولت قابل استفاده نخواهد بود )پهلوان  یآمدهادر

کشور را دچار اختلالات    یبازرگان  یها  تیعالکشور شده و ف  ی( منجر به مختل شدن مبادلات پولیبانک مرکز 

و همکاران،    یگردد. )نادم  یم  یجد  لالاتدچار اخت   زین  ینفت  ری حاصل از صادرات غ  یلذا درآمدها   د؛ينما  یم  یفراوان

1396 ) 

 
1World Trade Organization   
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سرايت تکانه های منفی نفت به بازار ارز به واسطه ی سهم عمده دريافتی های ارزی نفت در ذخاير ارزی،  

ايجاد نوسان های زياد در نرخ ارز شده است. با توجه به سهم بسیار پايین دريافتی های ارزی صادراتی غیر  سبب 

نفتی و نبود منابع ارزی جايگزين، تأثیر پذيری نرخ ارز از تکانه های نفتی نمود بیشتری پیدا کرده است. با توجه  

نفت را تحت تأثیر قرار دهد، تأثیر می پذيرد که يکی از    به اين مهم، اقتصاد ايران از رويدادهايی که میزان صادرات

 (. 1396اين رويدادها، تحريم های اقتصادی بوده است )طیبی و صادقی،  

تحت شرايط افزايش فشار تحريمها و بروز نااطمینانی حاصل از آن از کانال محدود کردن فروش نفت و عوايد  

اين به نوبه خود منجر به افزايش هزينه های تولید ناشی از افزايش    ارزی حاصل از آن، نرخ ارز به سمت بالا متأثر و

قیمت مواد اولیه و کالاهای سرمايه ای وارداتی شده و تولید و صادرات غیر نفتی را با محدوديت مواجه می کند.  

ب  حتی تحريم تأمین برخی کالاهای خاص و نیز تحريم در بخش مبادلات بین بانکی و مالی و نظاير آن موج 

محدوديت دسترسی به کالاهای سرمايه ای شده، در ادامه بر بازار فروش محصولات صادراتی فشار وارد کرده و در  

( به  1399مراحل بعدی آثار منفی آن به بخش های مختلف اقتصاد سرايت می کند. )کشاورز حداد و همکاران،  

 منظور تأمین نظر داور محترم اول اصلاح گرديد. 

  ی کيرود. اگر صادرات کالاها و خدمات،    یمنابع عرضه ارز به شمار م  ني ور خود از مهم ترصادرات در هر کش 

که خود از الزامات واردات هستند با    یباشد، آنگاه انتظار بر آن است که منابع ارز   یاقتصاد  ميتحر  یاز حوزه ها

مخاطره    اریتواند بس  یباشد م  نيیدر کشور هدف پا  یصادرات  یريتنوع پذ  کهیصادرات زمان  ميخلل روبرو شود. تحر

 ( 1395  ندارلو،يد  یوسف يو    یقلمداد گردد. )گرشاسب  زیآم

تحريم های اقتصادی  (.  1999  ،1زنر يگذارد )در  یم  ریتأث  یو ارز  یبر نظام پول  ،یو ارز   یمال  یها  ميبروز تحر

مستقیم بر ساير بازارها و حملات  بازار ارز و ذخاير ارزی کشور را تحت تأثیر قرار می دهد. همچنین به صورت  

نیز اثرگذار می باشد؛ اما اثر تحريم های اقتصادی به صورت غیر مستقیم از طريق بازار ارز بر ذخاير    2سفته بازی 

ارزی کشور، ساير بازارها و حملات سفته بازی اثرگذار می باشد. حملات سفته بازی نیز در اقتصاد بر بازار ارز،  

 (. 1393بازارها اثر می گذارد )پورشهابی،    ذخاير ارزی و ساير

  ش ي افزا  ،ینرخ ارز واقع  شيبر بازار ارز دارند که عبارتند از افزا  میسه اثر مستقی  اقتصاد  یها  ميدر واقع تحر

است    یارز  یها  مي(. تحر1396و همکاران،    ینوسانات نرخ ارز )نادم  ديو بازار آزاد و تشد  ینرخ ارز رسم  نیشکاف ب

در موعد قرارداد   یکه مبادلات ارز یزمان رايشود؛ ز شتریب یاز واقع یفاصله و شکاف بخش اسم شودیکه باعث م

مبادله شوند که احتمال بروز فساد    گريد   یارزها   اي  فتیاز سوئ  ریغ  يیساز و کارها  قيراز ط  ديخود مبادله نشوند، با

(. شکاف نرخ ارز منجر  1395فر،    ین مبادلات وجود دارد )باستانگران تر شد  زیدر انجام مبادلات و ن  ریتأخ  زیو ن

  ی د یامور تول  یسرگردان را به جا   ینگيتواند نقد   یم  دهي پد  نيشود و ا  یدر بازار ارز م  يیرانت جو  نديفرآ  تيبه تقو

  د يشد   شي خود به افزا  دهيپد  نيبودن ارز سوق دهد. ا  یدر بازار ارز و استفاده از رانت چند نرخ  یبه سمت سفته باز

 
1 Drezner 
2 Speculation attacks 
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  ش يها بر بازار ارز، افزا  ميتحر  یاثرگذار   گريد  سمی. مکاندينما  یبازار کمک م  ني در ا  یانتظارات تورم  جادينرخ ارز و ا

 ( 1396و همکاران،    ینادمو عرضه ارز در بازار است. )  یکاهش منابع ارز   لیدلنرخ ارز به  

 ز تصوير گرديده است: بر نرخ ار  یاقتصاد   یها  ميتحر  یاثرگذار   ی، مکانیسم و کانال هایچگونگ  1در شکل  

 

 
 ز بر نرخ ار یاقتصاد یها میتحر یاثرگذاري چگونگ  -1شكل 

 های پژوهشگر منبه: يافته

 

، کشور تحريم کننده، با اعمال تهديدهای اقتصادی، باعث می شود که عدم اطمینان  1بر اساس انتظارات تعارضی

در عرصه های اقتصادی افزايش يافته و انتظارات بنگاه های اقتصادی از عايدی و بازدهی سرمايه به سبب آينده  

 
1 Conflict Expectation 
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يش می يابد  مصرف در آينده نسبت به حال افزا  1پیش رو و سخت اقتصادی بیشتر شود. همچنین هزينه فرصت

در کارگزاران    د يانتظارات جد  جاديموجب ا  نیز در حقیقت  هامياز تحر  یناش  یروان  یاثرات منف(.  1999)دريزنر،  

ارز    ینرخ ارز مرجع و نرخ ارز بازار، تقاضا   نیب  اديشکاف ز  لینرخ ارز شده و به دل  شتریبر رشد ب  یمبن  یاقتصاد

 باشد.   یمسبب جهش نرخ ارز م  خود  که  افتهي  شيافزا
 

 يو داخل يمطالعات خارج  نهيش يپ -3

در قسمت پیشینه مطالعات خارجی و داخلی، در دو بخش، ابتدا به مقالاتی که مرتبط با عوامل مؤثر بر نرخ ارز اند،  

پرداخته اند  چه تجارب داخلی و چه تجارب جهانی و سپس به مقالاتی که به بررسی اثرات تحريم ها بر نرخ ارز  

 )داخلی و خارجی(، پرداخته می شود. 

در خصوص عوامل اثرگذار بر نرخ ارز، مطالعات متعدد و متنوعی در خارج و داخل کشور به انجام رسیده است. در  

، تعدادی از جديدترين آنها )در  2و    1بخش نخست و علیرغم مطالعه غالب مقالات در اين خصوص، در جدول های  

 زارش شده است. ده سال اخیر( گ

 
 خلاصه مرور پيشينه مطالعات خارجي در زمينه عوامل مؤثر بر نرخ ارز  -1جدول 

 نویسنده یا نویسندگان 
بازه زماني )دامنه(،  

 مورد و روش 
 مهم ترین یافته ها 

 ( 2013) 2بورانگ و راناديو 

 م  2011-1993

 هندوستان 

ARDL   روش(

خودرگرسیونی با وقفه  

 های توزيعی( 

عبارتند از تفاوت  اساسی مؤثر بر نرخ ارز واقعی  کننده نییعوامل تع

باز    ،یخارج  ینهاد یگذار هي مخارج دولت، سرما ،یبهره ور یها

  ريتجارت، ذخا  ط يبودن اقتصاد، تفاوت نرخ بهره، تفاوت تورم، شرا

نرخ ارز   ن یندمدت ب رابطه بل .یخارج یها يیو خالص دارا  یارز

 تأيید می شود. رهایمتغ ن يو ا  یواقع

 ( 2013) 3کیا

 م  2010-1972

 کانادا 

روش هم انباشتگی و  

تکنیک مدل تصحیح  

 خطا 

نرخ بهره   ، حقیقی از عرضه پول  یارز تابع یدر بلندمدت نرخ واقع

دولت،   یمخارج واقع ،یواقع ی ناخالص داخل  دیتول ، یو خارج یداخل

 ها و... است. کالا متیق  ،یناخالص داخل  دیتول یبه ازا یکسر

 ( 2014) 4کین و کوريج 
 م  2012-1994

 آفريقای جنوبی 

  نشان  ها افتهي  دارد. اسمی بر نرخ ارز  یمعنادار رینفت تأث متیق

  نفت منجر به کاهش ارزش نرخ مبادله   متیق  شي دهد که افزا یم

 
1 Opportunity Cost 
2 Burange and Ranadive 
3 Kia 
4 Kin and Courage 
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 نویسنده یا نویسندگان 
بازه زماني )دامنه(،  

 مورد و روش 
 مهم ترین یافته ها 

  یشرط ی آزمون ناهمسان 

  میتعم ونیخودرگرس

 (GARCH) افته ي

  نییدر تع ی مهم اریبس ریمتغ نفت   متیقعلاوه بر اين  شود. یم

 . است قدرت ارز و نوسانات آن

 ( 2015) 1طريق و همکاران 

 م  2009-2000

 پاکستان 

  یهمجمع آزمون

  ی اب ي جوهانسن )آزمون رد

( و مدل  ژه يو ارزش و

  یبردار ی خطا حیتصح

(VECM) 

بلندمدت   نیدهد که روابط کوتاه مدت و همچن ینشان م  جي تان 

  شي تورم و نوسانات نرخ ارز وجود دارد. عرضه پول بالا و افزا نیب 

در نهايت  شود که  ی)تورم( م مت یسطح ق  شي نرخ بهره باعث افزا

 . گردد ینوسانات نرخ ارز م ش يمنجر به افزا 

 ( 2017) 2حسان و همکاران 
 م  2015-1989

 نیجريه 
ARDL 

دارايی های خالص خارجی و نرخ بهره اثر   دهد که ینشان م  جي تان 

 مثبت و معناداری بر نوسانات نرخ ارز دارد. 

 ( 2018) 3کیلیکارسلن 

 م  2016-1974

 ترکیه

حداقل مربعات معمولی  

 کاملاْ اصلاح شده 

رشد سرمايه گذاری خارجی و عرضه پول و همچنین باز بودن  

 مؤثر واقعی را افزايش می دهند. تجاری، نوسانات نرخ ارز 

 ( 2018) 4فام 

 م  2015-1980

دو گروه از کشورهای  

پیشرفته و در حال  

 توسعه 

به شدت به روش  ارتباط بین نقدينگی و پويايی نرخ ارز واقعی 

ی و سطح توسعه مالی کشورها بستگی  نگيسطح نقد  ی ریاندازه گ

 دارد.

 ( 2020) 5شن و همکاران 

 م  2018-2013

  هند، اندونزی،  برزيل،

 آفريقای جنوبی و ترکیه 

 آستانه  آزمون ادغام

وجود رابطه يکپارچه بین نرخ بهره و   های کشورهای نمونه از داده

اما در مورد   کند  نرخ ارز در مورد برزيل، هند و ترکیه پشتیبانی می

 اندونزی و آفريقای جنوبی صادق نیست. 

 
1 Tariq et al. 
2 Hassan et al. 
3 Kilicarslan 
4 Pham 
5 Şen et al. 



 و همکاران   اصغر ابوالحسنی هستیانی/     (یفاز افتی)ره  رانیبر نرخ ارز در ا  یو تجار یمال یها میتحر ریتأث یبررس   / 66

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1402تابستان /  63پیاپی /  17 ۀدور

 نویسنده یا نویسندگان 
بازه زماني )دامنه(،  

 مورد و روش 
 مهم ترین یافته ها 

 ( 2021) 1بیک 

 کشورهای عضو اپک 

ی با  بازگشت  خودروش 

  وقفه توزيعی غیر خطی

(NARDL ) 

  مياوپک با رژ  ی اعضا یبر نرخ ارز واقع  یاثر نامتقارن  نفت خام متیق

  چ یحال، ه ني . با ات داردنرخ ارز شناور در بلندمدت و کوتاه مد

  مياوپک با رژ  ی اعضا ینفت برا  متیبر عدم تقارن ق یمبن یمدرک

ثرات عدم  ا نرخ ارز ثابت در بلندمدت و کوتاه مدت وجود ندارد.

  یاز اعضا  کي نرخ ارز در هر  ی ها ميتقارن بسته به انواع مختلف رژ 

 اوپک متفاوت است.

 ( 1393ابراهیمی و پدرام )
1392-1381 

 روش شبکه عصبی

شاخص قیمت مصرف کننده، قیمت طلا، صادرات، قیمت نفت و  

 ترتیب عوامل مؤثر بر روند تغییرات نرخ ارز هستند.واردات، به 

 ( 1393)  سپهوند و همکاران

1392-1357 

با    یحیتوض روش خود

 ی عيتوز  یها وقفه

و   ینگيحجم نقدی و منف ریثأت ی ناخالص داخل  دیدر بلندمدت تول

  یرهایمتغ ریثأنرخ ارز دارند. ت  بر  یو معنادار مثبت ریثأواردات ت

است.   نبوده  معنادار یظ آمارحانرخ بهره و صادرات بر نرخ ارز از ل

 .ها بر نرخ ارز مثبت و معنادار بوده استک شو ریثأت نیهمچن

  انور و همکاران یمناف

(1394 ) 

1392-1358 

 VAR  یالگو

  ی صول ناخالص داخلحو م ی نگينقد  ،ینفت ی مدت درآمدها در کوتاه

  بر نرخ ارز  یمنف ریتأث  یبودجه دارا ی کسر و مثبت ریتأث یدارا

  بودجه   یکسر و ینفت ی در بلندمدت درآمدها .باشندی  مواقعی 

  ی دارا ی صول ناخالص داخلح و م ینگيو حجم نقد  یمنف ریتأث یدارا

 . هستند یمثبت بر نرخ ارز واقع ریتأث

 ( 1394نقدی و بختیاری )

1390-1357 

  انسيوار  یمدلها

خود    یشرط ی ناهمسان 

  افتهي  میتعم ویرگرس

  حیتصح ی الگوو   يینما 

 ی بردار  یخطا

  یکسر شي که در بلندمدت با افزاد ده ی مطالعه نشان م جي نتا

و با   افتهي  ش ينوسانات نرخ ارز افزا   ینفت ی درآمدها و بودجه دولت 

 . ابدی يم بهبود رابطه مبادله نوسانات نرخ ارز کاهش

امراللهی بیوکی و همکاران  

(1400 ) 

1398-1369 

مدل خودرگرسیون  

 برداری آستانه ای 

اثر    ینگيرشد نقد یها وقفه ، ینوسانات نرخ ارز اسم  نيیپا  ميدر رژ 

  یبالا م يندارند اما در رژ ی نرخ ارز اسم نوسانات   بر یداری معن

ی  معن و اثر مثبت ینگينقد رشد   یها وقفه  ،ینوسانات نرخ ارز اسم

رابطه مبادله   نیدارند؛ همچن یبر نوسانات نرخ ارز اسم یدار

نوسانات نرخ ارز   یبالا مي رژ  را در ی نوسانات نرخ ارز اسم  ،یتجار

رشد   ، یارز اسم نرخ نوسانات  ی بالا  ميدر رژ  .دهدی کاهش م ،یاسم

 
1 Beak 
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 نویسنده یا نویسندگان 
بازه زماني )دامنه(،  

 مورد و روش 
 مهم ترین یافته ها 

ی  مؤثر م ی بر نوسانات نرخ ارز اسم ی و رابطه مبادله تجار ینگينقد 

 .باشند

آقا میری و همکاران  

(1400 ) 

1398-1350 

 رگرسیون خود برداری 

 ریتأث ن يشتریخالص صادرت و نرخ بهره ب  مت، یق شاخص  ریسه متغ

 نرخ ارز دارند. ش يرا بر افزا 

خواجه محمدلو و مانی  

(1400 ) 

1397-1357 

مدل های رگرسیونی  

 انتقال ملايم 

حجم پول و   نی دار ب  یمعن  یرخطیبدست آمده وجود رابطه غ  جي نتا

  ی رهایبدست آمده، متغ جي اساس نتا  کند. بر ی م دأيینرخ ارز را ت

بر    یدار یو مثبت معن یمنف  ریثأت بیحجم پول و نرخ تورم به ترت

اساس، با   ن يدوره مورد مطالعه داشته اند. برا  یط یقینرخ ارز حق

  يیرها یاثر متغ ن، يیپا م يآن به رژ  تقالو ان  ینگيکنترل رشد نقد

آن   اي برد و  ن یتوان بر نرخ ارز، از ب  یمانند نرخ تورم و نرخ بهره را م

 را کاهش داد. 

صبوری ديلمی و همکاران  

(1400 ) 

1398-1381 

  یهمدوس کرديرو

 موجک 

  یکننده و نرخ ارز در بازه زمان مصرف متیشاخص ق نی ارتباط ب 

  یفاز بوده و شدت همدوس هم کسالهي ی زمان  اسیمذکور و در مق

  با ار یسال بسدو ر يکوتاه و ز ی هادر فرکانس رهایمتغ ن يا  نایم

نرخ ارز و شاخص    یرهایمتغ انیم یحرکتاست. شدت هم تیاهم

  ینان یو نااطم یارز ینان یااطمکه ن  يیها کننده در دورهمصرف متیق

  یریگو شاهد شکل ابدي یم ش ياست، افزا  افته ي  شي افزا  یتورم

 .میباشیکننده ممصرف متیدر روند تورم شاخص ق یتورم ی هاقله

 هشگر ژويافته های پ :منبع
 

در بخش دوم از پیشینه تحقیق، برخی از مطالعات که به بررسی اثرات تحريم ها بر نرخ ارز چه برای ايران يا ساير  

 کشورها )ی هدف( پرداخته اند به طور خلاصه مورد واکاوی قرار می گیرد.

میلادی و روش خودرگرسیون   1999-2015های فصلی دوره زمانی ( با استفاده از داده 2016) 1فريال يلنا و 

(، به بررسی تأثیرات قیمت نفت و تحريم ها بر اقتصاد روسیه پرداخته اند. نتايج نشان می دهد که  VARبرداری )

رگذاری تحريم بر درآمدهای حاصل از  اقتصاد روسیه به شدت از نوسانات در قیمت نفت و تحريم ها از طريق تأثی 

صادرات نفت تأثیرپذير است. تغییرات قیمت نفت و تحريم ها بر متغیرهای نرخ تورم، نرخ واقعی ارز و تولید ناخالص  

 داخلی تأثیر گذار بوده اند. 

و نرخ ارز    هیبر اقتصاد روس  یاقتصاد  یها  ميتحر  ریتأث  یبه بررس  خود  (، در مقاله 2018)  2و همکاران   لیت

روبل   نیپرداختند. نتايج مطالعه آنها نشان داد که نرخ مبادله بم. میلادی   2016تا  2013روبل/دلار بین سالهای 

 
1 Yelena and faryal 
2 Tyll et al. 
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دارد. همچنین    یاقتصاد  طیکل مح  ویبر ر   جهیدر کشور و در نت  ها  متیرا بر سطح ق  ریتأث  نيشتریب  کايو دلار آمر

  ها   م ينرخ مبادله )ارز( روبل از زمان اعمال تحر  ه، یروس  یبانک مرکز  یعموم  ی ها  ه یاعلام  رغمیآنها دريافتند که عل

وجود    کايروبل و دلار آمر  نیای بنشده   ت يرينرخ شناور مد  چیه  گريد  نينفت است و بنابرا  متیبه شدت متصل به ق

 ندارد. 

و همکاران  ايران  (2018)  1قربانی دستگردی  موردی  با مطالعه  پژوهشی  فاصله سالهای  ،    1970-2011در 

  آنان   جي( ايجاد و معرفی نمودند. نتاTF)شاخص    یمال-یتجار  یها  ميتحت عنوان تحر  یشاخصمیلادی انجام و  

نرخ ارز بازار و   نیشکاف ب  شيدر نرخ ارز بازار و افزا  ی ثبات  یب  جاديباعث ا  نیسنگ  یها  ميتحرکه    دهد  ینشان م

 .گردد  ی ارز م  یرسم  یها  نرخ 

بر نوسانات نرخ ارز پرداختند.    یاقتصاد  یها  ميتحر  ریتأث  یبه بررس  یا   (، در مقاله2019)  2وانگ و همکاران 

  2015تا    1996کشور هدف شامل ايران، در دوره    23پنل متشکل از    کي  یها   نوسانات نرخ ارز با استفاده از داده

. نتايج مطالعه دي( محاسبه گردLSDVCشده )  حیتصح  یموهوم  ریو با استفاده از مدل حداقل مربعات متغمیلادی  

  ن ی. همچن دهدی  قرار م  ریهدف را تحت تأث  ینرخ ارز کشورها  یثبات  یب  ی،اقتصاد  یها  ميآنها نشان داد که تحر

 بر نوسانات نرخ ارز دارد.   یمتفاوت  راتیمختلف، تأث  یها  ميتحر

شاخص    جاديبا ا( در پژوهشی به بررسی چگونگی تأثیر تحريم ها بر اقتصاد ايران  2021)  3لايودتی و پسران 

- 2020را پوشش داده اند، طی دوره    ها  ميتحريی که به طور روزانه  روزنامه هامطالعات    بر اساس  یزمان  یسر 

میلادی پرداخته اند. يافته های آنان نشان می دهد که تحريم ها اثر مهمی بر روی نرخ ارز، تورم و رشد    1989

تولید در ايران داشته است. همچنین مشخص شده است که تحريم ها اثرات نامطلوبی هم بر اشتغال نیروی کار،  

 مشارکت و آموزش داشته اند. 

  ران يانتقال آن در اقتصاد ا  یو کانال ها  ینفت  یها  ميتحر  یبه بررس  یدر مقاله ا ،  (2021)  4و همکاران   یخلن

دوره    یمطالعه آنها در ط  جيپرداخته اند. نتا  نينزینئوک  کرديبا رو  یتصادف  یا يپو  یمدل تعادل عموم  کيدر قالب  

به   ی بانک مرکز   یخارج  ري ها نسبت ذخا  ميتحر  ،یو ارز  یاست که در بخش پول  نيا  انگریب  یلادیم  2017-2000

 . ارز شده است  ینرخ اسم  شيکه منجر به افزا  یرا کاهش داده به طور   یپول  هيپا

های اعمال شده بر فروش نفت ايران بر نوسانات    ( در مقاله خود به بررسی مقايسه ای تحريم 1395امینی )

)دوره    1388-1392)دوره دوم رياست جمهوری سید محمد خاتمی( و    1380-1384نی  نرخ ارز در دو بازه زما 

دوم رياست جمهوری محمود احمدی نژاد(  پرداخته است. نتیجه اينکه تحريم های اعمال شده بر فروش نفت  

فزايش  درصد از درآمدهای ارزی ايران حاصل از فروش نفت می باشد، باعث ا  75ايران با توجه به اينکه بیش از  

 نوسانات نرخ ارز گرديده است. 

 
1 Ghorbani Dastgerdi et al. 
2 Wang et al. 
3 Laudati and Pesaran 
4 Nakhli et al. 
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( با استفاده از الگوی تصريح شده نرخ ارز و روش خودتوضیحی با وقفه های توزيعی  1396طیبی و صادقی )

(ARDL  به ارزيابی اثرات تحريم های بین المللی و ساير عوامل تأثیرگذار بر نرخ ارز در بازه سال های )1393-

اثر مستقیم و البته ضعیفی   1391نشان می دهد که تحريم های قبل از سال    نتايج حاصل شدهپرداختند.    1359

از طريق وارد کردن تکانه های منفی به دريافتی های ارزی نفت و    1391بر نرخ ارز داشته و تحريم های سال  

ظام تک  بودجه ی دولت، تأثیر مستقیم و قوی تری بر نرخ ارز داشته است. هم چنین، درآمدهای صادرات نفتی و ن

( و تولید  1CPIنرخی ارز، اثر مثبت و معناداری را بر نرخ ارز نشان داده و متغیرهای شاخص بهای کالاهای مصرفی )

 ناخالص داخلی نیز تأثیری مستقیم و معناداری بر نرخ ارز داشته اند. 

تأکید بر نقش تحريم های ( عوامل تعیین کننده نرخ ارز در ايران را با  1397برخورداری و جلیلی بوالحسنی )

زمانی   دوره  برای  الگوی    1357-1395اقتصادی  از  گیری  بهره  با  متغیرها  بین  بلندمدت  روابط  تخمین  با 

مورد مطالعه در    یاست که در بازه زمان  نيا  ديمؤ  جينتا( بررسی کرده اند.  ARDLخودرگرسیون با وقفه توزيعی )

  ،یو با نرخ بهره بانک   و خالص صادرات رابطه عکس  ینفت  یرآمدها با رشد مخارج دولت، د  یبلندمدت، نرخ ارز اسم

در بازه    نیبودجه دولت رابطه مثبت دارد. همچن  یکسر  زیاختلاف تورم داخل با خارج و ن  ،یناخالص داخل  دیتول

  انیببه    ؛نرخ ارز داشته  شيکننده در افزا  نیی، اثر تع1390در سال    یاقتصاد  ی ها  ميمورد مطالعه اعمال تحر  یزمان

 نرخ ارز کشور داشته است.   راتییدر تغ   یکننده و اصل  نیی ها در آن دوره، اثر تع  ميتحر  گر،يد

ها و نوسانات متغیرهای    درآمد نفت، تحريم( پژوهشی با عنوان » نااطمینانی  1398کشاورز حداد و همکاران )

 VARMAX GARCH-in-Mean Asymmetric BEKK  یاز الگو با استفاده    1370-1396« برای بازه  کلاناقتصاد 

رشد درآمد    هیاز ناح  یا  هر تکانه  دهد   ینشان م   جينتای انجام داده اند.  شرط  انسي وار  یبا لحاظ شکست ساختار

بازار ارز و بازار سهام    د،یشامل بخش تول  ايشان  هر سه بخش مورد مطالعه  ونددیپبه وقوع ب   م يشاخص تحر  اينفت و  

 مورد مطالعه یها بخش یبه تمام ینانینااطم زيمنجر به سرر ها  ميفشار تحر شيافزا نی. همچنسازدی را متاثر م

 .کند  یثر مأبه سمت بالا مت  نیز  و نرخ ارز را  شودیم

،  MICMAC  ( در مقاله خود با استفاده از تحلیل مضمونی و تکنیک1400بامداد صوفی )بهادران شیروان و  

که بر    مياز عامل تحر  ریکه به غ  دهندی  نشان م  ها  افته را شناسايی نموده اند. ي  بر نوسانات بازار ارز  مؤثر  عوامل

حاکم بر بازار    یروان  ی»فضا  «،ی»منابع ارز   رد،يپذی  نم  یاثر   گرانياثرگذار است اما از د  اریعوامل بس  گريد  یرو

»تحريم های تحمیل    دارند.  بر نوسانات ارز  را  یر يو اثرپذ  یاثرگذار  نيشتریب  «ی بانک مرکز  ی تيريمد  تيارز« و »کفا

 شده« به عنوان متغیر مستقل بیشترين اثرگذاری را بر ديگر مؤلفه ها داشته اما از ايشان تأثیری نمی پذيرد.

  مرسوم  یتوان از روشهای لذا نم  همراه است  ی و ابهامنانیبا نااطم  نرخ ارز  بر  حريمت  ریثأت  اينکه به دلیل  چون

ديگر    يیلازم است تا از روشها؛ بنابراين  استفاده نمود   نرخ ارز  متغیربر روی    برآورد مخاطرات تحريم  یبرا  و متداول

و مبهم دارد،    ، غیر شفافغیر قابل مشاهده  یدر سنجش متغیرها  یقابلیت زياد  دارای  که  یاز جمله منطق فاز

با بهره گرفتن از رويکرد فازی    نهیزم  نيصورت گرفته در ا  قاتیتحق  نیحاضر جزء نخست  مطالعه  استفاده گردد.

 
1 Consumer Price Index 

https://ijer.atu.ac.ir/article_11906.html
https://ijer.atu.ac.ir/article_11906.html
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  ی برا   یمنطق فاز   میپژوهش از مفاه  نيدر ا  باشد.  یم  های اقتصادی )مالی و تجاری(  خاصه در خصوص آثار تحريم

که در نوع خود بديع است    استفاده شده  رانيا  هیعل  ی وضع شدهاقتصاد   یها  مياز تحر  ی نرخ ارزريپذ  ریتأث  یرسبر

 و هیچ پژوهشی نیز در اين مهم با بکارگیری اين مدل تاکنون در کشور صورت نپذيرفته است. 

 

 روش شناسي  -4

ها عموماً ناشی از    1دنیايی که در آن زندگی می کنیم سرشار از پديده های پیچیده ای است که اين پیچیدگی 

 (1397لاعات ما از از اين سیستم ها است. )ترابی و توفیقی،  وجود ابهام و عدم قطعیت در داده ها و اط

مثل عوامل اقتصادی، عوامل روانی، ناهنجاری های اجتماعی، شايعات    متعددی  یو نامرئ  یمرئاشاره شد که عوامل  

 یم که طبیعتاً همه اين متغیرها را هم زمان نمنفی و يا رخدادها و مناقشات سیاسی و... بر نرخ ارز مؤثر هستند  

اثرات برخی از    ها، محدوديت وجود دارد و نیز اينکه  به برخی داده   یتوان در يک الگو قرار داد؛ زيرا که در دسترس

محسوب    ینامرئعوامل مؤثر بر نرخ ارز و نوسانات آن، غیر قابل اندازه گیری و سنجش و غیر قابل شناسايی بوده و  

 مانند شرايط مديريتی کشور، سیاست های اقتصادی و يا اثر تحريم ها.   شوند  یم

از طرفی اثر خود متغیرهای مؤثر بر نرخ ارز نیز اغلب با ابهام و نااطمینانی همراه است، بنابراين بايد به دنبال مدلی 

مفهوم مبهم( بر نوسانات نرخ  بود که بتواند با توجه به اين مسأله به تبیین اثر تحريم های اقتصادی )به عنوان يک  

ارز در کشور بپردازد؛ لذا استفاده از رگرسیون فازی )که ترکیبی است از منطق فازی و اقتصاد سنجی( برای تخمین  

اثر اين متغیرها بر نرخ ارز می تواند مفید باشد. چرا که رگرسیون فازی بازه ای از مقادير ممکن را برای ضرايب  

ه رگرسیون کلاسیک تنها يک مقدار مشخص برای ضرايب محاسبه می کند. در واقع  تخمین می زند در حالی ک

زمانی که در اثر يک متغیر مستقل بر روی متغیر وابسته هیچ ابهامی وجود ندارد می توان به برآورد نقطه ای برای  

 ی يابد صادق نیست.بیان و تبیین اثرات اين متغیر اکتفا کرد که اين مهم بدون شک در مورد نرخ ارز مصداق نم

در قالب مقاله ای تحت عنوان »مجموعه    فازی را  های  ستمیس  يۀنظر  ،2زاده ی  ، دکتر لطفمیلادی   1965  سال  در

  علم است  تیدر ماه  ابهامه  کرد. منطق فازی، معتقد است ک  یمعرف  های فازی« به صورت رسمی به مجامع علمی

کار دارد و به حدود و درجات يک واقعیت اشاره دارد؛ حال  (. منطق فازی با حقايق نادقیق سر و  1388)خدايی،  

آنکه نظريه احتمالات بر شالوده مجموعه حالات تصادفی يک پديده استوار است و درباره شانس وقوع يک حالت  

 ( 1395خاص صحبت می کند؛ حالتی که وقتی اتفاق بیافتد، دقیق فرض می شود. )موسوی مدنی،  

باشند: متغیر وابسته، متغیرهای مستقل  کمیت قابل اندازه گیری يا قابل برآورد می  در رگرسیون کلاسیک سه نوع  

و پارامترها. در عمل هر يک از اين سه کمیت می توانند فازی باشند يا به صورت يک عدد حقیقی در نظر گرفته  

به صورت يک عدد    شوند يعنی مقادير مشاهده شده و نیز متغیرهای مستقل می توانند به صورت فازی يا اينکه

 
1 Complexity 

 ،ی دان اضیر، دانشمند ایرانی تبار،  ع. زاده  یلطف  ایزاده    یلطف( و مشهور به  Zadehپروفسور لطفی علی عسگرزاده اردبیلی ملقب به زاده )  2

 میلادی دیده از جهان فرو بست. 2017ی در آمریکا بود. او در سپتامبر برکل ا،یفرنیدانشگاه کال انهیاستاد علوم رامهندس برق و  



 71 /  (یفاز افتی)ره  رانیبر نرخ ارز در ا  یو تجار یمال یها میتحر  ریتأث یبررسو همکاران /   اصغر ابوالحسنی هستیانی 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1402تابستان /  63پیاپی /  17 ۀدور

معمولی جمع آوری شوند و اين يکی از عواملی است که باعث تنوع فازی می شود. انواع رگرسیون فازی را می 

 آمده است تقسیم بندی کرد:  3توان در سه حالت که در جدول  

 
 انواع رگرسيون فازی  -3جدول 

 ساختار سيستم  متغير وابسته متغيرهای مستقل نوع رگرسيون فازی

(N,N,F ) ( غیر فازیNon Fuzzy) ( غیر فازیNon Fuzzy)  فازی 

(N,F,F ) ( غیر فازیNon Fuzzy) ( فازیFuzzy )  فازی 

(F,F,F) ( فازیFuzzy ) ( فازیFuzzy )  فازی 

 ( 1399منبع: زمانی نجف آبادی )

 

در برنامه ريزی خطی با ضرايب فازی )برنامه ريزی    برای اولین بار، رگرسیون با ضرايب فازی را معرفی کرد.  1تاناکا 

(، پارامترها يا اعداد بکار رفته در مدل برنامه ريزی خطی، اعداد قطعی نیستند بلکه  2خطی با پارامترها )اعداد( فازی 

 (1395از اعداد فازی به جای ضرايب معین استفاده می شود. )ناجی عظیمی،  

  ی به عنوان يک ابهام و عدم قطعیت به درون رگرسیون فاز   یمعمول  ونیجزء اخلال رگرس  ،یدر الگوی فاز چون  

حاصل می گردد که به واقعیت    یهر متغیر، نتايج  یوارد شده است، با برآورد حدود ضرايب بالا، پايین و متوسط برا 

هر کدام از    ايبايین ضر بالا و پ  یآگاهی از حدها .  استی  رگرسیون فاز   یها  مزيت اين مهم از    تر است.  ديکنز

کند که    ینو در تحیل عوامل ارائه م  یار یبس  یدر ايران بسیار حائز اهمیت است و رويکرد   نرخ ارز  عوامل مؤثر بر

 را ارائه دهد.   یمفید  یکلان و کل دولت، رهنمونها   یها  سیاست   یتواند در برنامه ريز   یم

و پیش    یمدل ساز   یگرفتن اعداد، برا   در نظر  یلیل فاز به د  ی فاز  یهابا توجه به اينکه روش و    ديگر  یاز سوي

ی کاف  یها  به داده  یها در کشور ما که دسترس  دارند، توسعه و استفاده از اين مدل  یکمتر  یها  ، نیاز به دادهیبین

ی و  منجر شود. )سلمان یاقتصاد یدقیق تر متغیرها یتواند به پیش بین امکان پذير نیست، می معمولاً به سهولت

 ( 1396همکاران،  

امکانی هم گفته می الگوهای رگرسیون  با ضرايب فازی، گاهی  الگوهای رگرسیون  ا  رايشود ز  به    ن يکه در 

فرض    ،یفاز   بيبا ضرا  ونیشود. در رگرس  های امکانی ضرايب الگو منظور می  الگوها، خطای الگو در قالب توزيع

در ادامه اين مقاله، مدل الگوی    است.  ون ی ا دقیق و ابهام در الگو و ضرايب رگرسشود که مشاهدات و متغیره  می

متغیرهای مستقل و تعداد    𝑋1  ،𝑋2  ،...،𝑋𝑝متغیر وابسته و     Yشود. فرض کنیم    رگرسیون امکانی تشريح می

 ( خواهد بود: 1باشد. صورت کلی الگوی رگرسیون فازی، به شکل رابطه )  nمشاهدات  
   

(1) �̃� = 𝑓(𝑋, 𝐴) = 𝐴0̃ + 𝐴1̃𝑋1 + 𝐴2̃𝑋2 +⋯+ 𝐴�̃�𝑋𝑝 

 

 
1 Tanaka 
2 Fuzzy Number Linear Programming (FNLP) 



 و همکاران   اصغر ابوالحسنی هستیانی/     (یفاز افتی)ره  رانیبر نرخ ارز در ا  یو تجار یمال یها میتحر ریتأث یبررس   / 72

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1402تابستان /  63پیاپی /  17 ۀدور

ها به  است به صورتی که الگو بهترين برازش را برای داده    𝐴0̃  ،𝐴1̃  ،𝐴2̃ ،...،𝐴�̃�هدف برآورد پارامترهای الگو يعنی  

توان    است. البته می ( استفاده شده  2دست آورد. برای يافتن پارامترهای فوق از تابع عضويت مثلثی متقارن رابطه )

رن مورد  از توابع عضويت ديگر از قبیل نرمال استفاده کرد، اما در اينجا فقط برای مثال تابع عضويت مثلثی متقا

 شود: گیرد. تابع عضويت مثلثی متقارن به صورت زير تعريف می  بحث و بررسی قرار می  

(2) 

 
�̃�(𝑋) = {

1 −
𝑎 − 𝑥

𝑠
, 𝑎 − 𝑠 ≤ 𝑋 ≤ 𝑎

𝑎 −
𝑎 − 𝑥

𝑠
, 𝑎 < 𝑋 ≤ 𝑎 + 𝑠

 

 

,𝑎)توان به صورت  هر عدد مثلثی را می  𝑠) = �̃�    قابل نمايش    1نشان داد. يک عدد مثلثی فازی به صورت شکل

 است: 

 

 
 �̃�عدد مثلثي فازی   -1شكل 

 های پژوهشگر يافته منبع:

 

𝑎  مقدار میانه وs   پهنای�̃�  را مشخص می کند. پارامترs  میزان فازی   گستره عددی فازی است که نشان دهنده

بیشتر باشد میزان فازی بودن عدد نیز بیشتر است. بنابراين خروجی رگرسیون    sبودن عدد است. يعنی هر مقدار که  

 ( نشان داد:  3)  توان به صورت رابطه ( را می  1رابطه )

(3) 

 

�̃� = (𝑎0, 𝑠0) + (𝑎1, 𝑠1)𝑋1 + (𝑎2, 𝑠2)𝑋2 +⋯+ (𝑎𝑝, 𝑠𝑝)𝑋𝑝 

 

 آيد:( به صورت زير به دست می  2در نتیجه، تابع عضويت متغیر خروجی رگرسیون رابطه )

 

(4) 𝜇�̃�(𝑌) = {
max⁡(min{�̃�(𝑋)})⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡{X|Y = f(X, a)} = Φ

𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑤𝑖𝑠𝑒
 

s 𝑎 

1 

𝜇𝐴(𝑎) 
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 آيد: ( بدست می 5(، رابطه )2( در )4با جايگزينی رابطه )

(5) 

 
𝜇�̃�(𝑌) =

{
 

 1 −
|𝑌 − ∑ 𝑎𝑖𝑋𝑖

𝑛
𝑖=1 |

∑ 𝑠𝑖|𝑋𝑖|
𝑛
𝑖=1

⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡𝑋𝑖 ≠ 0

1⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡𝑋𝑖 = 0, 𝑌 = 0
0⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡⁡𝑋𝑖 = 0, 𝑌 ≠ 0

 

 

𝜇�̃�(𝑌)    قابل نمايش است:   2به صورت شکل 

 

 𝝁�̃�(𝒀)تابع عضویت  -2شكل 

 های پژوهشگر يافته منبع:

 

های غیر فازی در رگرسیون می تواند تبديل به يک الگوی برنامه ريزی خطی شود. در اين حالت، هدف  حالت داده  

است به قسمی که مجموعه فازی خروجی الگوی رگرسیون    �̃�الگوی رگرسیون، تعیین بهینه مقدار پارامترهای  

 باشد. يعنی:  h( دارای درجه عضويت بزرگتر يا مساوی  ⁡𝑌𝑖شامل )  

(6 ) 

 

𝜇𝑌�̃�(𝑌𝑖) ≥ ℎ 

 

يابد )برقی اسگويی ها نیز افزايش می  ، میزان فازی بودن خروجی  hعددی بین صفر و يک است. با افزايش    hمتغیر  

مبین نیکويی برازش يا میزان سازگاری داده ها با مدل برازش شده است. افزايش عامل    h(. عامل  1397و شکری،  

h  د  موجب پهن تر شدن فاصله می شود که به قرار گرفتن داده های خارج از نمونه در بازه، کمک شايانی می کن

اما تفسیر نتايج را به دلیل پهن بودن فاصله فازی با دشواری رو به رو می سازد. )عسگری ده آبادی و سوری،  

1392) 

෍𝑠𝑥 ෍𝑎𝑥 

1 

𝜇�̃�(𝑌) 
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ريزی خطی فازی را به صورت زير  بنابراين می توان با توجه به مطالب ذکر شده، تابع هدف و قیدهای تابع برنامه 

 نشان داد: 

 

(7) 

 
0 = 𝑚𝑖𝑛෍෍𝑠𝑖𝑋𝑖𝑗

𝑛

𝑗=1

𝑝

𝑖=1

 

 

(8) 

 
𝑌𝑖 ≤෍𝑎𝑖𝑋𝑖𝑗

𝑝

𝑖=1

+ (1 − ℎ)𝑝෍𝑠𝑖𝑋𝑖𝑗

𝑝

𝑖=1

 

 

(9) 
𝑌𝑖 ≥෍𝑎𝑖𝑋𝑖𝑗

𝑝

𝑖=1

− (1 − ℎ)𝑝෍𝑠𝑖𝑋𝑖𝑗

𝑝

𝑖=1

 

 

ريزی فازی هستند. )خدايی،  ( قیدهای الگوی برنامه9( و )8( تابع هدف و رابطه های )7ای که رابطه )به گونه

1388) 

 

 تبيين مدل 

)سال    ديمطرح گرد  یشده در سطح اقتصاد جهان  تيريشناور مد  ايارز به صورت شناور و    یکه نرخ ها   يیاز سال ها

و    يیدهند شناسا  حینرخ ارز را توض  یتوانند نوسان ها   یکه م  يیرهایشد تا متغ  یبه بعد( سع  یلاد یم  1973  یها

(. هر چند که اجماع کامل در خصوص عوامل  1394انور و همکاران،    یگردد )مناف  نیینرخ ارز تع  یاثر آن ها بر رو

از   یکيبر نوسانات نرخ ارز    رگذاریعوامل تأث  یابيوجود نداشته و ارز  ی و تجرب  ینظر  اتیاثرگذار بر نرخ ارز در ادب

وانند اثر  ت  یعوامل م  یکشورها، برخ  طي در اقتصاد کلان است و با توجه به شرا  یمشکلات تجرب  نيزتریچالش برانگ

به منظور تأمین نظر داور    کشور داشته باشند،  کياز عوامل بر نرخ ارز در    گريد  یبا برخ  سهيدر مقا  یدتر يشد

  ن يتلاش شده است تا در ا در اين مطالعه، مرور شده اتیادب مبانی نظری و به  تياما با عنااضافه گرديد   2محترم 

،  4،  3،  6،  13،  5،  2بر اساس رويکردهای شماره    گذارند  یکه بر نرخ ارز اثر م  ای  شده  يیپژوهش عوامل شناسا

برای اين    .رندیقرار گ  یمورد بررس  که در ادبیات موضوع به آنها اشاره شده است )به ترتیب(،  23و    19،  20،  17

شود.  ستفاده می  ( ا 1397( و برخورداری و جلیلی بوالحسنی )1998منظور از الگوی تعديل شده آمانو و نوردن )

 گردد: الگو به صورت رابطه زير تصريح می

(10) 

 

R=F (GDP, M, Rt−1, OIL, CPI, E, BD, BP, OP, WSAN, MSAN, SSAN) 
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 به طوری که:

R: اعلام ( غیر رسمی )بازار(کايدهد. برای استفاده از اين متغیر، از نرخ ارز )مشخصاً دلار آمری  نرخ ارز را نشان م ،  

علت انتخاب نرخ ارز بازار به جای نرخ   . شده است بهره گرفتهجمهوری اسلامی ايران  بانک مرکزی سايت  شده در

 های اقتصادی چه مالی و چه تجاری بر نرخ ارز است.   ارز رسمی بهتر نشان دادن تکانه های ناشی از تحريم
1GDP  :د ی تول  است.)معرف شاخص رشد اقتصادی(    1383  سال  (ثابتپايه )  نمايانگر تولید ناخالص داخلی به قیمت  

کالاها و خدمات    یاقتصاد است که عبارت از مجموع ارزش پول  رییهای اندازه گ  سای از مق  یکي  یناخالص داخل

مستخرج از بانک    اين داده  باشد.  یسال م  کيمشخص مانند    یدوره زمان  کي  یداخل کشور ط  شده در  دیتول  يینها

 های زمانی اقتصادی بانک مرکزی است. ی  اطلاعات سر

Mبانک اطلاعات سری های  از    ،بر اساس اجزای تشکیل دهنده آن )پول و شبه پول(  : نشانگر نقدينگی است که

 . گرديده است  استخراج  یبانک مرکز   زمانی اقتصادی

Rt−1:  .وقفه نرخ ارز يا به عبارتی انتظارات تطبیقی نرخ ارز را نشان می دهد 

OIL  ی ها   از فروش نفت و فرآورده  ناشی  به بعد منابع  1392)از سال    درآمدهای حاصل از فروش نفت: نشانگر  

های سال    داده از آمارهای بانک مرکزی برای محاسبه اين متغیر استفاده شده است.    1397نفتی( است. تا سال  

 . از وزارت امور اقتصادی و دارايی به دست آمده است  1399و سال    1398

CPI  : و سنجش نرخ تورم است که با و به منظور در نظر گرفتن    یکالاها و خدمات مصرف  ینشانگر شاخص بها

 استفاده از آمارهای بانک مرکزی محاسبه شده است. 

Eکه برای به   : نرخ بهره نرخ سود علی الحساب سپرده سرمايه گذاری داخلی )معرف نرخ بهره( را نشان می دهد

انک اطلاعات  ب   منتشر شده در،  يک ساله  سرمايه گذاری   سپرده  علی الحساب  کارگیری آن از سری زمانی نرخ سود

 است.   های زمانی اقتصادی بانک مرکزی استفاده شده ی  سر 
2BD  میزان کسری بودجه دولت را نشان می دهد. برای استخراج آمارهای مربوط به کسری بودجه از اطلاعات :

سال   دولت در  بودجه  مورد کسری  در  تنها  گرديد.  استفاده  مرکزی  بانک  مرکز  98سايت  منتشره  گزارش  به   ،

 پژوهشهای مجلس شورای اسلامی استناد گرديده است.  

BP  :تراز پرداختها حسابی است که تمامی داد و ستدها بین اشخاص داخلی   که.رداختها استنرخ رشد سالانه تراز پ

برای کالاها و خدمات توسط   آنچه ثبت می شود پول پرداختی  البته  و اشخاص خارجی در آن ثبت می شود؛ 

نک مرکزی  های سری زمانی موجود در سايت با از داده خارجیان به ما يا توسط ما به خارجیان است. اين متغیر  

 جهت تأمین نظر داور محترم اول اضافه گرديد.   شود.  برآورد می

OP  دهد. اين شاخص از تقسیم مجموع ارزش کل صادرات و واردات بر تولید  : درجه بازبودن اقتصاد را نشان می

 است. های سری زمانی موجود در سايت بانک مرکزی، تعريف شده  ناخالص داخلی و با استفاده از داده 

 
1 Gross Domestic Product 
2 Budget Deficit 
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 تقسیم   3و شديد  2، متوسط 1تاريخی به سه دسته ضعیف   های  بر اساس داده   در اين تحقیق  های اقتصادی  حريمت

سالهای با تحريم   ،WSAN  4متغیر مجازی با    (1994/1373تا    1979/1358سالهای با تحريم ضعیف )  .گرديد  بندی

با    (2020/1399تا    2006/1385يم شديد )و سالهای با تحر  MSANبا    (2005/1384تا    1995/1374متوسط )

SSAN   .نشان داده شده است 

 : خواهد بود  ريبه صورت ز  (10)  معادله  یفاز  ونی شکل رگرس

 

(11) 

 

R = A0̃ + A1̃GDP + A2̃M+ A3̃Rt−1 + A4̃OIL + A5̃CPI + A6̃E + A7̃BD + A8̃BP + A9̃OP
+ A10̃WSAN + A11̃MSAN + A12̃SSAN 

 

 نوشت: توان اين رابطه را بدين صورت  ( می 3که بنا بر رابطه )
R = (a0, s0) + (a1, s1)GDP + (a2, s2)M + (a3, s3)Rt−1 + (a4, s4)OIL + (a5, s5)CPI + (a6, s6)E

+ (a7, s7)BD + (a8, s8)BP + (a9, s9)OP + (a10, s10)WSAN + (a11, s11)MSAN
+ (a12, s12)SSAN 

  (12) 

 

 ها شنهاديارائه پبرآورد مدل، تجزیه و تحليل یافته ها و 

,ai)ضرايب فازی    MATLABدر اين بخش از پژوهش با استفاده از نرم افزار   si)    .برآورد می شودa    مقدار میانه

گستره عددی فازی است که نشان دهنده میزان فازی بودن عدد است،    sرا مشخص می کند. پارامتر    Aپهنای    sو  

 ز بیشتر خواهد بود. يعنی هر مقدار که اين پارامتر بیشتر باشد میزان فازی بودن عدد نی

با توجه به مطالب طرح شده در بخش روش شناسی تحقیق و با توجه به تجربه ساير مطالعات می توان سطح  

5/0h=    در نظر گرفت، زيرا که بیانگر يک حالت بهینه و میانه برای  را به عنوان سطح معقولی از ابهام و اعتبار مدل

اعتبار و ابهام الگو است. در اين سطح از ضريب ابهام، مدل مورد نظر هم دارای اعتبار کافی است و هم ابهام مدل  

های بزرگتر يا کوچکتر نیز به تحلیل حساسیت مدل پرداخت که به دلیل    hگردد )می توان به ازای  حداقل می  

، در  =5/0hاطاله طولانی شدن مقاله از اين موضوع صرف نظر می شود(. نتايج به دست آمده از برآورد معادله با  

 ارائه شده است.   4جدول  

 

 

 

 

 
1 Weak 
2 Medium 
3 Severe 
4 Dummy variable 
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 برآورد پارامترها جینتا -4جدول 
is ia 

 عرض از مبدأ 2809/81 9123/0

6112 /0 1563 /1 - GDP 

7821 /0 3697 /2 M 

0037 /0 0027 /1 1-tR 

5461 /0 9612 /2 - OIL 

3235 /0 0127 /1 CPI 

0049 /0 5300 /0 - E 

0349 /0 7329 /1 BD 

0047 /0 3624 /1 BP 

4565 /0 4220 /1 - OP 

0098 /0 5505 /0 W  تحريم 

(SAN ) 0343 /0 9831 /0 M 

7650 /0 1132 /3 S 

 گرمنبع: يافته های پژوهش

 

تنظیم گرديد. علت طولانی بودن نتايج مقاله، مقايسه  توضیحی برای داور محترم دوم: نتايج بر اساس خروجی مدل  

های مدل اين مقاله با مقالات و مطالعات داخلی و خارجی پیشین می باشد که در نوع خود يک مرور به  خروجی 

حساب می آيد. مستدعی است با توجه به کم کردن پیشنهادات حسب نظر عالی اين مورد مجدد مورد ارزيابی قرار  

 بخش زيادی از ويرگولها در طول مقاله حذف شد. با تشکر.   گیرد. ضمناً

وارد مدل گرديده است و نرخ ارز، با    GDPبین تولید ناخالص داخلی )که معرف رشد اقتصادی است( و با  

کمتر نبوده و    -7675/1(، يک رابطه معکوس برقرار است. بازه فازی اين اثر از  -1563/1،  6112/0ضريب فازی )

نشان دهنده    یناخالص داخل  دیتولنمی باشد. اين نتیجه منطبق بر نظريه پول گرايان است.    -5451/0بیشتر از  

  ر یکشور از جمله نرخ ارز تأث   کياقتصادی    رهاییمتغ  ريبر روی سا  که  باشد  یجامعه م  کي  داتیتول  بالفعل  تیظرف

ی پول مل ،  اقتصادی  رهاییمتغ  ريو تبعات مثبت آن بر سا  کشور   کي  یناخالص داخل  دی تول  شي گذار است. با افزا

 يی قدرت پاسخگو  شود که   یباعث می  داخل   ناخالص  دیرشد تول.  کند  یم  دایدر واقع نرخ ارز کاهش پتقويت شده و  

 یارزش خارج   تيموضوع موجب تقو  ني که ا  فتهاي  شيافزا  یاقتصاد به تقاضای مصرف کنندگان داخل  دییبخش تول

با افزايش تولید ناخالص داخلی، صادرات افزايش و واردات کاهش    نیهمچن.  گردد  یم  و کاهش نرخ ارز  یپول مل

( سازگار بوده و با مطالعات  2013( و کیا )2006)  1خواهد يافت. شايان ذکر است که اين يافته با نتايج بیلینی 

 
1 Bleaney 
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است. اين نتیجه با نتايج مقاله منافی انور و    ( منطبق1393( و سپهوند و همکاران )1389کازرونی و همکاران )

 ( منطبق نیست. 1394همکاران )

( تأثیری مثبت و بسیار بالا و چشم گیری بر نرخ ارز دارد.  3697/2،  7821/0( با ضريب فازی )Mنقدينگی )

در ايران است.    می رسد که جزو قويترين متغیرهای اثرگذار بر نوسانات نرخ ارز  1518/3اين اثر در بالاترين حد به  

تر عرضه پول    عي که به خاطر رشد سر  یاقتصاد اين نتیجه منطبق بر مدل پول گراها و مطالعه دورنبوش است.  

.  کند  ینرخ ارز را تجربه م  شيمواجه است، افزا  یشتریب  یپول، با فشار تورم  یو تقاضا  یقیحق  دینسبت به تول

دارد که در نهايت با توجه به خروجی های مدل اين پژوهش هم،  افزايش نقدينگی، افزايش نرخ تورم را به همراه  

اين تورم موجب افزايش نرخ ارز می شود. چنانچه مسیر خلق نقدينگی کنترل نگردد حتی می توان اذعان داشت  

که با افزايش نرخ ارز ناشی از افزايش نقدينگی، مجدداً بر دارايی های خارجی بانک مرکزی افزوده می شود که اين  

نیز افزايش پايه پولی را تقويت می نمايد. افزايش پايه پولی خود منجر به افزايش نقدينگی شده که دوباره نرخ  

تورم را افزايش خواهد داد و مجدد بر نرخ ارز افزوده می شود. به نظر می رسد که در ايران با توجه به اثر قوی  

دم مديريت صحیح تکرار شده و می شود. کاهش نقدينگی،  متغیر نقدينگی بر نرخ ارز، اين دور تسلسلی به واسطه ع

 کاهش و افزايش نقدينگی، افزايش بی ثباتی در نرخ ارز را به دنبال دارد. 

صباغ ( سازگار بوده و با نتايج مقاله های  2018يافته ها در خصوص اثر نقدينگی بر نرخ ارز با نتیجه مقاله فام )

سپهوند و همکاران  ،  ( 1391و همکاران )  یطهماسب(،  1389و همکاران )  ، کازرونی(1384)  یشهر   یو شقاق  یکرمان

)  یمناف،  (1393) و همکاران  )  یوکی ب  یامراللهو    (1394انور  از    (1400و همکاران  بخشی  مؤيد  و  دارد  تطابق 

 نیست.    (1400)  یخواجه محمدلو و مانمطالعات  

ار خود در يک دوره گذشته قرار می گیرد. به  همان طور که از جدول استنباط می شود نرخ ارز تحت تأثیر رفت

عبارتی شکل گیری انتظارات منطبق بر انتظارات تطبیقی که در آن از اطلاعات گذشته برای پیش بینی نرخ ارز  

، از علل مؤثر بر نرخ ارز در ايران می باشد.  0037/0استفاده می شود، با ابهامی بسیار اندک و نزديک به صفر يعنی  

( اين اثر مثبت و معنادار است. در واقع پیش بینی از وضعیت آتی 0027/1،  0037/0ضريب فازی )با توجه به  

متغیرهای اقتصادی از جمله نرخ ارز در روند آتی آنها اثرگذار است. در صورتی که انتظار افزايش نرخ ارز در آينده  

نمود که اين مسأله موجب کاهش عرضه به وجود آيد، به عنوان مثال صادرکنندگان در امر صادرات تعلل خواهند  

ارز و افزايش نرخ ارز می گردد. طبق نتیجه خروجی مدل اين پژوهش، خودهمبستگی نرخ ارز به طور تقريباً قطعی 

 تأيید می شود.

OIL    5461/0است. اين متغیر به صورت منفی با ضريب فازی )  درآمدهای حاصل از فروش نفتنشانگر متغیر  ،

ارز تأثیرگذار بوده است. با افزايش درآمدهای نفتی، به دلیل ورود ارز به کشور از نرخ ارز کاسته  ( بر نرخ  -9612/2

شده که باعث ثبات و افزايش ارزش پول ملی می شود. افزايش قیمت جهانی نفت هم متعاقباً افزايش قیمت نفت  

ز فروش نفت را به دنبال دارد که در  ايران را در پی خواهد داشت که اين افزايش نیز، افزايش عايدی های حاصل ا

نهايت منتج به عرضه بیشتر ارز و کاهش نرخ ارز )افزايش ارزش پول داخلی( خواهد شد. با توجه به ضريب بدست  

 -5073/3نگرديده و کمتر از    -4151/2آمده اين نکته قابل دريافت است که اثرگذاری اين متغیر بر نرخ ارز بیشتر از  
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ن بود.  )نیز نخواهد  با مقاله کین و کوريج  با مطالعه  2014تیجه حاصله  و    1کی و مول  زاردویل( هم سويی داشته 

و برقندان    ینجف،  (1384)  یشهر   یو شقاق  یصباغ کرمان،  (1384)  قتیآزاده و حق  فيشر(،  2021(، بیک )2010)

 هم جهت است.   (1394انور و همکاران )  یمنافو نیز نتیجه مطالعه بلندمدت    (1388)

نرخ تورم    به منظور در نظر گرفتنی،  کالاها و خدمات مصرف  یشاخص بهامتغیری ديگری که وارد الگو گرديد  

( بیانگر اثرگذاری معنادار و مثبت تورم بر روی نرخ ارز  0127/1،  3235/0. ضريب فازی به دست آمده يعنی )است

معنای کم ارزش شدن پول داخلی در مقابل پول خارجی است. پديده هايی مانند نرخ  است. افزايش نرخ تورم به  

را افزايش می دهند. معنای جانشینی پول آن است که مردم    2تورم و نرخ ارز در بازار موازی، درجه جانشینی پول 

امر با فشار بر نرخ  يک کشور ترجیح می دهند که به جای پول داخلی، پول خارجی نگهداری نمايند که طبعاً اين  

ارز، آن را افزايش خواهد داد. از طرف ديگر تورم به کاهش قدرت اقتصادی و افزايش واردات منجر می شود؛ در 

شود که نرخ ارز افزايش يابد.  نتیجه تقاضای ارز افزايش و عرضه ارز کاهش پیدا می کند که در مجموع باعث می

(،  همسويی داشته 2015)  و همکاران  قيطر( و  2013)  ويبورانگ و رانادی  ها  نتیجه خروجی مدل اين مقاله با يافته 

 است.   (1400)  یخواجه محمدلو و مانو    (1389و همکاران )  یکازرونو منطبق بر نتايج مطالعات  

( داخلی جزو ضعیف ترين متغیرهای اثرگذار  Eنرخ بهره نرخ سود علی الحساب سپرده سرمايه گذاری داخلی )

( بر نرخ ارز مؤثر بوده است؛ اما  -5300/0،  0049/0ت. اين متغیر به صورت معکوس با ضريب فازی )بر نرخ ارز اس

ی نرخ بهره نرخ  فاز  بيبودن ضر یفاز زان ی م چرا که گفتسخن  بدون ابهام  باًيتوان تقر یم بيضر نيا لیدر تحل

ی اگر نرخ بهره داخل   .(0049/0)  به صفر است  کينزد  باًيتقر  سود علی الحساب سپرده سرمايه گذاری داخلی هم

  به داخل  هيباشد منجر به ورود سرما  یاز نرخ بهره خارج  شتریب  نرخ سود علی الحساب سپرده سرمايه گذاری داخلی

همچنین اگر بر نرخ بهره نرخ سود    شود.  یاز نرخ ارز کاسته ماز اين مسیر،    عرضه ارز . با افزايش  خواهد شد  کشور

سپرده سرمايه گذاری داخلی افزوده شود، به دلیل اينکه هزينه نگهدای پول افزايش می يابد، تقاضای  علی الحساب  

سفته بازی و سوداگرايانه پول کاهش يافته، از تقاضای کل پول کم شده و با کاهش تقاضای پول ملی، بر ارزش آن  

زايش نرخ بهره، کاهش سرمايه گذاری و  اما در نگاهی ديگر اف  افزوده می شود که به معنای کاهش نرخ ارز است.

در نتیجه تولید ملی و در نهايت کاهش صادرات را به دنبال خواهد داشت که در پی کاهش صادرات، عرضه ارز  

رابطه نرخ ارز و کاهش يافته و نرخ ارز افزايش می يابد. به نظر می رسد که در ايران نظر پول گرايان صادق است.  

به هر روی با ابهامی بسیار اندک، نرخ بهره نرخ سود علی  باشد. یبرعکس م ،رز پول گراهانرخ بهره در مدل نرخ ا

الحساب سپرده سرمايه گذاری داخلی، نرخ ارز را به صورت معکوس تحت تأثیر قرار می دهد و با افزايش نرخ بهره  

ود اما اين اثر، اثری است  نرخ سود علی الحساب سپرده سرمايه گذاری داخلی از نوسانات نرخ ارز کاسته می ش

 ضعیف.

(، شن و همکاران  2013(، کیا )2013)  ويبورانگ و راناديافته پژوهش حاضر در اين خصوص با نتايج مقالات  

(،  هم جهت می باشد.  2015همسو و با نتیجه مقاله طريق و همکاران ) (1400و همکاران ) یریآقا م( و 2020)

 
1 Lizardo and Mollick 
2 Degree of Currency Substitution 
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سپهوند و همکاران  و    (1384)  قتیآزاده و حق  فيشر(،  2017)  حسان و همکارانهمچنین يافته های مقاله با نتايج  

ه بر  انطباقی ندارد. علت اين عدم تطابق نظريات متفاوت اقتصادی در خصوص چگونگی اثرگذاری نرخ بهر   (1393)

 نرخ ارز است که پیشتر بیان گرديد. 

،  0349/0يافته های تحقیق حاضر دلالت بر اين دارد که کسری بودجه عامل ديگری است که با ضريب فازی )

( رابطه مستقیمی با نرخ ارز در ايران دارد. میزان فازی بودن ضريب فازی کسری بودجه پايین است. در  7329/1

ولت بر نرخ ارز آنچنان دارای ابهام نیست و می توان با نگاهی به خروجی مدل فازی،  واقع اثرگذاری کسری بودجه د

در خصوص اثرگذاری حتمی والبته بالای آن بر نرخ ارز اظهار نظر کرد. افزايش کسری بودجه دولت، مشروط به  

استفاده از ابزارهای  تأمین مالی آن از طريق استقراض از بانک مرکزی )افزايش بدهی دولت به بانک مرکزی( و نه 

تأمین مالی مانند فروش اوراق خزانه دولتی، پايه پولی را افزايش می دهد. اين افزايش، افزايش حجم پول )نقدينگی(  

را به همراه دارد که در نتیجه منتج به افزايش نرخ ارز خواهد شد. بديهی است که با کاهش کسری بودجه و کاهش  

می يابد که کاهش نقدينگی، تورم و نرخ ارز و نوسانات آن را به دنبال دارد.    بدهی های دولت، پايه پولی کاهش

در اقتصاد ايران حاکم نیست. طبق نظريه    1شايان ذکر است که با توجه به نتايج اين تحقیق ديدگاه ريکاردوئی 

صی می ريکاردويی در يک اقتصاد کوچک و باز، کسری بودجه موجب افزايش متناسب در پس انداز بخش خصو

شود و کسری بودجه به کسری حساب جاری منتج نمی گردد؛ در نظريه ريکاردويی تغییر در شیوه تأمین مالی 

 دولت، تأثیری بر نرخ بهره حقیقی، تقاضای کل، هزينه های خصوصی، نرخ ارز و تراز تجاری ندارد. 

  ( 1384)  یشهر   یو شقاق  یکرمان صباغ ( و  2011)  2و همکاران   گويشاریان ها در اين خصوص با مطالعات    يافته

 منطبق نیست. (  1394انور و همکاران )  یمنافو    (1391و همکاران )  یطهماسبمنطبق بوده و با نتايج  

(،  3624/1،  0047/0( متغیر ديگری بود که وارد الگو شد. با توجه به ضريب فازی )BPمتغیر تراز پرداخت ها )

دو نکته قابل ذکر است. اول آنکه در خصوص اثرگذاری تراز پرداخت ها بر نرخ ارز می توان با قطعیت سخن راند  

دارايی های بانک مرکزی  با بهبود تراز پرداخت ها،    به صفر است.  کينزد، بسیار  بيضر  اين  بودن  یفاز  زانیمچرا که  

بهبود می يابد. افزايش دارايی های بانک مرکزی نیز از طريق افزايش پايه پولی )که به صورت مجموع دارايی های  

خارجی بانک مرکزی، مطالبات از دولت و مطالبات از بانک مرکزی می باشد(، افزايش حجم پول )نقدينگی( را به  

 ا افزايش خواهد داد. دنبال داشته که در نتیجه نرخ ارز ر

( است؛ لذا  -4220/1،  4565/0( برابر با )OPضريب فازی به دست آمده برای متغیر درجه باز بودن اقتصاد )

می باشد. طبق خروجی مدل رگرسیون فازی، درجه باز بودن اقتصاد بر نرخ    - 9655/0و    -8785/1بازه فازی بین  

ايران به نفع  ارز اثری معکوس دارد. اين موضوع به اين صورت ق ابل تفسیر است که درجه باز بودن اقتصاد در 

صادرات )شايد به دلیل افزايش نسبی صادرات در کوتاه مدت( تمام شده که باعث افزايش عرضه ارز گرديده و در  

( و  2006نهايت نرخ ارز را کاهش داده است. اين يافته اگرچه با مبانی نظری همخوانی دارد و با نتايج بیلینی )

 
1 Ricardo (David) 
2 Annicchiarico et al. 
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 ینجف نیز هم جهت است اما بر مقاله    ( 1389و همکاران ) یکازرون( همسو و با يافته  2009)  1اپوراله و همکاران ک

 منطبق نیست.   (1388و برقندان )

( تأثیر ناچیز اما تقريباً بدون ابهامی  5505/0،  0098/0( با ضريب )WSANمتغیر تحريم های اقتصادی ضعیف ) 

( بر نرخ ارز در ايران دارد. شوک های اقتصادی و سیاسی داخلی و  0098/0دن  )با توجه به عدد میزان فازی بو

خارجی مانند تحريم های اقتصادی بی ترديد بر نرخ ارز اثر گذار اند که نمونه ای از آنها، تحريم های اقتصادی  

هشت ساله    ی لیتحم، جنگ  است  مواجه بوده  ف یضع  یها  م يکه کشور با تحر یا  یدر بازه زمان  نکهيا  رغمیعلست.  

وضع شده    یها  م يکه تحر  یوقتاذعان داشت    بيضر  نيبودن ا  کوچکاما می توان با عنايت به  اتفاق افتاده    زین

 نبوده است.   اقتصادی  فیضع  یها  ميکشور آنچنان متأثر از تحر  نرخ ارز در   بوده اند،  فیضع  رانيا  هیعل

 ميباشد. اگر چه اثر مثبت و قابل توجه تحر  یم(  9831/0،  0343/0متوسط )  یاقتصاد  یها  ميتحر  یفاز  بيضر

  کسری بودجه، تراز پرداخت ها، تورم و  ،ینگينقد  یرها یمشهود است اما همچنان اثر متغ  نرخ ارز  متوسط بر  یها

  ی ها، نهادها   مياکثر تحر  ،ی متوسطها  مياعمال تحر  یباشد. در بازه زمان  یغالب تر م ی نرخ ارز،  قیانتظارات تطب

 بود.   ديدر حد تهد  يیها  ميتحر  نیکشور را آنچنان مورد اصابت قرار نداده بود و چن  یاقتصاد

با شدت گرفتن تحريم های خاصه اقتصادی و به تبع آن ايجاد محدوديت ها، شاهد اثرگذاری بسیار قوی تحريم 

(، آخرين  SSANشديد )  های اقتصادی بر نرخ ارز و نوسانات آن در کشور بوده ايم. متغیر مجازی تحريم های

( می توان چنین استدلال  1132/3،  7650/0متغیری است که وارد الگو شده است. از ضريب فازی اين متغیر يعنی )

کرد که انتخاب مدل فازی برای اندازه گیری اثر گذاری متغیر تحريم بر نرخ ارز، مناسب و معقول بوده است؛ چرا  

که تا حدودی نزديک به يک است( می توان استدلال    7650/0)  1132/3که با توجه به گستره فازی بودن عدد  

کرد که متغیر تحريم های اقتصادی شديد، بسیار فازی بوده و نمی توان با قاطعیت در مورد چگونگی میزان تأثیر  

کاملاً تأيید  دقیق آن بر نرخ ارز اظهار نظر نمود؛ لذا استفاده از رگرسیون فازی با توجه به نتیجه ها در اين پژوهش  

 می گردد.

کمتر نبوده    3482/2بازه اثرگذاری تحريم های اقتصادی شديد بر نرخ ارز، آن هم به شکل مثبت و معنادار، از  

(. تحريم های  1است که بسیار چشم گیر و قابل توجه می باشد )نمودار    8782/3و در بیشترين حد نیز برابر با  

نمی باشند. تحريم های ضعیف، به سادگی با روش های دور زدن تحريم شديد دارای قدرت توضیح دهندگی بالايی  

ها پوشش داده می شوند اما تحريم های شديد اينچنین نیستند. پیداست که دور زدن تحريم ها هم دارای هزينه  

ود  ، اثرگذاری مثبت نقدينگی بر نرخ ارز در بیشترين حد دامنه ای خ 4است. نکته اينکه بر اساس اطلاعات جدول  

 از اثر کمینه تحريم های شديد بیشتر است که اين مهم قابل توجه می باشد. 

 

 

 

 
1 Caporale et al. 
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 عدد مثلثي فازی متغير تحریم های اقتصادی شدید -1نمودار 

 گرمنبع: يافته های پژوهش 
 

 در بخش پیشنهادها، به منظور تأمین نظر داوران محترم اول و دوم تغییراتی انجام گرفت. 

 نگاهی به نتايج به دست آمده، موارد ذيل پیشنهاد می شود: در انتها و با  

کشورهای تحريم کننده بر روی نقاط قوت کشور هدف، اقدام به اعمال تحريم نمی کنند. مسأله کاستن   -

از ارزش پول ملی )افزايش نرخ ارز( يکی از نقاط اصلی ضعف کشور است. جراحی، اصلاحات و تغییر  

و تقويت زيرساختهای اقتصادی کشور )مانند مشکلات فضای کسب و   ساختار، رفع مشکلات ساختاری

بايد به گونه ای صورت پذيرد که   و...(،  ارز، سرمايه  بازار پول،  کار، مشکلات نظام مالیاتی، مشکلات 

اقتصاد ايران، خود را در برابر تحريم ها مقاوم و تأثیر آن را خنثی نمايد؛ اين همان تبديل تحريم ها به 

لوب مقاوم سازی ساختارهای اقتصادی است. اقتصاد ايران نیازمند يک نظام پولی و ارزی  فرصت مط

مقاوم بنیان و تاب آور است. بديهی است که با تقويت هر حوزه، تحريم های آن حوزه برداشته يا بی اثر  

 می شوند )خروج از محدوده تحريم پذيری(. 

از تولید داخلی )و  اس  GDPاز آنجا که حرکت نرخ ارز در جهت عکس رشد   - ت، می توان با حمايت 

صنايعی که در رکود قرار دارند( به خصوص تولیدات صادرات گرا که از مزيت بیشتری برخوردار است،  

شرايطی را رقم زد که ضمن شکوفايی اقتصاد ملی بتوان بر معضل نوسانات نرخ ارز فائق آمد. کاهش هر  

ا شدن در تولید بخشی از کالاهای سرمايه ای و واسطه ای  چه بیشتر وابستگی به خارج در کنار خودکف

)وارداتی( در راستای کاستن از نیازهای ارزی، در کنار ارتقای کیفیت تولیدات داخلی، می تواند از شدت  

 اثر تحريم ها بکاهد. 

ه  بانک مرکزی فاقد يک قاعده گذاری منسجم برای نرخ ارز است. تدوين قاعده ای که بتواند با توجه ب -

شرايط اقتصادی و اهداف کلان اقتصادی کشور مانع بروز نوسانات ارزی شده و ارزش پول ملی را حفظ  

نمايد )مانند انجام معاملات سلف ارزی( ضروری است. کنترل جدی بر عرضه و تقاضای ارز و هدايت ارز  

در کنار    ترجیحی در جهت رفع نیازمندی های اساسی اقتصاد، مسأله های مهمی است که می بايد

 مديريت بهینه ذخاير ارزی کشور، برای آنها تدابیری انديشید. 

فضای رفتارهای سوداگرايانه و احتکارگونه معمولاً به دنبال ايجاد فضای نااطمینانی و بی ثباتی های   -

اقتصادی شکل می گیرد. شکل يافتن ادراک عموم جامعه از اثرگذاری تحريم ها علیه کشور، باعث می  

امی نارسايی های اقتصادی کشور بجا يا نابجا به پای آثار تحريم های اقتصادی نوشته شده  شود که تم
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و به تدريج مردم را در حمايت از دولت و سیاستهای دولتی دچار ترديد نمايد. ارائه گزارش های صحیح  

متمرکز    و صادقانه در مورد مقوله های مختلف اقتصادی به همراه شفاف سازی در قالب شبکه اطلاعاتی

يکپارچه و علنی، باعث حمايت های مردم از دولت و خنثی سازی برخی از زمینه های اثربخشی تحريم  

 ها خواهد گرديد. 

تلاش در جهت حفظ ثبات بازار ارز به عنوان يکی از بازارهای اصلی اقتصاد حائز اهمیت می باشد. در   -

ی با مديريت، نظارت و کنترل منطقی و  اين راستا دولت می تواند از به وجود آمدن فضای سفته باز 

 شفاف تقاضاهای ارزی و جلوگیری از رانت های گسترده اقدام نمايد. 

حصول درآمدهای نفتی )علاوه بر مديريت صحیح درآمدهای نفتی طبق مقررات از مسیر صندوق توسعه   -

کنار راهبرد    ملی( برای ايران خاصه در شرايط تحريم، ضروری و حیاتی است؛ توصیه می شود که در

تجارت متقابل و فروش تهاتری، در فروش نفت، دلار حذف و از ارز رايج کشور مقصد يا از طلا و فلزات  

گرانبها استفاده شود. از شرکت های پوششی و واسط امین نیز می توان برای فروش نفت بهره برد.  

داخل کشور و نیز سرمايه  های مختلف(، راه اندازی بورس نفت در    بلندينگ نفت )فروش ترکیب نفت 

گذاری از مسیر تأمین خوراک اولیه و دريافت سهام های پالايشگاههای کشورهای در حال رشد نیز در  

اين راستا پیشنهاد می گردد. ايران می تواند با استفاده از ظرفیت همسايگان نفتی خود از جمله روسیه،  

امثال آن، بخشی از نفت خام خود را در شرايط تحريم    و  1قزاقستان، عراق و... با استفاده از راهبرد سوآپ 

 به فروش رساند. 

نتايج پژوهش حاکی از اثرگذاری تقريباً قطعی کسری بودجه بر نرخ ارز است. نگاه درآمدی به ارز، دولت   -

ها را که همیشه دچار کسری بودجه بوده اند، به گران شدن ارز متمايل می کند تا با کسب ريال بیشتر،  

را جبران کنند درحالیکه تورم سنگین ناشی از اين مسأله، بیش از همه به خود دولت آسیب می  کسری  

زند چرا که کسری بودجه سال بعد را تشديد کرده و باعث تمايل بیشتر به گران فروشی ارز گرديده و 

شفافیت و    اين دور باطل ادامه می يابد. دولت می بايد در تنظیم لايحه های بودجه سالانه، علاوه بر

انقباضی گام   استفاده از سیاست های  با  انضباط، در مسیر کاهش و حتی صفر شدن کسری بودجه 

بردارد. چنانچه دولت بخواهد منابع ارزی ناشی از فروش نفت را با تبديل به ريال به اقتصاد کشور تزريق  

لی کاسته می شود که مترادف  نمايد، نقدينگی در جامعه افزايش يافته و با افزايش تورم، از ارزش پول م

 است با افزايش نرخ ارز. 

به نظر می رسد که بیشترين کانال اثرگذاری تحريم ها بر نرخ ارز از طريق رشد پايه پولی و نقدينگی   -

های مبادله ناپذير و غیر قابل    است. می توان با هدايت و جذب بخش عمده ای از نقدينگی )از بخش 

ادله پذير( و البته پیش از آن ممانعت از رشد نقدينگی از طريق ابزارهای  تجارت اقتصاد به بخش های مب

 
1 Swap 
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کمی و کیفی سیاست های پولی توسط بانک مرکزی )مستقل(، موجب کاهش نوسانات ارزی در کشور  

 شد. 

از آنجا که در شرايط تحريم کاهش واردات بیشتر از کاهش صادرات است )با توجه به نتیجه خروجی از   -

رجه بازبودن اقتصاد(، در دوره های تشديد تحريم های اقتصادی، سیاست های حمايت  مدل در بحث د

 از تولیدات صادرات گرا توصیه می گردد.

با توجه به اينکه تحريم های اقتصادی متوسط و شديد بر نرخ ارز تأثیری بسیاری داشته اند، پیشنهاد   -

لانه و نیز بهره گرفتن از ديپلماسی  می گردد که دستگاه ديپلماسی کشور با يک سیاست خارجی فعا

اقتصادی، حداکثر تلاش خود را جهت رفع تحريم ها و حداقل، کاهش آنها به حدی ضعیف به کار گیرند  

و مانع از اجماع سازی جهانی به خصوص توسط ايالات متحده آمريکا علیه ايران و خروج ايران از انزوای  

ر کشورها( شوند. با رفع تحريم ها نرخ استفاده از ظرفیت  اقتصادی )در بستر روابطی بدون تنش با ساي 

 های تولیدی افزايش يافته و ورود کالاهای سرمايه ای نیز تسهیل می گردد.
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 پيوست
 اقتصادی آمریكا، اتحادیه اروپا و سازمان ملل متحدد عليه جمهوری اسلامي ایران : تاریخچه تحریم های 1جدول 

 دوره تحریم اقتصادی 

)بر اساس تقسيم بندی 

 پژوهش( 

 تحریم های اعمالي

تا   1358/ م1979

 1373/ م1994

 میلیارد دلار دارايی دولت و بانک مرکزی ايران در آمريکا 12انسداد  •

 سوی آمريکا تحريم کامل تجاری ايران از  •

 تحريم اقتصادی ايران از سوی شورای وزيران جامعه اروپايی )به استثنای مواد غذايی و دارو( •

 ممنوعیت اعطای وام، اعتبارات و انتقال پول بانک ها و افراد ايرانی از سوی آمريکا •

 تحريم کمک های مالی، اعتباری و وام های بلاعوض از سوی آمريکا •

 هواپیما و قطعات وابسته به آن از سوی آمريکاتحريم صدور  •

 همکاری ضعیف اروپا و آمريکا برای تحريم اقتصادی ايران به دلیل جنگ ايران و عراق  •

 ممنوعیت کمک های مالی بانک ها و مؤسسات سرمايه گذاری خارجی به ايران از سوی آمريکا •

 تحريم واردات کالا از ايران )به ويژه نفت( از سوی آمريکا  •

 حريم صادرات در خصوص کالاهايی که در تسلیحات شیمیايی و بیولوژيکی کاربرد دارند از سوی آمريکات •

 تحريم صادرات کالاهای با مصارف چندگانه از سوی آمريکا •

 اعمال تحريم های مالی از سوی آمريکا  •

تا   1374/ م1995

 1384/ م2005

 گذاری در بخش نفت و گاز ايران از سوی آمريکا  اعمال تحريم های جامع در کلیه زمینه های تجاری و سرمايه •

 پیش رفتن روابط تجاری بین ايران و آمريکا تا مرز قطع شدن کامل •

تلاش آمريکا برای جلب نظر اروپا و ساير کشورها، جهت تحريم اقتصادی ايران )تحريم مالی کشورهای ديگر   •

 از هر گونه مبادله مالی با ايران( 

میلیون دلار در بخش نفت و گاز ايران سرمايه گذاری کنند )در دوران    40مجازات شرکت هايی که بیش از   •

 میلیون دلار رسید(. 20اين حجم سرمايه گذاری به  1. بوش ویجرج دابل

 تحريم نفتی ايران توسط آمريکا و همسويی اروپا با آمريکا  •

 اختیار ايران قرار دهند از سوی آمريکا تحريم کشورهايی که فنآوری صنعت نفت را در  •

 
1 George W. Bush 
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تشکیل کمیته ای به نام اعمال تحريم های تجاری بر شرکت ها و کشورهای همکار در برنامه هسته ای ايران   •

 از سوی آمريکا

 ممنوعیت صادرات به کشورهايی که قصد صدور مجدد کالاهای آمريکايی را به ايران داشتند. •

 موشکی به ايران از سوی آمريکا تحريم صادرات فنآوری و تجهیزات •

 توقیف دارايی افراد، سازمانها و نهادهای مالی ايرانی از سوی آمريکا •

 تحريم شرکت های خارجی به سبب فروش قطعات کالاهای صنعتی به ايران از سوی آمريکا •

 تحريم علمی ايران  •

تا   1385/ م2006

 1399/ م2020

 تحريم فروش بنزين ايران از سوی آمريکا •

 ممنوعیت ارتباط بانکهای خارجی با بانک های تحريمی ايران از سوی آمريکا  •

 بلوکه کردن دارايی های شرکت های ايرانی مرتبط با برنامه هسته ای ايران، از سوی سازمان ملل  •

 افزايش لیست شرکت ها و افراد تحت تحريم از سوی سازمان ملل •

های ايرانی به حساب های کارگزاری در آمريکا از سوی    تحريم بانک مرکزی ايران و بسته شدن دسترسی بانک •

 آمريکا 

مجازات قطع دسترسی به دلار و لغو حساب های کارگزاری در آمريکا برای بانک مرکزی کشورهايی که با  •

ماه يک بار، خريد    6بانک تحريمی در ارتباط باشند از سوی آمريکا مگر اينکه هر    26بانک مرکزی ايران و  

 ز ايران کاهش دهند.نفت خود را ا

 تحريم تعدادی از بانک های ايرانی از سوی آمريکا، اتحاديه اروپا و سازمان ملل •

 تحريم کشتیرانی و خطوط هوايی ايران از سوی آمريکا و اتحاديه اروپا  •

 نهاد که با بانک ملی ايران همکاری کرده اند توسط سازمان ملل  40بلوکه کردن دارايی های نزديک به  •

 نفتی ايران از سوی اتحاديه اروپا تحريم  •

 تمديد تحريم های جامع در تمام زمینه های تجاری و سرمايه گذاری در بخش نفت و گاز از سوی آمريکا •

اخذ جريمه های سنگین از بانک های خارجی که با ريال تجارت نموده و يا آن را نگهداری کنند از سوی   •

 آمريکا 

 ژيکی و بیمه ای به ويژه در بخش نفت و گاز )انرژی( از سوی اروپاتحريم تجاری و سرمايه گذاری، تکنولو •

 پیوستن برخی کشورهای ديگر به تحريم علیه ايران •

 دلار مالی بین سازمانها از سوی سازمان خزانه داری آمريکا  100ممنوعیت انتقال بیش از  •

 توقیف اموال و دارايی ايران از سوی آمريکا  •

 و تجهیزات مرتبط با انرژی هسته ای ايران، از سوی سازمان ملل  ممنوعیت صادرات تمام تکنولوژی •

در نظر گرفتن جريمه های سنگین برای شرکت های داخلی و خارجی )از آمريکا( که فرآورده های نفتی به   •

 ايران صادر کنند.

 تحريم تعدادی از شرکت ها و افراد در ايران از سوی آمريکا و اتحاديه اروپا  •

 بانک مرکزی ايران از سوی انگلستان و کاناداتحريم فعالیت های  •

 تحريم سرمايه گذاری در بخش نفت ايران از سوی اتحاديه اروپا  •

ممنوعیت ارائه خدمات تخصصی پیام رسانی مالی که برای تبادل داده های مالی استفاده می شود بدون در  •

 نظر گرفتن هر گونه معافیت از سوی اتحاديه اروپا 

های بانک های ايرانی يا همکاری با اتحاديه اروپا و ممنوعیت ايجاد شعبه يا حساب   ممنوعیت تأسیس شعبه •

 بانکی در ايران توسط مؤسسات مالی اتحاديه اروپا، از سوی اتحاديه اروپا 



 و همکاران   اصغر ابوالحسنی هستیانی/     (یفاز افتی)ره  رانیبر نرخ ارز در ا  یو تجار یمال یها میتحر ریتأث یبررس   / 92

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1402تابستان /  63پیاپی /  17 ۀدور

ايران، بانک مرکزی و بانک های اين کشور از سوی  • ممنوعیت صدور و تجارت اوراق بهادار دولتی با دولت 

 اتحاديه اروپا 

 م بانک مرکزی و بانک تجارت ايران از سوی آمريکا تحري •

 تحريم های مالی، کشتیرانی، هسته ای و تعدادی از شرکت های ايرانی از سوی سازمان ملل و آمريکا •

منع واردات يا حمل و نقل نفت خام، فرآورده های نفتی و محصولات پتروشیمی از ايران، از سوی اتحاديه  •

 اروپا 

 گذاری در صنايع نفت، گاز و پتروشیمی ايران از سوی اتحاديه اروپا ممنوعیت سرمايه  •

 ممنوعیت تجارت طلا، فلزات گرانبها و الماس با نهادهای دولتی و بانک مرکزی ايران، از سوی اتحاديه اروپا  •

ممنوعیت تحويل اسکناس ها و سکه های تازه چاپ شده رايج ايران به بانک مرکزی اين کشور و ممنوعیت   •

 و انتقال پول با بانک های ايرانی از سوی اتحاديه اروپا نقل 

از سوی   • ايرانی  باری  های  و کشتی  نفتی  تانکرهای  به  بندی  و طبقه  پرچم گذاری  ارائه خدمات  ممنوعیت 

 اتحاديه اروپا 

 منع اعطای وام يا اعتبار مالی به شرکت های پتروشیمی ايرانی از سوی اتحاديه اروپا  •

 فراسرزمینی از سوی آمريکا شامل ممنوعیت انتقال وجوه فرآورده های نفتی و پتروشیمی ايراناعمال تحريم  •

 بانک ايرانی از سوی آمريکا 26تحريم فراسرزمینی قطع سوئیفت برای  •

ممنوعیت امکان انتقال وجوه نفت ايران به کشور ثالث يا استفاده از آن برای واردات مجدد کالا از کشور ثالث  •

 ريکااز سوی آم

 مسدود شدن مازاد پول نفت ايران در کره و ژاپن از سوی آمريکا •

افزايش لیست   • ايرانی و  )باربری(  بار  )بازرسی( کشتی های حامل  تفتیش  ايرانی،  بانک های  افزايش تحريم 

 شرکت ها و افراد تحت تحريم

 تحريم مؤسسات بانکی و آموزشی از سوی اتحاديه اروپا  •

پتروشیمی و تجاری ايران در صنعت خودرو )بخش خودرو سازی( به لیست    افزودن تعدادی از شرکت های •

 سیاه تحريم های تجاری و سرمايه گذاری از سوی آمريکا

 بانک ايرانی در آمريکا 48توقیف دارايی عده ای از افراد ايرانی علاوه بر تمامی نهادهای دولتی و  •

انرژی و کشتی • فلزات    تحريم بخش های تجاری، صنعتی، حمل و نقل،  ايران، طلا و  رانی و کشتی سازی 

گرانبها، فلزات واسطه ای نظیر آلومینیوم و فولاد و مس، گرافیت و نرم افزارهای صنعتی و نیز انتقال و پرداخت  

 وجوه گاز ايران از سوی آمريکا

 درج بانک مرکزی و صندوق توسعه ملی ايران در لیست سازمان های تروريستی  •

 ايران در فعالیت های هسته ای خارجی از سوی سازمان ملل متحد ممنوعیت سرمايه گذاری •

 تحريم بخش عمرانی، نساجی، معدن و تولید کارخانه ای ايران  •

 (1395(؛ كازروني و همكاران )1400(؛ رسولي اميرآبادی و قاسمي )2021منبع: كاتزمن )
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Abstract 
Exchange rate is one of the important economic variables that are affected by various factors. Since the 

exchange rate in any country is considered one of the basic indicators in determining the degree of 

international competition and explaining the internal situation of that country's economy, with the aim 

of investigating the role of economic sanctions imposed on the exchange rate in Iran, this research was 

carried out. According to empirical studies, several visible and invisible factors have affected the 

exchange rate in the country; Factors that sometimes can not all be considered in one economic model; 

therefore, even with conventional methods, it is not possible to comment with certainty on the extent 

to which some of these factors affect the exchange rate. Based on this argument, in order to use an 

appropriate method, in order to investigate the effect of financial and commercial sanctions imposed 

on Iran along with other variables affecting the exchange rate in the period after the Islamic Revolution 

(1978-2020) from a fuzzy approach is used. The results show that severe economic sanctions with a 

high and strong fuzzy coefficient have had a positive and significant effect on the exchange rate in Iran. 

Also, liquidity, budget deficit, balance of payments, inflation and adaptive exchange rate expectations, 

respectively, after the severe sanctions, have had the greatest impact on increasing the exchange rate in 

recent years. The fuzzy coefficients obtained for the variables of oil revenues, the degree of openness 

of the economy, economic growth and interest rate on account of domestic investment deposit, indicate 

the negative effect of these variables on the exchange rate in Iran in this period. 
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