
 

 ) ثب تبویس ثط ایطاٖ ( یبفتٝ ٚ تٛؾؼٝ ٞبی زض حبَ تٛؾؼٝض وكٛ ٌطٚٞی اظ ؾبظی ٔبِی ثطضقس اثط آظاز تدطثیثطضؾی 

 

 1پٛض ضٚیب ؾیفی

 

 چىیسٜ:

ضقس ٞبی انّی  ٞبی ضقس التهبزی، وٕجٛز ٔٙبثغ ٚالؼی ٔب٘ٙس ظٔیٗ ٚ ؾطٔبیٝ ضا اظ ٔحسٚزیت زض ٌصقتٝ تئٛضی     

ٞبی خسیس ثط آظازی ػُٕ ثرف  ٌطفتٙس. ِٚی تئٛضی وطز٘س ٚ ٘مف ثبظاضٞبی ٔبِی ضا ٘بزیسٜ ٔی التهبزی لّٕساز ٔی

وٙٙس. ٕٞچٙیٗ عطفساضاٖ التهبز ثبظاض ٔؼتمس٘س قىٛفب وطزٖ  ٔبِی ٚ إٞیت ثرف ٔبِی زض پطٚؾٝ تٛؾؼٝ تبویس ٔی

ٞبی ذبضخی ٚ حصف ٔمطضات ظایس  آظاز، خصة ؾطٔبیٝٞبی زِٚتی، تدبضت  ثبظاضٞبی ضلبثتی، ذهٛنی وطزٖ ثٍٙبٜ

زِٚتی ٚ ا٘حطافبت لیٕتی، ٔٛخجبت ثبلا ضفتٗ وبضآیی ٚ ضقس ضا فطاٞٓ ذٛاٞس آٚضز. ِصا ٞسف اظ تحمیك حبضط ثطضؾی 

وكٛض ثب زضآٔس  23وكٛض قبُٔ  37ثطای ایٗ ٔٙظٛض اظ زازٜ ٞبی   اثطات آظازؾبظی ٔبِی ثط ضقس التهبزی اؾت.

 اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  1980-2008وكٛض ثب زضآٔس ثبلا زض زٚضٜ ظٔب٘ی  14ٛؾظ ٚ پبئیٗ ٚ ٔت

٘تبیح ایٗ تحمیك ٘كبٖ ٔی زٞس اثط آظازؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ ثط ضقس ثّٙسٔست زض وكٛضٞبی ثب زضآٔس پبییٗ ٚ 

ی ثب زضآٔس ٔتٛؾظ، ٔٙفی ٚ زض وكٛضٞبی ثب زضآٔس ثبلا، ٔثجت اؾت. ِیىٗ اثط خطیب٘بت ٚضٚزی ؾطٔبیٝ ثط وكٛضٞب

 ثبلا ٚ پبییٗ ٚ ٔتٛؾظ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضاؾت.

 

 آظازؾبظی ٔبِی، تٛؾؼٝ ٔبِی، ضقس التهبزیوّیسی:  ٚاغٌبٖ

 JEL: E44, G01عجمٝ ثٙسی 

                                           
  E.Mail: Roy.Seyfipour@iautcb.ac.ir، ٚاحس تٟطاٖ ٔطوعی. اؾتبزیبض زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأی 1



 ٔمسٔٝ:

ثٝ ایٗ ؾٛ،  1980ا٘س.اظ زٞٝ  ؾٛؾیبِیؿٓ ثٛزٜزاضی ٚ  ، اغّت وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ قبٞس ضلبثت ثیٗ عطفساضاٖ ؾطٔبی1980ٝتب لجُ اظ زٞٝ 

وٝ حتی وكٛضٞبی  عٛضی ؾبظی التهبزی افعایف یبفت. ثٝ ، ٌطایف وكٛضٞب ثٝ آظاز1989ٚیػٜ ثؼس اظ ثطچیسٜ قسٖ زیٛاض ثطِیٗ زض ؾبَ  ثٝ

زض زٚ زٞٝ اذیط، وٓ ٚ ثیف حىبیت اظ ٞبی آظازؾبظی التهبزی وكٛضٞب  ثطضؾی ضٚ٘س تغییطات قبذم .ؾٛؾیبِیؿتی ٘یع ثٝ ٘ظبْ ثبظاض ضٚی آٚضز٘س

ؾبظی التهبزی زض ٔٙبعك ٔرتّف خٟبٖ زاضز . ثب ایٗ ٚخٛز، زض ثطذی وكٛضٞب ٞٙٛظ ٔدبزِٝ زضثبضٜ ٔسیطیت  ٌیطی ػبْ ثٝ ؾٕت آظاز خٟت

 ٞب خطیبٖ زاضز. التهبزی ثط ؾط ازأٝ ٔىب٘یؿٓ ثبظاض زض ٔمبثُ ٘ظبضت

ٞبی ذبضخی ٚ حصف  ٞبی زِٚتی، تدبضت آظاز، خصة ؾطٔبیٝ ٖ ثبظاضٞبی ضلبثتی، ذهٛنی وطزٖ ثٍٙبٜعطفساضاٖ التهبز ثبظاض ٔؼتمس٘س قىٛفب وطز

ؾبظی التهبزی ، پیبٔسٞبیی  ٔمطضات ظایس زِٚتی ٚ ا٘حطافبت لیٕتی، ٔٛخجبت ثبلا ضفتٗ وبضآیی ٚ ضقس ضا فطاٞٓ ذٛاٞس آٚضز. زض ٔمبثُ، ٔٙتمسیٗ آظاز

 وٙٙس. ٞبی ّٔی اظ وكٛض ضا ٔغطح ٔی اثطی زضآٔسی ٚ ذطٚج ؾطٔبیٝ٘ظیط وبٞف التساض زِٚت ، افعایف ٘بثط

ٞب، ثرف ٘ظبْ ٔجتٙی ثط التهبز ثبظاض زض ؾغح ولاٖ ثٝ ٚخٛز ثبظاضٞبی چٟبضٌب٘ٝ )وبلا، وبض، پَٛ ٚ ؾطٔبیٝ(اػتمبز زاضز ٚ زض تدعیٝ ٚتحّیُ ثبظاض

ػّٕىطز ثٟیٙٝ ٘ظبْ التهبزی زض ٞط خبٔؼٝ، ٔٙٛط ثٝ ٚخٛز  زا٘ٙس. انٛلأًبِی )ثبظاض پَٛ ٚ ؾطٔبیٝ( ٚ ثرف ٚالؼی التهبز ضا ٔىُٕ یىسیٍط  ٔی 

زٚ ثرف حمیمی ٚ ٔبِی وبضآ، ٔىُٕ، لسضتٕٙس ٚ تحت ٘ظبضت اؾت. فؼبِیت ایٗ زٚ ثرف زض وٙبض یىسیٍط قطط لاظْ ٚ وبفی ثطای ٘ظبْ التهبزی 

ز ثرف زیٍط اثط ٔٙفی ذٛاٞس ٌصاقت. ثٙبثطایٗ تؼبزَ ثبثجبت ٚ قٛز. چٖٛ ػّٕىطز غیط ثٟیٙٝ یىی اظ ایٗ زٚ ثرف ثطوبضوط ٔغّٛة ٔحؿٛة ٔی

آیس وٝ زٚ ثرف ٔعثٛض ثب اضتجبعبت زضٚ٘ی ذٛیف زض قطایظ تؼبزِی ػُٕ وٙٙس. ثطایٗ اؾبؼ  زؾت ٔی ثّٙس ٔست ٞط ٘ظبْ التهبزی ٍٞٙبٔی ثٝ

إٞیت ثرف ٔبِی ٚ ثٝ زِیُ اضتجبعبت زضٚ٘ی ثیٗ  تٛاٖ ٌفت وٝ ثرف ٔبِی، تعضیك وٙٙسٜ حیبت ثٝ ثرف حمیمی التهبز اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ٔی

 ثرف ٔبِی ٚ حمیمی التهبز، زض ایٗ ٔمبِٝ ثٝ ثطضؾی اثطات آظازؾبظی ٔبِی ثط ضقس التهبزی ٌطٚٞی اظ وكٛضٞبی تٛؾؼٝ یبفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾؼٝ

 زض ثّٙس ٔست پطزاذتٝ قسٜ اؾت. 

ٚیػٌی ٞب ٚ ؾبذتبض ثرف ٔبِی زض  ِی ٚ ضقس التهبزی ذٛاٞیٓ زاقت. زض ثرف زْٚ،زض ایٗ ٔمبِٝ، اثتسا  ٔطٚضی ثط ٔغبِؼبت تدطثی آظازؾبظی ٔب

ایطاٖ ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔی ٌیطز.  ثرف ؾْٛ ثٝ ثطضؾی تدطثی آظازؾبظی ٔبِی ٚ ضقس التهبزی زض لبِت ٔسَ التهبزؾٙدی ٔی پطزاظز ٚ ثرف 

 ٟ٘بیی ٘یع ثٝ ٘تبیح ٚ تٛنیٝ ٞبی ؾیبؾتی اذتهبل زاضز. 

 ثط ٔجب٘ی ٘ظطی آظازؾبظی ٔبِی ٚ ضقس التهبزیٔطٚضی  .1

ٞبی ثبلای شذبیط لب٘ٛ٘ی ٚ ترهیم  ثب ا٘تمبز اظ ٔمطضات ثبظاضٞبی ٔبِی)تؼییٗ ؾمف ٘طخ ثٟطٜ، ٘طخ 1ویٖٙٛ ٚ قبٚ ، ٔه 1970زض اٚاذط زٞٝ   

ٞبی ثٟطٜ تٛؾظ ثبظاض تؼییٗ  بظاضٞبی ٔبِی ثبیس ٘طخزؾتٛضی اػتجبضات( ثحث آظازؾبظی ٔبِی ضا ٔغطح ٕ٘ٛز٘س. آٟ٘ب ٔؼتمس ثٛز٘س ثطای ثٟجٛز وبضآیی ث

( ٘یع 1980)3( ٚ ٔبتیؿ1976ٖٛ)2ٞبی ثبلاتط ضقس التهبزی زض ثّٙسٔست ذٛاٞس قس. وبپٛض ٌصاضی ٚ ٘طخ قٛ٘س وٝ ایٗ أط ٔٙدط ثٝ افعایف ؾطٔبیٝ

بزٜ اظ ٔسَ چطذٝ ظ٘سٌی ٘كبٖ زاز وٝ افعایف ٘طخ ( ثب اؾتف1986)4قٛز. فطای ٌصاضی ٔی ٘كبٖ زاز٘س وٝ آظازؾبظی ٔبِی ٔٛخت افعایف ؾطٔبیٝ

ٌصاضی ضا افعایف  قٛز ٚ ؾطٔبیٝ  ؾٕت ٔمساض تؼبزِی ، ٔٛخت افعایف زؾتطؾی ثرف ذهٛنی ثٝ اػتجبضات زاذّی ٔی ثٟطٜ ؾپطزٜ ذب٘ٛاضٞب ثٝ 
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سٔبت ثرف ٔبِی)ٔسیطیت ٔٛثط ػسْ تمبضٖ ٞبیی ٘كبٖ زاز٘س وٝ ذ ( زض لبِت ٔس1993َ)2( ٚ ویًٙ ٚ ِٛی1990ٗ)1ٚٚز ٚ خٛٚا٘ٛیچ زٞس. ٌطیٗ ٔی

قٛ٘س. ٕٞچٙیٗ ثطذی اظ ٔغبِؼبت تدطثی زیٍط ٔب٘ٙس  ظا ٔٙدط ثٝ ضقس التهبزی ٔی عٛض زضٖٚ اعلاػبت، تٙٛع ضیؿه ٚ ٔسیطیت ٘مسیٍٙی( ثٝ

ظا ٘كبٖ زاز٘س.زض ایٗ  قس زضٖٚٞبی ض (اضتجبط ثیٗ تٛؾؼٝ ثیكتط ثبظاضٞبی ٔبِی ٚ ضقس التهبزی ضا زض لبِت ٔس1996َ)4( ٚ ٌطتّط1993)3پبٌب٘ٛ

 تٛا٘س ٕٞطاٜ ثب آظازؾبظی نٛضت ثٍیطز. ٔغبِؼبت، تٛؾؼٝ ثبظاضٞبی ٔبِی ٔی

ز٘جبَ ٘رٛاٞس  ( ٔؼتمس٘س آظازؾبظی ٔبِی ٕٞٛاضٜ ضقس التهبزی ضا ث1989ٝ)5ِٚی زض ٔمبثُ ثطذی اظ التهبززا٘بٖ زیٍط ٔب٘ٙس زٚض٘جٛـ ٚ ضیٙٛؾٛ

تٛا٘س زض ػُٕ ٔب٘غ  ٞبیی ٘كبٖ زاز٘س وٝ آظازؾبظی ٔبِی ٔی ( زض لبِت ٔس1983َ)6ثطٌٗ ٚ تیّٛض ٘یع ٔب٘ٙس ٚیدٗزاقت . ثطذی اظ ٘ئٛؾبذتبضٌطایبٖ 

ٞبی آظازؾبظی، ثبظاضٞبی  ٔیلازی ٘یع ٘كبٖ زاز٘س وٝ ثطذی اظ وكٛضٞب ثب پیطٚی اظ تئٛضی 90ٚ  80تٛؾؼٝ التهبزی قٛز. قٛاٞس تدطثی زض زٞٝ 

ضقس التهبزی  ز٘جبَ آٖ، ثی ثجبتی التهبزی یؼٙی افعایف تٛضْ ٚ ثیىبضی ٚ وبٞف ٘طخ ٞبی ٔبِی ؾٍٙیٗ ٚ ثٝ ثحطاٖ ٔبِی ذٛز ضا آظاز ٕ٘ٛز٘س ٚ ثب

 ٞبی آظازؾبظی ٔبِی، ثطای ٔٛفمیت آٖ أطی ضطٚضی اؾت. ٔٛاخٝ قس٘س. ِصا ثطذی اظ التهبززا٘بٖ ٔؼتمس٘س وٝ ضػبیت ؾّؿّٝ ٔطاتت ثط٘بٔٝ

ثط آظازؾبظی ٔبِی  8ثجبتی التهبز ولاٖ ، اعلاػبت ٘بلم ٚ ذغطات اذلالی ای وٝ  ثٝ ثطضؾی قطایظ ثی ؼٝ( زض ٔغب1990ِ)7ٔیطآذٛض ٚ ٚیلا٘ٛ

وٙٙس: ٔطحّٝ اَٚ، ٚخٛز قطایظ ثجبت التهبز ولاٖ)٘طخ پبییٗ تٛضْ، فمساٖ وؿطی  نٛضت ظیط تٛنیٝ ٔی پطزاظ٘س، ٔطاتت آظازؾبظی ٔٛفك ضا ثٝ ٔی

زٞس وٝ  ثبقس. تدطثٝ وكٛضٞبی قیّی ، آضغا٘تیٗ ٚ اضٌٚٛئٝ ٘كبٖ ٔی خٛز ٘طخ ضقس التهبزی ٔٙبؾت( ٔیحؿبة خبضی ظیبز، ٘طخ اضظ ثبثجبت ٚ ٚ

قٛز. ٔطحّٝ زْٚ قبُٔ تٛؾؼٝ اثعاضٞبی پِٛی  ثجبتی ٚضؼیت التهبز ولاٖ خبٔؼٝ، ٔٙدط ثٝ قىؿت ٔی اتربش ؾیبؾت آظازؾبظی ٔبِی زض ٍٞٙبْ ثی

ٞب  ٚؾیّٝ ٔمبٔبت پِٛی ٚ تمٛیت چبضچٛة تٙظیٕی ٚ ٘ظبضت احتیبعی ثب٘ه ٞبی تؼییٗ قسٜ ثٝ ضٕب٘تٔست ٚ  غیطٔؿتمیٓ ٔب٘ٙس اؾٙبز ذعا٘ٝ وٛتبٜ

تٛا٘ٙس ٔبظاز ٘مسیٍٙی ضا وٙتطَ ٕ٘بیٙس. ٕٞچٙیٗ ٕٞعٔبٖ  ثب ٔؼطفی اثعاضٞبی پِٛی  اؾت. ٔمبٔبت پِٛی ثب اؾتفبزٜ اظ اثعاضٞبی غیط ٔؿتمیٓ ٔی

ٞب اؾت  ثب٘ىی ٘یع تمٛیت قٛز. ٔطحّٝ ؾْٛ ثطای اخطای آظازؾبظی ٔٛفك، افعایف ضلبثت ٔیبٖ ثب٘ه غیطٔؿتمیٓ  ثبیس  ؾیؿتٓ ٘ظبضتی ٚ ٔسیطیتی

آیس. آذطیٗ ٔطحّٝ آظازؾبظی، زاقتٗ  زؾت ٔی ٞبی ذبضخی ثٝ ٞب ٚ یب اػغبی ٔدٛظ ثٝ ثب٘ه ؾبظی ثب٘ه وٝ ایٗ ٟٔٓ ٘یع اظ عطیك ذهٛنی

 ٞب اؾتفبزٜ قٛز. ظ آٖثبقس وٝ زض ٔٛالغ ضطٚضی ا ٞبی ٔؿتمیٓ ٔبِی ٔی وٙتطَ

آظازؾبظی ثسٖٚ   ثبقٙس، اتربش ؾیبؾت ثجبت التهبزی ٔی ذٛز ٘كبٖ زاز٘س وٝ وكٛضٞبیی وٝ زاضای قطایظ ثی  ( زض ٔغبِؼ1999ٝ)9وبپطیٛ ٚ اؾتیٍّیتع

ٞب  ٔبِی آٖ زاضی، ٔٙدط ثٝ ٚضقىؿتٍی ؾیؿتٓ ٞبی تثجیت التهبزی ٚ ایدبز ؾیؿتٓ ٘ظبضتی ٚ احتیبعی وبضآ ثطای ٘ظبْ ثب٘ه ثسٖٚ ؾیبؾت

 ثبقس. قٛز. تٛنیٝ ایٗ التهبززا٘بٖ، آظازؾبظی تسضیدی ٘طخ ثٟطٜ ٔی ٔی

پطزاظ٘س. ایٗ  ٔی 11(SADCای ثٝ ثطضؾی اثطات آظازؾبظی ٔبِی زض وكٛضٞبی ػضٛ ا٘دٕٗ تٛؾؼٝ خٙٛة آفطیمب) ( زض ٔمب2004ِٝ)10٘یبٚاتب ٚ ثیطز

ظاض، آظازؾبظی تدبضی ٚ ضغیٓ ٘طخ اضظ ذبضخی، تغییط ٚ انلاح لٛا٘یٗ ثرف ٔبِی ٚ ثب تؼییٗ ٘طخ ثٟطٜ تٛؾظ ثب 90وكٛضٞب آظازؾبظی ضا اظ زٞٝ 
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ٞب  زٞس وٝ ثؿیبضی اظ ٔعایبی آظازؾبظی ٔبِی وٝ زض تئٛضی اتربش اثعاضٞبی غیطٔؿتمیٓ ؾیبؾت پِٛی آغبظ ٕ٘ٛز٘س. تدطثٝ ایٗ وكٛضٞب ٘كبٖ ٔی

تٛا٘س پبیساض ثبقس ٚ اثطات  زؾبظی ٔبِی، تٟٙب ثٝ ٕٞطاٜ ثجبت قطایظ التهبز ولاٖ ٔییبثی ثٝ آٟ٘ب ٔحُ تطزیس اؾت. آظا قٛز، زض ػُٕ زؾت ثیبٖ ٔی

 ز٘جبَ ذٛز زاقتٝ ثبقس. ٔثجتی ضا ثٝ

ای تحّیّی ثب ٘مس زیسٌبٜ ولاؾیه زض ٔٛضز ٘مف ثرف ٔبِی، ثٝ ثطضؾی اثطات آظازؾبظی ٔبِی ثط ضقس  (زض ٔغبِؼ2006ٝ)1اٚضثبخ ٚ نسیمی

ٞبی  وٝ ؾیبؾت یسٌبٜ ولاؾیه، ٘مف ثرف ٔبِی زض ترهیم ٚ ضقس التهبزی ٘بزیسٜ ٌطفتٝ قسٜ اؾت. زض حبِیپطزاظ٘س. زض ز التهبزی ٔی

قٛز. تؼییٗ ٘طخ ثٟطٜ تٛؾظ ثبظاض، فؿبز ٚ ضقٜٛ زض ثرف  ٌصاضی ٔی ٚضی ؾطٔبیٝ ا٘ساظ ٚ ثٟطٜ آظازؾبظی ٔبِی ثب افعایف ٘طخ ثٟطٜ ثبػث افعایف پؽ

ٞبی ٔبِی وٝ تحت ػٙٛاٖ ثٟجٛز  ثٙسی ٚاْ ظازؾبظی ٔبِی ثب ٔحسٚز وطزٖ زذبِت زِٚت زض ترهیم ٚ اِٚٛیتزٞس. زض ٚالغ آ ثب٘ىی ضا وبٞف ٔی

 تٛا٘س فؿبز زِٚتی زض وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ ضا وبٞف زٞس. ٌیطز، ٔی اؾتطاتػی ٚ تٛؾؼٝ التهبزی نٛضت ٔی

زاضز وٝ ظٔیٙٝ  ثیبٖ ٔی« 1990زض آٔطیىبی لاتیٗ زض زٞٝ  ٞبی ٔبِی ؾٙدف ٔدسز آظازؾبظی» ای تحت ػٙٛاٖ  ( زض ٔمب2005ِٝ) 2ایعٕ٘بٖ

ٌطزز.  ٔی ٞب ٕٞطاٜ ثٛز، ثط وٝ ثب ثحطاٖ ثسٞی 1982-89ٞبی  آظازؾبظی ٔبِی، ثٝ زٚضاٖ  ضوٛز قسیس التهبزی ٚ افعایف تٛضْ زض ذلاَ ؾبَ

ؾبظی حطوت  ثطزٖ ٔٛا٘غ تدبضی ٚ ٔبِی ٚ ذهٛنی ؾٕت تغییط ٘ٛع ٔسیطیت ٚ اظ ثیٗ ثؿیبضی اظ وكٛضٞب ثطای فبئك آٔسٖ ثٝ ٔكىلات ذٛز، ثٝ

ٌصاضی ٚ ٘طخ ضقس  ٘تیدٝ ثبػث افعایف ؾطٔبیٝ ا٘ساظ زاذّی ضا افعایف زازٜ ٚ زض ٞب ایٗ ثٛز وٝ تبٔیٗ ٔبِی ذبضخی، پؽ فطو ایٗ ثط٘بٔٝ وطز٘س. پیف

قبذم تحطن ؾطٔبیٝ ٌعاضـ قسٜ تٛؾظ  تٛاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ ذٛاٞس قس. إٞیت ٚ ثعضٌی آظازؾبظی ٔبِی زض آٔطیىبی لاتیٗ ضا ٔی

 40فطو وٙیٓ، ایٗ قبذم زض آٔطیىبی لاتیٗ اظ ٔمساض  100زاضز وٝ اٌط تحطن وبٔلاً آظازا٘ٝ ؾطٔبیٝ ضا  (زضیبفت. ازٚاضزظ ثیبٖ ٔی2004)3ازٚاضزظ

تب پیف اظ 60ثٝ ٔمساض  1980زض زٞٝ  40ضتسضیح اظ ٔمسا ضؾیسٜ اؾت. زض ٔمبیؿٝ، ایٗ قبذم زض آؾیب ثٝ 1990زض زٞٝ  75ثٝ ٔمساض  1980زض زٞٝ 

ا٘س. زض  ٔطاتت وٕتطی ضا زض ذلاَ ایٗ ظٔبٖ تدطثٝ وطزٜ ؾمٛط وطز. ذبٚضٔیب٘ٝ ٚ قٕبَ آفطیمب، افعایف ثٝ 55ضؾیس ٚ پؽ اظ آٖ ثٝ  1997ثحطاٖ

ستِٛیس ٘بذبل زاذّی ؾطا٘ٝ ؾبلا٘ٝ زض زض عَٛ زٚضٜ ٔٛضز ٘ظط ضؾیسٜ اؾت. ٔمبیؿٝ ٔیبٍ٘یٗ ضق 50ثٝ ٔمساض 40ایٗ ٔٙبعك، ایٗ قبذم اظ ٔمساض

تط اظ ضقس آؾیب ثٛزٜ، ِٚی اظ  زاضی، پبییٗ عٛض ٔؼٙی زٞس زض ٔدٕٛع ضقس آٔطیىبی لاتیٗ ثٝ ثطای آٔطیىبی لاتیٗ، آؾیب ٚ آفطیمب ٘كبٖ ٔی 1990زٞٝ 

ع ٔی تٛا٘س ضقس ثبلایی ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاقتٝ ثبقس. ثطای آفطیمب ثبلاتط ثٛزٜ اؾت. زض ٔمبثُ ایٗ ٔمبِٝ ٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ تىیٝ ثط ٔٙبثغ ٔبِی زاذّی ٘ی

5، پیٙتٛ ٚ ضازظیٛیُ قٛز( وٝ تٛؾظ ایعٕ٘بٖ ا٘ساظ ّٔی تبٔیٗ ٔی )ؾٟٓ آٖ ثرف اظ ؾطٔبیٝ وٝ اظ پؽ4ایٗ ٔٙظٛض  قبذم ذٛز تبٔیٗ ٔبِی
  

ا٘ساظ  ثیبٍ٘ط ٚخٛز ٚاثؿتٍی ٚ تىیٝ وطزٖ ثٝ پؽثبقس،  1( ٔؼطفی قسٜ اؾت، ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ اؾت. اٌط ایٗ ٘ؿجت وٛچىتط اظ 2004)

  ذبضخی اؾت.

، آؾیب ٘ؿجت ذٛز تبٔیٙی ٔبِی ثبلایی ٕٞطاٜ ثب ٘طخ ضقس ثبلا ضا تدطثٝ وطزٜ اؾت)ثٝ اؾتثٙبی 1990٘تبیح ثطضؾی ٞب ٘كبٖ ٔی زٞس زض ذلاَ زٞٝ 

ا٘س. ثٙبثطایٗ  ز٘جبَ آٖ، ٘طخ ضقس پبییٙی ضا ٘یع تدطثٝ وطزٜ زاقتٝ ٚ ثٝ تبٔیٙی ٔبِی پبییٙی (. زض ٔمبثُ، آٔطیىبی لاتیٗ ٚ آفطیمب ٘ؿجت ذٛز1998ؾبَ 

ا٘س وٝ ٘ٛؾب٘بت ٘ؿجت  ٞبیی ثٟتط ػُٕ وطزٜ زاضی زض ٘طخ ضقس ٕٞطاٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ ؾبظٔبٖ تبٔیٙی ٔبِی ثبلاتط، ثب افعایف ٔؼٙی ٘ؿجت ذٛز

ا٘س. اِجتٝ ثبیس تٛخٝ زاقت وٝ ٕٞٛاضٜ ٘ؿجت ذٛزتبٔیٙی  ی ضا ٘یع تدطثٝ وطزٜ٘تیدٝ ٘طخ ضقس ثبلاتط تبٔیٙی ٔبِی زض آٟ٘ب وٕتط ثٛزٜ اؾت ٚ زض ذٛز

                                           
1.Aurebach & Siddiki  

2.Aizenman  
3.Edwards 

4. self –financing ratio 

1.Aizenman , Pinto , Radziwill 



قٛز، ضقس التهبزی ثٝ  یبفتٝ ٘یع زضیبفت ٔی ٌٛ٘ٝ وٝ اظ تدطثٝ اغّت وكٛضٞبی تٛؾؼٝ ز٘جبَ ٘رٛاٞس زاقت. ثّىٝ ٕٞبٖ ٔبِی ثبلا، ضقس ثبلا ضا ٘یع ثٝ

 پصیط ٘رٛاٞس قس. ٛض ٍٕٞی آٟ٘ب، ضقس ثبلا أىبٖثؿیبضی اظ فبوتٛضٞبی زیٍطی ٞٓ ثؿتٍی زاضز وٝ ثسٖٚ حض

ٌصاضی ذهٛنی ٚ  زاضز وٝ ثب تٛخٝ ثٝ تدطثیبت وكٛضٞبیی ٔثُ قیّی ٚ اوٛازٚض، وبٞف تؿّظ ٚ زذبِت زِٚت ثط ؾطٔبیٝ ایٗ ٔمبِٝ ثیبٖ ٔی

طزٖ ثط ٔٙبثغ ٔبِی ذبضخی ضا وبٞف قٛز ٚ ٘یبظ ثٝ تىیٝ و ا٘ساظ زض عَٛ ظٔبٖ ٔی ٌصاضی ٚ پؽ ا٘ساظ ثرف ذهٛنی، ؾجت افعایف ؾطٔبیٝ پؽ

ا٘ساظ ٚ ٘یبظ ثٝ ٔٙبثغ ٔبِی ذبضخی ثبقٙس، ٔطثٛط ثٝ  قٛ٘س، ثیف اظ آ٘ىٝ ٔطثٛط ثٝ وٕجٛز پؽ ٘تیدٝ تٍٙٙبٞبیی وٝ ٔب٘غ ضقس التهبزی ٔی زٞس. زض  ٔی

 فمساٖ ٘ظبضت ٔٙبؾت زِٚت اؾت. 

ضٚـ تبثّٛیی ثطضؾی  ثٝ 1977-1980وكٛض زض زٚضٜ ظٔب٘ی  96تهبزی ضا ثطای ( اثط آظازؾبظی ٔبِی ثط ضقس ال2005)1ثىبئطت، ٞبضٚی ٚ لا٘سثلاز

ٞبی آظازؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ)قست آظازؾبظی ثبظاض ؾٟبْ، قبذم ٌكٛزٌی حؿبة ؾطٔبیٝ  ا٘س. زض ایٗ ٔسَ،ضقس التهبزی ضا تبثؼی اظ قبذم ٕ٘ٛزٜ

ثب٘ىی(، ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی)تِٛیس ٘بذبِم زاذّی  اِٚیٝ، (، قبذم ثحطاٖ ثرف Quinnثب٘ه خٟب٘ی، قبذم ٌكٛزٌی حؿبة ؾطٔبیٝ) 

آٔٛظاٖ زض زٚضٜ ٔتٛؾغٝ، ضقس خٕؼیت، ٘طخ ثٟطٜ حمیمی خٟب٘ی، قبذم أیس  ٘بْ زا٘ف ٘ؿجت ٔربضج ٔهطفی زِٚت ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی، ثجت

ی، ٌطزـ ثبظاض ؾٟبْ(، ٔتغیطٞبی حمٛلی، ٔتغیطٞبی ثٝ ظ٘سٌی(، ٔتغیطٞبی تٛؾؼٝ ٔبِی)٘ؿجت اػتجبضات ثرف ذهٛنی ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّ

زٞس وٝ قبذم آظازؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ)آظاز قسٖ  ٌیطز. ٘تبیح ایٗ ٔغبِؼٝ ٘كبٖ ٔی ٌصاضی زض ٘ظط ٔی ٟ٘بزی ٚ ٔتغیطٞبی حٕبیت لب٘ٛ٘ی ؾطٔبیٝ

تط ،  ٕٞچٙیٗ وكٛضٞبی زاضای ؾیؿتٓ لب٘ٛ٘ی لٛی قٛز. ٌصاضاٖ ذبضخی زض ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض زاذّی( ٔٙدط ثٝ ضقس التهبزی ٔی ٔؼبّٔٝ ؾطٔبیٝ

زاضاٖ ٞؿتٙس، ضقس ثیكتطی ضا تدطثٝ  ٌصاضاٖ ذبضخی ٚ لٛا٘یٗ حٕبیتی اظ ؾٟبْ ٟ٘بزٞب ٚ ٔٛؾؿبت ثب فؿبز ٔبِی وٕتط ، قطایظ ٔٙبؾت ثطای ؾطٔبیٝ

 وٙٙس. ٔی

ضقس التهبزی اؾت ٚ ٔغبِؼبت ا٘دبْ قسٜ زض ٔٛضز آظازؾبظی ٔبِی ٚ اوثط ٔغبِؼبت ا٘دبْ قسٜ زض ٔٛضز ثبظاضٞب زض ایطاٖ، زض ظٔیٙٝ تٛؾؼٝ ٔبِی ٚ 

 ضقس التهبزی، ٔحسٚز ثٝ  ٔٛضز ظیط اؾت:

زاضاٖ ذبضخی زض ثٛضؼ زاذّی( زض  ٞبی آظازؾبظی ٔبِی)٘طخ ثٟطٜ، آظازی ٚضٚز ٚ ذطٚج ؾطٔبیٝ، ٔبِىیت ؾٟبْ ( ثب ٔغبِؼٝ قبذم1382ذٛ ) ازیجی

 وٙس وٝ ثبظاض ٔبِی زض ایطاٖ زض ٚضؼیت ؾطوٛة لطاض زاضز. ب چٙس وكٛض آؾیبیی ٚ افطیمبیی ثیبٖ ٔیٚ ٔمبیؿٝ آٖ ث 1345-80زٚضٜ ظٔب٘ی 

 

 ٚیػٌی ٞبی ؾبذتبض ثرف ٔبِی زض ایطاٖ .2

 ٚیػٌی ٞب ٚذهٛنیبت ثرف ٔبِی زضالتهبز ایطاٖ خسا اظ ؾبیط وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ ٘یؿت ثب ایٗ حبَ ثیبٖ ایٗ ٚیػٌی ٞب ثب تٛخٝ ثٝ قطایظ

بل التهبز ایطاٖ ٔی تٛا٘س اظ خٟبتی ٔفیس ثبقس ػٕسٜ تطیٗ ٚیػٌی ٞبی ثرف ٔبِی زض التهبز ایطاٖ عی چٙس زٞٝ اذیط ضا ٔی تٛاٖ زض ٔٛاضز ذ

 ظیط ذلانٝ وطز:

ٛ٘س ٚ زض ایطاٖ ؾبذتبض ثرف ٔبِی ٔتىی ثٝ ثب٘ه اؾت زض ؾیؿتٓ ثب٘ىی ٘طخ ٞبی ؾپطزٜ ٚ ٚاْ ٞبی اػغبیی ثٝ نٛضت زؾتٛضی تؼییٗ ٔی ق -1

قٛز ٘طخ ٞبی ٔعثٛض زض اغّت ٔٛاضز پبییٗ تط اظ ٘طخ ثبظاض اؾت. ایٗ أط اظ یه عطف ؾجت ایدبز نف ثطای زضیبفت اػتجبضات اظ ؾیؿتٓ ثب٘ىی ٔی 

ِیت ٚ اظ عطف زیٍط ؾجت زٌٚبٍ٘ی زض ثبظاض پَٛ قسٜ اؾت وٝ ایٗ أط حبوی اظ ؾطوٛة ثبظاض ٔبِی اؾت. ؾیؿتٓ ثب٘ىی وكٛض ٘یع ػٕستب ثٝ فؼب

ثب٘ه ٞبی تدبضی ٔحسٚز ٔی قٛز اظ یه عطف ضقس اللاْ ػٕسٜ زاضایی ٞب ٚ ثسٞی ٞبی ٘ظبْ ثب٘ىی ٌٛیبی ٘مف ثبلای ؾیؿتٓ ثب٘ىی زض 

ٔدٕٛػٝ التهبز وكٛض اؾت ٚ اظ عطف زیٍط اللاْ ػٕسٜ زاضایی ٞب ٚ ثسٞی ٞبی ثب٘ىی تدبضی ٔجیٗ ٘مف پطإٞیت ایٗ ثب٘ه ٞب زض ؾیؿتٓ 

س. ثب٘ه ٞبی تدبضی ٘یع ثٝ زِیُ ؾٛزآٚضی ثرف ذسٔبت ٘ؿجت ثٝ ؾبیط ثرف ٞبی التهبزی زیٍط تٕبیُ زاض٘س وٝ ثرف ثب٘ىی وكٛض ٔی ثبق

 ػٕسٜ ای اظ اػتجبضات ذٛز ضا ثٝ ایٗ ثرف اػغب وٙٙس.

                                           
2.Bekaert & Harvey & Lundblad 



ؾیبؾت پِٛی  ثب٘ه ٔطوعی زض ایطاٖ ثٝ نٛضت ٔؿتمُ ػُٕ ٕ٘ی وٙس ٚ ثیكتط ثٝ نٛضت ثبظٚی پِٛی ذعا٘ٝ زاضی ػُٕ ٔی وٙس تب اخطای -2

ٔؿتمُ. یؼٙی زِٚت ثٝ زِیُ ٔبِىیت ثط زضآٔسٞبی ٘فتی  ٚ ٌبٞب تبٔیٗ ٔبِی وؿطی ثٛزخٝ ذٛز ثٝ اػتجبضات ثب٘ه ٔطوعی ٔتٛؾُ قسٜ ٚ ثسیٗ 

 تطتیت ٔٛخت افعایف حدٓ ٘مسیٍٙی ٔی قٛز وٝ ایٗ أط وٝ ٘مف ا٘فؼبِی ثب٘ه ٔطوعی ضا زض ؾیبؾتٍعاضی پِٛی ٘كبٖ ٔی زٞس.

ق ثٟبض زاض ثٝ ػٙٛاٖ یىی اظ ٟ٘بزٞبی ثرف ٔبِی  فؼبِیت چكٍٕیطی زض ایٗ ثرف ٘ساقتٝ اؾت. ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ فؼبِیت ثٛضؼ اٚضا -3

فؼبِیت آٖ ثؿیبض ٔحسٚز ثٛز ٚ ثٛضؼ ػٕلا زض حبقیٝ فؼبِیتٟبی التهبزی وكٛض لطاض  1368آغبظ وطز ِٚی تب ؾبَ  1346ذٛز ضا زض ثٟٕٗ ٔبٜ 

ٕٞطاٜ ثب تغییطات زض ؾیبؾت ٞبی ػٕٛٔی التهبزی زِٚت، فؼبِیت ٞبی ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ تب حسی ٌؿتطـ پیسا  زاقت. پؽ اظ آٖ ٘یع

 وطز ِٚی ثٝ زِیُ فطاٞٓ ٘جٛزٖ قطایظ لاظْ، فؼبِیت ٞبی آٖ ٕٞچٙبٖ زض ٔحسٚزٜ ٔؼیٗ ثبلی ٔب٘س.

زاض ٟٔٓ تطیٗ ٔٙجغ تبٔیٗ ٔبِی ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٞبی ثٍٙبٜ ٞبی ٕٞب٘غٛض وٝ ٔی زا٘یٓ زض وكٛضٞبی پیكطفتٝ نٙؼتی ثبظاض ثٛضؼ اٚضاق ثٟب

ای ایفب التهبزی ٔی ثبقس.اِجتٝ شوط ایٗ ٘ىتٝ ضطٚضی اؾت وٝ زض وٙبض ایٗ ثبظاضٞب ثب٘ه ٞب ٘یع زض تبٔیٗ ٔٙبثغ ٔبِی ثٍٙبٜ ٞب ٘مف لبثُ ٔلاحظٝ 

ٗ وٙٙسٜ انّی ٘یبظٞبی ٔبِی ثٍٙبٜ ٞب ٚٔٛؾؿبت التهبزی ٞؿتٙس. ٔی وٙٙس، ِٚی زض وكٛضٞبی زضحبَ تٛؾؼٝ اظ خّٕٝ ایطاٖ ثب٘ه ٞب ٞٙٛظ تبٔی

بقس. ٔی زا٘یٓ وٝ اؾتمطاو اظ ؾیؿتٓ ثب٘ىی ٕٞیكٝ اثطات تٛضٔی زاضز وٝ ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ٔی تٛا٘س ثط ضٚ٘س ضقس التهبزی وكٛض اثطات ٔٙفی زاقتٝ ث

لتهبزی ثٟتط ٚ آؾبٖ تط ٔی تٛا٘ٙس ٘یبظٞبی ٔبِی ذٛز ضا اظ ایٗ ثبظاضٞب ثٙبثطایٗ ٞط لسض ثبظاض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ثیكتط ٌؿتطـ یبثس ثٍٙبٜ ٞبی ا

 تبٔیٗ ٕ٘بیٙس زض ٘تیدٝ أىبٖ وٙتطَ ٘مسیٍٙی ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ أىبٖ وٙتطَ تٛضْ افعایف ذٛاٞس یبفت.

یك حضٛض فؼبَ زض زض وكٛضٞبی پیكطفتٝ نٙؼتی قطوت ٞبی ثیٕٝ وٝ تمطیجب ثٝ ثرف ذهٛنی تؼّك زاض٘س تلاـ ٔی وٙٙس تب اظ عط -4

زضنس  80ثبظاضٞبی ثٛضؼ زضآٔس ذٛز ضا افعایف زٞٙس. آٔبض ٔٛخٛز ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ قطوت ٞبی ثیٕٝ فؼبَ زض وكٛضٞبی پیكطفتٝ نٙؼتی حسٚز 

زض ایطاٖ تٕبْ . ِیىٗ زض ایطاٖ تهٛیط ٔتفبٚتی ٔكبٞسٜ ٔی قٛز. 1اظ ٔٙبثغ ٔبِی ذٛز ضا ثٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضی زض ثبظاضٞبی ؾطٔبیٝ اذتهبل زازٜ ا٘س

قطوت ٞبی ثیٕٝ زِٚتی ٞؿتٙس ٚ ِصا زض آٟ٘ب اٍ٘یعٜ ثطای افعایف ؾٛزآٚضی ضؼیف اؾت. ایٗ ضؼف ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ٔٛخت قسٜ وٝ قطوت ٞبی 

ؾپطزٜ  ثیٕٝ ثٝ خبی ایٙىٝ ٔٙبثغ ٔبِی ذٛز ضا زض فؼبِیت ٞبی ِٔٛس ٚیب زض ثبظاضٞبی ؾطٔبیٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضی وٙٙس، آٖ ضازض ؾیؿتٓ ثب٘ىی ثٝ حؿبة

 ٔی ٌصاض٘س. اظ خّٕٝ ٘تبیح ایٗ ػُٕ پبییٗ ثٛزٖ ؾغح ذطیس ؾٟبْ تٛؾظ ایٗ قطوت ٞب ثٛزٜ اؾت.

ٚیػٌی زیٍط ثرف ٔبِی وكٛض ثٝ وٙتطَ ٞبی اضظی ٚ ؾطٔبیٝ ای ٔطثٛط ٔی قٛز، ایٗ وٙتطَ ٞب زض اوثط ؾبَ ٞب ثطلطاض ثٛزٜ ٚ وّیٝ ٔؼبٔلات  -5

وٙتطَ قسیس زِٚت  لطاض زاقتٝ اؾت. زِٚت ثطای وٙتطَ ذطٚج اضظ اظ وكٛض زٚ الساْ ٔتٛؾُ قسٜ اؾت: اضظی )اػٓ اظ خبضی ٚ ؾطٔبیٝ ای( تحت 

اَٚ آ٘ىٝ ٚاضزات وبلاٞب ضا تحت ٘ظبضت ٚ وٙتطَ قسیس ذٛز زض آٚضزٜ اظ ایٗ ضٚ لؿٕت اػظٓ پطزاذت ٞبی اضظی تحت پٛقف ثب٘ه ٔطوعی لطاض 

اضظ، وٙتطَ ٞب ٚ ضٛاثظ خساٌب٘ٝ ای ٚضغ قس. ٕٞچٙیٗ ػلاٜٚ ثط وٙتطَ ٞبی اضظی، وٙتطَ  زْٚ، ثطای ذطیس ٌطفتٝ اؾت )وٙتطَ ٞبی تدبضی(،

 ٞبی ؾطٔبیٝ ای وٝ قبُٔ ٚضٚز ٚ ثٝ ٚیػٜ ذطٚج ؾطٔبیٝ ٔی ثبقس  ٘یع زض زؾتٛض وبض زِٚت لطاض ٌطفت.

 

 ثطضؾی تدطثی آظازؾبظی ٔبِی ٚ ضقس التهبزی.3 

 :ٔؼطفی ٔسَ(3-1

(  ٔی ثبقس. ثط اؾبؼ  2004) 3( ٚ تٛضُ٘ ، ٚؾتطٔٗ، ٔبضتیٙع 2006ٚ  2003)  2ٔٛضز اؾتفبزٜ ضا٘چیط، تٛضُ٘، ٚؾتطٔٗٔسَ پبیٝ زض ایٗ ٔمبِٝ ٔسَ 

 ایٗ ٔغبِؼٝ ٔسَ ضقس ٘ئٛولاؾیه ثٝ نٛضت ظیط تؼطیف ٔی قٛز:

                                           
ٟٔط  ،ؾبَ چٟبضْ ،21اضظیبثی ثٛضؼ ثب ٍ٘بٞی ثٝ ایطاٖ اظ ثبظاض ؾطٔبیٝ تب تٛؾؼٝ التهبزی ٔدّؽ ٚ پػٚٞف قٕبضٜ زفتط ثطضؾیٟبی التهبزی ثحهی زض قبذهٟبی .1

 .1375،آشض

 
1.Ranciere , Tornell & Westermann  
2.Tornell, Westernman & Martinez  



    (1)                     

قبذم آظازؾبظی ثبظاضٞبی ٔبِی اؾت وٝ ثیبٍ٘ط ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٚ  ٚالؼی، ثیبٍ٘ط ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی وٝ 

 اؾت.  De Jure   ٚDe Factoقبُٔ زٚ قبذم

ثبقس وٝ ثٝ  ؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ اؾت وٝ ٔهبزف ثبتغییطات  زض لٛا٘یٙی ٔی ٔتغیط ٔدبظی ثط پبیٝ تبضید ضؾٕی آظاز De Jureقبذم 

زٞس .ایٗ قبذم ثطاؾبؼ ٔغبِؼٝ ثىبئطت ٚ  ٌصاضی زض ثبظاض ؾطٔبیٝ زاذّی ضا ٔی ی اخبظٜ ؾطٔبیٝعٛض لب٘ٛ٘ی ٚ ضؾٕ ٌصاضاٖ ذبضخی ثٝ  ؾطٔبیٝ

 ( اؾترطاج قسٜ اؾت.2005)1ٞبضٚی

ؾبظی یه وكٛض اقبضٜ زاضز. ایٗ قبذم ثطاؾبؼ ٘مبعی وٝ زض آٖ خطیب٘بت ٚضٚزی ٔبِی زچبض قىؿتٍی زض  ثٝ تبضید آظاز De factoقبذم 

قٛز. ثطای  ثطای فبنّٝ ظٔب٘ی ٔٛضز ٔغبِؼٝ قٙبؾبیی ٔی 2قٛز. قىؿتٍی ضٚ٘سٞب ثطاؾبؼ آظٖٔٛ قىؿت ؾبذتبضی ضٚ٘س قسٜ اؾت، ؾبذتٝ ٔی

ؾبظی ٔبِی،اظ خطیب٘بت ٚضٚزی تدٕؼی ذبِم ؾطٔبیٝ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ایٗ خطیب٘بت قبُٔ ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٔؿتمیٓ  ٔكرم وطزٖ تبضید آظاز

زض وكٛضی ضخ زازٜ ثبقس  tثبقس. ثطای آٖ وٝ  آظاز ؾبظی ٔبِی زض ظٔبٖ  اض ٚ ...( ٚ خطیب٘بت ثب٘ىی ٔیذبضخی، خطیب٘بت پطتفٛی )ؾٟبْ، اٚضاق ثٟبز

ثبقس ٚ حسالُ یه ؾبَ ٚخٛز زاقتٝ ثبقس وٝ  tیب لجُ اظ ظٔبٖ  tثبیس خطیب٘بت ٚضٚزی تدٕؼی ذبِم ؾطٔبیٝ زاضای قىؿتٍی زض ضٚ٘س زض ظٔبٖ 

 ثبقس.  tیب لجُ اظ ظٔبٖ  t% زض ظٔبٖ 5تط اظ  ٔبیٝ ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثعضيزض آٖ ٘ؿجت خطیب٘بت ٚضٚزی تدٕؼی ذبِم ؾط

زاض قٛز.  قٛز، ٕٔىٗ اؾت چٙس ؾبِی عَٛ ثىكس تب ایٗ ا٘حطاف اظ ٘ظط آٔبضی ٔؼٙی وٝ ٔدٕٛع تدٕؼی پؿٕب٘سٞب اظ نفط ٔٙحطف ٔی ٍٞٙبٔی

اؾت وٝ ٔدٕٛع تدٕؼی پؿٕب٘سٞب اظ نفط ٔٙحطف قسٜ، ٔكطٚط ثط آ٘ىٝ  قسٜ ؾبِی ا٘تربة ،حؿبة آٚضزٖ ٔكىلات ٔطثٛط ثٝ تبذیط ٔٙظٛض ثٝ ثٝ

 وٙس. % ضا لغغ ٔی5زاض  زض ٟ٘بیت ؾغح ٔؼٙی

( اؾتفبزٜ ٔی قٛز. زض ضٚـ ٔغبِؼٝ ٔٛضزی وكٛضٞبی ثطای ظٔب٘ی ؾطی ٞب زازٜ)  تبثّٛیی ٞبی زازٜ اظ تحمیك ٞبی فطضیٝ آظٖٔٛ ٔٙظٛض ثٝ

 ثب وكٛضٞبی ذغب خّٕٝ وٝ قٛزی ٔ فطو ثبثت اثط ضٚـ زض. قٛز ثطآٚضزی تهبزف اثط بی ٚ ثبثت اثط نٛضت ثٝ تٛا٘سی ٔ uی ذغب خّٕٝتبثّٛیی 

 ٗییتؼی ثطا. (Green, 2003)٘ساضز ٚخٛزی ای ٕٞجؿتٍ ٗیچٙ وٝ اؾت ٗیا ثط فطوی تهبزف اثط زضی ِٚ زاض٘سی ٕٞجؿتٍی حیتٛضی طٞبیٔتغ

ی تهبزف اثط ٚ ثبثت اثط ضٚـ زٚ ٗیثی تفبٚت ٘كٛز، ضز نفط ٝیفطض اٌط. قٛزی ٔ اؾتفبزٜ 3ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ اظ ،ییتبثّٛی ٞب زازٜ ثب ٔسَ ثطآٚضز ضٚـ

 زضنس 95 ٙبٖیاعٕ ؾغح زض وٝ زٞسی ٔ ٘كبٖ آظٖٔٛ ٗیا حی٘تب. اؾتی تهبزف اثط ثط ثبثت اثط ضٚـی ثطتطی ٔؼٙ ثٝ قٛز ضز اٌطی ِٚ ثٛز، ٘رٛاٞس

ِصا زٚ ٔسَ ضقس التهبزی ثٝ ضٚـ اثط تهبزفی ثطآٚضز ٔی قٛز. یىی اظ ایٗ ٔسَ ٞب . اؾت ثطآٚضز لبثُ تهبزفی اثط ضٚـ ثٝی ٛ٘یضٌطؾ ٔؼبزِٝ

 ثطای وكٛضٞبی ثب زضآٔس ثبلا ٚ ٔسَ زیٍط ثطای وكٛضٞبی ثب زضآٔس ٔتٛؾظ ٚ پبییٗ ثطآٚضز ٔی قٛز.

 

 ٞب: پطزاظـ زازٜ(3-2 

ٞبی  ثطای ؾب4َوكٛض ثب زضآٔس ثبلا 14ٚ  3ٚ ٔتٛؾظ 4وكٛض ثب زضآٔس پبییٗ 23وكٛض قبُٔ  37ٞبی ٔطثٛط ثٝ  ٔٙظٛض ثطآٚضز ٔسَ، اظ زازٜ ثٝ 

5ٞب، اظ آٔبضٞبی ٔٙتكطٜ ثب٘ه خٟب٘ی ذٛا٘ی ٚ ؾبظٌبض ثٛزٖ زازٜ ٔٙظٛض ٞٓ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثٝ 2008-1980
ثٙسی  اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. تمؿیٓ 

 ٞبی ایٗ ؾبظٔبٖ نٛضت ٌطفتٝ اؾت.  وكٛضٞب ثطاؾبؼ ؾغح زضآٔس ٘یع، ثط اؾبؼ قبذم

                                           
3.Bekaert & Harvey 

 4.Cusum 

1.Hausman  

 پبوؿتبٖثٍٙلازـ، غٙب، ٞٙس، وٙیب، ٘یدطیٝ، .2
 خٙٛثی، ؾطیلا٘ىب، تبیّٙس، تطویٝ، ٚ٘عٚئلا آضغا٘تیٗ، ثطظیُ، قیّی، چیٗ، وّٕجیب، ٔهط، ا٘سٚ٘عی، ایطاٖ، اضزٖ، ٔبِعی، ٔىعیه، فیّیپیٗ، آفطیمبی.3
 ایبلات ٔتحسٜ آٔطیىبخٙٛثی، ٘یٛظیّٙس، پطتغبَ، اؾپب٘یب، ثطیتب٘یب،  .اؾتطاِیب، ثّػیه، زإ٘بضن، فٙلا٘س، فطا٘ؿٝ، إِٓبٖ، یٛ٘بٖ، غاپٗ، وط4ٜ

5.World Development Indicator 
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 ٔتغیطٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض تحمیك حبضط ثٝ قطح ظیط اؾت:

 .اؾت قسٜ ٔحبؾجٝ ٕ٘ٛ٘ٝی وكٛضٞب ثطای ٚالؼی زاذّی ٘بذبِم تِٛیس ٞبیزازٜ اظ اؾتفبزٜ ثب ٔتغیط ایٗ :زاذّی ٘بذبِم تِٛیس ضقس

وٝ قبُٔ  طزیٌی ٔ لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز ظا زضٖٚ ضقسی ٞب ٔسَ اوثط زض وٝ قسٜ ٌطفتٝ ٘ظط زضی ا٘ؿب٘ ٝیؾطٔب قبذم ػٙٛاٖ ثٝ طیٔتغ ٗیا:  اقتغبَ

 ٚ ثط حؿت زضنس ٔی ثبقس.اؾت  ٘ؿجت ثٝ وُ خٕؼیتوُ افطاز قبغُ ضقس 

 ثٝ ٚ قسٜ ٓیتمؿی ٚالؼی زاذّ ٘بذبِم سیتِٛ ثط زازٜ ٗیا. اؾت ٕ٘ٛزٜ ٙٝیٞع وكٛض ٞط زض زِٚت وٝ اؾتی ٔربضخ وُ طیٔتغ ٗیای : زِٚت ٔربضج

 .اؾت قسٜ ٝیاضا زضنس نٛضت

٘ؿجت ؾطٔبیٝ  .ثبقس ٔی زضنس نٛضت ثٝ ٚ اؾت آٔسٜ ثسؾت GNP وٙٙسٜ تؼسیُ قبذم ثب اؾتفبزٜ اظ وكٛضٞب وّیٝ ثطای ٔتغیط ایٗ: تٛضْ

 ٌصاضی ثٝ تِٛیس: اظ ایٗ ٔتغیط ثٝ ػٙٛاٖ خب٘كیٙی خٟت ٕ٘بیف ٘طخ ضقس ٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ اؾتفبزٜ اؾت. 

: ٔتغیط ٔدبظی ثط پبیٝ ؾبَ ٞبیی وٝ زض ضٚ٘س خطیب٘بت ٔبِی ٚ ٚضٚز وكٛضٞب قىؿتٍی ٚ یب تغییط ٘بٌٟب٘ی ایدبز قسٜ اؾت. De factoقبذم 

 ( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.2006)تٛضُ٘ ٚ ٚؾتطٔٗ  ٬ایٗ ٔتغیط اثط خطیب٘بت ٚضٚزی ؾطٔبیٝ ضا ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ اظ ٔغبِؼٝ ضا٘چیط

بیٝ تبضید ضؾٕی آظاز ؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ وٝ اظ آٖ پؽ ثٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ذبضخی اخبظٜ ؾطٔبیٝ ٌصاضی زض : ٔتغیط ٔدبظی ثط پDe jureقبذم  

 ( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.2006)تٛضُ٘ ٚ ٚؾتطٔٗ  ٬ثبظاض ؾٟبْ زاذّی زازٜ قسٜ اؾت. وٝ اظ ٔغبِؼٝ ضا٘چیط

( ثٝ تهٛیط وكیسٜ قسٜ 1وكٛض ٔٛضز ٔغبِؼٝ زض ٕ٘ٛزاض قٕبضٜ ) 37 ٔیبٍ٘یٗ ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی لجُ ٚ ثؼس اظ آظازؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ ثطای

 اؾت.

زضنس وكٛضٞب ثؼس اظ آظازؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ، افعایف زض ٔیبٍ٘یٗ ضقس ضا تدطثٝ وطزٜ  62( ٔكبٞسٜ ٔی قٛز، حسٚز 1ٕٞبٖ ٌٛ٘ٝ وٝ زض ٕ٘ٛزاض )

ازؾبظی، ٔطثٛط ثٝ ثطیتب٘یب، زإ٘بضن، آضغا٘تیٗ، ثّػیه، یٛ٘بٖ ٚ إِٓبٖ ٔی ا٘س. ثیكتطیٗ افعایف زض ٔیبٍ٘یٗ ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثؼس اظ آظ

یطات ٘طخ ثبقس. ٞطچٙس ػٛأُ ٔرتّفی ٔی تٛا٘س ثط ایٗ أط اثطٌصاض ثبقس، ِیىٗ ٞسف ایٗ ٔمبِٝ آٖ اؾت وٝ آیب آظازؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ چمسض اظ تغی

 ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔتغیط ثطای ثطضؾی ایٗ فطضیٝ زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت.  (De Jure)ضقس ضا تٛضیح ٔی زٞس. ِصا قبذم آظازؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ

 لجُ ٚ ثؼس اظ آظازؾبظی ثبظاضؾطٔبیٝ GDPٔیبٍ٘یٗ ضقس  (:1ٕ٘ٛزاض 

 
 ٔٙجغ: ٔحبؾجبت ٍ٘بض٘سٜ                

 

 ثطآٚضز ٔسَ: (3-3
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میانگین رشد GDP قبل از آزاد سازی

میانگین رشد GDP بعد از آزاد سازی



 ٔسَ اَٚ ثطای وكٛضٞبی ثب زضآٔس پبییٗ ٚ ٔتٛؾظ (3-3-1  

ٞبی آظازؾبظی ثبظاض  زض ایٗ ٔسَ ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی تبثؼی اظ اقتغبَ، ٘طخ تٛضْ، ٔربضج زِٚتی، ٘ؿجت ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثٝ تِٛیس ٚ قبذم  

 ؾتٖٛ زض پبییٗ ٚ ٔتٛؾظ ثب وكٛضٞبی ثیٗ تبثّٛیی ٔسَ اؾبؼ ثط ضٌطؾیٛ٘ی ٘تبیح اؾت. ( زض ٘ظط ٌطفتٝ قسDe Jure ٚDe Factoٜ  ٔبِی)

 . ثبقسی ٔ ظیط قطح ثٝ قسٜ اضائٝ (1) قٕبضٜ خسَٚ اَٚ

 هی طییتغ قسٜ ظزٜ ٗیترٕ ٔسَ ٔغبثك. ذٛاٞس زاقت ضقس ثط ٔثجت اثط وٝ قٛزی ٔ ٔكبٞسٜ ٔسَ ٗیا زض اؾت ضقس ثط ٔٛثطی طٞبیٔتغ اظ اقتغبَ

 ٔسَ ٗیا زض تٛضْ زٞسٔی ٘كبٖ ٘تبیح .قس ذٛاٞس زضنس 48/0 عاٖیٔ ثٝ ضقس٘طخ  طییتغ ثبػث تیخٕؼ وُ ثٝ ٘ؿجت ٘یطٚی وبض قبغُ زض یزضنس

 24/0اٖعیٔ ثٝی التهبز ضقس بثسی فیافعا زضنس هی عاٖیٔ ثٝ تٛضْ اٌط وٝ قٛزی ٔ ٔكبٞسٜ. اؾت ٌصاقتٝی خب ثٝی التهبز ضقس ثطی ٔٙف اثط

 سیتِٛ ثٝی زِٚت ٔربضج ٘ؿجت زض فیافعا زضنس هی وٝی عٛض ثٝ زاضزی التهبز ضقس ثطی ٔٙف اثط عی٘ی زِٚت ٔربضج. بفتی ذٛاٞس وبٞف زضنس

 .قٛزی ٔی التهبز ضقس زضی زضنس 5/2وبٞف  ثبػث

 یه وٝ ای ٌٛ٘ٝ ثٝ زاضز التهبزی ضقس ثط ٔؼٙبزاضی ٚ ٔثجت اثطحبوی اظ ٘طخ ضقس ٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ اؾت،  وٝ٘ؿجت ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثٝ تِٛیس  

وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ خطیب٘بت ٚضٚضزی  De Factoقبذم  .زٞس افعایف ٔی زضنس 03/0ٔیعاٖ ثٝضا  التهبزی ضقس ایٗ ٘ؿجت افعایف زضنس

زض ؾغح  De Jureؾطٔبیٝ ثٝ وكٛض اؾت اثط ٔثجت ٚ ٔؼٙی زاضی ثط ضقس التهبزی وكٛضٞبی ثب زضآٔس پبییٗ ٚ ٔتٛؾظ ذٛاٞس زاقت. قبذم 

(٘كبٖ زاز٘س اتربش ؾیبؾت آظازؾبظی 2004)2ثیطز( ٚ ٘یبٚاتب ٚ 1990)1زضنس اثط ٔٙفی ثط ضقس التهبزی زاضز. ٔغبِؼٝ ٔیطآذٛض ٚ ٚیلا٘ٛ 85اعٕیٙبٖ 

قٛز. ثٝ ػجبضت زیٍط زض وكٛضٞبی ثب زضآٔس پبییٗ ٚ ٔتٛؾظ، آظازؾبظی  ثجبتی ٚضؼیت التهبز ولاٖ خبٔؼٝ، ٔٙدط ثٝ قىؿت ٔی ٔبِی زض ٍٞٙبْ ثی

بی ثبثجبت التهبزی، اِعأبت اخطایی لٛا٘یٗ، ثبقس ثّىٝ قطایظ زیٍط ٔب٘ٙس فض ثبظاض ؾطٔبیٝ قطط لاظْ ٚ وبفی ثطای افعایف ضقس التهبزی ٕ٘ی

 ٞبی ٔٙبؾت ٍٕٞبْ ثب آظازؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ ٔٛضز ٘یبظ اؾت. ٚخٛز ؾیؿتٓ ٘ظبضتی لٛی ٚ اتربش ؾیبؾت

 ٔسَ زْٚ ثطای وكٛضٞبی ثب زضآٔس ثبلا (3-3-2

ٞبی آظازؾبظی ثبظاض  زض ایٗ ٔسَ ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی تبثؼی اظ اقتغبَ، ٘طخ تٛضْ، ٔربضج زِٚتی، ٘ؿجت ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثٝ تِٛیس ٚ قبذم 

 زْٚ ؾتٖٛ زضزضآٔس ثبلا  ثب وكٛضٞبی ثیٗ تبثّٛیی ٔسَ اؾبؼ ثط ضٌطؾیٛ٘ی ٘تبیح اؾت. ( زض ٘ظط ٌطفتٝ قسDe Jure ٚDe Factoٜ  ٔبِی)

 . ثبقسی ٔ ظیط قطح ثٝ قسٜ اضائٝ (1) قٕبضٜ خسَٚ

 زضنس 34/0 عاٖیٔ ثٝ التهبزی ضقس٘طخ  طییتغ ثبػث تیخٕؼ وُ ثٝ ٘ؿجت ٘یطٚی وبض قبغُ زض زضنس هی طییتغ قٛزی ٔ كبٞسٜٕٞب٘غٛض وٝ ٔ

 هی عاٖیٔ ثٝ تٛضْ اٌط وٝ قٛزی ٔ ٔكبٞسٜ. اؾت ٌصاقتٝی خب ثٝی التهبز ضقس ثطی ٔٙف اثط ٔسَ ٗیا زض تٛضْ زٞسٔی ٘كبٖ ٘تبیح .قس ذٛاٞس

 هی وٝی عٛض ثٝ زاضزی التهبز ضقس ثطی ٔٙف اثط عی٘ی زِٚت ٔربضج. بفتی ذٛاٞس وبٞف زضنس 2/0اٖعیٔ ثٝی التهبز ضقس بثسی فیافعا زضنس

 .قٛزی ٔی التهبز ضقس زضی زضنس 28/0وبٞف  ثبػث سیتِٛ ثٝی زِٚت ٔربضج ٘ؿجت زض فیافعا زضنس

 ضقس افعیف ؾجت ایٗ ٘ؿجت، افعایف زضنس یه وٝ ای ٌٛ٘ٝ ثٝ زاضز التهبزی ضقس ثط ٔؼٙبزاضی ٚ ٔثجت اثط٘ؿجت ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثٝ تِٛیس  

وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ خطیب٘بت ٚضٚضزی ؾطٔبیٝ ثٝ وكٛض اؾت اثط ٔثجت ٚ ٔؼٙی زاضی  De Factoقبذم  .قٛز ٔی زضنس 14/0 ٔیعاٖ ثٝ التهبزی

 وٝ حبوی اظ آظازؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ اؾت ثط ضقس التهبزی اثط ٔثجت زاضز.  De Jureثط ضقس التهبزی ذٛاٞس زاقت. قبذم 

                                           
1.Mirakhor & Villanuera  

2.Nyawata & Bird  

 

 2ٔسَ              1ٔسَ
 ٔتغیطٞب



 

(: 1قٕبضٜ  خسَٚ 

حبنُ اظ  ٘تبیح 

 ثطآٚضز ٔسَ

ٔحبؾجبت  ٔٙجغ: 

 ٍ٘بض٘سٜ

 

 

 

 

 

 ٌیطی: ٘تیدٝ

ٞبی ثبلای شذبیط لب٘ٛ٘ی ٚ ترهیم  ویٖٙٛ ٚ قبٚ ثب ا٘تمبز اظ ٔمطضات ثبظاضٞبی ٔبِی)تؼییٗ ؾمف ٘طخ ثٟطٜ، ٘طخ ، ٔه 1970زض اٚاذط زٞٝ   

ٞبی ثٟطٜ تٛؾظ ثبظاض تؼییٗ  ٔغطح ٕ٘ٛز٘س. آٟ٘ب ٔؼتمس ثٛز٘س ثطای ثٟجٛز وبضآیی ثبظاضٞبی ٔبِی ثبیس ٘طخزؾتٛضی اػتجبضات( ثحث آظازؾبظی ٔبِی ضا 

( ٚ 1976ٞبی ثبلاتط ضقس التهبزی زض ثّٙسٔست ذٛاٞس قس.  ثٝ ز٘جبَ آٖ ٞب، وبپٛض ) ٌصاضی ٚ ٘طخ قٛ٘س وٝ ایٗ أط ٔٙدط ثٝ افعایف ؾطٔبیٝ

قٛز. ٔغبِؼبت تدطثی ٘یع ثٝ ثطضؾی اضتجبط ثیٗ تٛؾؼٝ  ٌصاضی ٔی آظازؾبظی ٔبِی ٔٛخت افعایف ؾطٔبیٝ( ٘یع ٘كبٖ زاز٘س وٝ 1980ٔبتیؿٖٛ )

ظا پطزاذتٙس. ٘تبیح ایٗ ٔغبِؼبت حبوی اظ آٖ ثٛز وٝ تٛؾؼٝ ثبظاضٞبی ٔبِی  ٞبی ضقس زضٖٚ ثیكتط ثبظاضٞبی ٔبِی ٚ ضقس التهبزی زض لبِت ٔسَ

 .تٛا٘س ٕٞطاٜ ثب آظازؾبظی نٛضت ثٍیطز ٔی

ٞبیی  ز٘جبَ ٘رٛاٞس زاقت ٚ زض لبِت ٔسَ زض ٔمبثُ ثطذی اظ ثطذی اظ ٘ئٛؾبذتبضٌطایبٖ ٔؼتمس ثٛز٘س آظازؾبظی ٔبِی ٕٞٛاضٜ ضقس التهبزی ضا ثٝ

اظ ٔیلازی ٘یع ٘كبٖ زاز٘س وٝ ثطذی  90ٚ  80تٛا٘س زض ػُٕ ٔب٘غ تٛؾؼٝ التهبزی قٛز. قٛاٞس تدطثی زض زٞٝ  ٘كبٖ زاز٘س وٝ آظازؾبظی ٔبِی ٔی

ز٘جبَ آٖ، ثی ثجبتی التهبزی یؼٙی  ٞبی ٔبِی ؾٍٙیٗ ٚ ثٝ ٞبی آظازؾبظی، ثبظاضٞبی ٔبِی ذٛز ضا آظاز ٕ٘ٛز٘س ٚ ثب ثحطاٖ وكٛضٞب ثب پیطٚی اظ تئٛضی

ی آظازؾبظی ٞب ضقس التهبزی ٔٛاخٝ قس٘س. ِصا ثطذی اظ التهبززا٘بٖ ٔؼتمس٘س وٝ ضػبیت ؾّؿّٝ ٔطاتت ثط٘بٔٝ افعایف تٛضْ ٚ ثیىبضی ٚ وبٞف ٘طخ

ٞبی تثجیت التهبزی ٚ  آظازؾبظی ثسٖٚ ؾیبؾت  ٔبِی، ثطای ٔٛفمیت آٖ أطی ضطٚضی اؾت. ٔغبِؼبت تدطثی ٘یع ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ اتربش ؾیبؾت

 قٛز.  ٞب ٔی زاضی، ٔٙدط ثٝ ٚضقىؿتٍی ؾیؿتٓ ٔبِی آٖ ایدبز ؾیؿتٓ ٘ظبضتی ٚ احتیبعی وبضآ ثطای ٘ظبْ ثب٘ه

وكٛض ثب زضآٔس  23وكٛض قبُٔ  37ثطای ایٗ ٔٙظٛض اظ زازٜ ٞبی   اثطات آظازؾبظی ٔبِی ثط ضقس التهبزی اؾت.ٞسف اظ تحمیك حبضط ثطضؾی 

اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثطای ایٗ ٔٙظٛض ضقس التهبزی ضا تبثؼی اظ اقتغبَ، ٘طخ  1980-2008وكٛض ثب زضآٔس ثبلا زض زٚضٜ ظٔب٘ی  14پبئیٗ ٚ ٔتٛؾظ ٚ 

اؾت.  ( زض ٘ظط ٌطفتٝ قسDe Jure ٚDe Factoٜ  ٞبی آظازؾبظی ثبظاض ٔبِی) یٝ ٌصاضی ثٝ تِٛیس ٚ قبذمتٛضْ، ٔربضج زِٚتی، ٘ؿجت ؾطٔب

اثط ٘تبیح حبنُ اظ ثطآٚضز ٔسَ ثٝ ضٚـ زازٜ ٞبی تبثّٛیی ٘كبٖ زاز وٝ زض وكٛضٞبی ثب زضآٔس پبییٗ ٚ ٔتٛؾظ خطیب٘بت ٚضٚضزی ؾطٔبیٝ ثٝ وكٛض 

خطیب٘بت  ز ِیىٗ آظازؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ ثط ضقس التهبزی اثط ٔٙفی زاضز. زض وكٛضٞبی ثب زضآٔس ثبلأثجت ٚ ٔؼٙی زاضی ثط ضقس التهبزی زاض

 ٚضٚضزی ؾطٔبیٝ ثٝ وكٛض ٚ آظازؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ ثط ضقس التهبزی اثط ٔثجت زاضز. 
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عٚٔب قطط لاظْ ٚ وبفی ثطای افعایف ضقس ثٙبثطایٗ ثط اؾبؼ ٘تبیح حبنُ اظ ایٗ ٔغبِؼٝ ٔی تٛاٖ اظٟبض زاقت وٝ آظازؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ ِ

ای ٘ساض٘س، )ٔب٘ٙس ایطاٖ( آظازؾبظی  یبفتٝ ثجبتی ٞؿتٙس ٚ ثبظاضٞبی ٔبِی تٛؾؼٝ التهبزی ٕ٘ی ثبقس، ثطای وكٛضٞبیی وٝ زاضای قطایظ التهبزی ثی

ب٘ٙس ایدبز فضبی ثب ثجبت التهبزی، اِعأبت قٛز. زض ایٙهٛضت ٔی تٛاٖ ٕٞعٔبٖ ثب پیكجطز ضٚ٘س آظازؾبظی، ؾبیط فبوتٛضٞب ٔ تسضیدی تٛنیٝ ٔی

ای اخطایی لٛا٘یٗ، ؾیؿتٓ ٘ظبضتی لٛی ٚ اتربش ؾیبؾت ٞبی ٍٕٞبْ ثب آظازؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ ضا ٘یع ثٟجٛز ثركیس. ٕٞچٙیٗ زض ایٗ وكٛضٞب، ثط

ٌصاضی ٔؿتمیٓ  خطیب٘بت ٚضٚزی ؾطٔبیٝ )ٔثُ ؾطٔبیٝ ٌطزز. ثّىٝ آظازؾبظی ؾبظی ثبظاض ؾطٔبیٝ تٛنیٝ ٕ٘ی آغبظ آظازؾبظی ثبظاضٞبی ٔبِی، اثتسا آظاز

 ذبضخی( زض اِٚٛیت لطاض زاضز.
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Experimental study of the effect of financial liberalization on growth in developing and 

developed countries (with an emphasis on Iran) 

Roya Seifipour  

 

Abstract: 

In the past, theories of economic growth were believed that real resources such as land and 

capital growth were the main constraints and would be ignored the role of financial markets. But 

new theories are emphasized on the importance of freedom of the financial sector and the 

importance of financial sector in the development process. Proponents of market economy are 

believed that flourishing competitive markets, privatization of public enterprises, free trade, 

attracting foreign capital and elimination government waste regulations enhance efficiency and 

growth will be provided. So the aim of the present study is analysis the effects of financial 

liberalization on economic growth. For this purpose, data from  countries has been used that 

include  countries with low and middle incomes and  high-income countries in the period 

- . 

The results are showed that long-term effect of capital market liberalization on growth in low 

and middle income countries is negative and in high-income countries is positive. However, the 

effect of capital inflows on the high and low and middle income countries is positive.  
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