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 :چکیذُ 

سیضاى ّا، هَسد تَخِ تشًاهِگزاسی خاسخی ٍ تَػؼِ كٌؼت گشدؿگشی دس اغلة ػشكِاهشٍصُ خزب ػشهایِ    

تَاًذ تا گؼتشؽ اًَاع خذهات، ّای خلَكی قشاس گشفتِ اػت. اص یک ػَ سؿذ ایي كٌؼت هیدٍلتی ٍ ًیض تٌگاُ

قین خاسخی کوک ًوایذ؛ اص ػَی دیگش گزاسی هؼتّا تِ خزب ػشهایِػاختّای ؿغلی ٍ تَػؼِ صیشایداد فشكت

تَاًذ ًقؾ هْوی سا دس تَػؼِ اقتلادی ٍ تخلَف تخؾ گشدؿگشی ایفا گزاسی هؼتقین خاسخی ًیض هیػشهایِ

تشای  (FDIگزاسی هؼتقین خاسخی )هیضاى ػشهایٍِ  تؼذاد گشدؿگش خاسخیدس ایي هغالؼِ ساتغِ ػلّی تیي کٌذ. 

هَسد تشسػی قشاس گشفتِ  panel-varتا اػتفادُ اص الگَی  2007-1995عی دٍسُ  دس حال تَػؼِ کـَسّای

( اػتفادُ ؿذُ 1995) تََ( ٍ آصهَى ػلیت تَدا ٍ یاهاه1981) یت گشًدش ّـیائَاػت. تذیي هٌظَس اص آصهَى ػلّ

 اػت.

ص عشف کِ ایشاى ّن خضٍ آًْاػت، تٌْا ا دس حال تَػؼًِتایح تِ دػت آهذُ حاکی اص ایٌؼت کِ دس کـَسّای     

؛ تِ عَسی کِ ّشچِ هیضاى گشدؿگش ٍاسد ؿذُ تِ ایي یت ٍخَد داسدػلّساتغِ ، FDIتؼذاد گشدؿگش تِ ػَی 

 گزاسی هؼتقین خاسخی تیـتش خَاّذ تَد. کـَسّا تیـتش تاؿذ، هیضاى ػشهایِ

، الگَی َتَیت تَدا ٍ یاهاهیت گشًدش ّـیائَ، ػلّػلّ گزاسی هؼتقین خاسخی،ػشهایِ ،گشدؿگش:  کلیذ ٍاطُ ّا

panel-var 

JEL: F21 ،L83 ،Z19تٌذی عثقِ

                                           
  E.Mail:dbehbudi@gmail.com، .داًـیاس گشٍُ اقتلاد داًـگاُ تثشیض1

 :Faranak.bastan@gmail.com  E.Mail، کاسؿٌاع اسؿذ ػلَم اقتلادی داًـگاُ تثشیض.2
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 هقذهِ: 

گزاسی هؼتقین گزاساى اقتلادی تَدُ ٍ دس ایي هیاى، ػشهایِسؿذ اقتلادی تِ ػٌَاى یکی اص اّذاف هْن اقتلاد کلاى، ّوَاسُ هذًظش ػیاػت

گزاسی، اًتقال تکٌَلَطی ٍ داًؾ فٌی ٍ تَػؼِ شهایِػ -، ػاهل سفغ ؿکاف پغ اًذاصکـَسّش کلیذ تحَل كٌؼتی ٍ اقتلادی ، (FDIخاسخی)

 ؿَد.تاصاس كادساتی هحؼَب هی

هَثشتشیي اًذ. تِ اػتقاد اقتلادداًاى، گزاسی خاسخی تغییش دادُّای اقتلادی خَد سا تِ ػوت خزب ػشهایِلزا اهشٍصُ تؼیاسی اص کـَسّا ػیاػت

هٌذ تا تاصاسّای هالی فؼال ٍ َح تالای سؿذ ٍ تَػؼِ، ٍخَد یک ػاختاس اقتلادی تَاىساُ حل تحقق اّذاف تلٌذهذت اقتلادی ٍ دػتیاتی تِ ػغ

ػشهایِ گزاسی دس کـَسّای دس حال تَػؼِ، اص ًکات قاتل  -تش ػشهایِ هَلذ اػت. دس ایي هیاى تَخِ تِ ؿکاف پغ اًذاصػالن ٍ اص ّوِ هْن

تا   هقاتلِ  دیگش دٍساى ّای اًثاؿتِ ؿذُ دس کـَسّای خاسخی خؼتدَ کشد.ِتَاى دس اػتفادُ اص ػشهایتَخِ اػت کِ ساُ حل اكلی سا هی

ٍ اص   هفیذ اػتّا کـَس  تشای  گزاسی ػشهایِ  ًَع  چِ  چشخذ کِ هی  هؼالِ  ایي حَلّا، ٍ تیـتش تحث  تِ ػش آهذُ  آى  ٍ ًفی  خاسخی  گزاسی ػشهایِ

 .کشد  کـَس خزب  سا تِ  خاسخی  ّای ػشهایِ  تَاى هی  ّایی-ساُ  چِ

داخلی هَثش تاؿذ.  تتَاًذ دس سًٍق كٌؼ تا تَخِ تِ هشاکض ػیاحتی ٍ صیاستی ٍ هٌاعق ًاب ٍ اػتثٌایی عثیؼی هی ًیض گشدؿگشیكٌؼت گؼتشؽ  

تَسیؼتی ؿًَذ ٍ حتی تؼیاسی اص کـَسّای  ّش کـَس هحؼَب هیداخلی تشیي كادسکٌٌذگاى كٌایغ  گشدؿگشاى تْتشیي ٍ دس دػتشع صیشا هؼوَلاً

گشدؿگشاى سا  ،دس صهیٌِ حول ٍ ًقل ٍ اهکاًات اقاهتی  ٍیظُ اتتخفیفاسائِ ّوچٌیي  ٍ الوللی ّای تیي ّای خشیذ ٍ ًوایـگاُ دًیا تا ایداد خـٌَاسُ

ي كٌؼت دّذ کِ كٌؼت گشدؿگشی دس دًیا، ػَهیّا ًـاى هی. تِ عَسی کِ تشسػیکـاًٌذهیتِ هٌظَس خشیذ كٌایغ داخلی خَد تِ کـَسؿاى 

صایی هؼتقین ٍ غیش گزاسی، ایداد دسآهذ تشای دٍلت ٍ اؿتغالتاؿذ کِ ًقؾ هْوی دس تشغیة ػشهایِپشدسآهذ پغ اص كٌایغ ًفت ٍ خَدسٍ هی

 .1هؼتقین دس ػشاػش دًیا داؿتِ اػت

اػث ؿذُ اػت کِ گشدؿگشی هفَْم دّذ، تآگاّی خَاهغ اص ایي کِ گشدؿگشی هٌثغ دسآهذی اسصی تؼیاس هٌاػثی دس اختیاس یک کـَس قشاس هی

 ای دس اتؼاد هختلف اقتلادی، اختواػی ٍ فشٌّگی پیذا کشدُ ٍ تِ ػٌَاى یک كٌؼت تلقی گشدد.تؼیاس گؼتشدُ

ّا ٍ ایداد فضای ػاختّای ؿغلی ٍ تَػؼِ صیشّای ػوذُ كٌؼت گشدؿگشی، هاًٌذ گؼتشؽ اًَاع خذهات، ایداد فشكتلزا اص عشفی قاتلیت 

گزاسی کٌذ ٍ اص عشف دیگش خزب ػشهایِگزاسی خاسخی کوک هیَػؼِ اختواػی ٍ اًؼاًی تِ هٌاػة ؿذى فضای خزب ػشهایِتؼاهل ٍ ت

-ّا ٍ تکٌَلَطی ّای هذسى، ػلاٍُ تش گؼتشؽ كٌؼت دس ؿاخِّا هاًٌذ تضسگشُ ّا، ّتلهؼتقین خاسخی ًیض هی تَاًذ تِ ٍػیلِ تَػؼِ صیش ػاخت

 گشدؿگشی ًیض هَثش تاؿذ. ّای هختلف، دس تَػؼِ كٌؼت 

-تا تَخِ تِ تدشتِ هَفق تؼیاسی اص کـَسّا دس صهیٌِ سؿذ كٌؼت گشدؿگشی ٍ اّویت آى دس تَػؼِ هتغیشّای اقتلادی هاًٌذ خزب ػشهایِ

دٍسُ گزاسی خاسخی،  هقالِ حاضش تِ تشسػی ساتغِ ػلّی هیاى ػشهایِ گزاسی هؼتقین خاسخی ٍ گشدؿگشی دس کـَسّای دس حال تَػؼِ عی 

                                           
 



گزاسی هؼتقین خاسخی ٍ تالؼکغ سا هشٍس کشدُ ٍ دس تخؾ پشداصد. پغ اص هقذهِ، ادتیات هَضَػی اثش گشدؿگشی تش ػشهایِهی 1995-2007

ّای هَسد اػتفادُ دس پظٍّؾ ٍ دس تخؾ چْاسم، ًتایح تؼذی تِ هؼشفی سٍؽ تشسػی پشداختِ ؿذُ اػت. دس تخؾ ػَم تِ تیاى هذل ٍ دادُ

 تٌذی ٍ اسائِ پیـٌْادات پشداختِ ؿذُ اػت. ضاسؽ ؿذُ اػت. دس تخؾ پایاًی ًیض تِ خوغتشآٍسد هذل گ

 

 .هشٍسی تش ادتیات هَضَع1

 (هثاًی ًظشی: 1-2

الوللی دس کـَسّای دس حال تَػؼِ، تؼذ اص خٌگ خْاًی دٍم ؿشٍع ؿذ. ایي کـَسّا گشدؿگشی سا تِ ػٌَاى یک ساُ سؿذ كٌؼت گشدؿگشی تیي

کشدًذ. تا سؿذ سٍصافضٍى حول ٍ ًقل ٍ استثاعات دس خَاهغ تَػؼِ یافتِ، تقاضا َُ تشای دػتیاتی تِ سؿذ اقتلادی ٍ اًؼاًی تلقی هیاهیذ تخؾ تالق

الوللی ًیض ػشیؼاَ سؿذ پیذا کشد. گشدؿگشی یکی اص فؼالیتْای هْن ٍ پیچیذُ اقتلادی اػت کِ گاّی اٍقات ایي ػَال هغشح تشای گشدؿگشی تیي

تَاًذ هفیذ تاؿذ یا ًِ ٍ ایي اتْام تیـتش دس هَسد کـَسّای دس حال تَػؼِ ٍ خَاهؼی کِ دس حال گزاس اص آیا گؼتشؽ ایي كٌؼت هی ؿَد کِهی

 حالت ػٌتی تِ حالت هذسى ٍ كٌؼتی ّؼتٌذ، هغشح اػت. 

تش، تِ ػٌَاى یک هٌثغ سّای تضسگای کوتش، كٌؼت گشدؿگشی ػاهل هْن اػتشاتظی تَػؼِ ٍ تشای کـَدس کـَسّای کَچک تا هٌاتغ ػشهایِ

 .1اضافی کؼة دسآهذ ٍ ساّی تشای پیـشفت هٌاعق کوتش تَػؼِ یافتِ دس ایي کـَسّا اػت

دس تیـتش کـَسّای دس حال تَػؼِ، سؿذ گشدؿگشی هتاثش اص ػَاهلی هاًٌذ تؼذاد گشدؿگش ٍاسد ؿذُ تِ کـَس ٍ دسآهذ حاكل اص هثادلات تداسی 

تَاًذ ػاهل هْوی دس ؿَد. اها ایي كٌؼت دس کٌاس تاثیشات هثثت، هیّا گشدؿگش تِ ػٌَاى هَتَس سؿذ هحؼَب هیاص آى ًاؿی اص آًؼت ٍ دس تؼضی

 .2ذایداد تغییشات خذی اختواػی ٍ فشٌّگی هاًٌذ تغییش دس آداب ٍ سػَم اكلی ٍ ػٌتی هحلی، هتلاؿی ؿذى ػاختاس اختواػی خَاهغ ٍ ... ًیض تاؿ

 

 2006-1985ظ ػالاًِ ٍسٍد گشدؿگش سؿذ هتَػ(: 1ًوَداس 

                                           
1.Hickman(2002) 

2.Gollub, Hosier and Woo(2003)  



 

 2007(، WTTC، تش پایِ دادُ ّای اًدوي گشدؿگشی خْاًی)UNCTADهاخز:             

 

تاؿذ، دس تؼیاسی اص کـَسّای ّای اخیش، پتاًؼیل اقتلادی كٌؼت گشدؿگشی تِ ػٌَاى یکی اص كٌایؼی کِ داسای اهکاى سؿذ ػشیغ هیدس ػال

کٌٌذ کِ دس آًدا خذهات ق افضایؾ یافتِ اػت. ٍلی  حقیقتی کِ ٍخَد داسد ایٌؼت کِ گشدؿگشاى تِ کـَسی ػفش هیدس حال تَػؼِ ٍ ػایش هٌاع

ّای خذیذ تشای تْثَد خذهات گشدؿگشی تِ خزب ّای هشتثظ تا آى هْیا تاؿذ. تٌاتشایي تایذ تا ایداد فشكتگشدؿگشی )ّتل ٍ ...( ٍ صیش ػاخت

ؿَد تا تْثَد ایي خذهات ًشخ سؿذ ػالاًِ ٍسٍد گشدؿگش دس ایي ّن هـاّذُ هی 1یذ. ّواى عَس کِ دس ًوَداس ّشچِ تیـتش تَسیؼت هثادست ٍسص

 کـَسّا سؿذ چـوگیشی داؿتِ اػت.  

تشداسی اص هٌافغ اقتلادی آى اػت. اگشچِ دلایل دیگشی ًیض دس ایي ًخؼتیي دلیل تَػؼِ كٌؼت گشدؿگشی دس اغلة کـَسّا، تْشُ 1تِ ًظش اٍُ

ّا، گؼتشؽ اًَاع ّای اقاهتی ٍ ّتلتَاًذ تاثیش هْوی تش افضایؾ اؿتغال، دسآهذّای هشتثظ تا هکاىگشدد. كٌؼت گشدؿگشی هیَسد اسائِ هیه

گزاسی هؼتقین خاسخی ًیض گشدد. گشدؿگشی یکی ّا داؿتِ تاؿذ کِ حتی دس ًْایت هی تَاًذ هٌدش تِ افضایؾ ػشهایِػاختخذهات ٍ تَػؼِ صیش

تَاًذ هتاثش اص آى ّایی اػت کِ ػشهایِ، صیشػاخت، داًؾ ٍ اعلاػات، تثادل فشٌّگ ٍ دػتیاتی تِ تاصاسّای خْاًی ٍ صًدیشُ تَصیغ هیالیتاص فؼ

خایی کِ گشدؿگشی یکی اص كٌایغ خذهاتی اػت، اص ایي سٍ ػلاٍُ تش ایي کِ دسآهذ اسصی حاكل اص ایي كٌؼت، تخـی اص تَلیذ تاؿذ. اص آى

ؿَد، افضایؾ تؼذاد گشدؿگشاى هذیش ٍ هَػغ ؿشکتْای کـَسّای هختلف کِ تِ دًثال هکاًی اهي اخلی کـَس هیضتاى هحؼَب هیًاخالق د

. اص ػَی دیگش ػشهایِ گزاسی هؼتقین خاسخی ًیض تش  2تَاًذ هَخة افضایؾ ػشهایِ گزاسی هؼتقین خاسخی ؿَدگزاسی ّؼتٌذ، هیتشای ػشهایِ

ّا، تَػؼِ فٌاٍسی اعلاػات ٍ ّای گشدؿگشی اص خولِ تَػؼِ حول ٍ ًقل ٍ ساُکِ تا تَػؼِ تؼْیلات ٍ صیش ػاختتَػؼِ گشدؿگشی هَثش اػت 

                                           
 1.oh(2002)  

2.Saroja Selvanathan (2002) 
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ساتغِ تیي ایي دٍ هتغیش سا  2کِ ًوَداس  1ؿَدّا ػثة تَػؼِ كٌؼت گشدؿگشی هیّا ٍ ّتلاستثاعات ٍ ّوچٌیي تَػؼِ اهاکي اقاهتی، سػتَساى

 کٌذ.تِ خَتی تیاى هی

 

 

 

 FDIساتغِ ػلّی تیي گشدؿگشی ٍ (: 2ًوَداس 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ّای گزاسی هؼتقین خاسخی سا دس ػغح خْاًی ٍ دس هٌغق هختلف دس عی ػالهیضاى ػشهایِ 2الوللی ٍ خذٍل تؼذاد ٍسٍد گشدؿگش تیي 1خذٍل 

-یاتذ، هیضاى ػشهایِالوللی دس ػغح خْاى افضایؾ هیذاد ٍسٍد گشدؿگش تیيدّذ ّش چِ تؼدّذ. ایي آهاسّا ًـاى هیسا ًـاى هی 2007تا  1995

تَاًذ ساّکاسّای هٌاػة تشای کؼة دسآهذّای اسصی ػشؿاس تشای کـَسّا ٍ یاتذ. اص ایي سٍ، كٌؼت گشدؿگشی هیگزاسی خاسخی ًیض افضایؾ هی

ًیض ًـاى دٌّذُ ایي اهش اػت کِ ًؼثت ػشهایِ گزاسی هؼتقین  3داس گزاسی هؼتقین خاسخی تاؿذ. ّوچٌیي ًوَدس ًتیدِ افضایؾ هیضاى ػشهایِ

دس ایي گشٍُ اص  FDIتاؿذ. لزا خثشاى ایي هقذاس اص دس کـَسّای دس حال تَػؼِ ًؼثت تِ کل خْاى ٍ ػایش هٌاعق کوتش هی GDPخاسخی تِ 

 .تَاًذ اص عشیق افضایؾ تؼذاد گشدؿگش ٍاسد ؿذُ تِ کـَس كَست گیشدکـَسّا هی

                                           
 3.UNCTAD (7002) 

یم قسزمایه گذاری مست

 خارجی

 شگزی   گزد

ّا ٍ تَػؼِ صیش ػاخت

ؿثکِ حول ٍ ًقل ٍ 

 ساّْا

تَػؼِ اهاکي اقاهتی، 

 ّاّا ٍ سػتَساىّتل

تَػؼِ فٌاٍسی اعلاػات 
 (ICTٍ استثاعات )

 ّا ٍ تؼْیلات گشدؿگشیتَػؼِ صیش ػاخت

 های سزمایه گذاری توسط گزدشگزان شناسایی فزصت



 الوللی ٍاسد ؿذُ )ًفش(تؼذاد گشدؿگش تیي(: 1ذٍل خ

 خالق خزب ػشهایِ گزاسی هؼتقین خاسخی )هیلیَى دلاس((: 2خذٍل

 WDI 2010 هاخز:

 

 GDP (2007)ػْن ػشهایِ گزاسی هؼتقین خاسخی اص  :(3ًوَداس

 

 WDI 2010هاخز: 

 

01234567

 جهان

 اروپا

 آسیا و اروپای مرکزی

 OECD کشورهای

 آسیای شرقی و اقیانوسیه

 کشورهای در حال توسعه

4.28 

6.67 

5.05 

4.26 

3.93 

3.47 

 1995 2000 2004 2005 2006 2007 

 912,022,526 855,740,886 809,339,436 768,506,718 689,219,884 536,909,291 خْاى

 108,660,969 97,459,419 90,180,643 83,277,404 62,671,543 43,653,406 آػیای ؿشقی ٍ اقیاًَػیِ

 115,962,822 104,760,640 100,047,220 93,145,610 69,860,450 54,489,711 سٍپای هشکضیآػیا ٍ ا

 OECD 314,393,225 392,392,813 395,244,469 408,181,972 428,839,256 445,222,619کـَسّای 

 159,670,290 144,794,215 131,800,990 121,086,474 85,830,953 57,366,444 کـَسّای دس حال تَػؼِ

  1995 2000 2004 2005 2006 2007 

 2,320,000 1,500,000 1,340,000 1,220,000 1,520,000 328,496 خْاى

 177,000 106,000 104,000 70,400 45,200 50,798 آػیای ؿشقی ٍ اقیاًَػیِ

 157,000 114,000 61,600 55,300 19,100 9,444 آػیا ٍ اسٍپای هشکضی

 OECD 216,910 1,270,000 472,000 776,000 1,010,000 1,640,000کـَسّای 

 239,000 166,000 140,000 89,700 54,300 52,898 کـَسّای دس حال تَػؼِ



 :پیـیٌِ پظٍّؾ (1-2

دّذ کِ کاسؿٌاػاى تؼیاسی چِ دس داخل ٍ چِ دس خاسج اص کـَس، دس صهیٌِ گشدؿگشی ٍ تاثیش آى تش هتغیشّای تشسػی ادتیات هَضَع ًـاى هی

 4(، دسیتؼاکیغ2004) 3(، اخٌیَ هاستیي ٍ ّوکاساى2002) 2، تالاگَئش ٍ کاًتاٍلا2007) )1تَاى تِ تَُ ٍ ّوکاساىاًذ کِ هیاقتلادی تحقیق کشدُ

( دس خاسج اص کـَس اؿاسُ کشد. عثق تشسػی ّای اًدام یافتِ تَػظ ًَیؼٌذگاى، تٌْا کاس تدشتی كَست گشفتِ دس خاسج اص 2005) 5( ٍ ا2004ٍُ)

» ( تحت ػٌَاى2009) 6ٍ گشدؿگشی هشتَط تِ هغالؼات ػاسٍخا ػلَاًاتاى ٍ تشیٌذا ٍیؼَاًاتاى FDIکـَس دس هَسد تشسػی ساتغِ ػلّی تیي 

اًذ کِ یک ساتغِ ػلّی یک عشفِ تاؿذ. آًْا تِ ایي ًتیدِ سػیذُهی« تشسػی ساتغِ ػلیّ تیي ػشهایِ گزاسی هؼتقین خاسخی ٍ گشدؿگشی دس ٌّذ

اى، دس تِ ػوت تؼذاد گشدؿگش ٍاسد ؿذُ تِ ایي کـَس ٍخَد داسد. ّوچٌیي عثق تشسػی ّا ٍ هغالؼات اًدام گشفتِ اص ػَی هَلف FDIاص ػَی 

اًدام ًگشفتِ اػت. ٍلی چٌذیي هغالؼِ تِ تشسػی ساتغِ ػلّی تیي  FDIداخل کـَس ًیض پظٍّـی دس هَسد تشسػی ساتغِ ػلّی تیي گشدؿگشی ٍ 

 گشدؿگشی ٍ ػایش هتغیشّای اقتلادی پشداختِ اػت.

تؼلاٍُ ایشاى پشداختِ ٍ تِ ایي ًتیدِ  OECD(، تِ تشسػی ساتغِ ػلّی گشدؿگشی ٍ سؿذ اقتلادی دس کـَسّای 1387عیّثی ٍ ّوکاساى )

 اًذ کِ ساتغِ ػلّی دٍ عشفِ تیي ایي دٍ هتغیش ٍخَد داسد. سػیذُ

تِ ایي ًتیدِ سػیذُ اػت کِ ساتغِ ػلّی « تشسػی ساتغِ ػلّی تیي گشدؿگشی ٍ تداست دس ایشاى»(، دس هغالؼِ خَد تحت ػٌَاى 1384خَاسصهی )

 سٍد.ست تِ تَسیؼن( تشقشاس اػت ٍ تداست تِ ػٌَاى یک ػاهل هْن دس تقاضای گشدؿگشی تِ ؿواس هییک عشفِ تیي تداست ٍ تَسیؼن)اص تدا

 

 .سٍؽ تشسػی:2

ّای گشًدش، ػیوض ٍ ... اؿاسُ کشد. دس ایي هقالِ اص تَاى تِ سٍؽّای هتؼذدی تشای تشسػی سٍاتظ ػلی تیي هتغیشّا ٍخَد داسد کِ هیسٍؽ

-پشداختِ هیّا ّش کذام اص ایي آصهَىتِ كَست اخوالی تِ هؼشفی ؿَد کِ دس صیش َ ٍ ػلیت ّـیائَ اػتفادُ هیّای ػلیت تَدا ٍ یاهاهَتآصهَى

 ؿَد.

 :ّـیائَ -صهَى ػلّیت گشًدشآ( 2-1

                                           
1.Toh, et al 

2.Balaguer & Kantavella 

3.Eugenio-Martin et al 

4.Dritsakis 

5.Oh 

6.Saroja & Brinda 



ِ   آصهَى ّـییائَ دس دٍ هشحلیِ اًدیام هیی     سگشػییَ سٍی هتغییش ٍاتؼیتِ تخوییي صدُ     ّیای خیَد  ای اص سگشػییَى ؿیَد. دس هشحلیِ اٍل، هدوَػی

ّیای تؼیذی تیِ تشتییة ییک ٍقفیِ اضیافِ خَاّیذ         ؿَد. دس هؼادلِ سگشػیَى اٍل، هتغیش ٍاتؼتِ ییک ٍقفیِ خَاّیذ داؿیت ٍ دس سگشػییَى     هی

 ؿَد تِ ؿکل صیش خَاّذ تَد: سگشػیًَی کِ تخویي صدُ هی mؿذ. 

     ∑  
 

 

  1

       1                 (1) 

ّش هؼادلِ سگشػیَى هؼیاس خغای ًْایی پیؾ دس هشحلِ تؼذ تؼذاد ٍقفِ هٌاػة تش اػاع آهاسُ ّای آکائیک ٍ ؿَاستض تؼییي ؿذُ ٍ ػپغ تشای 

 :ؿَد( سا تِ كَست صیش هحاػثِ هیFPEتیٌی )

   ( )  
    1

    1
 
   ( )

 
       (2) 

ای خَاّذ تَد کِ حذاقل هؼیاس خغای ًْایی ( عَل ٍقفِ   هدوَع هشتؼات پؼواًذ اػت. عَل ٍقفِ تْیٌِ ) ESSحدن ًوًَِ ٍ  Tکِ دس آى 

ؿَد، ّایی کِ تش هتغیش دیگش اػوال هیتؼییي ؿذ، هؼادلات سگشػیًَی تِ فشم صیش تا ٍقفِ   ی کِ تیٌی سا ایداد کٌذ. دس هشحلِ دٍم، ٌّگاهپیؾ

 ؿَد: تخویي صدُ هی

     ∑  
 

 

  1

     ∑  
 

 

  1

      2       ( 3) 

 :ؿَدتیٌی سا تشای ّش هؼادلِ سگشػیَى تِ سٍؽ صیش هحاػثِ هیػپغ، هؼیاس خغای ًْایی پیؾ

 

   (    )  
       1

       1
 
   (    )

 
   (4) 

ػلّیت گشًدشی آصهَى تیٌی سا ایداد کٌذ. حال تِ هٌظَس اًدام هؼیاس خغای ًْایی پیؾای اػت کِ حذاقل عَل ٍقفِ Xعَل ٍقفِ تْیٌِ هتغیش 

ًیؼت.  Yػلت گشًدشی  Xتاؿذ، دس ًتیدِ  (  )    > (     )   . اگش گشددهقایؼِ هی  (     )   تا  (  )   

ػت. ًکتِ هَسد تَخِ دس آصهَى ػلّیت گشًدش ّـیائَ آًؼت کِ دس ا Yػلت گشًدشی  Xتاؿذ،  (  )    < (     )   ٍلی اگش 

گیشی ًوَد تا پایا ؿًَذ ٍ ػپغ اص تفاضل پایای ایي سٍؽ لاصم اػت توام هتغیشّا پایا تاؿٌذ ٍ دس كَست ًاپایایی هتغیشّا تایذ اتتذا اص آًْا تفاضل

1آًْا تشای اًدام آصهَى اػتفادُ کشد
. 

 :(TY هاهَتَ )آصهَى ػلیت تَدا ٍ یا( 2-2

                                           
1.Hsaio (1891) 



( تؼذیل یافتِ تشای تشسػی VARیک سٍؽ ػادُ تِ كَست تخویي یک هذل تَضیح خَد سگشػیَى تشداسی ) 1995تَ دس ػال َتَدا ٍ یاهاه

کٌٌذ کِ ایي سٍؽ حتی دس كَست ٍخَد یک ساتغِ ّودوؼی تیي هتغیشّا ًیض هؼتثش اػت. ساتغِ ػلیت گشًدشی پیـٌْاد کشدًذ. آًْا اػتذلال هی

( سا تؼییي کشد ٍ یک هذل خَدتَضیح تشداسی d) ( ٍ ػپغ دسخِ پایایی هاکضیونk، )VARایي سٍؽ اتتذا تایذ تؼذاد ٍقفِ ّای تْیٌِ هذل  دس

 تاؿذ. (k≥ d)( تـکیل داد. فشایٌذ اًتخاب ٍقفِ صهاًی هؼتثش اػت کِ k+dسا تا تؼذاد ٍقفِ ّای )

   ∑  
 
    

   

  1

 ∑   

   

  1

                   (5) 

   ∑  
 
    

   

  1

 ∑   

   

  1

                   (6) 

ػلت  X  اگش ایي فشضیِ سد ًـَد، دس ایي كَست .گیشدهیقشاس آصهَى هَسد  0    ؼت،ًی Yػلت گشًدشی  Xتشای آصهَى ایي فشضیِ کِ 

.ًخَاّذ تَد Yگشًدشی 
1
   

 

 .هذل ٍ دادُ:3

دس آصهَى ػلیت تَدا ٍ  دس  حالی کِ تاؿذهیضشٍسی هذت ٍ ّودوؼی تیي هتغیشّا تشسػی ساتغِ تلٌذ هتؼاسف،آصهَى ػلیت گشًدشی اًدام تشای 

( 2007-1995)2ػال  ػیضدُکِ دٍسُ هَسد تشسػی دس ایي تحقیق  . اص آًداّای ّودوؼی ػیؼتن ضشٍسی ًیؼتتَ اعلاع دس هَسد ٍیظگییاهاهَ

. تِ هٌظَس قَت تخـیذى تِ ؿذُ اػتتاؿذ تٌاتشایي تِ هٌظَس تشسػی ساتغِ ػلیت گشًدشی تیي هتغیشّا اص سٍؽ تَدا ٍ یاهاهَتَ اػتفادُ هی

یت ّـیائَ ًیض تشای تشسػی ساتغِ ػلیت گشًدشی تیي هتغیشّا اػتفادُ هیـَد ٍ ػپغ ًتایح ایي دٍ سٍؽ تا یکذیگش هقایؼِ ًتایح، اص سٍؽ ػل

 خَاٌّذ ؿذ.  

اػت. هٌثغ هَسد اػتفادُ تشای خوغ آٍسی  2007-1995دس فاكلِ صهاًی  دس حال تَػؼِکـَس  44خاهؼِ آهاسی هَسد اػتفادُ ؿاهل هتغیشّای 

گزاسی هؼتقین خالق هیضاى خزب ػشهایِتاؿذ. هتغیشّای هَسد اػتفادُ دس ایي هغالؼِ ػثاستٌذ اص: ( هی2010) 3فـشدُ تاًک خْاًی دادُ ّا، لَح

ٍ تؼذاد تَسیؼت ٍاسد ؿذُ تِ ّش کـَس اػت کِ دس هذل تِ كَست لگاسیتن  4ّا ٍ تِ قیوت خاسی دلاس آهشیکاخاسخی گضاسؽ ؿذُ دس تشاص پشداخت

 هی تاؿذ. stata 11اًذ. ًشم افضاس هَسد اػتفادُ تشای تخویي ؿذُعثیؼی ٍاسد 

                                           
1.Toda & Yamamoto (1882) 

 ت. اػتفادُ ؿذُ اػ 1995ّای تؼذ اص ػال ٍخَد ًذاؿت، لزا ًاگضیش اص دادُ 1995قثل اص ػال  FDI.تا تَخِ تِ ایي کِ تشای تیـتش کـَسّا، آهاس 2
1.World Development Indicators (2010)   

2.Net Foreign Direct Investment Inflows(BOP, current US $) 



 الگَی تقاضای تَسیؼت تِ ؿکل خَد سگشػیَى تشداسی صیش دس ًظش گشفتِ ؿذُ اػت:  1دس ایي هقالِ تِ تثؼیت اص ؿاى ٍ ٍیلؼَى

    0  ∑      

 

  1

               (7) 

 +                          *   کِ دس آى                               

 اًذ اص :ستٍ هتغیشّای هَخَد دس الگَ ػثا

 کل تَسیؼت ٍاسد ؿذُ تِ کـَس        

 کل تداست ٍ كادسات ٍ ٍاسدات        تَلیذ ًاخالق داخلی         

 گزاسی هؼتقین خاسخی هیضاى ػشهایِ           

 ًشخ ٍاقؼی اسص         

 

 (تخویي هذل ٍ تحلیل ًتایح: 3-1

فَلش ٍ -ّای هتذاٍل سیـِ ٍاحذ ًظیش دیکیص تشسػی ساتغِ ػلّی تیي هتغیشّا لاصم اػت پایایی هتغیشّای تحقیق آصهَى ؿَد. آصهَىدس اداهِ قثل ا

ّای تاتلَیی اص تَاى آصهَى گیشًذ، دس هَسد دادُّای ػشی صهاًی هَسد اػتفادُ قشاس هیفَلش تؼوین یافتِ ٍ فیلیپغ پشٍى کِ تشای دادُ-دیکی

 تاؿٌذ. خَسداس تَدُ ٍ داسای تَسؽ تِ ػوت قثَل فشضیِ كفش هیپاییٌی تش

( اػت. هضیت ایي آهاسُ آصهَى ًؼثت 1999) 2تضاٍا-ؿَد، اػتفادُ اص آصهَى ّشیغّایی کِ تشای حل ایي هـکل پیـٌْاد هییکی اص آهاسُ آصهَى

-ّوکاساى ٍ این، پؼشاى ٍ ؿیي ایٌؼت کِ ایي آهاسُ آصهَى دس ًوًَِ ّای تاتلَیی ًظیش آصهَى لَیي ٍّای آصهَى سیـِ ٍاحذ دس دادُتِ ػایش آهاسُ

سٍ دس ایي هغالؼِ تا  تاؿذ. اص ایيتشی هیّای سیـِ ٍاحذ، آصهَى هٌاػة ٍ قَیّای تا حدن تیـتش ٍ دٍسُ صهاًی اًذک، ًؼثت تِ ػایش آصهَى

هاسُ آصهَى تشای تشسػی پایایی آاد کـَسّای هَسد هغالؼِ، اص ایي تؼذاد ًؼثتاً صی تَخِ تِ هحذٍد تَدى دٍسُ صهاًی هَسد هغالؼِ ٍ ّوچٌیي

اػتفادُ ؿذُ اػت. فشضیِ كفش ایي آهاسُ آصهَى تیاًگش ایي اهش اػت کِ هتغیش هَسد ًظش ًاپایا اػت. ًتایح ایي آصهَى  FDIتَسیؼت ٍ هتغیشّای 

 ( تیاى ؿذُ اػت. 3دس خذٍل )

تاؿٌذ. تشای ایي هٌظَس دّذ کِ ّش دٍ هتغیش، تش اػاع آصهَى ّشیغ، دس ػغح ًاپایا هیل ًـاى هیًتایح حاكل اص تشسػی پایایی هتغیشّای هذ

ک هشتثِ لاصم اػت آصهَى پایایی هتغیشّا دس تفاضل هشتثِ اٍل آًْا اًدام ؿَد. ًتایح آصهَى پایایی هتغیشّا تیاًگش آى اػت کِ ّش دٍ هتغیش تا ی

 اًذ.تفاضل گیشی ، پایا ؿذُ

 ًتایح آصهَى پایایی هتغیشّای هذل : (3خذٍل 

                                           
3.Shan & Wilson (2001) 
1.Harris-Tzavalis Unit-Root Test (1888) 



 پایایی ٍ ًاپایایی هتغیش
سد یا ػذم سد فشضیِ 

 كفش
 اسصؽ احتوال

(PV) 
 هتغیش آهاسُ آصهَى

 TOU 7451/3 9999/0 ػذم سد فشضیِ كفش ًاپایا

 FDI 08/3 9990/0 ػذم سد فشضیِ كفش ًاپایا

 D(TOU) -21/23 0000/0 سد فشضیِ كفش پایا

 D(FDI) -81/22 0000/0 كفشسد فشضیِ  پایا
 ّای تحقیقهأخز: یافتِ

ّای تَدا ٍ یاهیاهَتَ ٍ ػلییت ّـییائَ    تش اػاع آصهَى گزاسی هؼتقین خاسخیگشدؿگشی ٍ ػشهایِدس اداهِ تِ تشسػی ساتغِ ػلی تیي هتغیشّای 

ُ  گیَی خیَد  دس سٍؽ تیَدا ٍ یاهاهیاتَ، اص ال   ایي دٍ هتغیشؿَد. تشای تشسػی ساتغِ ػلی تیي پشداختِ هی ّیای تیاتلَیی ؿیاهل    سگشػییًَی دس داد

          . تؼیذاد دٍ ٍقفیِ اص خویغ ستثیِ هیذل     ؿیذُ اػیت  ٍ تیا تؼیذاد دٍ ٍقفیِ اػیتفادُ      (9)ٍ  (8)تا هؼادلاتی ًظیش هؼادلِ  TOU  ٍFDIهتغیشّای 

panel-var ل ، یک اػت( تِ دػت آهذُ اػت. ستثِ هذ3)کِ عثق ًتایح خذٍل  ٍ دسخِ پایایی هاکضیونpanel-var   ًیض تا تَخِ تِ هؼٌیی-

 تاؿذ:داس هتغیشّا ، یک تِ دػت آهذُ اػت. فشم تثؼی هؼادلات تِ كَست صیش هیداسی ضشایة هقادیش ٍقفِ

          ∑  
 
         

2

  1

 ∑            

2

  1

         (8) 

        ∑  
 
         

2

  1

 ∑            

2

  1

              (9) 

یح ًـاى دادُ ؿذُ اػت. تش اػاع ًتا panel-varداسی ضشایة تا ٍقفِ هتغیشّای تِ کاس سفتِ دس هؼادلات هذل ( ًتایح آصهَى هؼٌی4دس خذٍل )

دس کـَسّای هَسد  گزاسی هؼتقین خاسخیػشهایِتِ  گشدؿگشیتَاى تیاى کشد کِ ساتغِ ػلیت گشًدشی یک عشفِ اص عشف ایي خذٍل هی

 تشسػی ٍخَد داسد.

 ًتایح آصهَى ػلّیت تَدا ٍ یاهاهَتَ (: 4خذٍل

      

هاخز: 

یافتِ 

ّای 

 تحقیق   

دس  

ػت. اػتفادُ ؿذُ ا ػشهایِ گزاسی هؼتقین خاسخی ٍ گشدؿگشیّـیائَ ًیض تشای تشسػی ساتغِ ػلی تیي هتغیشّای  -اداهِ اص سٍؽ ػلیت گشًدش

. دس کشدداس خَد سگشع ًوَدُ ٍ عَل ٍقفِ تْیٌِ سا اص عشیق آهاسُ آصهَى آکاییک تؼییي هتغیش سا سٍی هقذاس ٍقفِش دس ایي سٍؽ لاصم اػت اتتذا ّ

 6ٍ  5خذاٍل . ًتایح ؿَدداس هتغیش دٍم سا دس هذل هلحَػ ًوَدُ ٍ ٍقفِ تْیٌِ آى ًیض اص عشیق هقذاس آکائیک تؼییي هیهشحلِ تؼذ هقادیش ٍقفِ

 فشضیِ كفش هتغیش تاثیشگزاس هتغیش ٍاتؼتِ
 اسصؽ احتوال

(PV) 
هقذاسآهاسُ 

 گیشی ًتیدِ آصهَى

TOU FDI  1   2  0 (0411/0) 4/125 TOU             FDI 

FDI TOU  1   2  0 (2160/0) 54/1 FDI              TOU 



 FDIتَدُ ٍ دس كَستی کِ هتغیش ٍاتؼتِ  1تشاتش  FDI ٍ  2تشاتش  TOUاػت، هقذاس ٍقفِ تْیٌِ  TOUدّذ کِ ٍقتی هتغیش ٍاتؼتِ ًـاى هی

 تاؿذ.هی 1تشاتش  FDIٍ هقذاس تْیٌِ  1تشاتش  TOUتاؿذ، هقذاس تْیٌِ 

         1        1   2        2   1        1          (10) 

         1        1   1        1              (11) 

 1122/0تشاتییش  (1 2)   ٍ  1115/0تشاتییش (2)    تاؿییذ،  TOUدس كییَستی کییِ هتغیییش ٍاتؼییتِ   (3) ٍ (1) تییا تَخییِ تییِ سٍاتییظ 

ِ اػییت، لیزا   (2)   ‹  (2 2)   تاؿیذ ٍ اص آًدیا کیِ    هیی  ًوییی  گشدؿیگشی ( ػلیت گشًدیشی   FDI) گیزاسی هؼیتقین خییاسخی  ػیشهای

چٌییي  تاؿیذ. ّین  ت تیَدا ٍ یاهیاهَتَ ػیاصگاس هیی    ّـییائَ تیا ًتیایح حاكیل اص آصهیَى ػلیی       -تاؿذ. ًتایح تِ دػت آهذُ اص سٍؽ ػلییت گشًدیش  

›  (1 1)   هییی تاؿییذ ٍ چییَى   1025/0تشاتییش  (1 1)   ٍ  1036/0تشاتییش (1)    اػییت ،  FDIصهییاًی کییِ هتغیییش ٍاتؼییتِ  

 تاؿذ.هی FDIػلت گشًدشی  گشدؿگشیتَاى تیاى کشد کِ اػت، تٌاتشایي هی  (1)   

 TOU  ٍFDIَل ٍقفِ تْیٌِ تؼییي ع(: 5خذٍل

ّای یافتِ هأخز:     

 تحقیق

 

 

 

 

 

 TOU  ٍFDIتؼییي ٍقفِ تْیٌِ  (: 6خذٍل

 

تحث ٍ ًتیدِ  گیشی:

تَػییییییییؼِ  اهییییییییشٍصُ 

دس تویییییاهی  گشدؿییییگشی 

هییَسد تَخییِ   ّیییا، ػشكیییِ

اًیذ کیِ تیشای تْثیَد ٍضیؼیت      ـیَسّا تیِ اییي حقیقیت پیی تیشدُ      ّای خلَكی قشاس گشفتیِ اػیت. تؼییاسی اص ک   سیضاى دٍلتی ٍ ؿشکتتشًاهِ

اقتلادی خَد تایذ اتتکاس ػول تِ خیشج دادُ ٍ دسكیذد ییافتي ساّْیای خذییذ تشآیٌیذ. آگیاّی خَاهیغ اص اییي کیِ گشدؿیگشی هٌثیغ دسآهیذی              

 ٍقفِ تْیٌِ
هؼیاس آکاییک تشای 

 ٍقفِ دٍم

هؼیاس آکاییک تشای 

 ٍقفِ اٍل
 هتغیش

  هتغیش ٍاتؼتِ 

 

2 2165/286- 9461/218- TOU 
TOU 

1 16/285- 5571/285- FDI 

 ٍقفِ تْیٌِ
ییک هؼیاس آکا

 تشای ٍقفِ دٍم

هؼیاس آکاییک 

 تشای ٍقفِ اٍل
 هتغیش

 

 هتغیش ٍاتؼتِ

1 085/2437- 384/2588- FDI 
FDI 

1 502/2437- 812/2588- TOU 



   ِ شدؿیگشی تیِ ػٌیَاى ییک     دّیذ، تاػیث ؿیذُ اػیت کیِ گ     ای دس اختییاس اقتلیاد ییک کـیَس قیشاس هیی      اسصی تؼیاس هٌاػیة ٍ قاتیل هلاحظی

 كٌؼت تلقی گشدد. 

ِ ٍ  گشدؿیگشی دس ایي هغالؼِ کیِ ّیذف اكیلی آى تشسػیی ساتغیِ ػلیی تییي هتغیشّیای           دس کـیَسّای تیا   گیزاسی هؼیتقین خیاسخی    ػیشهای

ی ّـییائَ ٍ آصهیَى ػلییت تیَدا ٍ یاهیاهَتَ تیشا       -ّیای ػلییت گشًدیش   تاؿیذ، اص آصهیَى  هیی  2007-1995دسآهذ پیاییي ٍ هتَػیظ عیی دٍسُ    

تشسػی ٍخَد ٍ یا ػذم ٍخَد ساتغیِ ػلیی تییي هتغیشّیای هیزکَس اػیتفادُ ؿیذُ اػیت. ًتیایح حاكیل اص تخوییي هیذل دلالیت تیش اییي داسد                

تاؿیذ.  تشقیشاس هیی   کـیَسّا اص گیشٍُ   اییي  دس FDIتیِ   گشدؿیگشی کِ تش اػاع ّش دٍ آهاسُ آصهیَى ییک ساتغیِ ػلیی ییک عشفیِ اص ػیَی        

ِ        تِ عیَسی کیِ ّشچیِ هییضاى تَسیؼیت ٍا      گیزاسی خیاسخی تیـیتش خَاّیذ تیَد. اییي       سد ؿیذُ تیِ اییي کـیَسّا تیـیتش تاؿیذ، هییضاى ػیشهای

کیِ خثیشاى کوثیَد    تاؿیذ. تیِ عیَسی   دس کـیَسّای دس حیال تَػیؼِ قاتیل تَخییِ هیی       GDPاص  FDIهَضَع تا تَخِ تِ پاییي تَدى ػیْن  

FDI تیشیي تَكییِ   تٌیاتشایي هْین  ؿیذُ تیِ کـیَس كیَست گییشد.       تَاًیذ اص عشییق افیضایؾ تؼیذاد گشدؿیگش ٍاسد     دس ایي گشٍُ اص کـَسّا هی

گییزاسی هؼییتقین هیییضاى ػییشهایِسیییضاى ٍ ػیاػییتگزاساى اقتلییادی ایییي کـییَسّا تییِ هٌظییَس افییضایؾ ٌؼییت کییِ تشًاهییِای ،ػیاػییتی تحقیییق

َػییؼِ ؿییاخق تتییِ تقَیییت ٍ استقییای ، ّییای هٌاػییةتییا اػوییال ػیاػییتتییِ كییٌؼت گشدؿییگشی تَخییِ تیـییتشی کییشدُ ٍ  تایییذ  خییاسخی،

  گشدؿگشی هثادست ٍسصًذ.

 ؿَد:خاسخی، اص عشیق تَػؼِ كٌؼت گشدؿگشی هَاسد صیش پیـٌْاد هیگزاسی  ػشهایِ افضایؾ اص ایي سٍ تِ هٌظَس

 تَخِ تِ خٌثِ فشٌّگی کالاّا ٍ خذهات دس ػثذ پشتفَی كادسات کـَسّا  -1

 گزاسی تیـتش دس ایي صهیٌِ تَخِ  تِ كٌایغ دػتی کـَسّا ٍ ػشهایِ -2

 ٍ فشاّن ػاصی تؼتش پزیشؽ گشدؿگش دس افکاس ػوَهیتِ هشدم  گشدؿگشیت تیـتش دس اهش ؿٌاػاًذى اّویت كٌؼت خذی -3

ِ   كٌؼت تِ ػٌَاى تثییي ًقؾ ایي   -4 صاییی ٍ تالوی ل ساّیی تیشای تَػیؼِ اقتلیادی ٍ       اؿیتغال  هٌثیغ گیزاسی خیاسخی،   کاًیال خیزب ػیشهای

 اًؼاًی 

  گشدؿگشیتیـتش دس صهیٌِ كٌؼت  ٍ تَػؼِ ـَیق تِ تحقیقدّی تشای سػیذى تِ ًَآٍسی، خلاقیت ٍ تخْت -5

 ّا ٍ خغَط ساُ آّي ٍ...  ّا، خادُ فشٍدگاٍُ ػاخت ّتل، تَػؼِ  ًظیشگزاسی دس اهَس صیشتٌایی  ػشهایِ -6

ای ّی  ّیا، دفیاتش ٍ ًوایٌیذگی    ى ػیاصها  تَػیظ خْیاًی    افکیاس  تثیییي ّیای گشدؿیگشی ٍ تثلیغیات هیَثش خْیت       سػاًی کافی اص خارتِ اعلاع -7

 سػاًی دس اهَس ػیاحتی اعلاع

 ًاهِ ّای ّوکاسی تا کـَسّا ٍ ػاصهاًْای گشدؿگشی خْاًی ٍ کـَسی تِ هٌظَس تثادل ٍ خزب گشدؿگش تیـتشاًؼقاد تفاّن -8

ّییای حوییایتی اص گشدؿییگشاى خییاسخی اص قثیییل اػغییای خغییَط اػتثییاسی، کییاست تخفیییف، هؼافیییت هالیییاتی   عشاحییی ٍ اخییشای تؼییتِ -9

 شدؿگشی تِ كَست ػولیاتی ٍ ؿفافكادسات کالاّای گ

 گشدؿگشاى ّا ٍ ساٌّوایاى ّا، آطاًغ اص قثیل ّتل  هشتثظ تا گشدؿگشیًیشٍی اًؼاًی کاسآصهَدُ ٍ هتخلق دس اهَس اػتفادُ اص  -11

 ٍسٍد ٍ خشٍج اتثاع خاسخی ٍ هقشسات اكلاح قَاًیي  -11
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Abstract: 

Tourism is an activity where capital, infrastructure, knowledge and access to global marketing 

and distribution chains are critical. Foreign direct investment (FDI) is often considered one of the 

most effective engines for harnessing these elements. This study applies panel causality methods 

to investigate the relationship between FDI and tourism in Developing Countries during 1882-

2002. For this purpose, the Hsiao's- Granger and Toda & Yamamoto (TY) causality tests used 

for investigating causality relationship between two variables. 

The model estimation reveal finds that there is unilateral causality from tourism to FDI. With 

respect to results of this study, the main implication policy is that the policy makers and 

economic planners should be adopting the suitable policies to improve tourism industry. 

Key words: Foreign direct investment (FDI); Hsiao's Granger Causality; Panel VAR Model, 

Tourism industry; Toda and Yamamoto Causality 
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