
 

1 

 فصلنامـه اقتصاد مالی 

 1398/ پائیز  48شماره سال سیزدهم / 

  35تا  1صفحه 
 

 اعتباری ریسک بین رابطه بر کار و کسب فضای ریسک تأثیر تجربی مونآز

 در صنعت بانکداری ایران عملکرد مالی و
 

 1محمدبیگدلی

 2مهدی تقوی

 3اسماعیل زاده مقریعلی 

 4مرجان دامن کشیده

 چكیده

بین ریسک اعتباری و  رابطه بر کاروکسب فضای ریسکتجربی تأثیر  پژوهش حاضر به بررسی

ها در صنعت بانکداری ایران پرداخته است. روش تحقیق از حیث هدف کاربردی نکباعملکرد مالی 

های تحقیق باشد. دادهمی 1395الی  1385قلمرو زمانی تحقیق سالهای و از نوع همبستگی است. 

 استخراجهای فعال در صنعت بانکداری ایران گردآوری و بانکهای مالی از صورتبصورت سالانه 

ها از دو مدل رگرسیون ترکیبی با اثرات های تحقیق و آزمون فرضیهشده است. برای تحلیل داده

ریسک اعتباری بر عملکرد تصادفی و ثابت استفاده شده است. بر پایه نتیجه فرضیه اول تحقیق، 

بر پایه نتیجه فرضیه دوم تحقیق، داری دارد. معکوس و معنی اثر صنعت بانکداری ایراندر مالی 

 داری دارد.معکوس و معنی  اثر ری ایرانصنعت بانکدادر عملکرد مالی  بر کاروکسب فضای ریسک

بین ریسک اعتباری و عملکرد  رابطه بر کاروکسب فضای ریسکبر پایه نتیجه فرضیه سوم تحقیق، 

های پژوهش، حاکی است سایر یافته داری دارد.اثر معکوس و معنی صنعت بانکداری ایراندر مالی 

اثر صنعت بانکداری ایران در  عملکرد مالیر ها بکه تسهیلات اعطایی، اهرم مالی و اندازه بانک

 .دارددار معنیو  مستقیم

اندازه بانک، ، اهرم مالی، کاروکسب فضای ریسکعملکرد مالی، ریسک اعتباری،  های کلیدی:واژه

 .صنعت بانکداری ایران

 JEL : E5،E51 ،G21 ،B26 ،G32طبقه بندی 
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 مقدمه -1
ها با  آید، بانکهای اقتصادی کشور به شمار می ترین بخشبانکداری یکی از با اهمیت

کنند و ها امر مبادلات تجاری و بازرگانی را تسهیل می پرداختها و  سازماندهی و هدایت دریافت

طور کلی در اقتصادهایی نظیر به گردند.موجب گسترش بازارها و رشد و شکوفایی اقتصادی می

ها  اعطای تسهیلات بانک (.10: 5831الهدی، اقتصاد ایران سیستم مالی مبتنی بر بانک است )علم

همراه سود  های مربوطه اصل منابع تامین شده بهبینیبر اساس پیشباید به ترتیبی صورت گیرد که 

مورد انتظار در صورت تحقق در مدت معین قابل برگشت باشد. لیکن موانع و مشکلات گوناگون از 

و غیره نوسانات نرخ ارز، نقدینگی جمله عدم بررسی دقیق طرح، نابسامانی اقتصادی، رکود بازار، 

از تسهیلات گیرندگان از بازپرداخت وجوه دریافتی خودداری نمایند و ای  د که عدهوشموجب می

و  ها از استرداد وجوه خودداری نمایند استفاده از حسن نیت مسئولین بانک ای نیز با سوءعده

های  ؛ و این امر منجر به پایین آمدن کیفیت داراییگرددمی تعدادی از تسهیلات معوق طبیعتاً

گردد. ریسک اعتباری، احتمال تعویق، مشکوک بودن وصول یا عدم ری میها و رسیک اعتبا بانک

باشد )محققشود، میوصول اصل و سود تسهیلات مالی که در قالب تسهیلات به متقاضیان ارائه می

بایست هایی که میسرمایه ،ها با معوق شدن تسهیلات اعطایی بانک(. 523: 5833نیا، و همکاران، 

را به حرکت رو به جلو  های اقتصاد کشور عمل نموده و آن مچون خونی در رگبه گردش بیافتد و ه

آور جمع شده و لطمات جبران های غیرسود صورت راکد و بدون حرکت در بخش هدایت نماید به

 نماید. ناپذیری بر اقتصاد وارد می

. است هارکاو کسب یا فعالیتها ینا منجاا هزینه ،دیقتصاا فعالیت گذار برثرا ملاعواز  یکی

-قابتر کاهش نتیجهو در  تمحصولا هشد متما یبها فتنر بالا موجب رکاوکسب یبالا یهزینهها

در  "وکار فضای کسب" واژه هرچند. ستا جیرخا مشابه یکالاها با مقایسهدر  هبویژها  آن یپذیر

 با ،ستا شده  حمطر نکلا دقتصاامباحث در  مهم یهاواژهکلید از  یکی انعنو به خیرا یها ههد

 شدر بهو رو  شکوفا دقتصاا یک یهازنیا پیش دیقتصاا توسعه نمواپیر هشد منجاا مباحثدر  تأملی

 دهگذشته بو یهاههدر د انندیشمندو ا انصاحبنظر توجه ردمو ارههمو ممفهو ینا که یدد هیماخو

 گرفتهارقر ننادداقتصاا جهتو ردمو یبیشتر فتاظرو  قتد با ممفهو ینا خیرا یهالسادر  .ستا

. هندد ارقر توجه ردمو یبیشتر حساسیتو  قتد بارا  ممفهو ینا ندا کوشیده اننظر صاحبو  ستا

 یک به کوشیده است گانهدههای  شاخصاز   رداربرخوو  مشخص لمد یک ئهارا با نیز جهانی بانک

وکار، عوامل موثر بر عملکرد  منظور از فضای کسب .یابد ستد صخصو یندر ا یهرو تحدو

ها  های حاکمیت، ثبات قوانین و مقررات،کیفیت زیرساخت واحدهای اقتصادی مانند کیفیت دستگاه

های اقتصادی است )میدری  ها فراتر از اختیارات و قدرت مدیران بنگاه و ... است که تغییر دادن آن
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وکار و  وتحلیل کسب مقدم بر تجزیه "وکار فضای کسب"(. شناخت و بررسی 5831و قودجانی، 

 ارانسیاستگذو  انصاحبنظر وز،مرا به تاهای اقتصادی در داخل یک بنگاه است.  فعالیت

 )توسعه اقتصادی( جامعه دیقتصاا تمشکلا حلو  هفار به ستیابید رمنظو به مختلف یهارکشودر

 هشد شناخته دهبررا یک انعنو به وزهمرا رکاوکسب محیط دبهبو. ندا برگزیدهرا  مختلفی یهادهبررا

 زنیاپیش  حتی و مکملراهبرد  ینا، اننظر صاحب خیاز دید بر .دمیگیر ارقر نظر مد دیقتصاا

باورند رفع موانع بخش خصوصی یا همان بهبود ین ا بر نیز برخی است. زیخصوصیسا دهبررا

برنده نوبل 5سازی شود. این راهبرد را جوزف استیگلیتز  وکار باید جایگزین خصوصی محیط کسب

 "، اقتصاددان مشهور دانشگاه هاروارد2و ژانوس کورنای "خصوصی از پایینرشد بخش " اقتصاد،

گیری ایران  وکار در مراکز تصمیم نامیدند. مسأله بهبود محیط کسب "رشد طبیعی بخش خصوصی

 هایی برای پیشبرد آن اعلام کرده است. نیز کاملاً شناخته شده و دولت نیز سیاست

باشد ها می منظور کنترل آن بینی انواع ریسک بهو پیش گیریهدف اصلی مدیریت ریسک، اندازه

ها  (. ریسک اعتباری و تصمیمات اعطای تسهیلات در بانک512: 5836زاده و جوانمردی،  )اسماعیل

گیرند. در زمینه عوامل داخلی، درصد سهام هر دو تحت تأثیر عوامل داخلی و خارجی قرار می

تواند بر مدیریت ریسک، تصمیمات اعطای تسهیلات، مینگهداری شده توسط سهامداران ناهمگون 

؛ باری و 2002، 8ای داشته باشد  )لاپورتا و همکارانها اثر قابل ملاحظه عملکرد عملیاتی بانک

های تجاری، اثر قابل (. نسبت سهام تحت تملک دولت در مراحل مختلف چرخه2055، 4همکاران

های اشخاص وابسته اثربخشی  (. وام2052، 1)پن و ژانگها دارد  پذیری بانکای بر ریسکملاحظه

تواند ریسک کند. تنوع سازی میهای تجاری را تضعیف می های جبران خدمات در بانکمشوق

(. در 2052، 6کند )لئو و همکاراناعتباری را کاهش دهد، اما به بهبود عملکرد هیچ کمکی نمی

هتری در حمایت از اعتباردهندگان وجود دارد، زمینه عوامل خارجی، در کشورهایی که قوانین ب

یابد (، شکاف اعتباری کاهش می5333یابد )لاپورتا و همکاران، اندازه تسهیلات اعطایی افزایش می

(، 2000، 3 دهد )جانسون و همکارانهای مالی کمتر رخ می (، بحرآن2001، 1)لیون و مجنونی

 تر است. ت اعطایی طولانیتمرکز تسهیلات اعطایی بالاتر و سررسید تسهیلا

های سیستم مالی سنتی را  جهان را تکان داد، محدودیت 2001بحران اعتباردهی، که در سال 

ثبات بوده و اقتصاد فلج شده بود در حالی که  (. تمام موسسات مالی بی2055نشان داد )ترابلسی، 

؛ مات 2058، 3همکاران سیستم مالی اسلامی ثبات و پایداری خود را حفظ کرده بود )فتیتی و

 سوالات(. ظهور این بحران و به دنبال آن رکود اقتصادی منجر به طرح 2058رحیم و زکریا، 

نفعان متعددی در جستجوی  ها در این مسائل شد و باعث شد ذی متعددی در خصوص نقش بانک

(. بنابراین مالی اسلامی از 2054، 50های مالی باشند )روسمن و همکاران راه حلی برای شکست



 و ... اعتباری ریسک بین رابطه بر کار و کسب فضای ریسک ریتأث تجربی مونآز /   4

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1398پائیز /  48شماره  

انداز مالی به  های مالی با توجه به چشم ها در جذب آشفتگی طریق توجه به نقاط قوت و توانایی

هایی توجهات را به سوی خود جلب کرد که مکرراً با مشکلاتی مواجه  عنوان راه حلی برای سیستم

ها توجه همه  بقا و پایداری این بانک (.2052؛ زروک ،2052؛ سعید، 2050هستند )حسن و دریبی، 

را به سوی خود جلب کرده است. مطالعات متعددی ادعا کردند که اگر مالی اسلامی، به جای مالی 

که مالی  توانست از بحران مالی کنونی جلوگیری کند برای این شود می سنتی و متعارف معرفی می

؛ چونگ و 2056کند )بیک و همکاران،  می اسلامی جایگزین و آینده بهتری را برای بشریت فراهم

گیری  هاست. برای اندازه ها تضمین کننده موفقیت آن توجه به سلامت بانک(. 2052همکاران، 

گرانی از جمله  که پژوهش با توجه به اینشود. های مختلفی استفاده می ها از شاخص عملکرد بانک

 54(، سانگمی و نظیر2055) 58مناروی(، جعفر و 2055) 52(، دانگ2051) 55سیتی محمد و هاشیم

تأکید داشتند که بهترین ( 2000( و تک )2003) 56(، نیمالتاسان2003) 51(، دژانی و تانکو2050)

( و بازده حقوق صاحبان سهام ROAها ) بازده داراییها  تکنیک برای ارزیابی عملکرد مالی بانک

(ROE .است ) 

های مناسب و قوی برای  وجود دارد. با تدوین راهاز طرفی بین ریسک و عملکرد ارتباط نزدیکی 

که هدف اصلی  از آنجاییتوان عملکرد بانک را بهبود بخشید.  های درآمدی می ایجاد تنوع در کانال

ها به  گری مالی، بیان تاثیرات اقتصادی رویدادها و عملیات مالی بر وضعیت و عملکرد بانکگزارش

عل و بالقوه برای اتخاذ تصمیمات مالی در ارتباط است. ارزیابی کنندگان بالف منظور کمک به استفاده

ارزیابی  دهد.ای از مباحث حسابداری، مدیریت و اقتصاد را تشکیل می ها بخش عمده عملکرد بانک

های  گیری این موضوع که بانک تا چه حدی به اهداف تعیین شده در برنامه عملکرد یعنی اندازه

های آتی بینی برنامهحاصل شده از ارزیابی عملکرد ابزاری برای پیشخود دست یافته است. نتیجه 

در بحث ارزیابی عملکرد معمولاً این  باشد. و نیز بهبود نقاط قوت و برطرف کردن نقاط ضعف می

ها از اعتبار بیشتری برخوردار  شود که کدام یک از معیارهای ارزیابی عملکرد بانک سوال مطرح می

ها وجود ندارد. عدم وجود ابزار  آل برای سنجش عملکرد بانک مطلق و ایده است. اصولا یک شاخص

ها، یکی از دلایل به نتیجه نرسیدن تلاش مدیرانی است که  مناسب برای ارزیابی عملکرد بانک

شان هستند. با ملاحظه مجموعه شرایط نوین اقتصادی و  مند به ارتقای سطح عملکرد سازمانعلاقه

ها، پیدایش تعاریف و  حاصله در الگوهای جدید مدیریتی و اداره سازمآنوکار تغییرات  کسب

های جدید از مفهوم کنترل مدیریت و تئوری نمایندگی و همچنین ناکارآمدی روشهای برداشت

های سنجش عملکرد از طرف دیگر طرف و انتظارات جدید از گزارش سنتی ارزیابی عملکرد، از یک

سود حسابداری، رهای سنجش عملکرد را پدید آورده است. ضرورت تغییر و تحول در معیا

دهندگان  داران، مدیران، اعتبار گذاران، سهام ترین معیار ارزیابی عملکرد است که برای سرمایه سنتی
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گران اوراق بهادار از اهمیت زیادی برخوردار است. سود حسابداری که با فرض تعهدی  و تحلیل

 53( و ورئینگتون و وست2005) 51گران مانند چن و داد از پژوهششود به نظر بسیاری  محاسبه می

شود. با توجه به مزیت در  های سنجش عملکرد محسوب می ( یکی از مهمترین معیار2004)

ها و آسانی محاسبات مربوط به آن، این گروه از  دسترس بودن اطلاعات مورد نیاز در این مدل

کنندگان از اطلاعات مالی، مورد  ای توسط استفاده های ارزیابی عملکرد به شکل گسترده معیار

دهد که سود  گران نیز نشان می های انجام شده توسط پژوهش گیرد. بررسی استفاده قرار می

کنندگان قرار  حسابداری و اطلاعات بدست آمده از آن، اطلاعات مفیدی را در اختیار استفاده

بدیهی است (. 5333، 53است )بالسام و لیپکاها بسیار مؤثر  های آن گیری دهد که در تصمیم می

 ارتقاء عملکرد، ،ی مختلفها علاوه بر ایفای مسئولیت ،هدف اصلی یک بانک و یا هر واحد اقتصادی

رسد اعطای تسهیلات براین به نظر میبنا داران است. سودآوری و حداکثر کردن ثروت سهامافزایش 

ریسک عبارتی با افزایش  به باشد.ر اقتصاد میوکار د ها متاثر از ریسک فضای کسب توسط بانک

ها از ارایه تسهیلات خودداری کرده و برعکس در  بانکوکار و افزایش ریسک اعتباری،  فضای کسب

ها در ارایه تسهیلات  بانکوکار، ریسک اعتباری هم کاهش و  ریسک فضای کسبهای کاهش دوره

لذا این مقاله نمایند. ری خود را مدیریت میپذینمایند؛ و از این طریق ریسکانبساطی عمل می

بنابراین هدف کلی تحقیق: . ها در صنعت بانکداری ایران انجام شده است عملکرد مالی بانکپیرامون 

 رد ها بانک عملکرد مالی وریسک اعتباری  بین رابطه بر کار و کسب فضای ریسکتبیین تأثیر 

 باشد. صنعت بانکداری ایران می

 

 پژوهشپیشینه  -2

 های خارجیپیشینه پژوهش -2-1
، ریسک اعتباری و اقتصادیعدم اطمینان سیاست »( در پژوهشی با عنوان 2051)20 چی و لی

های  از طریق بررسی داده« های تجاری چینی تصمیمات تسهیلات اعطایی بانک: شواهدی از بانک

نتیجه رسیدند که عدم اطمینان به این  2054تا  2000های تجاری چینی در طی دوره زمانی  بانک

سیاست اقتصادی با نسبت تسهیلات اعطایی غیر عملیاتی، تمرکز تسهیلات اعطایی و نرخ کاهش 

تسهیلات اعطایی ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد. این نشان دهنده این است که عدم اطمینان 

ندازه تسهیلات اعطایی دارد. سیاست اقتصادی باعث افزایش ریسک اعتباری بانک و اثر منفی بر ا

های اسلامی: یک فریب  ریسک و سودآوری بانک»( در پژوهشی با عنوان 2051) 25تراد و همکاران

های اصلی به این نتیجه رسیدند که اندازه بانک و سرمایه، عامل« مذهبی یا یک راه حل جایگزین

اهش ریسک اعتباری هستند. های اسلامی و ک پذیری بانکدر رابطه با افزایش سودآوری و ثبات
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-دهد که متغیرهای اقتصاد کلان به استثنای تورم، قادر به بهبود ثباتنتایج همچنین نشان می

( با استفاده از مدل رگرسیون حداقل 2056و همکاران ) 22های اسلامی هستند. رشید پذیری بانک

های تجاری در طی دوره زمانی  های اسلامی و بانک مربعات تعمیم یافته و مدل کمل، عملکرد بانک

را بررسی کردند و به این نتیجه رسیدند که تولید ناخالص داخلی و نرخ بهره اعتباری  2006-2052

د. با این وجود، اندازه بانک اثر مثبت و نامعناداری بر عملکرد بانک ها اثر منفی دارن بر عملکرد بانک

 یها بانک یبرا داریپا نقدینگینسبت »( در پژوهشی با عنوان 2056) 28دارد. اشرف و همکاران

بانک اسلامی در طی  586از طریق بررسی « یالمللنیب بررسی: یآن بر ثبات مال ریو تأث یاسلام

ه این نتیجه رسیدند که نسبت نقدینگی پایدار اثر مثبتی بر ثبات مالی ب 2058-2000دوره زمانی 

نسبت های اسلامی در طی دوره پژوهش دارد. با این وجود، با افزایش اندازه بانک، اثر نهایی  بانک

دهد که رشد تولید یابد. نتایج همچنین نشان میپذیری کاهش میبر ثبات داریخالص پا هیپا

( 2051) 24چیبی و فتیتیهای اسلامی اثر معناداری ندارد.  پذیری مالی بانکاتناخالص داخلی بر ثب

تا  20010های دو کشور آلمان و فرانسه طی سال های  های پانل پویا و داده با استفاده از روش داده

ها تحت تأثیر متغیرهای اقتصاد کلان و خصوصیات  اند که ریسک اعتباری بانک نشان داده 2055

اند که این اثر بین دو نظام بانکداری آلمان و فرانسه  ها نتیجه گرفته بانکی قرار دارند. هم چنین آن

های  تأثیر عملکرد مدیریت ریسک در بنگاه "( باعنوان 2054)26و الایوسی 21متفاوت است. آبیولا 

اند. نتایج نشان داد ها پرداخته به بررسی اهمیت مدیریت ریسک اعتباری در بانک "ر نیجریه مالی د

های مالی و نقش تعیین  ها در بحران آن اثردلیل  ها به که اهمیت مدیریت ریسک اعتباری در بانک

با  ( در مقاله خود2058)23و بابیتا 21ها است. آرورا  کننده آن در در بقاء رشد و سودآوری بانک

23آی  بی فرآیند ارزیابی اعتبار در بانک اس"عنوان 
به ارائه مدلی در خصوص ارزیابی ریسک   "

ترین روش  برای ارزیابی اعتبار  اعتباری مشتریان پرداختند. نتایج تحقیق نشان داد، مناسب

چونگ باشد. مشتریان بررسی موقعیت مالی و توانایی مشتریان در بازپرداخت تسهیلات در آینده می

با  «های تجاری اسلامی در مالزی عملکرد بانک»( در پژوهشی با عنوان 2052) 80و همکاران

های رگرسیونی با متغیرهای  بانک تجاری اسلامی، از طریق مقایسه مدل 58 هایدادهاستفاده از 

های  ها و بازده حقوق صاحبان سهام(  و متغیر مستقل متعدد عملکرد بانک وابسته )بازده دارایی

تجاری اسلامی را بررسی کردند و به این نتیجه رسیدند که ریسک اعتباری، متمرکز بودن و 

ن تأثیر را ریسک اعتباری بر های تجاری اسلامی اثر مثبت دارند و بیشتری نقدینگی بر عملکرد بانک

(، به بررسی عوامل مؤثر بر سودآوری 2003) 85فلامینی، مکدونالدو و شوماخرعملکرد شرکت دارد. 

بانک بود.  833کشور مختلف پرداختند. نمونه مورد بررسی پژوهش ایشان شامل  45ها در  بانک

ترین عوامل مؤثر بر سودآوری  نتایج پژوهش مبین آن است که ریسک اعتباری و اندازه بانک از مهم
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ریسک  اثر( با استفاده از یک مدل رگرسیون خطی، به بررسی 2003) 82ها هستند. کوسمیدو بانک

پرداخت. نمونه مورد بررسی  2002تا  5330های یونانی طی سال های  اعتباری بر سودآوری بانک

ریسک اعتباری، به ترتیب گیری سودآوری و  بانک بوده است. کوسمیدو برای اندازه 28وی شامل 

ها و نسبت ذخیره مطالبات مشکوک الوصول را برگزید. نتایج  های نسبت بازده دارایی شاخص

ها است. نتیجه یاد  پژوهش وی مبین رابطه منفی معنادار بین ریسک اعتباری و سودآوری بانک

شود، پس میها  شده با این فرضیه که افزایش ریسک اعتباری منجر به کاهش سودآوری بانک

 توانند از طریق کنترل و نظارت مؤثر ریسک اعتباری، سودآوری خود را افزایش دهند. ها می بانک

 

 های داخلیپیشینه پژوهش -2-2
بررسی عوامل موثر بر حاشیه نرخ سود »( در پژوهشی با عنوان 5831نظریان و عزیزیان فرد )

 یرهایمتغ انیاز مبه این نتیجه رسیدند که  5832تا  5834در طی سال های « ها در ایران بانک

حاشیه را بر  ریتأث نیکمتر یجار یها سپرده و ریتأث نیشتریب بازار سهام معاملاتکل حجم  ،کلان

نداشته  حاشیه نرخ سود بانکی بر یبازار سهام اثر معنادار ینگیاند و نقد داشته رخ سود بانکین

را بر  اثر نیکمتر یاعتبار سکیو ر نیشتریب ینگینقد سکیر ینظارت بانک یرهایمتغ انیاز م است.

نرخ سود  هیحاش یبر رو یها اثر معنادار بانک تیها داشته و مالک نرخ سود بانک هیحاش ریمتغ

 یو دولت یخصوص یها در بانک ینرخ سود بانک هیحاش جینتا نیها نداشته است. بر اساس ا بانک

تنوع »( در پژوهشی با عنوان 5831شاهچرا و جوزدانی ) ندارند. گریکدیبا  یتفاوت معنادار رانیا

بانک فعال در شبکه  21های  با استفاده از داده«  پذیری درآمدها و سودآوری در شبکه بانکی کشور

 یا ربهرهیغ یدرآمدهابه این نتیجه رسیدند که  5832تا  5813بانکی کشور و در طی دوره زمانی 

 ،کشور یاست. در شبکه بانک یبانک سکیبر ر یمنف ریها و تأث بانک یمثبت بر سودآور اثر یدارا

. ابدی یاختصاص م یا ربهرهیغ یو کمتر به درآمدها یا بهره یها به درآمدها درآمد بانک شتریب

د. میرزایی و همکاران هستن یثبات کمتر یدارا یا ربهرهیغ ینسبت به درآمدها یا بهره یدرآمدها

ها و شرایط اقتصاد کلان: یک  ابطه متقابل مطالبات غیر جاری بانکر»( در پژوهشی با عنوان 5831)

به این نتیجه رسیدند که یک شوک  5835-5832در دوره « رویکرد خود رگرسیون برداری پانل

مثبت به نرخ سود حقیقی تسهیلات و نرخ رشد تسهیلات، کاهش نسبت مطالبات غیر جاری بانک 

ر پول بیشتر توسط بانک مرکزی)شوک مثبت به پایه پولی( باعث دنبال دارد در حالی که انتشا  را به

که اثر کاهشی نرخ رشد اقتصادی بر نسبت  شود، ضمن آن ها می کیفیت بدتر پورتفوی وام بانک

دار نیست. همچنین اثر بازخوردی  مطالبات غیر جاری به کل تسهیلات بانک از نظر آماری معنی

متغیرهای اقتصاد کلان به این شکل بوده است که در نتیجه ها بر  نسبت مطالبات غیر جاری بانک
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ها(، رکود اقتصادی تشدید شده، پایه  یک شوک مثبت به این نسبت )وخامت کیفیت پروتفوی بانک

دار یافته  ها کاهش معنی داری افزایش یافته و نرخ رشد تسهیلات اعطایی بانک پولی به طور معنی

شود. احمدی و  بر نرخ سود حقیقی تسهیلات مشاهده نمیداری  است، در حالی که اثر معنی

تأثیر ریسک اعتباری بر عملکرد نظام بانکی ایران: مطالعه »( در پژوهشی با عنوان 5831همکاران )

به این  5832تا  5838در طی دوره زمانی « 88خود رگرسیون برداری پانل   بین بانکی با رویکرد

 یشود نقدینگ در ریسک اعتباری منجر می اریه یک انحراف معای به انداز تکانهنتیجه رسیدند که 

ها کاهش یابد. بر اساس نتایج؛ در بلندمدت ریسک اعتباری  ها و سودآوری بانک یها، بازده دارای بانک

ها در بلندمدت به  بانک یو بازده دارای یها ندارد، اما نقدینگ سودآوری بانک نییدر تع یچندان نقش

( درپژوهشی با عنوان 5838نوروزی ) ریسک اعتباری قرار دارند. ریحت تأثت یقابل توجه صورت

به این نتیجه رسیدند که « ها در ایران تأثیرهای متغیرهای کلان اقتصادی بر ریسک اعتباری بانک»

 حقیقی سود خاص نرخ طور هب .دارد قرار کلان اقتصاد متغیرهای تأثیر تحث ها بانک اعتباری ریسک

 منفی رابطه داخلی ناخالص تولید رشد و مثبت رابطه بیکاری نرخ و دولت بدهی تورم، نرخ تسهیلات،

 و منفی اثر ها بانک سودآوری و اندازه نظیر بانکی خصوصیات علاوه به د.دارن ها بانک اعتباری ریسک با

در  (5838احمدیان و کیانود ) .دارد ها بانک اعتباری ریسک بر مثبتی اثر قبل دوره اعتباری ریسک

با استفاده « های ادغامی( تأثیر مقررات بانکی بر حاشیه سود بانکی )رهیافت داده»پژوهشی با عنوان 

کارگیری  و به 2050-2000از آمار برخی کشورهای در حال توسعه و توسعه یافته در طول دوره 

ی از رابطه های تابلویی، اثر مقررات بانکی بر حاشیه سود بانکی بررسی شد. نتایج حاک روش داده

( در پژوهشی با 5832منفی بین مقررات بانکی و حاشیه سود بانکی است. مهرآرا و مهران فر )

 51های مربوط به  براساس داده« عملکرد بانکی و عوامل کلان اقتصادی در مدیریت ریسک»عنوان 

دند به این نتیجه رسی 5830-5833بانک خصوصی و دولتی فعال در کشور و در طی دوره زمانی 

 انمیزو  مثبت ثرا دیقتصاا شدر همچنینو  عملیاتی ییراکاو  دآوریسو ،نقدینگی ینسبتهاکه 

 مدیریت ییراکا شاخص انعنو به سرمایه کفایت نسبت بر منفی ثرا رمتو خنرو  ریعتباا یسکر

بررسی تأثیر ریسک »( در پژوهشی با عنوان 5832شوال پور و اشعری ) .نددار نکیبا یسکر

از طریق بررسی پانزده بانک و موسسه اعتباری تحت نظارت « ها در ایران اعتباری بر سودآوری بانک

نشان دادند، بین ریسک اعتباری و  33تا  32بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران طی دوره زمانی 

بررسی »( در پژوهشی با عنوان 5832ه منفی و معناداری وجود دارد. امیری )ها رابط سودآوری بانک

های عضو بورس اوراق بهادار با تأکید بر  رابطه بین ریسک اعتباری با سودآوری و نقدینگی در بانک

به  5835-5833بانک در طی سال های  3از طریق بررسی « نقش تعدیلی نظام راهبری شرکتی

بازده  های سودآوری، ریسک اعتباری اثر منفی و معنادار بر شاخصاین نتیجه رسیدند که 
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منفی اما فاقد  اثردارد، همچنین ریسک اعتباری دارای  81و بازده حقوق صاحبان سهام 84ها دارایی

باشد، علاوه بر این ابزارهای راهبری شرکتی همچون تفکیک وظایف  ها می معنی بر نقدینگی بانک

مدیر عامل از رئیس و نائب ریس هیأت مدیره تأثیر کاهنده )مثبت( و معنی دار بر رابطه بین 

و  ها ر بازده داراییریسک اعتباری را ب اثرها و نقدینگی دارند و  ریسک اعتباری با بازده دارایی

ها تأثیر فزاینده )منفی( و معنی دار بر رابطه  بخشد، اما مالکیت دولت در بانک بهبود میی نقدینگ

ها افزایش  ها دارد و تأثیر ریسک اعتباری را بر بازده دارایی بین ریسک اعتباری با بازده دارایی

و حاشیه بهره خالص  نقدینگی ،ها داراییدهد، اندازه هیأت مدیره رابطه ریسک اعتباری با بازده  می

که دوره  دهد و این را کاهش و رابطه بین ریسک اعتباری با بازده حقوق صاحبان سهام را افزایش می

دارد.  کاهنده بر رابطه بین ریسک اعتباری با حاشیه بهره خالص اثرتصدی مدیر ارشد اجرایی 

ها  ثیر شرایط اقتصاد کلان بر سود و زیان بانکتأ»( در پژوهشی با عنوان 5835) حیدری و احمدیان

به این نتیجه رسیدند که متغیرهای برونزا « های خصوصی کشور( )مطالعه موردی یکی از بانک

های اقتصاد کلان مانند ارزش افزوده  ای مانند وجوه نقد، اقلام زیر خط ترازنامه و شاخص ترازنامه

ها اثرگذارند. نتایج حاصل از تابع  می، بر سودو زیان بانکها، نرخ تورم و نرخ ارز بازار غیر رس بخش

ای موجب تلاطم  های وارده از سمت سود خالص غیر بهره واکنش آنی بیانگر این است که شوک

شود. علاوه بر آن نتایج حاصل از آزمون تنش بیانگر این است که در  می ای بهرهشدید سود خالص 

 کندای تغییر می ای سریع تر از سود خالص غیر بهره بهرهصورت وقوع رکود اقتصادی، سود خالص 

 

 شناسی تحقیق روش -3
است. از آنجایی که هدف اصلی  کاربردیپژوهش حاضر بر حسب هدف در زمره تحقیقات 

بین ریسک اعتباری و عملکرد  رابطه بر کاروکسب فضای ریسکپژوهش بررسی و آزمون تجربی اثر 

پژوهش توصیفی از نوع رگرسیونی است و به دلیل حضور متغیرهای باشد، روش ها می نکبا مالی

مختلف در مدل، روابط در قالب مدل رگرسیونی چند متغیره بررسی شده است. همچنین پژوهش 

های های گذشته و تاریخی مندرج در گزارشبر حسب زمان وقوع، پس رویدادی است و از داده

های هش استفاده شده است. اطلاعات نظری و یافتههای مورد نظر پژو مالی حسابرسی شده بانک

گردد.  های مورد نیاز تحقیق به صورت دقیق از منابع ثانویه گردآوری میتحقیقات پیشین و داده

های استخراج متغیرهای برای گردآوری اطلاعات در مورد ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق و فرمول

های تحقیق با استفاده های آماری مرتبط با فرضیهد. دادهشوای استفاده می تحقیق از روش کتابخانه

-های ایران استخراج و با توجه به فرضیه های مالی بانکاز روش اسناد و مدارک سازمانی از صورت

های متغیرها از اطلاعات بدست آمده محاسبه شده است. با توجه به اینکه های تحقیق، داده
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ها  گردد و در تبدیل آن ها استخراج می ناد حسابرسی شده بانکهای گردآوری از اساطلاعات و داده

توان گیرد، در نتیجه میشود که در جامعه علمی مورد استفاده قرار میهایی استفاده میاز فرمول

های که در محاسبه شاخص گیری دارای اعتبار خواهد بود. با توجه به اینادعا نمود که وسیله اندازه

-شود که به عنوان ابزار استاندارد جهانی محسوب میهای خاصی استفاده میمولمورد مطالعه از فر

-گیری آن صفات محسوب میهای نظری مختص اندازهشوند و طبق اسناد موجود در ادبیات و پایه

گیری اطمینان حاصل کرد. جامعه توان به روایی وسیله اندازهشوند، بنابراین از این دیدگاه می

های تحقیق باشد. قلمرو زمانی و داده مکانی پژوهش حاضر صنعت بانکداری ایران میآماری و قلمرو 

ها گردآوری، استخراج و مورد  های مالی بانک بصورت سالانه از صورت 5831الی  5831طی سالهای 

ساله  55بانک فعال در صنعت بانکداری ایران در دوره زمانی  53بررسی قرار گرفته است. تعداد 

مشاهده ترکیبی بانک ـ  533های ترکیبی، در مجموع تعداد کارگیری داده ند. به دلیل بهانتخاب شد

های های پژوهش مورد بررسی قرار گرفتند. اطلاعات نظری و یافتهسال جهت آزمون فرضیه

گردد.  های مورد نیاز تحقیق به صورت دقیق از منابع ثانویه گردآوری میتحقیقات پیشین و داده

های انتخاب شده به عنوان نمونه با  خام پژوهش از طریق بررسی اسناد و مدارک بانکهای داده

بندی اطلاعات صورت گرفت. با افزار اکسل طبقه گیری از صورتهای مالی استخراج شده و در نرمبهره

 افزار، متغیرهای نهایی پژوهش با انجام محاسبات ریاضی بدست آمدند. در نهایتاستفاده از این نرم

افزار های آماری انجام داد، از نرمهای نهایی در مدل پژوهش تحلیلبرای این که بتوان روی داده

های اقتصادسنجی و های زیادی در زمینهافزار از امکان انجام تحلیلویوز استفاده شد. این نرمای

راج و در نگارش های پژوهشی از مطالعه اسناد و مدارک استخمالی برخوردار است. برای تحلیل داده

و  Excelافزار و بوسیله نرم اطلاعات کلی تنظیم شده است. سپس کلیه اطلاعات با استفاده از رایانه

های آماری مورد بررسی قرار گرفته است. در تحلیل توصیفی از شاخص  Eviewsافزارسپس در نرم

میانگین،  شاملژوهش توصیفی متغیرهای پ هایهآمارمرکزی و پراکندگی استفاده گردیده است. 

 .شودمی استفاده هاجهت توصیف دادهمعیار، چولگی و کشیدگی ، انحرافکمترین، بیشترینمیانه، 

ی متغیرها از آزمون یبرای آزمون پایا، برا -ه جارکورجهت بررسی نرمال بودن توزیع متغیرها از آما

و  ضرایب همبستگی پیرسونخطی بین متغیرهای مدل از آزمون و جهت بررسی هم ریشه واحد

های شده است. در تحلیل استنباطی برای آزمون فرضیهاستفاده ( VIFها ) عامل تورم واریانس

های اقتصادسنجی از مدل رگرسیون ترکیبی یا تلفیقی با در نظر گرفتن کلیه تحقیق برپایه مدل

های یبی از دادهها ترکاین دادهمفروضات رگرسیون کلاسیک حسب مورد استفاده خواهد شد. 

های بانک ـ سال در های مختلف است و به صورت مشاهدههای مختلف در سالمربوط به شرکت

های فرضیههای رگرسیونی برازش مدلبرای  انتخاب الگوی مناسب جهتشوند. نظر گرفته می
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ابل مدل لیمر و برای انتخاب مدل ترکیبی دارای اثرات در مق Fچاو و  آزموناز  وردحسب مپژوهش 

تلفیقی بدون اثرات و از آزمون هاسمن برای انتخاب مدل با اثرات ثابت در مقابل مدل با اثرات 

داری کلی مدل برای بررسی معنی ،های رگرسیونیمدلپس از برازش . خواهد شداستفاده تصادفی 

استیودنت، برای داری ضرایب متغیرهای توضیحی مدل از آماره تیآماره فیشر، برای بررسی معنیاز 

واتسون و برای بررسی توان توضیحی مدل از -های مدل از آماره دوربینبررسی استقلال پسماند

 .استفاده خواهد شد آماره ضریب تعیین تعدیل شده

 

 رگرسیونی و متغیرهای پژوهش مدل -3-1
و   تحقیقهای تحقیق و با استناد به ادبیات و پیشینه و فرضیه( 5)جدولبا توجه به متغیرها 

های تحقیق آزمون فرضیهمنظور  ( به2051) برگرفته از مطالعات ارایه شده توسط چی و لی

 : گرددارائه میمدل  2های رگرسیونی زیر در قالب  مدل

 ( جهت آزمون فرضیه اول:5 مدل
 داری دارد.تأثیر معنی ها بانکریسک اعتباری بر عملکرد مالی  فرضیه اول:

FP i,t = β0 i,t+ β1CRi,t + β2LOAN i,t + β8LEV i,t+ β4 SIZE i,t + εi,t 

 
 :و سوم ( جهت آزمون فرضیه دوم2مدل 

 داری دارد.ها تأثیر معنی مالی بانک عملکردوکار بر بر  ریسک فضای کسب فرضیه دوم:

ها را تحت  اعتباری و عملکرد مالی بانک، رابطه بین ریسک وکار کسبریسک فضای  فرضیه سوم:

 دهد.تأثیر قرار می

FP i,t = β0 i,t+ β1CRi,t +β2BER +β3BER* CRi,t + β4LOAN i,t + β1LEV i,t+ β6SIZE i,t + εi,t 

 

گیریاندازه و روش ی تحقیقمتغیرها -1جدول  

 روش محاسبه نقش متغیر توضیح متغیر نام متغیر

FP ها( ها )سود خالص تقسیم بر کل دارایی بازده دارایی وابسته عملکرد مالی 

CR تسهیلاتمطالبات معوق به کل  لمستق ریسک اعتباری 

BER وکار شاخص رتبه فضای کسب تعدیلگر وکار کسب ریسک فضای 

LOAN ها نسبت تسهیلات به دارایی کنترلی تسهیلات اعطایی 

SIZE ها داراییلگاریتم طبیعی کل  کنترلی اندازه بانک 

LEV ها چهار سپرده اصلی به کل دارایی کنترلی اهرم مالی 

 های پژوهشگر منبع: یافته
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در  2004 کشورهای مختلف از سالدر  ( Doing Business) رکاوکسب یفضا سیربر وژهپر

 بخشتوسعة  بازوی  IFC توسط که حطر یناتوسعه  .ستا گرفته ارقر جهانی بانک رکا رستود

ها،  گلوگاه  یافتن فهد بارا  هارکشو راتمقرو  نیناقو د،شو می یهبررا -جهانی بانک خصوصی

که تدوین  شاخصهایی سساا برو  دهکر ویکاوا خصوصی بخش بهینه فعالیت نعاموو  یتهاودمحد

بررسی،  یندر ا لیهو او صلیا فهد یگرد رتعبا به. کندمی یبندتبهرا ر هارکشو دقتصاا، دهنمو

 وتتفا ترتیب ینا به. ستا جیرخا ارگذتأثیر ملاعو به توجه ونبد رکاوکسب گیدسا انمیزتعیین 

ماهیت غیر  در سنجیرتبه  تمؤسساهای سیربراز  حاصل نتایج با مقایسهدر  وژهپر ینا یجد

 دقتصاا سنجش ایبر معتبر شاخصی به یجرتد به یبندتبهر ینا حاضر لحادر سیاسی آن است. 

-سرمایه همچنینو  مختلف یهارکشو لستقباا ونفزروزا انمیز به توجه باو  هشد تبدیل هارکشو

را طی  دیصعو یندرو لمللیابین یهاسانهآن در ر رنتشاا انمیز ،سالانههای  شارگز نتایجاز  ارانگذ

 رحضو ارستمرا یاو  اریسرمایهگذ محل تغییردر  ارشگز ینا نةسالا رنتشاا نکهآ ضمن کند. می

 اقتصادی فضای بررسی به که مؤسساتی از یکیست. ا دهبو مؤثر دقتصاا یکدر  ارانسرمایهگذ

 و ریسک میزان حصول برای مؤسسه این .باشدمی یورومانی مؤسسه پردازدمی مختلف کشورهای

 پارامترها از یک هر که کند یم استفاده پارامتر شش از جهان کشورهای در گذاری سرمایه امن فضای

 محیط حاکمیت، ثبات بر مشتمل سیاسی ریسک شاخص .باشندمی خود به مخصوص وزن دارای

 شفافیت و حاکمیت فساد میزان آن، استقلال و قضایی سیستم قانون، نهاد استقلال و یرگذا قانون

 شاخص .باشندمی ها شاخص این اجزای دارد عهده بر را ریسک کلی شاخص وزن% 80که اطلاعاتی

 نرخ ، GDPسالانه رشد نرخ بر مشتمل باشد % می880وزن دارای که کشور اقتصادی کلان وضعیت

 ساختار شاخص .باشدمی مرکزی بانک استقلال و ارز نوسانات ریسک و ارزی های سیاست بیکاری،

 بازار در موجود روابط و کار قوانین جنسیتی، و جمعیتی ساختار بر مشتمل وزن%  50با بنیادی

 و وزن%  50 المللی، بین مالی منابع به دسترسی شاخص. باشدمی موجود های زیرساخت و کار نیروی

%  500دهنده تشکیل وزن%  50ملی، اوراق رتبه شاخص همچنین و وزن%  50اعتباری، رتبه شاخص

 های شاخص تمامی در ایران کشور فوق شاخص اساس بر .باشد می کشور ریسک رتبه شاخص وزن

 از را 581رتبه میانگین نیز کلی شاخص اساس بر و باشدنمی برخوردار قبولی قابل رتبه از فوق

  .است داده اختصاص خود به کشور 531بین
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 هاها و آزمون فرضیهتحلیل داده -4

 توصیفی متغیرهای پژوهشتحلیل  -4-1

های تحقیق است.  وتحلیل داده توصیف اطلاعات گردآوری شده یکی از فرآیندهای تجزیه

بندی شده و سپس مورد  منابع اطلاعاتی دست دوم گردآوری و دستههای تحقیق با استفاده از  داده

بر های پژوهش  درباره موضوع مورد پژوهش به منظور ارزشیابی فرضیهوتحلیل قرار گرفته و  تجزیه

متغیرها دارای مقیاس نسبتی و اسمی است که با . است انجام گرفتهشواهد تجربی تفسیر  اساس

 های : فراوانی، درصد فراوانی، نما و سایر شاخصهای آماری شاخص ازگیری  توجه به مقیاس اندازه

هر یک از  است. گرفته ی صورتتوصیفهای  و تحلیلشده استفاده گرایش مرکزی و پراکندگی 

متغیرهای پژوهش یکی از چهار نقش: متغیر وابسته، متغیر مستقل، متغیر تعدیلگر و متغیر کنترل 

 ها پرداخته شده است. تحلیل توصیفی آن را به عهده دارد که در ادامه به

پژوهش شامل یک متغیر وابسته است. عملکرد  :متغیر وابسته عملكرد مالی پژوهشتوصیف 

است که از  ها ها شاخص عملکرد مالی بانک مالی متغیر وابسته است. در این پژوهش بازده دارایی

بتی مشخص شده است. بنابراین و با مقیاس نس شودحاصل می ها نسبت سود خالص به کل دارایی

 2های گرایش مرکزی و پراکندگی استفاده شده و نتایج در جدول برای توصیف متغیر از شاخص

ها در  ( بانکFPبیانگر میزان عملکرد مالی ) 02026با میانگین حدود  ارائه شده است. این متغیر

است. این مثبت یدگی دارای چولگی و کشگیری شده است. توزیع این متغیر  های نمونه سال

 یک و تفاوت جدی باتوزیع واقع شده  راستمشاهده دورافتاده در دامنه کند  میها بیان  شاخص

 یک شدیدتر و تفاوت جدی باهای مرکزی  و تراکم مشاهده در محور شاخص داردتوزیع نرمال 

و توزیع واقع شده  راستمشاهده دورافتاده در دامنه کند  میها بیان  . این شاخصداردتوزیع نرمال 

شدیدتر و های مرکزی  و تراکم مشاهده در محور شاخص داردتوزیع نرمال  یک تفاوت جدی با

حاکی  واست  درصد 1 از کوچکترمتغیر سطح خطای توزیع  .داردتوزیع نرمال  یک تفاوت جدی با

نشان  2ول در جد های آماری متغیر جزئیات دقیق شاخصنیست.  متغیر نرمالتوزیع که  است از آن

 است. شده داده 
 

 های گرايش مرکزی و پراکندگی متغیر وابسته عملكرد مالی شاخص -2جدول

 کشیدگی چولگی معیار انحراف میانگین تعداد وابسته متغیر
 توزيع

 سطح خطا آماره جارک برا

 02000 52142218 402588 62252 02033 02026 533 عملکرد مالی

 پژوهشگران های یافته: منبع
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است که  مستقلمتغیر در این پژوهش ریسک اعتباری  متغیر مستقل ريسک اعتباری:توصیف 

و با مقیاس نسبتی مشخص شده است.  شودحاصل می نسبت مطالبات معوق به کل تسهیلاتاز 

های گرایش مرکزی و پراکندگی استفاده شده و نتایج در  بنابراین برای توصیف متغیر از شاخص

نسبت واحد است که نشان دهنده  0252086 با میانگینارائه شده است. مطالبات معوق  8جدول 

دهد  های نمونه آماری است. میانگین محاسبه شده نشان می مطالبات معوق به کل تسهیلات بانک

ها تشکیل  های نمونه آماری را مطالبات معوق آن تسهیلات بانک 0252که به طور متوسط حدود 

 حاکی از آنضریب چولگی  آمارهاست. مثبت و کشیدگی منفی  دارای چولگی متغیرداده است. این 

ضریب انحراف شدید دارد. همچنین آماره  متغیر در مقایسه با یک توزیع نرمالتوزیع که  است

ها بیان  . این شاخصدارای انحراف شدید است متغیر در مقایسه با یک توزیع نرمالکشیدگی 

و  داردتوزیع نرمال  یک و تفاوت جدی باتوزیع واقع شده  چپه در دامنه مشاهده دورافتادکند  می

سطح  .داردتوزیع نرمال  یک شدیدتر و تفاوت جدی باهای مرکزی  تراکم مشاهده در محور شاخص

 نیست. متغیر نرمالتوزیع که  است حاکی از آن واست  درصد 1 از کوچکترمتغیر خطای توزیع 

  .استشده نشان داده  8در جدول  های آماری متغیر جزئیات دقیق شاخص
 

 های گرايش مرکزی و پراکندگی متغیر مستقل ريسک اعتباری شاخص -3جدول

 کشیدگی چولگی معیار انحراف میانگین تعداد مستقل  متغیر
 توزيع

 سطح خطا آماره جارک برا

 02000 8568212 262625 -52463 02551 0252 533 ریسک اعتباری

 پژوهشگر های یافته: منبع

 

وکار  در این پژوهش ریسک فضای کسب :وکار متغیر تعديلگر ريسک فضای کسبتوصیف 

 یهارکشو وکار کسب یفضا رتبهسی ربر به 86مانیرویو مؤسسه .متغیر تعدیلگر پژوهش است

 در اریگذ سرمایهمن ا یفضا و یسکر انمیز لحصو ایبر مؤسسه ینا سرمایه .دازدمیپر مختلف

د خو صمخصو وزن دارای مترهاراپا از یک هر که میکند دهستفاا مترراپا شش از نجها یهارکشو

 دنها لستقلاا گذاری و نقانو محیط ،حاکمیت تثبا بر مشتمل سیاسی یسکر شاخص. باشندمی

 وزن %80 که طلاعاتیا شفافیت و حاکمیت دفسا انمیز ل آن، ستقلاا و قضایی سیستم ن،قانو

 نکلا ضعیتو شاخص.  باشندها میشاخص ینا ایجزا ه دارد عهد بر را یسکر کلی شاخص

 ،81تولید ناخالص داخلیسالانه  شدر خنر بر مشتمل باشدمی %80وزن دارای که رکشو دیقتصاا

 شاخص. میباشد یمرکز بانک لستقلاا و ارز تنوسانا یسکر و ارزی یهاسیاست ری،بیکا خنر

 در دموجو بطروا و رکا نیناقو ،جنسیتی و جمعیتی رساختا بر % مشتمل50 وزن با دیبنیا رساختا
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%  50، لمللیا بینمالی  منابع به سترسید شاخص .باشدمی دموجو ییرساختهاز و رکا وینیر زاربا

وزن %  50 ،ملی اوراق تبهر شاخص همچنین و وزن% 50ری، عتباا تبهر شاخص وزن و

و  دارای چولگیتوزیع این متغیر باشد. می  رکشو یسکر تبهر شاخص وزن %500دهنده  تشکیل

متغیر در مقایسه با یک توزیع که  است حاکی از آنضریب چولگی  آمارهاست. مثبت کشیدگی 

متغیر در مقایسه با یک توزیع ضریب کشیدگی انحراف شدید دارد. همچنین آماره  توزیع نرمال

 راستمشاهده دورافتاده در دامنه کند  میا بیان ه . این شاخصدارای انحراف شدید است نرمال

های  و تراکم مشاهده در محور شاخص داردتوزیع نرمال  یک و تفاوت جدی باتوزیع واقع شده 

 1 از کوچکترمتغیر سطح خطای توزیع  .داردتوزیع نرمال  یک شدیدتر و تفاوت جدی بامرکزی 

های آماری  جزئیات دقیق شاخص نیست. متغیر نرمالتوزیع که  است حاکی از آن واست  درصد

 . استشده نشان داده  4در جدول  متغیر

 

 وکار های گرايش مرکزی و پراکندگی متغیر تعديلگر ريسک فضای کسب شاخص -4جدول

 کشیدگی چولگی معیار انحراف میانگین تعداد تعديلگر  متغیر
 توزيع

 سطح خطا آماره جارک برا

 02000 512428 42383 02116 02513 581 533 وکار ریسک فضای کسب

 پژوهشگر های یافته: منبع

 

در این پژوهش سه متغیر، تسهیلات اعطایی، اهرم مالی و : متغیرهای کنترل پژوهشتوصیف 

اندازه بانک متغیرهای کنترلی مدل مفهومی است که با مقیاس نسبتی مشخص شده است. بنابراین 

 1های گرایش مرکزی و پراکندگی استفاده شده و نتایج در جدول برای توصیف متغیرها از شاخص

 ارائه شده است.  

در این پژوهش، اعطای تسهیلات متغیر کنترلی  :طای تسهیلاتمتغیر کنترلی اعتوصیف 

ها حاصل شده است. میانگین این  تحقیق است. این متغیر از نسبت اعطای تسهیلات به کل دارایی

 0213دهد که به طور متوسط حدود  است. میانگین محاسبه شده نشان می 0213متغیر حدود 

دارای ها تشکیل داده است. توزیع این متغیر  های نمونه آماری را تسهیلات بانک ی بانکها دارایی

متغیر در توزیع که  است حاکی از آنضریب چولگی  آمارهاست. مثبت و کشیدگی  چپ چولگی

متغیر در مقایسه با ضریب کشیدگی انحراف شدید دارد. همچنین آماره  مقایسه با یک توزیع نرمال

مشاهده دورافتاده در دامنه کند  میها بیان  . این شاخصدارای انحراف شدید است مالیک توزیع نر

های  و تراکم مشاهده در محور شاخص داردتوزیع نرمال  یک و تفاوت جدی باتوزیع واقع شده  چپ

 1 از کوچکترمتغیر سطح خطای توزیع  .داردتوزیع نرمال  یک شدیدتر و تفاوت جدی بامرکزی 
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های آماری  جزئیات دقیق شاخص نیست. متغیر نرمالتوزیع که  است اکی از آنح واست  درصد

 .استشده نشان داده  1در جدول متغیر

در این پژوهش اهرم مالی بعنوان متغیر کنترلی شامل نسبت  :متغیر کنترلی اهرم مالیتوصیف 

و با مقیاس نسبتی مشخص شده است. بنابراین  شودها حاصل می داراییاصلی به کل  چهار سپرده

 1های گرایش مرکزی و پراکندگی استفاده شده و نتایج در جدول برای توصیف متغیر از شاخص

کل  ها بهکل سپردهنسبت واحد است که نشان دهنده  0261 با میانگین هاارایه شده است. سپرده

دهد که به طور متوسط  سبه شده نشان میهای نمونه آماری است. میانگین محا ی بانکها دارایی

ها تشکیل داده است. این  اصلی بانک های نمونه آماری را چهار سپرده ی بانکها دارایی 0261حدود 

 قدرمطلق از بزرگترانحراف ضریب چولگی متغیر  آمارهاست. مثبت و کشیدگی  دارای چولگی متغیر

انحراف شدید دارد.  قایسه با یک توزیع نرمالمتغیر در متوزیع که  است حاکی از آن واست  5236

متغیر در مقایسه منحنی  واست  5236قدرمطلق از بزرگترانحراف ضریب کشیدگی همچنین آماره 

مشاهده دورافتاده در کند  میها بیان  . این شاخصدارای انحراف شدید است با یک توزیع نرمال

و تراکم مشاهده در محور  داردیع نرمال توز یک و تفاوت جدی باتوزیع واقع شده  راستدامنه 

متغیر سطح خطای توزیع . داردتوزیع نرمال  یک شدیدتر و تفاوت جدی باهای مرکزی  شاخص

جزئیات دقیق  نیست. متغیر نرمالتوزیع که  است حاکی از آن واست  درصد 1 از کوچکتر

  است.شده نشان داده  1در جدول های آماری متغیر شاخص

با  اندازه بانک متغیر کنترلی تحقیق است. اندازه بانک :کنترلی اندازه بانکمتغیر توصیف 

های نمونه آماری  های بانک واحد نشان دهنده لگاریتم طبیعی جمع دارایی 12511حدود  میانگین

های مورد بررسی  های بانک است که بزرگی این مقدار حاکی از بزرگ بودن اندازه و جمع دارایی

انحراف ضریب چولگی متغیر  آمارهاست. مثبت و کشیدگی  منفی دارای چولگی است. این متغیر

 متغیر در مقایسه با یک توزیع نرمالتوزیع که  است حاکی از آن واست  5236قدرمطلق  از بزرگتر

متغیر منحنی  واست  5236قدرمطلق  از بزرگترانحراف ضریب کشیدگی انحراف شدید دارد. آماره 

مشاهده کند  میها بیان  . این شاخصدارای انحراف شدید است یع نرمالدر مقایسه با یک توز

سطح خطای  .داردتوزیع نرمال  یک و تفاوت جدی باتوزیع واقع شده  چپدورافتاده در دامنه 

جزئیات نیست.  متغیر نرمالتوزیع که  است حاکی از آن واست  درصد 1 از کوچکترمتغیر توزیع 

  است.شده نشان داده  1در جدول های آماری متغیر دقیق شاخص
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 های گرايش مرکزی و پراکندگی متغیرهای کنترلی شاخص -5جدول

 کشیدگی چولگی معیار انحراف میانگین تعداد تعديلگر متغیر
 توزيع

 سطح خطا آماره جارک برا

 02000 512428 42383 -02116 02513 0213 533 تسهیلات اعطائی

 02000 282316 82320 02313 02255 0261 533 اهرم مالی

 02000 2121133 52081 -02136 02683 1251 533 اندازه بانک

 پژوهشگر های یافته: منبع

 

 های آزمون مفروضهو  ماهیت متغیرهاتحلیل  -4-2
توضیحی شامل متغیرهای مستقل، تعدیلگر و متغیرهای  تاثیرهدف پژوهش مطالعه و بررسی 

 دروتحلیل است.  روش تجزیه نیتر کاربرد تحلیل رگرسیون مناسبکه  وابسته است کنترل بر متغیر

های  سالانه است. به بیان دیگر دادهبه صورت مربوط به هجده بانک ها  داده پژوهش شواهد و این

ها،  پژوهش به صورت شواهد ترکیبی شامل سری زمانی و مقطعی است که با توجه به ماهیت داده

ترین روش تجزیه و تحلیل  مناسب رگرسیون ترکیبی تحلیل رگرسیون کاربرداز میان انواع 

و در  83و پانل 83استنباطی است. در تحلیل رگرسیون ترکیبی انتخاب مدل به یکی از دو روش پولد

های  ، مهم است که با آزمون40صورت تائید مدل پانل، یکی از دو روش اثرات تصادفی یا اثرات ثابت

های کاربرد تحلیل رگرسیون نرمال بودن  گردد. از دیگر مفروضه ص میمشخ 42و هاسمن 45لیمر

توزیع، خطی بودن رابطه بین متغیرهای توضیحی با وابسته، نبود رابطه همخطی یا نبود رابطه 

شدید بین متغیرهای توضیحی، استقلال باقیمانده مدل و نرمال بودن باقیمانده مدل است که عدم 

واقعی مانند بزرگ بودن حجم نمونه و نبود چولگی شده و وجود توزیع ها در م توجیه این مفروضه

طوریکه نتایج  های داخل نمونه آماری، قابل چشم پوشی است، به تک نمایی و برابر بودن حجم گروه

های بنیادی  بدست آمده دارای اعتبار و قابل اتکا است. در ادامه به نتایج بررسی و آزمون مفروضه

 پرداخته شده است.

های  برای استفاده از تحلیل رگرسیون با سری مناسب برای رگرسیون ترکیبی: انتخاب مدل

ها و مقاطع و  های مقدماتی که شامل بررسی شیب دوره ترکیبی نیاز به انجام یک سری از آزمون

گیری در  گیرد. برای تصمیم های پولد یا پانل انجام می نوع اثرات است. رگرسیون ترکیبی با مدل

های پولد یا پانل از آزمون لیمر و برای نوع اثرات از آزمون هاسمن استفاده شده  فاده از مدلاست

ها، آماره ازمون  اول تحقیق آزمون اف لیمر برای دوره است. بر اساس نتایج بدست آمده برای مدل

یت کرده است که از کاربرد مدل پولد حما 0201خطا بزرگتر از  کوچکتر از مقدار بحرانی و احتمال 

است. اما بر اساس نتایج آزمون اف لیمر برای مقاطع، آماره ازمون بزرگتر از مقدار بحرانی و 
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است که از کاربرد مدل پانل پشتیبانی کرده و با توجه به کوچک بودن  025خطا کوچکتر از  احتمال

 48ت تصادفیاز کاربرد اثرا 0201آماره آزمون هاسمن و بزرگ بودن سطح معناداری آن از مقدار 

ها و مدل پانل با اثرات تصادفی  پشتیبانی شده است. بنابراین مدل پژوهش با مدل پولد برای دوره

دوم تحقیق آزمون اف لیمر  برای مقاطع بررسی شده است. بر اساس نتایج بدست آمده برای مدل

است که از کاربرد  0201خطا بزرگتر از  ها، آماره ازمون کوچکتر از مقدار بحرانی و احتمال  برای دوره

مدل پولد حمایت کرده است. اما بر اساس نتایج آزمون اف لیمر برای مقاطع، آماره ازمون بزرگتر از 

است که از کاربرد مدل پانل پشتیبانی کرده و با توجه  025خطا کوچکتر از  مقدار بحرانی و احتمال

از کاربرد  0201ری آن از مقدار به بزرگ بودن آماره آزمون هاسمن و کوچک بودن سطح معنادا

جهت بررسی  های مرتبط با انتخاب مدل مناسب بررسینتایج پشتیبانی شده است.  44اثرات ثابت

  نشان داده شده است. 6در جدولرابطه بین متغیرهای تحقیق 

 

 اثراتنوع يا پانل و  دمدل پولبرای کاربرد  مناسبهای  مدلانتخاب نتايج آزمون  -6جدول

 و آزمونهدف  مدل
 هاسمنآزمون  آزمون چاو

 نتیجه سطح خطا آماره مربع کا نتیجه سطح خطا Fآماره 

 5مدل 
 - - - پولد 025132 52152268 دورهآزمون 

 تصادفیاثرات  028126 52164635 پانل 02331 52160161 آزمون مقطع

 2مدل 
 - - - پولد 025614 52436331 دورهآزمون 

 اثرات ثابت 020423 62410611 پانل 020142 52105062 آزمون مقطع

 پژوهشگر های یافته: منبع

 

دهد یک متغیر مستقل تابع خطی از سایر  رابطه همخطی نشان می :45همخطیبررسی رابطه 

همخطی متغیرهای مستقل است. وجود رابطه شدید بین متغیرهای مستقل منجر به ایجاد رابطه 

گردد. برای شناسایی وجود رابطه همخطی  های نادرست می شده و در نتیجه سبب استنباط

بررسی رابطه همبستگی بین متغیرهای مستقل  ها آنیکی از های مختلفی وجود دارد که  روش

استفاده شده همبستگی پیرسون  در این پژوهش برای بررسی رابطه همخطی از آزمون ضریباست. 

متغیرهای توضیحی که دارای مقیاس نسبتی رابطه بین یج استخراج شده است که براساس نتا

اد مشکل جموجب ایو در نتیجه ورود همزمان متغیرهای توضیحی در مدل، شدید نبوده  هستند،

در ضرایب همبستگی پیرسون بین متغیرهای توضیحی پژوهش گردد. نتایج آزمون  مینهمخطی 

 است. ارایه شده 1جدول
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 های مورد بررسی تحقیق مدل همبستگی بین متغیرهای توضیحی زمونآنتايج  -7جدول

 های توضیحیمتغیر
 شاخص

 آزمون 

 تسهیلات

 اعطايی

ريسک 

 فضای

 وکار کسب

 اهرم 

 مالی

ريسک 

 اعتباری

 اندازه 

 بانک

 تسهیلات اعطایی

     5 ضریب

      خطا احتمال

     533 تعداد مشاهده

 وکار ریسک فضای کسب

    5 02552 ضریب

     02035 خطا احتمال

    533 533 تعداد مشاهده

 اهرم مالی

   5 -02556 02502 ضریب

    02580 02203 خطا احتمال

   533 533 533 تعداد مشاهده

 ریسک اعتباری

  5 -02261 02005 02021 ضریب

   02080 02333 02383 خطا احتمال

  533 533 533 533 تعداد مشاهده

 اندازه بانک

 5 -02284 020284 02201 02434 ضریب

  02053 02053 02050 02000 خطا احتمال

 533 533 533 02050 533 تعداد مشاهده

 پژوهشگر های یافته: منبع

 

بنیادی قابل های  از مفروضه یکی متغیرهای تحقیق:نرمالیتی و ريشه واحد آزمون توزيع 

البته نرمال بودن است.  های مورد مطالعهنرمال بودن توزیع متغیر، آزمونهای پارامتریکتوجیه در 

توزیع شرط لازم نیست و اگر حجم نمونه آماری بزرگ باشد و یا توزیع نمونه از چولگی شدید 

توان از آزمون پارامتریک  برخوردار نباشد، حتی اگر از توزیع نرمال برخوردار نباشد، همچنان می

 زمانی سری های آزمون تحلیل رگرسیون ایستایی یا مانایی است. یک وضهاستفاده کرد. از دیگر مفر

 زمان در خاص فاصله در اینکه احتمال یعنی. باشد ثابت زمان طول در مقادیر آن توزیع که ماناست

اگر متغیرهای سری زمانی ناپایا  .است آینده و درگذشته دیگر زمان هر مشابه گیرد، قرار حال

وجود نداشته  کیاز لحاظ تئور یمستقل رابطه ا یرهایوابسته و متغ ریمتغ نیب یکهدر حال ،باشند

مورد مطالعه برای آزمون توزیع متغیرهای  .زده شود نیتخم ییبالا نییتع بیمدل با ضر یول ،باشد

"برا –جارک"تحقیق از آزمون 
 01/0معنی داری محاسبه شده با مبنای  شده و سطحاستفاده  46
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بیانگر نرمال بودن توزیع و کوچکتر از آن نشانگر  0201خطای بالاتر از   احتمال مقایسه شده است.

توزیع متغیر وابسته عملکرد مالی  برا –جارک عدم نرمال بودن توزیع است. بر اساس نتایج آزمون 

نرمال است و  توزیع متغیرهای مستقل، تعدیلگر و کنترلی غیرنرمال است، اما با توجه به بزرگ 

نمونه، تک نمایی بودن و نبود چولگی بسیار شدید، استفاده از تحلیل رگرسیون قابل  بودن جحم

"لوین لین و چئو"از آزمون  ی تحقیقبه منظور آزمون پایایی متغیرهاتبیین و توجیه است. 
41 

 0201همه متغیرها کوچکتر از  "لوین لین و چئو". سطح معناداری برای آزمون استفاده شده است

مختلف در آزمون  دونتایج ایا بودن متغیرهای مدل در سطح حمایت کرده است. است که از پ

 نمایش داده شده است. 3جدول 

 

 و نتايج آزمون توزيع متغیرهای پژوهش مدلمتغیرهای  مانايیآزمون  نتايج -8جدول

 بررسی توزيع متغیرهای پژوهش بررسی مانايی متغیرهای پژوهش آزمون و هدف آزمون

 متغیرهای تحقیق رديف
 برا -جارک نتايج آزمون  لوين لین و چئو

 خطا احتمال آماره خطا احتمال آماره

 02126 522351 02000 -81216 عملکرد مالی 5

 02000 221218 02000 -86268 ریسک اعتباری 2

 02000 213224 02000 -64284 وکار ریسک فضای کسب 8

 02000 512428 02000 -51201 تسهیلات اعطایی 4

 02000 282316 02000 -46251 اهرم مالی 1

 02000 121211 02000 -81205 اندازه بانک 6

 پژوهشگر های یافته: منبع

 

وجود رابطه خطی بین متغیرهای مستقل و  وها  نرمال بودن پسماندهنبود خود همبستگی، 

خود همبستگی و نرمال بودن توزیع تحلیل رگرسیون نبود های استفاده از  یکی از مفروضه :وابسته

های مدل باید مستقل از یکدیگر بوده و بین آن نباید همبستگی  های مدل است. باقیمانده باقیمانده

دارای  بینی شده خطای بین مقادیر واقعی و مقادیر پیشبه بیان دیگر باید  وجود داشته باشد.

 است ی مدلاستقلال خطاهان وضعیت شاخصی برای بیاواتسون  -آزمون دوربین باشد. استقلال 

مدل نیز باید های  پسماندهبیانگر نبود خودهمبستگی است.  221تا  521در بین  که قرار گرفتن آماره

که توزیع نرمال نباشد، ولی توزیع آن بدون چولگی شد و  از توزیع نرمال برخوردار باشد. در صورتی

درباره شکل توزیع برا  -جارک  است. آماره آزموننمایی باشد، نرمال نبودن توزیع قابل توجیه  تک

خطا بیانگر   کند و کوچک بودن آماره از مقدار بحرانی و یا بزرگ بودن احتمال توزیع قضاوت می
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از دیگر . وجود رابطه خطی بین متغیرهای مستقل و وابسته تحقیق نرمال بودن توزیع است

گیرد.  آماره فیشر مورد قضاوت قرار می که براساس براساس استهای تحلیل رگرسیون  مفروضه

نشان دهنده وجود  0201خطا از مقدار  بزرگ بودن آمار از مقدار بحرانی و یا کوچک بودن احتمال

های صورت گرفته در  با استناد به نتایج بررسی .استوابسته  ومتغیرهای توضیحی رابطه خطی بین 

ها مناسب است که از نبود خودهمبستگی یا استقلال  واتسون مدل –هر دو مدل، آماره دوربین 

برای مدل اول تحقیق بزرگتر از مقدار بحرانی برا  -ماره جارک ها پشتیبانی کرده است. آ پسمانده

ها حمایت شده  است که از نرمال نبودن توزیع باقیمانده 01/0خطای آن کوچکتر از  است و احتمال

خطای  برای مدل دوم تحقیق کوچکتر از مقدار بحرانی است و احتمالبرا  -ماره جارک است. اما آ

ها حمایت شده است. آماره فیشر  است که از نرمال بودن توزیع باقیمانده 0201آن بزرگتر از 

خطای آن کوچکتر از   محاسبه شده برای هر دو مدل تحقیق بزرگتر از مقدار بحرانی است و احتمال

متغیرهای توضیحی با متغیر وابسته در هر دو مدل خطی ارزیابی شده  است که رابطه بین 0201

 نشان داده شده است. 3 در جدول های انجام گرفته آزمون است. نتایج

 

 های مدل استقلال باقیماندهزمون رابطه خطی، توزيع باقیمانده و آنتايج  -9 جدول

 مدل

 ماندهآزمون توزيع باقی آزمون دوربین واتسون آزمون رابطه خطی

 انتظار مورد محاسبه شده سطح خطا Fآماره 
 آماره

 برا -جارکو 
 خطا سطح

5 51235 02000 220203 521-221 32232 020513 

2 1244 02000 523336 521-221 02815 023833 

 پژوهشگر های یافته: منبع

 

 پژوهش های نتايج تحلیل رگرسیون مدل -4-3

. نتیج هر دو مدل به های تحقیق دو مدل تخمین زده شده استبرای آزمون فرضیه در این پژوهش

  :شرح زیر مورد بررسی و تحلیل قرار گرفته است

مستقل ریسک اعتباری و سه متغیر کنترلی  متغیر اثر اول تحقیق،  براساس مدل مدل اول:

با استفاده از مدل  ها عملکرد مالی بانکبر  ها شامل: اهرم مالی، تسهیلات اعطایی و اندازه بانک

 با مقدار اول مدل 43تحلیل رگرسیون ترکیبی مورد بررسی قرار گرفته است. آماره دوربین واتسون

واقع شده است که بیانگر عدم خودهمبستگی سریالی است.  221تا  521در دامنه بین  22020321

نی و سطح معناداری زرگتر از مقدار بحراب 51235 مدل )آزمون ضریب کلی( با مقدار 43آماره فیشر
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است که از وجود رابطه خطی بین حداقل یکی از متغیرهای  0201 محاسبه شده آن کوچکتر از

( tآماره نسبت بحرانی ) با ضریب تاثیر متغیر مستقل پژوهش، توضیحی با متغیر وابسته است.

در  ها د مالی بانکعملکراین متغیر بر  اثر منفیکه از وجود   5236 از قدرمطلق مقدار بحرانی بزرگتر

اهرم مالی، تسهیلات  های کنترلی% اطمینان حمایت شده است، ضریب تاثیر متغیر31سطح 

است و نشان  5236 مقدار بحرانی بزرگتر از قدرمطلق( tآماره نسبت بحرانی ) با اعطایی و اندازه بانک

ست. ضریب تشخیص ااثرگذار اطمینان % 31 در سطح ها عملکرد بانکاین متغیرها بر  دهد کهمی

ریسک از طریق تغییرات  ها عملکرد بانکپذیری  دهنده تبییناست که نشان 0213 مدل به مقدار

اول مدل تحلیل رگرسیون است. نتایج  ها اعتباری، اهرم مالی، تسهیلات اعطایی و اندازه بانک

 شده است. ارایه 50 در جدولپژوهش 

 

 ها و متغیرهای کنترل بر عملكرد مالی بانک ريسک اعتباریتاثیر نتايج آزمون  -11جدول
 198: ، تعداد مشاهده شده سالم18، تعداد مقطع: 11ه: ، تعداد دور ها عملكرد بانکمتغیر وابسته: 

 خطا احتمال tآماره  خطای استاندارد ضريب و علامت اختصاری نام متغیر

 C 42128060- 52308304 22653244- 020500 ضریب ثابت

 CR 02365215- 02221314 82355622- 020002 اعتباریریسک 

 LOAN 02331418 02203128 42181468 020000 تسهیلات اعطایی

 LEV 52635831 02438136 82431652 020006 اهرم مالی

 SIZE 52083338 02260261 82331368 020005 اندازه بانک

 02021082 میانگین متغیر وابسته 02138238 ضریب تشخیص

 02058451 انحراف متغیر وابسته 02113202 ضریب تشخیص اصلاح شده

 50321133 مجموع مربع انحرافات توجیه نشده 02325361 انحراف معیار رگرسیون

 2202321 واتسون -آماره دوربین  F 51235011آماره 

FP=*02365215-42128060 – CR+ *02331418LOAN+ *52635831LEV+52083338  * SIZE+[CX=R] 

 پژوهشگر های یافته: منبع

 

و متغیر ریسک فضای  ریسک اعتباریمستقل  متغیر دوم تحقیق، اثر  براساس مدل مدل دوم:

وکار بصورت کنش متقابل و سه متغیر کنترلی شامل: اهرم مالی، تسهیلات اعطایی و اندازه  کسب

مورد بررسی قرار گرفته  ها مالی بانکعملکرد با استفاده از مدل تحلیل رگرسیون ترکیبی بر  ها بانک

واقع شده است که  221تا  521در دامنه بین 5233 با مقدار دوم مدل 10است. آماره دوربین واتسون

 ( با مقدارآزمون ضریب کلیمدل ) 15بیانگر عدم خودهمبستگی سریالی است. آماره فیشر

است که از  0201 آن کوچکتر ازبزرگتر از مقدار بحرانی و سطح معناداری محاسبه شده  12441511
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اثر متغیر  ضریب وجود رابطه خطی بین حداقل یکی از متغیرهای توضیحی با متغیر وابسته است.

که از  5236 از قدرمطلق مقدار بحرانی بزرگتر( tآماره نسبت بحرانی ) با ،ریسک اعتباری مستقل

 .% اطمینان حمایت شده است31در سطح  ها عملکرد مالی بانکبر  این متغیر منفی وجود تاثیر

 متغیر مستقل وکار بصورت کنش متقابل بر رابطه تعاملی متغیر ریسک فضای کسباثر  ضریب

اهرم مالی، تسهیلات  های کنترلیمتغیرباشد. دار میها معنی و عملکرد مالی بانک ریسک اعتباری

است و نشان  5236مقدار بحرانی بزرگتر از قدرمطلق( tآماره نسبت بحرانی ) با اعطایی و اندازه بانک

است. ضریب تاثیرگذار % اطمینان 31در سطح  ها عملکرد مالی بانکاین متغیرها بر  دهد کهمی

از طریق  ها بانکمالی  عملکردپذیری  دهنده تبییناست که نشان 0264 تشخیص مدل به مقدار

وکار  و ریسک فضای کسب ها ، اهرم مالی، تسهیلات اعطایی و اندازه بانکریسک اعتباریتغییرات 

 شده است. ارایه 55در جدولدوم پژوهش مدل تحلیل رگرسیون ست. نتایج ا

 

ريسک اعتباری و متغیرهای کنترلی و تعديلگر بر عملكرد مالی تاثیر نتايج آزمون  -11جدول

 ها بانک
 198: مشاهده شده سالم، تعداد 18، تعداد مقطع: 11ه: ، تعداد دور ها عملكرد مالی بانکمتغیر وابسته: 

 خطا احتمال tآماره  خطای استاندارد ضريب و علامت اختصاری نام متغیر

 C 42648848- 52130331 22386338- 020083 ضریب ثابت

 CR 52552161- 02406562 22183251- 020010 ریسک اعتباری

 BER 02133144- 02221843 22138584- 020584 وکار ریسک فضای کسب

ریسک  *وکار  ریسک فضای کسب

 اعتباری
CR*BER 52165331- 02486606 82111456- 020000 

 LOAN 52312683 02415811 82533014 020051 تسهیلات اعطایی

 LEV 22546153 02305521 22613814 020038 اهرم مالی

 SIZE 52815030 02420031 82268153 020054 اندازه بانک

 0202108 میانگین متغیر وابسته 02641138 ضریب تشخیص

 0205845 انحراف متغیر وابسته 02655346 ضریب تشخیص اصلاح شده

 5282462 مجموع مربع انحرافات توجیه نشده 02343801 انحراف معیار رگرسیون

 5233361 واتسون -آماره دوربین  F 12441511آماره 

FP= *52552161-42648848 – CR-  *02133144 BER-  *52165331 BER*CR+52312683  * 

LOAN+22546153 *LEV + 52815030 *SIZE [CX=F] 

 پژوهشگر های یافته: منبع
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 های تحقیق نتايج آزمون فرضیه  -4-3-1
فرضیه اصلی مطرح شده است که برای پاسخ به آن دو مدل تخمین شده  سهدر این پژوهش 

ها  متغیر عملکرد مالی بانک برها اثر متغیرهای مستقل، تعدیلگر و کنترلی  است؛ و در این مدل

ها اشاره شده و مورد تحلیل قرار گرفته  ها به نتایج آن آزمون شده است. در ادامه ضمن بیان فرضیه

 است.

 داری دارد.ها تأثیر معنی ريسک اعتباری بر عملكرد مالی بانک فرضیه اول(

به  اعتباریریسک برای آزمون فرضیه اول، با استفاده از مدل رگرسیون اول اثر متغیر مستقل 

 آزمون شده است.  بانکداری ایران صنعتدر  عملکرد مالیهمراه سایر متغیرهای تحقیق بر 
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ریسک اعتباری بر عملکرد  تاثیر، ضریب تحلیل رگرسیون ترکیبیبراساس نتایج بدست آمده از 

بزرگتر از قدرمطلق نسبت بحرانی  -221832آزمون با مقدار  tآماره است.  -525521به مقدار مالی

است. در نتیجه فرضیه صفر دال بر نبود  0201خطای محاسبه شده آن کوچکتر از   و احتمال 5236

% اطمینان رد شده است. در نتیجه شواهد 31در سطح  ریسک اعتباری بر عملکرد مالیر از اث

گردآوری شده از نمونه آماری از توان لازم برای رد فرضیه صفر برخوردار است و وجود تاثیر از 

به صورت معنادار تائید شده است. بنابراین براساس تئوری  ریسک اعتباری بر عملکرد مالی

-معنیمعکوس و بانکداری ایران اثر  در صنعت ریسک اعتباری بر عملکرد مالیتغییرات احتمالات 

تغییرات معناداری نشان داده است.  ریسک اعتباری، عملکرد مالیداری دارد. به بیان دیگر با تغییر 

ها  بانک عملکرد مالی، کندافزایش پیدا میدر بازار پولی ریسک اعتباری عبارتی زمانی که شرایط  به

  یابد.داری کاهش میبطور معنی

 

ها تأثیر  و عملكرد مالی بانک وکار بر رابطه بین ريسک اعتباری ريسک فضای کسبفرضیه دوم( 

 داری دارد.معنی

عملکرد بر  وکار کسبریسک فضای دوم، با استفاده از مدل رگرسیون دوم تاثیر  فرضیهبرای آزمون 

 در صنعت بانکداری ایران آزمون شده است.  به همراه سایر متغیرهای تحقیق مالی


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


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


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ریسک فضای متغیر  تاثیر، ضریب تحلیل رگرسیون ترکیبیبراساس نتایج بدست آمده از 

آزمون با  tآماره است.   -021331در صنعت بانکداری ایران به مقدار  وکار بر عملکرد مالی کسب

خطای محاسبه شده آن   و احتمال 5236نسبت بحرانی  بزرگتر از قدرمطلق  -221385مقدار 

وکار بر  ریسک فضای کسباست. در نتیجه فرضیه صفر دال بر نبود اثر از متغیر  0201کوچکتر از 

% اطمینان نیز رد شده است. در نتیجه شواهد گردآوری شده از نمونه 31در سطح  عملکرد مالی

وکار بر  ریسک فضای کسبوردار است و وجود اثر از آماری از توان لازم برای رد فرضیه صفر برخ

ریسک به صورت معنادار تائید شده است. بنابراین براساس تئوری احتمالات تغییر  عملکرد مالی

داری دارد. به بیان دیگر با در صنعت بانکداری ایران اثر معنی وکار بر عملکرد مالی فضای کسب

 تغییرات معناداری نشان داده است.  لکرد مالیوکار، عم ریسک فضای کسبافزایش یا کاهش 

 

ها تأثیر  و عملكرد مالی بانک وکار بر رابطه بین ريسک اعتباری ريسک فضای کسب فرضیه سوم(

 داری دارد.معنی

بر رابطه  وکار  ریسک فضای کسببرای آزمون فرضیه سوم، با استفاده از مدل رگرسیون دوم اثر 

در صنعت بانکداری ایران  به همراه سایر متغیرهای تحقیق مالیبین ریسک اعتباری و عملکرد 

 آزمون شده است. 
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ریسک تعاملی متغیر  تاثیر، ضریب تحلیل رگرسیون ترکیبیدست آمده از  هبراساس نتایج ب

در صنعت بانکداری ایران به مقدار  وکار بر رابطه بین ریسک اعتباری و عملکرد مالی فضای کسب

و احتمال  5236بزرگتر از قدرمطلق نسبت بحرانی  -82111آزمون با مقدار  tآماره است.  -52165

است. در نتیجه فرضیه صفر دال بر نبود تاثیر از کنش  0201خطای محاسبه شده آن کوچکتر از  

% 31در سطح  عملکرد مالیوکار و ریسک اعتباری بر  ریسک فضای کسبمتقابل متغیرهای 

گردآوری شده از نمونه آماری از توان لازم برای رد  شواهداطمینان نیز رد شده است. در نتیجه 

وکار و ریسک  ریسک فضای کسباز تعامل  معکوس  فرضیه صفر برخوردار است و وجود تاثیر

اس تئوری احتمالات به صورت معنادار تائید شده است. بنابراین بر اس اعتباری بر عملکرد مالی

در صنعت بانکداری  وکار و ریسک اعتباری بر عملکرد مالی ریسک فضای کسبتغییرات تعاملی 

وکار  ریسک فضای کسبداری دارد. به بیان دیگر با افزایش یا کاهش کنش متقابل ایران تاثیر معنی

 تغییرات معناداری نشان داده است.  و ریسک اعتباری، عملکرد مالی
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 های تحقیق ساير يافته -4-3-2
های دیگری  وتحلیل های پژوهش تجزیه های تحقیق، با استناد به  داده علاوه بر آزمون فرضیه

اهرم مالی، ها به آزمون تاثیر متغیرهای کنترل شامل:  وتحلیل انجام گرفته است. در این تجزیه

داری ایران پرداخته شده در صنعت بانکها  عملکرد مالی بانکو اندازه بانک بر  تسهیلات اعطایی

 ها اشاره خواهد شد. است که در ادامه به آن

 دارد.تأثیر در صنعت بانكداری ايران عملكرد مالی ( اهرم مالی بر 1

در صنعت بانکداری ایران  عملکرد مالیبر  اهرم مالیکنترلی  اثر متغیر تحقیق،  براساس مدل

آماره نسبت و با توجه به  52635مقدار  بامتغیر این  مورد بررسی قرار گرفته است. ضریب تاثیر

عملکرد از وجود اثر این متغیر بر  باشدمی 5236 از قدرمطلق مقدار بحرانی که بزرگتر( tبحرانی )

در نتیجه شواهد گردآوری شده از نمونه آماری از  است، نموده% اطمینان حمایت 31در سطح  مالی

در  عملکرد مالیبر  اهرم مالیاز  مستقیمر است و وجود اثر توان لازم برای رد فرضیه صفر برخوردا

توان  صورت معنادار تائید شده است. بنابراین براساس تئوری احتمالات می بهصنعت بانکداری ایران 

 دارد. داری  معنیو  مستقیماثر در صنعت بانکداری ایران  عملکرد مالیبر  اهرم مالیپذیرفت که 
 عملكرد مالی در صنعت بانكداری ايران تأثیر دارد.( تسهیلات اعطايی بر 2

در صنعت بانکداری  عملکرد مالیبر کنترلی تسهیلات اعطایی  اثر متغیر تحقیق،  براساس مدل

آماره نسبت و با توجه به  0233مقدار  بامتغیر این  مورد بررسی قرار گرفته است. ضریب تاثیرایران 

عملکرد از وجود اثر این متغیر بر  باشدمی 5236 دار بحرانیاز قدرمطلق مق که بزرگتر( tبحرانی )

در نتیجه شواهد گردآوری شده از نمونه آماری از  است، شده% اطمینان حمایت 31در سطح  مالی

عملکرد بر تسهیلات اعطایی از  مستقیم ست و وجود اثراتوان لازم برای رد فرضیه صفر برخوردار 

به صورت معنادار تائید شده است. بنابراین براساس تئوری احتمالات در صنعت بانکداری ایران  مالی

مستقیم و اثر در صنعت بانکداری ایران  عملکرد مالیبر تسهیلات اعطایی توان پذیرفت که  می

  دارد.داری  معنی

 ( اندازه بانک بر عملكرد مالی در صنعت بانكداری ايران تأثیر دارد.3

در صنعت بانکداری ایران  عملکرد مالیبر کنترلی اندازه بانک  اثر متغیر تحقیق،  براساس مدل

آماره نسبت و با توجه به  52083مقدار  بامتغیر این  مورد بررسی قرار گرفته است. ضریب تاثیر

عملکرد از وجود اثر این متغیر بر  باشدمی 5236 از قدرمطلق مقدار بحرانی که بزرگتر( tبحرانی )

در نتیجه شواهد گردآوری شده از نمونه آماری از  است، نمودهان حمایت % اطمین31در سطح  مالی

در  عملکرد مالیبر اندازه بانک از  مستقیمتوان لازم برای رد فرضیه صفر برخوردار است و وجود اثر 
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توان  به صورت معنادار تائید شده است. بنابراین براساس تئوری احتمالات میصنعت بانکداری ایران 

  دارد.داری  معنیو  مستقیمتاثیر در صنعت بانکداری ایران  عملکرد مالیبر اندازه بانک پذیرفت که 

 

 های تحقیق فرضیه آزموننتايج خلاصه  -4-3-3
های سالانه و با  سال با داده 55بانک در طول  53براساس اطلاعات گردآوری شده از تعداد 

های پژوهش را  کارگیری تحلیل رگرسیون ترکیبی، تعداد سه فرضیه اصلی آزمون شده است. داده به

گیری  های پژوهش، مقیاس اندازه سال بانک تشکیل داده است. با توجه به ماهیت فرضیه 533

های پولد و  ن ترکیبی با مدلهای گردآوری شده از تحلیل رگرسیو متغیرهای پژوهش و ترکیب داده

های تجزیه و  های آزمون برای کاربرد روش های بنیادی روش پانل استفاده شده است. مفروضه

ریسک مفهومی پژوهش از اثر   کار رفته قابل توجیه است. نتایج بدست آمده از آزمون مدل تحلیل به

طمینان حمایت کرده است. % ا31بر عملکرد مالی در صنعت بانکداری ایران در سطح  اعتباری

ها  بر عملکرد مالی بانکریسک اعتباری وکار و  ریسک فضای کسبهمچنین وجود اثر از تعامل 

صورت معنادار تائید شده است. اثر متغیرهای کنترلی اهرم مالی، تسهیلات اعطایی و اندازه بانک  به

مستقیم تائید شده است. نتایج بر عملکرد مالی در صنعت بانکداری ایران به صورت معنادار و 

نشان  52های مفهومی و نقش متغیرهای آن و خلاصه نتایج در جدول های تحقیق طبق مدل فرضیه

 داده شده است. 

 

 های صفر و مخالف و نتیجه نهايی آزمون فرضیه ها و نتايج فرضیه فرضیه -12جدول

 فرضیه
 جهت های آماری  فرضیه های پژوهش شاخص مدل

 تاثیر
 آزمون نتیجه

 مخالف  صفر متغیر وابسته متغیر مستقل

 -  × عملکرد مالی ریسک اعتباری 5
تاثیر در سطح 

 %31اطمینان 

 -  × عملکرد مالی وکار ریسک فضای کسب 2
تاثیر در سطح 

 %31اطمینان 

8 
وکار و ریسک  ریسک فضای کسب

 اعتباری
 -  × عملکرد مالی

تاثیر در سطح 

 %31اطمینان 

 پژوهشگر های یافته: منبع
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 گیرینتیجه -5
 رد عملکرد مالی وریسک اعتباری  بین رابطه بر کسبوکار فضای ریسکاثر  در این پژوهش

 اقتصادسنجی الگوهای بالای توانایی به توجه مورد بررسی قرار گرفته است. باصنعت بانکداری ایران 

 با مفهومی و طرح مدل با مطالعه این در یکدیگر بر مختلف های پدیده اثر بررسی و بینی پیش در

ریسک اعتباری  بین رابطه بر کسبوکار فضای ریسکاثر  سازی مدل به تجربی یها داده از استفاده

 در استفاده مورد های داده که آنجا از. شده است پرداخته صنعت بانکداری ایران ردمالی  عملکرد و

 شده آوری جمع مختلف مقاطع در مختلف های بانک به بسته و زمانی سری صورت به مطالعه این

و  تحقیقبرای بررسی موضوع شده است.  استفاده تحلیل رگرسیون پانل مدل از در نتیجه است،

بانک در  53آماری و تعمیم آن به جامعه آماری تعداد  وتحلیل و استنباط از نمونه انجام تجزیه

انتخاب شده  5831تا  5831های  سال و دامنه زمانی سال 55صنعت بانکداری ایران در دوره زمانی 

 مشاهده ترکیبی بانک ـ 533های در دسترس متغیرهای پژوهش در نتیجه تعداد مشاهده است.

های آمار توصیفی اقدام به بررسی شاخصکارگیری  وتحلیل ابتدا با به سال است. در فرایند تجزیه

های  مرکزی و پراکندگی متغیرهای پژوهش شده و مورد تحلیل قرار گرفته است. سپس مفروضه

ابطه بنیادی استفاده از تحلیل رگرسیون مورد بررسی قرار گرفته و نتایج از پایایی متغیرها، نبود ر

همخطی، نبود رابطه خودهمبستگی، وجود رابطه خطی بین متغیرهای مستقل و وابسته و کاربرد 

ها به صورت پولد و مقاطع به صورت پانل با اثرات ثابت حمایت کرده است. سرانجام مدل  دوره

های ترکیبی به صورت شرکت سال مفهومی پژوهش با استفاده از تحلیل رگرسیون چندگانه با داده

ریسک  بین رابطه بر کسبوکار فضای ریسکاثر بررسی شده است. در این پژوهش، برای بررسی 

 و کسبوکار فضای ریسکسه فرضیه طرح و اثر  صنعت بانکداری ایران رد عملکرد مالی واعتباری 

مورد آزمون قرار گرفته است.  عملکرد مالیبر ریسک اعتباری در کنار سه متغیر کنترلی 

اثر صنعت بانکداری ایران بر عملکرد مالی در ریسک اعتباری نشان داده که ن های آزمو شاخص

ها حاکی است که تغییر در ریسک اعتباری سبب ایجاد تغییرات قابل  . این شاخصداری داردمعنی

بینی کننده  گردد. بنابراین ریسک اعتباری پیش صنعت بانکداری ایران میعملکرد مالی توجه در 

گردد. همچنین تغییر در ریسک فضای  صنعت بانکداری ایران محسوب میعملکرد مالی در برای 

صنعت بانکداری ایران ها در  عملکرد مالی بانکوکار سبب ایجاد تغییرات قابل توجه در  کسب

صنعت عملکرد مالی در بینی کننده خوبی برای  وکار نیز پیش گردد. بنابراین ریسک فضای کسب می

و وکار بر رابطه بین ریسک اعتباری  گردد. همچنین ریسک فضای کسب ران محسوب میبانکداری ای

. نتیجه فرضیه اول مطابق و همراستا داری داردتاثیر معنیصنعت بانکداری ایران عملکرد مالی در 

عدم اطمینان »( در پژوهشی با عنوان 2051باشد. چی و لی )( می2051چی و لی )با یافته پژوهش 
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تصادی، ریسک اعتباری و تصمیمات تسهیلات اعطایی و عملکرد بانک: شواهدی از سیاست اق

های تجاری چینی در طی دوره زمانی  های بانکاز طریق بررسی داده« های تجاری چینی بانک

به این نتیجه رسیدند که بین نسبت ریسک اعتباری و عملکرد مالی ارتباط  2054تا  2000

چی و لی نتیجه فرضیه دوم هم مطابق و همراستا با یافته پژوهش . معکوس و معناداری وجود دارد

های تجاری چینی  وکار را بر عملکرد بانک ( تاثیر ریسک کسب2051باشد. چی و لی )( می2051)

وکار تأثیر منفی بر عملکرد مالی  بررسی کردند و نتایج نشان دهنده این است که ریسک کسب

باشد. ( می2051) چی و لیهم مطابق و همراستا با یافته پژوهش نتیجه فرضیه سوم ها دارد.  بانک

های  ( اثر عدم اطمینان سیاست اقتصادی و ریسک اعتباری را بر عملکرد بانک2051) چی و لی

تجاری چینی بررسی کردند و نتایج نشان دهنده این است که عدم اطمینان سیاست اقتصادی باعث 

( با 2056ها دارد. رشید و جبین ) منفی بر عملکرد مالی بانک افزایش ریسک اعتباری بانک و تأثیر

های اسلامی و  استفاده از مدل رگرسیون حداقل مربعات تعمیم یافته و مدل کمل، عملکرد بانک

را بررسی کردند و به این نتیجه رسیدند که نرخ  2052-2006های تجاری در طی دوره زمانی  بانک

ا اثر منفی دارند. با این وجود، اندازه بانک اثر مثبت و نامعناداری بر ه بهره اعتباری بر عملکرد بانک

های تجاری  عملکرد بانک»( در پژوهشی با عنوان 2052عملکرد بانک دارد. چونگ و همکاران )

های  بانک تجاری اسلامی، از طریق مقایسه مدل 58 های دادهبا استفاده از  «اسلامی در مالزی

ها و بازده حقوق صاحبان سهام(  و متغیر مستقل  وابسته )بازده داراییرگرسیونی با متغیرهای 

های تجاری اسلامی را بررسی کردند و به این نتیجه رسیدند که ریسک  متعدد عملکرد بانک

های تجاری اسلامی اثر مثبت دارند و بیشترین  اعتباری، متمرکز بودن و نقدینگی بر عملکرد بانک

(، به بررسی 2003فلامینی، مکدونالدو و شوماخر )ر عملکرد شرکت دارد. تأثیر را ریسک اعتباری ب

کشور مختلف پرداختند. نمونه مورد بررسی پژوهش ایشان  45ها در  عوامل مؤثر بر سودآوری بانک

ترین  بانک بود . نتایج پژوهش مبین آن است که ریسک اعتباری و اندازه بانک از مهم 833شامل 

( با استفاده از یک مدل رگرسیون خطی، 2003ها هستند. کوسمیدو ) ری بانکعوامل مؤثر بر سودآو

پرداخت.  2002تا  5330های  های یونانی طی سال به بررسی اثر ریسک اعتباری بر سودآوری بانک

گیری سودآوری و ریسک  بانک بوده است. کوسمیدو برای اندازه 28نمونه مورد بررسی وی شامل 

ها و نسبت ذخیره مطالبات مشکوک الوصول را  های نسبت بازده دارایی صاعتباری، به ترتیب شاخ

ها است.  برگزید. نتایج پژوهش وی مبین رابطه منفی معنادار بین ریسک اعتباری و سودآوری بانک

شود،  ها می نتیجه یاد شده با این فرضیه که افزایش ریسک اعتباری منجر به کاهش سودآوری بانک

توانند از طریق کنترل و نظارت مؤثر ریسک اعتباری، سودآوری خود را افزایش ها می پس بانک
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های پژوهش، حاکی است که اثر متغیرهای تسهیلات اعطایی، اهرم مالی و اندازه  سایر یافتهدهند. 

  دار و مستقیم است.صنعت بانکداری ایران تاثیر معنیعملکرد مالی در بانک بر 

ها و موسسات مالی و اعتباری نقش بسیار مهمی در پیشرفت و  کنهادهای مالی، به ویژه بان

های  ها در بخش توسعه اقتصاد هر کشور دارند. منابع مالی مورد نیاز برای اجرای بسیاری از طرح

وکار و اشخاص، توسط  ها، صاحبان کسب مختلف اقتصادی و نقدینگی مورد نیاز مؤسسات، شرکت

 ای کننده تعیین نقش خدماتی و مالی عنوان موسسات ها به بانکشود.  این نهادهای مالی تامین می

 کشور هر اقتصاد در ای جایگاه ویژه از رو این از دارند و در جامعه ثروت ایجاد و پول گردش در

 و مختلف اقتصادی های بخش رشد تواند درمی ها آن موثر و مطلوب فعالیت نتیجه برخوردارند. در

 مالی تامین کشور ایران در باشد. در داشته مهمی آثار تولیدات، کیفی و کمی سطح افزایش

 پیچیده شدن مبادلات، با و کنند می بازی اقتصاد در را نقش ترین اساسی ها بانک های اقتصادی بخش

و  گذاران سرمایه وجوه شامل: جذب که سنتی های در فعالیت رقابت و افزایش مالی بازارهای گسترش

 خصوصی و دولتی های بانک فعالیت باشد، می کارمزدی ارائه خدمات و ها سپرده محل از وام اعطای

 های سیاست اجرای با کنند می تلاش پیوسته ها لذا بانک گیرد می خود به تری گسترده هر روز ابعاد

 خود به را بازار بیشتری از تقاضای سهم خدمات، به بخشیدن تنوع و تقاضای بازار با متناسب

با اعطای وامهای کم ریسک عملکرد مالی بانک را افزایش دهند. با توجه به نتایج  .دهند اختصاص

دهی ها در اعطای وام و وام وکار پر ریسک است بانک که فضای کسب شود زمانیتحقیق پیشنهاد می

محافظه کارانه اقدام نمایند چرا که اعطای وام منجر به افزایش مطالبات معوق شده و ریسک 

ها با یک ساختار تامین مالی باثبات،  شود بانکدهد. پیشنهاد میها افزایش می در بانکاعتباری را 

دهند و نقشی مهم را دهی خود را در طول یک دوره پر ریسک جهت ایجاد رونق در بازار افزایش وام

برای  گذاری مهمی را نمایند. نتایج این تحقیق مفاهیم سیاستبخشی به بازار و تولید ایفا در رونق

نماید. نتایج های مقرراتی هستند، فراهم میمراجع نظارتی پولی و مالی که در جستجوی سیاست

ها  که بانک کند؛ بطوریهای قانونگذاری فراهم میاین تحقیق توجیهی را برای اتخاذ چنین سیاست

ق اصلاح نظام دهی و مدیریت ریسک اعتباری از طریوکار و رفتار وام را به تغییر در استراتژی کسب

 نماید. وکار تشویق می بانکی برای شرایط مختلف فضای کسب
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