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 چكیده

ثباتی در اقتصاد می تواند منجر به پیامد های نامطلوب و دوره های عدم ثبات در اقتصاد  بی

کلان و شبکه بانکی کشور شود که در نتیجه به شکلهای مختلف از جمله افزایش در نرخ تورم، نرخ 

بهره بانکی، نرخ بهره وام های بین بانکی و مطالبات معوق بانک ها نمایان می شود. مطالعات 

تصاددانان نشان می دهد توجه به متغیر های ترازنامه ای بانک ها شرط لازم برای بررسی ثبات اق

بانکی بوده و برای تحقق شرط کافی در برقراری ثبات، تأمل در متغیرهای اقتصاد کلان نیز ضرورت 

تصاد کلان دارد. در این تحقیق با تبیین الزامات نظارت احتیاطی کلان و با استفاده از متغیرهایی اق

از قبیل تورم، نرخ ارز، رشد تولید ناخالص داخلی و متغیرهای برگرفته از ترازنامه بانکها منجمله 

سود، حقوق صاحبان سهام، مطالبات غیرجاری و تسهیلات اعطایی بانک ها به بررسی ثبات شبکه 

، اختلاف نرخ بانکی کشور می پردازیم. نتایج پژوهش نشان می دهد ثبات بانکی دوره قبل، تورم

سود سپرده و تسهیلات، نرخ ارز، بازده حقوق صاحبان سهام، نسبت سرمایه به تسهیلات و نرخ رشد 

می باشند همچنین شاخص مالی بورس اوراق بهادار،  اقتصاد جهان دارای اثر مثبت بر شاخص ثبات
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ثر منفی بر ثبات قیمت نفت، نسبت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی و مطالبات غیر جاری دارای ا

تا  9931بانک کشور در دوره زمانی سالهای  99بانکی هستند. برای انجام این تحقیق، داده های 

 .به روش گشتاورهای تعمیم یافته بصورت پنل پویا  استفاده شده است 9911
 

 .نظارت ،اقدامات احتیاطی،ثبات نظام بانکی،روش گشتاور تعمیم یافته های کلیدی: واژه

 JEL : E31, E58, G21, C23طبقه بندی 
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 مقدمه -1
ای از بحران های سیستمی هستند که تحلیل ریسک سیستمی را به  بحران مالی در جهان نمونه

کانون توجهات تبدیل نموده است. ریسک سیستمی عموماً از مضیقه مالی یک بانک بزرگ ناشی 

ها سرایت کرده و کل نظام بانکی یا حتی ظرفیت تولیدی بخش واقعی  شود که به سایر بانک می

های دارای اهمیت  کند. بنابراین شناسایی و نظارت بر بانک ازپیش تضعیف می یش اقتصاد را ب

سیستمی ضرورت داشته و یکی از مفاهیم زیربنایی در تحلیل ها، ارزیابی سهم نهایی بانک در 

هایی که سهم بیشتری دارند از اهمیت سیستمی بالاتری  ریسک سیستمی می باشد از این رو، بانک

مقامات نظارتی مالی از ایجاد ریسک های کلان  شناسایی و نظارت زودهنگام نیز برخوردارند.

 تکاملی هـبطو را لـتعام ک ـی که دکر مشخص جلوگیری می کند. در واقع شرایط بحرانهااقتصادی 

 انناظرلذا . قابل تصور است  نلاـکو  درـخ حتیاطیا یسیاستها به طمربو تیرنظا مؤثر ملاعو بین

بررسی   بانک یک اینامهازتر تطلاعااز امجموعه ای فراتر را در ها کـیسر دـبای هطمربو مسئولینو 

 به طمربو یهاداده  تحلیلو  تجزیه باید ها بانک به صمخصو تیرنظا سیستمنمایند و  یابیارزو 

 سیستمی یسکر یابیو ارز شناخت یستادر رارا هدف قرار داده و این کار می بایست ها  بانک

 . صورت پذیرد

یک سیستم بانکی سالم و سلامت می بایست از تخصیص بهینه منابع سرمایه ای خود اطمینان 

حاصل نماید تا از بحران های بانکی و اثرات ناشی از آن بر اقتصاد که دارای هزینه بالایی نیز می 

های مهم، در دوران پسابحران و  باشد جلوگیری نماید لذا نحوه سنجش ریسک بانکی یکی از حوزه

و ریزش مورد انتظار کوتاه 9قبل از آن می باشد. نهادهای مالی همواره از ارزش در معرض ریسک

، ارزش در معرض 0اند. پیمان بازل  های ریسک استفاده کرده به عنوان پرکاربردترین سنجه 0مدت

کند. اگرچه  ریسک را به عنوان سنجه ریسک استاندارد برای مدیریت ریسک بانکی توصیه می

دهایی متوجه ارزش در معرض ریسک بوده است، از جمله اینکه سنجه ریسک منسجمی نبوده انتقا

هایی که فراتر از سطح زیان ارزش در معرض ریسک هستند را نشان دهد. ریزش  تواند زیان و نمی

آن را  9های ارزش در معرض ریسک ایجاد شد و بازل  مورد انتظار کوتاه مدت به منظور رفع کاستی

 کند.  یتوصیه م

( ثبات هر بانک در مجموعه نظام بانکی لازم می باشد اما این امرکافی 0292) 9از نظر کلمنت

نبوده و می بایست در نظارت بر شرایط حاکم بر بانک ها علاوه بر متغیرهای بانکی ازجمله دارایی و 

وراق بهادار نیز بدهی، متغیرهای اقتصاد کلان از قبیل تولید ملی، تورم، نرخ ارز و شاخص بورس ا

مورد توجه قرارگیرند. در تحلیل های نوین برای بررسی ثبات بانکی صرفاً به رویکرد خرد)بانک 

محور( اکتفا نشده و ضرورت توجه به مسأله از منظر اقتصاد کلان نیز مشهود است لذا نگرش خرد و 
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اقتصاد کلان ارزیابی می کلان به موضوع ثبات بانک ها در راستای ثبات مالی و دستیابی به اهداف 

 .شوند

یافته و در حال توسعه کاملاً مشهود  توجه ویژه به سیاست احتیاطی کلان در اقتصادهای توسعه

های احتیاطی کلان استفاده  به ندرت از سیاست 9112است. با اینکه اقتصادهای پیشرفته در دهه 

تر به  ی به عنوان بخشی از روندی کلیکردند، بسیاری از این ابزارها را پس از بحران مالی جهان می

تر به کار بستند. همچنین اقتصادهای پیشرفته بزرگ اخیراً  گیرانه سوی وضع مقررات مالی سخت

اند. در شرایط کنونی، بسیاری از  های نظارتی ایجاد کرده های احتیاطی کلان چارچوب برای سیاست

های احتیاطی کلان به منظور جلوگیری  ستاقتصادهای در حال توسعه آسیایی به طور فعال از سیا

 کنند.                  های بالقوه در بازارهای املاک و سهام استفاده می از ایجاد حباب

در این تحقیق با بکارگیری شاخص های آینده نگر)از قبیل شاخص مالی بورس اوراق بهادار(، 

نگی به تولید ناخالص داخلی، متغیرهای متغیرهای اقتصاد کلان از قبیل نرخ ارز، تورم، نسبت نقدی

بانکی) منجمله مطالبات غیر جاری، نسبت تسهیلات به سود( و رشد اقتصادی سایرکشورها به 

بانک  99بررسی ثبات بانکی در ایران می پردازیم و با شناسایی و تمرکز بر عوامل موثر بر ثبات 

تج به بحران بانکی وعدم تحقق اهداف کشور و تعیین میزان اثرگذاری آن از بی ثباتی بانکی من

اقتصاد کلان جلوگیری می کنیم. در این پژوهش به منظور بررسی الزامات نظارت احتیاطی کلان و 

تا  9931بانک کشور در دوره زمانی سالهای  99تأثیر آن بر ثبات نظام بانکی ایران، داده های 

 فاده شده است.و روش گشتاورهای تعمیم یافته بصورت پنل پویا است9911

این مقاله از پنج بخش تشکیل شده است بخش دوم مشتمل بر مروری بر ادبیات تحقیق در 

زمینه الزامات نظارت احتیاطی کلان و ثبات بانکی می باشد. در بخش سوم به روش گردآوری 

اطلاعات، متغیرها و فروض تحقیق می پردازیم. در بخش چهارم، ارائه مدل پژوهش و تخمین آن 

 ورت  می گیرد و در پایان، نتایج بدست آمده و پیشنهاد های سیاستی ارائه می شوند. ص
 

 تحقیق مروری برادبیات -2

هایی به منظور ارتقاء امنیت و سلامت  کلان بیش از چهار دهه به عنوان سیاستاحتیاطی واژه 

ای اخیر، استفاده از ه پس از بحران می گیرد وسیستم مالی و مکانیسم پرداخت مورد استفاده قرار 

به منظور 9111بعد از بحران شرق آسیا در سال در واقع آن در ادبیات مالی کاملاً رایج شده است. 

 نقش کلان گسترش یافت. پذیری سیستم مالی استفاده از رویکرد احتیاطی تر آسیب ارزیابی دقیق

کلان در بخش  به واسطه اهمیت دو وجه متمایز رویکرد احتیاطی 0222ها در سال   سیاست این

 فردی به رفتار اهمیت و نظارت شامل توجه به کل سیستم مالی به عنوان یک مجموعه واحد
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بطور کلی می توان درمقابل سیاستهای احتیاطی کلان، سیاستهای  تر شد. موسسات مالی برجسته

 آمده است. 9در نظر گرفت که مقایسه بین آنها در جدول احتیاطی خرد را 
 

 کلان و های احتیاطی خرد مقايسه سیاست -1جدول

 احتیاطی کلان احتیاطی خرد عنوان

 اهداف سیاستی
محدود کردن آشوب در تک تک 

 موسسات

محدود کردن آشوب در کل سیستم 

 مالی

 اهداف نهایی

حمایت از مصرف کنندگان 
گذاران/  گذاران/سپرده )سرمایه

 کنندگان( بیمه

ثباتی  های ناشی از بی اجتناب از هزینه

 مالی

 درونزا برونزا الگوی ریسک

)قرار گرفتن وابستگی بین موسسات
 (های مشترک در معرض ریسک

 مهم بی اهمیت

 تنظیم ابزارهای احتیاطی
های موسسات از  بر اساس ریسک

 رویکرد پایین به بالا

های سیستمی از بالا به  اساس آشوببر 

 پایین

 0229منبع: بوریو، 

 

 مبانی نظری -2-1

علاوه بر دیدگاه سنتی خرد، به طور فزاینده ای به سوی یک چشم 0کمیته نظارت بانکی بازل

می شود. اگرچه در جبهه نظارتی با تنگ تر شدن قوانین در  انداز کلان در مورد تنظیم مالی هدایت

مورد کمیت و کیفیت سرمایه بانکی، پیشرفت هایی حاصل شده است در مقابل، سیاست کلان با 

هدف محدود کردن افزایش ریسک در کل سیستم مالی و تقویت مقاومت آن در برابر شوک ها می 

بازارهای مالی است که می  دردیدات سیستمیک تلاشها عمدتاً در جهت شناسایی تهباشد. این 

 .مالی تأثیر بگذارد های توانند بر اقتصاد واقعی و در نتیجه جلوگیری از بروز بحران

های  های ارزیابی رسمی با استفاده از حسابداری محرمانه و داده کمیته نظارت بانکی بازل، روش

های دارای اهمیت سیستمی  و بانک 1های دارای اهمیت سیستمی جهانی نظارتی را برای بانک

سازی و تبدیل به  های اهمیت سیستمی، کمی شاخص ها کند. در این روش پیشنهاد می0داخلی

 سنجش دهد. برای در کل سیستم را نشان می اند که سهم هر بانک امتیازهای سیستمی شده

ست. استانداردهای مورد فراوانی تبیین شده ا فاکتورهای و استانداردها بانک ها، پایداری و سلامت

جهانی  بانک و پول بین المللی بین المللی از قبیل صندوق در پانزده حوزه توسط نهادهای اشاره

عنوان  با گزارشهایی ارائه گردیده و بطور گسترده مورد استفاده قرارمی گیرند همچنین در هر سال
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 مربوط به استاندارد دو تعداد، این از میگردد. توسط دو نهاد فوق ارائه 1رعایت استانداردها و کدها

شفافیت  حوزه در سیاستگذاری به مربوط استاندارد بیمه، چهار به مربوط بازارسرمایه، یک استاندارد

 استاندارد هشت تجمیع نمی باشند. با بانک ها عملکرد با مستقیم بوده که دارای ارتباط مالی

 بازل(، استانداردهای )استانداردهای بانکی ایزوهای عناوین با اصلی استاندارد دسته پنج باقیمانده،

 ومقابله با92پولشویی با ، توصیه های مبارزه1مالی بخش ارزیابی ، استانداردهای3مالی گزارشگری

 هستند.99تروریسم مالی تأمین
 

 فهرست استانداردها و اصول پانزده گانه در ارتباط با فعالیت های بانكی -2جدول

 دنام استاندار رديف
تولید و نظارت کننده 

 استاندارد
 توضیحات

 استاندارد مربوط به شفافیت داده ها و سیاستها صندوق بین المللی پول استانداردهای شفافیت 9
 

 صندوق بین المللی پول شفافیت اطلاعات 0
سیستم انتشار عمومی اطلاعات، انتشار اطلاعات 

 مخصوص صندوق بین المللی پول

 کدهای عملکرد در خصوص شفافیت مالی بین المللی پول صندوق شفافیت مالی 9

0 
شفافیت سیاستگذاری  پولی 

 و مالی
 صندوق بین المللی پول

کدهای عملکرد صحیح در رابطه با سیاستهای مالی 
 و پولی

 ارزیابی می شوند FSAP اغلب تحت ایجاد و توسعه در نهادها استانداردهای بخش مالی 1

0 
به استانداردهای مربوط 

 یکپارچگی بازار
 مورد ارزیابی قرار می گیرند FSAPگاهاً توسط تحت  ایجاد و توسعه در نهادها

 به منظور نظارت بانکی مؤثر کمیته بازل نظارت های بانکی 1

 امنیت 3
سازمان بین المللی 

 کمیسیونهای اوراق بهادار
 اصول و اهداف مقررات مربوط به اوراق بهادار

 اصول نظارت بر بیمه نظارت بر بیمهانجمن  بیمه 1

92 
سیستم های پرداخت و 

 تسویه اوراق بهادار

سازمان بین المللی 

کمیسیونهای اوراق بهادار 
و کمیته سیستمهای 

 تسویه و پرداخت

 رهنمود در جهت سیستم های تسویه اوراق بهادار

99 
مبارزه با پولشویی و مبارزه  

 با تأمین مالی تروریسم
 اقدام مالیگروه ویژه 

 03رهنمودهای گروه ویژه اقدام مالی مشتمل بر 

 توصیه

 حاکمیت شرکتی 90
سازمان توسعه همکاری 

 های اقتصادی
 اصول معین شده به منظور نظارت بر شرکت

 استانداردهای حسابداری در سطح بین المللیشورای استانداردهای بین  حسابداری 99
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 دنام استاندار رديف
تولید و نظارت کننده 

 استاندارد
 توضیحات

 المللی حسابداری

 حسابرسی 90
فدراسیون بین المللی 

 حسابداران
 استانداردهای حسابرسی در سطح بین المللی

91 
ورشکستگی و حقوق  

 بدهکاران
- - 

 منبع: صندوق بین المللی پول

 

 استانداردها سایر در موجود در مقایسه با وضعیت بانکی، شرایط بانکهای ایران ایزوهای درمبحث

 کفایت نسبت شاخص بر خود، اولیه ورژن در بازل استانداردمناسبتر است. با توجه به وضعیت 

 ریسک ضریب اصلاح مقولاتی از قبیل ،9و 0 بازل درنسخ تأکید شده است لیکن به تدریج سرمایه

نیز اهمیت دارند.  اقتصادی بحران شرایط و شرکتی حاکمیت ریسکهای عملیاتی، داراییها، انواع برای

در قالب گروه ویژه اقدام  تروریسم مالی تأمین و پولشویی با مبارزه استانداردهای ایران در اخیراً

مورد توجه و مباحثه نهادهای تصمیم گیری و حاکمیتی قرار گرفته است. منظور از رعایت 90مالی

قواعد حاکمیت شرکتی در دستورالعمل های کمیته بال به معنای مجموعه قواعد، ساختارها و رویه 

در سطح خرد درصدد دستیابی به منافع قانونی ذینفعان، ایجاد شفافیت و های اداره بانک بوده که 

 می باشند. جلوگیری از فساد و در بعد کلان به دنبال دستیابی به سلامت و ثبات نظام بانکی

ترین هدف نظارت، حفظ و ارتقاء ثبات پولی و مالی توأم با جلب اعتماد عمومی در جهت  مهم

ای مشتمل برچگونگی  شد. نظارت دربرگیرنده فرآیند سه مرحلهافزایش ثبات اقتصادی می با

تأسیس، نحوه فعالیت و اعمال اقدامات اصلاحی برای بهبود وضعیت مؤسسات و بازارها در جهت 

حمایت از نهادهای مالی سالم یا مجازات نهاد متخلف می باشد. در دنیای مالی پیچیده کنونی لزوم 

ها، اعمال نظارت یکپارچه و نیز نظارت مبتنی بر  هر یک از زیربخشهای نظارتی جداگانه برای  نظام

درمی یابیم که  اهداف بشدت محسوس می باشد. با بررسی نظارت در سنوات گذشته درکشورمان

توسط بانک مرکزی و با تصویب قانون بازار اوراق  9930نظارت بر بازار پول و سرمایه کشور تا سال 

بر اساس تفکیک  ن، تغییر رویه نظارت صورت گرفته و نظارت مزبوربهادار جمهوری اسلامی ایرا

ها صورت می گیرد. لذا بدلیل نقش و اهمیت بانکها از قبیل: کانال اولیه اعتبار  وظایف زیربخش

دار بودن مدیریت  ها در اقتصاد، عهده گذاری )قدرت خلق پول از طریق اعطای تسهیلات( و سرمایه

دهنده   ادی، قابلیت انتشار ریسک سیستمی به کل نظام اقتصادی، ارائهجریان وجوه کل نظام اقتص

بار بروز اختلال در تأمین مالی  های پرداخت، سرایت سریع آثار زیان کننده سازوکار نظام و تنظیم
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های پرداخت به کل اقتصاد، مواجه بودن با ریسک عدم تطابق  ها و ایجاد اختلال در نظام بنگاه

ها به  های بانک ها، جلوگیری از سرایت اثرات زیانبار مشکلات و نارسایی و بدهی ها سررسید دارایی

 می باشد.  ها( بیش از پیش محسوس های دیگر جامعه، ضرورت نظارت بر نظام مالی )بانک بخش

را پیشنهاد  90ای به نام ارزش در معرض ریسک مشروط ( سنجه0290)99آدریان و برونرمیر

التفاوت ارزش در معرض ریسک کل نظام مالی مشروط بر مضیقه مالی  کنند؛ این سنجه مابه می

بانک و ارزش در معرض ریسک درحالت عادی بانک می باشد بدین ترتیب سنجه مزبور، سهم این 

 دهد. بانک در کل ریسک سیستمی را نشان می

هوم ریزش مورد انتظار کوتاه مدت را به ریزش ( مف0291) 91و آکاسن آچاریا، پدرسن و فیلیپن 

دهند که سهم هر نهاد مالی در ریسک  بسط می91و ریزش مورد انتظار سیستمی90مورد انتظار نهایی

های نظام  سنجد. ریزش مورد انتظار نهایی، سهم زیان هر بانک در مجموع زیان سیستمی کل را می

تظار کوتاه مدت با ترکیب ریزش مورد انتظار بانکی را مورد سنجش قرار می دهد. ریزش مورد ان

نهایی و احتمال تخصیص سرمایه ناکافی به یک نهاد مالی در مواقع کمبود سرمایه را در کل نظام 

 مالی ارزیابی می کند. 

( مفهوم ریزش مورد انتظار 0291)91لیز و انِگِل ( و براون0290)93آچاریا، انِگِل و ریچاردسون

دهند. این  بسط می02های ریسک سیستمی فتن اندازه نهادهای مالی به شاخصنهایی را با در نظر گر

شاخص، ریزش سرمایه موردانتظار یک نهاد مالی مشروط بر سقوط شدید بازار بوده و از آن به 

 های بالقوه نام برده می شود. عنوان هشدار اولیه بحران

در ارزیابی سهم هر بانک در ریسک  09یکی از مفاهیم کلیدی مرتبط با ریسک، رویکرد لو

های پذیرفته شده یا نشده در  تواند سهم ریسک سیستمی تمام بانک سیستمی است روش مزبور می

هایی که در مضیقه مالی قرار ندارند نیز  توان آن را برای بانک بورس را ارزیابی نماید. همچنین می

 اعمال کرد. 

های هر بانک متمرکز هستند برای تعیین  ریسکهای ریسک متداول که عمدتاً بر روی  سنجه

های  های مالی مناسب نیستند. در منابع علمی، سنجه ریسک در مقیاس سیستمی به ویژه در بحران

ها با اتکا بر  ریسک سیستمی بسیاری ایجاد و آزمایش شده و سپس بهبود یافته اند، اکثر این سنجه

های  فی نبوده و بدین منظور، نیاز به سنجهحسابداری محرمانه برای سنجش ریسک سیستمی کا

 جدید می باشد.

ای به سمت دیدگاه احتیاطی کلان در  دیدگاه کمیته بازل برای نظارت بانکی به طور فزاینده

زمینه مقررات مالی در کنار نظارت احتیاطی خرد سوق یافته است با اینکه در زمینه مقررات مالی 

دید قوانین مربوط به کمیت و کیفیت سرمایه بانکی در بازل هایی به خصوص در زمینه تش پیشرفت
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شوند. یکی از اهداف  حاصل شده است اما این مقررات تنها در مورد برخی نهادهای مالی اجرا می 9

آوری آن پس  سیاست احتیاطی کلان، محدودسازی انباشت ریسک در کل نظام مالی و تقویت تاب

ر این زمینه عمدتاً معطوف به پیشگیری از بحران ها از طریق ها د های اقتصادی است. تلاش از شوک

توانند بخش واقعی اقتصاد را  شناسایی آن دسته از تهدیدهای سیستمی بازارهای مالی است که می

 متاثر سازند.

کشورهای در حال توسعه آسیا تجربه زیادی در اجرای انواع اقدامات احتیاطی کلان از جمله 

ای و مرتبط با نقدینگی با هدف جلوگیری از ایجاد حباب در  باری، سرمایهابزارهای سیاستی اعت

ها و سایر عوامل تهدیدکننده ثبات مالی دارند. این تجربه عمدتاً حاصل روبرویی با  قیمت دارایی

های پرنوسان سرمایه می باشد. از سال  تهدیدات قبلی ثبات مالی، به ویژه تهدیدات ناشی از جریان

آسیا، کشورهای این قاره به منظور مقابله با  9111دی در واکنش به بحران مالی سال و تا ح 0222

 ای اتخاذ کردند. های پرنوسان در مقیاس بزرگ، اقدامات احتیاطی کلان گسترده ورود سرمایه

های مالی متمرکز بر توضیح درخصوص چگونگی ایجاد حباب  منابع علمی جدید در مورد بحران

های فعالیت مالی در سطح کل  اند. سنجه و تاثیر آن بر فعالیت اقتصادی بوده در بازارهای مالی

اقتصاد مانند انحراف از روند دیرینه نسبت اعتبار به تولید ناخالص داخلی، سودمند بوده و راهنمای 

های اشاره شده در طی  شوند. سیاست های احتیاطی کلان تلقی می بالقوه مناسبی برای سیاست

اند ولی شواهد تجربی چندانی در مورد اثربخشی آنها  ت تجربی مورد بررسی قرار گرفتهبرخی مطالعا

سازی  دهند. کمی ها در کدام کشورها بهتر نتیجه می وجود ندارد، به خصوص اینکه کدام سیاست

برانگیز است، زیرا این کار مستلزم استفاده از ابزارهای  های احتیاطی کلان چالش اثربخشی سیاست

های مختلف نظام مالی است که  در فواصل زمانی و با بسامدهای متفاوت بر روی بخش متنوع

 (. 0290، 00کند)تیلمن های تجربی استاندارد را پیچیده می تحلیل

را  0292اقتصاد تا سال  00( استفاده از ابزارهای احتیاطی کلان کلیدی در 0299) 09لیم

های مالی را برآورد کرد. او نتیجه گرفت که  ریسکبررسی و اثربخشی هر کدام از ابزارها در کاهش 

اند. اقدامات مذکور  از ابزارهای احتیاطی کلان متداول در کاهش ریسک سیستمی موثر بوده بسیاری

های اعتباری از جمله سقف نسبت وام به ارزش ،  کنترل -9شوند:  به سه گروه کلی زیر تقسیم می

مقررات نقدینگی که  -0خارجی و سقف اعتبار  دهی به ارزهای بدهی به درآمد، سقف وام

 -9تطابق در نرخ ارز یا سررسید ایجاد می کند  هایی را بر خالص وضعیت باز ارزی یا عدم محدودیت

سرمایه موردنیاز از جمله پوشش ریسک به صورت  محدودسازی توزیع سود. از این رو، ابزارهای 

 می باشند. 9ح جدول سیاست احتیاطی کلان و مبانی نظری آنها به شر
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 مبانی نظری و ابزارهای سیاست احتیاطی کلان-3جدول

 مبانی نظری ابزارها رديف

9 
سقف نسبت وام به 

 (LTVارزش )
 

کند.  پرداخت و ظرفیت استقراض خانوارها محدودیت ایجاد می نسبت وام به ارزش در توان پیش

کند چرا که قیمت  وثیقه را محدود میدهی با  از لحاظ نظری، این محدودیت رفتار، چرخه وام

ای مسکن به یکدیگر مرتبطند. اگر  مسکن و ظرفیت استقراض مسکن مبتنی بر ارزش وثیقه
 دهد. نسبت وام به ارزش در سطح مناسبی باشد در این صورت، ریسک سیستمی را پوشش می

0 
سقف نسبت بدهی 

 (DTIبه درآمد )

های  طی است که هدف آن اطمینان از کیفیت دارایینسبت بدهی به درآمد نوعی مقررات احتیا

تواند با افزودن محدودیت دیگری به ظرفیت  می LTVبه همراه  DTIهاست. ولی استفاده از  بانک

 ای را بیشتر تقلیل دهد. دهی وثیقه استقراض خانوارها، رفتار وام

9 
دهی به  سقف وام

 ارزهای خارجی
 

دهنده را  های نرخ ارز قرار داده و وام رنده را در معرض ریسکگی اعطای وام به ارزهای خارجی، وام

تر باشد،  پذیری مشترک دو طرف از حدی بزرگ کند. اگر آسیب رو می نیز با ریسک اعتباری روبه

تواند  دهی به ارزهای خارجی می تواند سیستمی شود. اعمال سقف بر وام ریسک مربوطه می

 زهای خارجی را تقلیل دهد.ریسک سیستمی ناشی از نوسانات نرخ ار

0 
سقف اعتبار / رشد 

 اعتبار
 

یافته به یک بخش خاص اعمال  دهی بانک یا بر اعتبار تخصیص توان یا بر کل وام سقف را می
توان  یافته به یک بخش خاص مانند املاک و مستغلات می کرد، با اعمال سقف بر اعتبار تخصیص

 تورم یک دارایی خاص را مهار کرد.

 دوخته قانونیان 1

توان از دو جنبه برای پوشش ریسک سیستمی به کار برد. اول اینکه  این سیاست پولی را می

اندوخته قانونی بر روی رشد اعتبار تاثیر مستقیم دارد. دوم اینکه اندوخته قانونی، یک حاشیه 
بحران نقدینگی توان از آن برای کاستن از شدت  کند که به هنگام نیاز می امن نقدینگی ایجاد می

 استفاده کرد.

0 
سرمایه مورد نیاز 

 ای ضدچرخه

تواند به شکل یک نسبت یا وزن ریسک باشد که به هنگام رونق افزایش یافته و  این سرمایه می

ها  یابد و حاشیه امنی را برای بانک مانع از انبساط اعتبار شده و به هنگام رکود نیز کاهش می
 های خود به منظور تامین سرمایه موردنیاز نشوند. هش داراییکند تا مجبور به کا ایجاد می

1 

پوشش ریسک به 

صورت پویا و همراه 

 با متغیر زمان
 

های خاص هر بانک در طول تاریخ کالیبره شده است، میزان  پوشش ریسک پویا بر اساس زیان

ه تا انبساط توان در طول دوره رونق افزایش داد وجوه احتیاطی لازم برای پوشش ریسک را می

توان آن را به منظور حمایت از اعطای وام توسط  اعتبار محدود شود، در دوران رکود نیز می
 ها کاهش داد. بانک

3 
محدودیت بر توزیع 

 سود
 است. ها وضع شده به منظور حصول اطمینان از کفایت سرمایه بانک

1 

اعمال محدودیت بر 

خالص وضعیت باز / 
 تطابق ارزی عدم

کند، به علاوه از این  ها در برابر ریسک ارزهای خارجی را محدود می پذیری مشترک بانکآسیب 

توان برای مهار نوسانات شدید نرخ ارز ناشی از همگرایی خرید و فروش ارز  ها می محدودیت
 ها نیز استفاده کرد. خارجی توسط بانک

92 
محدودیت بر 

تطابق در  عدم

توان برای پوشش ریسک سیستمی استفاده کرد، زیرا انتخاب  از این ابزار نظارت احتیاطی می

کند. به  ها نیز ایجاد  سررسید بدهی/دارایی می تواند یک برونداد دیگر  از قبیل حراج دارایی
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 مبانی نظری ابزارها رديف

 سررسید
 

تطابق  مدتش به دلیل عدم هنگام بحران، ناتوانی یک نهاد مالی در برآورده ساختن تعهدات کوتاه

ها را  های خود کرده و هزینه حراج آن دارایی تواند آن را مجبور به فروش دارایی سررسیدها می

های نظام مالی تحمیل کند. کمبود منابع مالی چند موسسه مالی، به دلیل اثر  نیز بر سایر بخش

 تواند منجر به بحران نقدینگی سیستمی شود. سرایت بحران، می

 .0299منبع: لیم و همکاران، 
 

اقتصاددانان، ابزارهای سیاست احتیاطی کلان را در پژوهش های خود به کار بردند لذا 

( نسبت سرمایه موردنیاز را بررسی کردند. گلاین، لانسینگ، 0299)00وموران کریستنسن، مه

هایی را برای ایجاد نسبت وام به ارزش، استخراج  ( مدل0290) 00( و والنتین0299) 01مندیسین

( توجه خود را به مقررات مربوط به نسبت وام به ارزش متغیر در طی زمان 0299) 01کردند. کرو

( تاثیر حداقل سرمایه موردنیاز در بریتانیا را 0290) 03معطوف می دارد. آیار، کالومیریس و ویلادک

بر روی رشد اعتبار در این کشور بررسی کرده و میزان آربیتراژ حاصله از وضع مقررات جدید را 

 لعه قرار دادند.مورد مطا

شده با هدف  های احتیاطی کلان وضع ( اثربخشی سیاست0299) 01کلسنس، گاش و میهت

پذیری نظام بانکی را بررسی کردند، نتایج تحلیل رگرسیونی آنها نشان داد که  کاهش آسیب

اقداماتی مانند تعیین سقف برای نسبت بدهی به درآمد و نسبت وام به ارزش و همچنین 

ها و رشد تعهدات در دوره  دهی به ارزهای خارجی در کاهش دارایی رشد اعتبار و واممحدودسازی 

های احتیاطی کلان در  رونق موثرند. آنها همچنین به این نتیجه رسیدند که اثربخشی سیاست

 دوران رونق بسیار بیشتر از دوران رکود بوده که این به معنای وجود اثرات نامتقارن می باشد.

( اهمیت بنگاه های مالی عمده بر ثبات مالی را بررسی 0221)99( و اسپاچس9110)92کروکت

کرده و استدلال می کنند که بی ثباتی مالی از احتمال نکول بالا و سودآوری اندک بنگاه های مالی 

بنابراین وام معوق)مطالبه معوق( به عنوان مطالبه غیرجاری، یک جایگزین  کلیدی به وجود می آید.

می باشد. همچنین برای یک  گیری ثبات سیستم بانکی در شرایط عدم تعادل اقتصاد برای اندازه

بانک که یکی از بنگاه های مالی کلیدی می باشد، سلامت بانکی از بازدهی دارایی ها، سرمایه 

 (. 90،0222و کاهش نوسانات بازدهی به دست می آید)دنیکولو پرداخت شده

های رایج در منابع علمی مربوط به ثبات مالی و بانکی است که احتمال  یکی از سنجه Zنمره 

به عنوان شاخص ریسک  Z( نمره 9130)99دهد، بنابر نظر بُوید و گراهام ها را نشان می اعسار بانک

( 9119ها می باشد.  سپس بوید و همکاران ) های هلدینگ بانک تعیین احتمال ورشکستگی شرکت
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های هلدینگ  به عنوان شاخص احتمال ورشکستگی به کار برده و ریسک ادغام شرکت را Zنمره 

 ها با موسسات مالی غیربانکی را بررسی کردند. بانک

به عنوان جانشینی برای عملکرد  Z( از نمره 0220)90( و اِستیرو0222اولین بار دنیکولو )

به عنوان  Zانتشار مقالات آنها، نمره شده بر اساس ریسک استفاده کردند. متعاقباً و پس از  تعدیل

ها کاربرد بیشتری یافته است. اولین رشته مطالعات به بررسی  پذیری بانک جانشینی برای ریسک

(، جیمنز، لوپز و 0221) 91ارتباط بین تمرکز، رقابت و ثبات بانکی مرتبط است. ییِاتی و میکو

 ه این مطالعات بودند. ( از جمل0299)91( و بک، دجونگه، و شپننز0299)90سائرینا

در زمینه حکمرانی بانکی به کار رفته و ارتباط بین ریسک  Zدر پژوهش های دیگر، نمره  

های نظارتی مورد بررسی قرارگرفته است.  و سایر سیاست ای، بیمه سپرده بانکی و مقررات سرمایه

( و 0290)02ی و استولز(، بِلترات0292)91(، هوستون، لین لین، و ما0221)93مطالعات لیونِ و لِوین

 هایی از این جمله هستند.   ( نمونه0290)09دِلیس، ترنَ، دسیُوناس

با لوجیت ورشکستگی تناسب دارد و  Z( معتقدند که لگاریتم نمره 0291)00لپِتِیت و استروبِل

(، فنِگ، 0292شود. هوستون ) سنجه ریسک ورشکستگی نیز محسوب می Zبنابراین لگاریتم نمره 

به عنوان جانشینی برای احتمال نکول بانک را  Z( نیز کاربرد معکوس نمره 0290)09حسن و مرتن

 بالاتر باشد ریسک ورشکستگی نیز بیشتر خواهد بود. Zکنند؛ هرچه معکوس نمره  تایید می

های دچار مضیقه  به عنوان شاخصی برای بانک Z( از نمره 0299) 00در مطالعات دُیانگ و تُرنا

 01استفاده شده است. به همین ترتیب، چیارامونته، کروچُی و پُلی Zن نمره مالی و دارای کمتری

های دچار  به همراه متغیرهای کمکی مرتبط با کملز برای شناسایی بانک Z( نیز از نمره 0291)

حداقل به خوبی متغیرهای  Zبینی مضیقه مالی توسط نمره  مضیقه مالی استفاده کردند. توان پیش

کملز می باشد و این مزیت را داراست که نیاز به داده کمتری دارد. هاکنز، حسن، مولینوکس و 

هایی که  کنند. بانک به عنوان جانشینی برای کارایی بانک استفاده می Z( از نمره 0291)00ژی

ی در تخصیص سرمایه و تامین تری دارند، کارایی کمتر پایین Zپذیری بالا و به تبع آن نمره  ریسک

 مالی پروژه دارا می باشند.

 

 پیشینه پژوهش -2-2
که چگونه اعمال نفوذ در بازارهای مالی  نشان می دهدادبیات اخیر در مورد بحران های مالی 

و بر فعالیت اقتصادی تأثیر می گذارد. تعدادی از مطالعات تجربی در مورد  گردیدهباعث حباب 

 ،وجود دارد ها در مورد اثربخشی آن اندکیشواهد تجربی  موجود بوده ولیکنکلان  های سیاست

از  .این است که کدام یک از سیاست ها در یک زمینه خاص برای کشور بهتر کار می کندنکته مهم 
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 بارا  بانک یسکیر یمشخصهها ضرورت دارد زیرا بانک یک عملکرد بر بانکی انناظراین رو نظارت 

 مد نظر قرار  نکلاو  دخردر نظر گرفتن جنبه های با  و تلفیقیهی وگر، ادینفراهای دیکررو

می دهند. برای تبیین ثبات بانکی، پژوهشگران شاخص های مختلفی را مد نظر قرار می دهند که 

 متعاقباً مطالعات صورت گرفته شده توسط اقتصاددانان در این حوزه بیان می شوند.

 

 مطالعات داخلی -2-2-1
( رابطه تمرکز و ثبـات در نظـام   0292) 01( برپایه مطالعات دلتوویت9910شاهچراغی و اربابیان)

بانکداری با هدف شناخت و دستیابی به رابطه بین تمرکز نظام بانکداری و هزینه بحران های بـانکی  

ی تولیـد  را مورد بررسی قرار داده و بر اساس نتایج حاصل از تحقیقات آنها، متغیرهای نرخ رشد واقع

ناخالص داخلی، ساختار بخش بانکی و متغیرهای توسعه ای بر ثبـات بـانکی دارای اثـر مثبـت مـی      

باشند. ضمناً بین تورم و ثبات بانکی ارتباط منفی وجود دارد. لذا بـه منظـور بررسـی اثـرات تمرکـز      

بـات مـالی بخـش    نظام بانکداری بر روی ثبات، الگویی را به کار بردند که در رابطه مذکور، مقـدار ث 

بانکی را به صورت متغیر درونزا و مقدار تمرکز بازار با استفاده از چهار شاخص هرفیندال هیرشـمن،  

سه بانک برتر، هانا و کی و آنتروپی ارائه می شوند. همچنین متغیرهـای نـرخ رشـد تولیـد ناخـالص      

 بانـک هـا،   سرمایه، اندازهداخلی، نرخ تورم، نسبت هزینه به درآمد، نقدنگی بانک ها،  نسبت کفایت 

بصورت متغیر مسـتقل در تخمـین مـدل مـورد      tبازده دارایی و بازده حقوق صاحبان سهام در دوره 

مطالعه وارد شد. در برآورد مزبور، متغیر وابسته با یک و دو وقفه در سمت راست مدل واقع گردید و 

در قالـب   9933تـا   9932ی با به کارگیری اطلاعات هفده بانک دولتی و خصوصـی در طـی سـالها   

رهیافت داده های تابلویی و با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته مورد تجزیه و تحلیـل قـرار   

گرفت. نتایج حاصله تأثیر مثبت نسبت سرمایه، بازده حقوق صاحبان سهام، بـازده دارایـی هـا، نـرخ     

، نسبت سپرده و نسبت هزینه بانـک  رشد تولید ناخالص داخلی و تأثیر منفی نرخ تورم، نسبت وامها

 بر ثبات نظام بانکی را نشان می دهند.

( و 0221)03( با استفاده از شاخص مورد استفاده توسط مرسیکا، شایک و ولف9910شاهچراغی)

و با به کارگیری شاخص های نظام بانکی از جمله نسبت سرمایه، حاشیه سود، نسبت هزینه، نسـبت  

نسبت وام به دارایـی هـا، نسـبت بـازدهی دارایـی هـا، نسـبت بـازدهی         سرمایه به وام های اعطایی، 

سرمایه، نسبت وام به سپرده، دارایی نقد به سپرده، ذخیره وام های سوخت شده به خالص وام هـا و  

بـه  9912تـا   9910با استفاده از داده های آماری بانک مرکزی درنظام بـانکی کشـور طـی سـالهای     

ال در نظام بانکداری ایران پرداخت لذا با توجه به ارزیابی صورت گرفته ارزیابی میزان انطباق اصول ب
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شده، عواملی مانند نسبت سرمایه، نسبت هزینه، شاخص ثبات بانکی، تورم و حاشیه سود به عنـوان  

 عوامل تأثیرگذار بر پیاده سازی اصول بال در کشور شناسایی شدند.

مربـوط   9931تا  9932داده های آماری سالهای با بکارگیری  (9912شایگانی و عبدالهی آرانی)

به هجده بانک و یک موسسه مالی و اعتباری مشتمل بر یازده بانک دولتی، هشت بانک خصوصـی و  

داده هـای   ( با اسـتفاده از 9919یک موسسه مالی و اعتباری خصوصی و همچنین ذالبگی دارستانی)

 .به بررسی ثبات بانکی پرداختند Zاز معیارو با استفاده  9910تا  9930بانک در طی سال های  01

( در پـژوهش خـود   9111)01( طبـق نظـر شـلیفر و ویشـنی    9919تقوی، احمـدیان و کیانونـد )  

ازشاخص های نسبت وام های معوق برکـل وام هـا، کفایـت سـرمایه، بـازده دارایـی، بـازده حقـوق         

خص هـای ثبـات سیسـتم    صاحبان سهام و نسبت نقدینگی دارایی نقد به کل دارایی بـه عنـوان شـا   

 بانکی استفاده کردند. 
 

 مطالعات خارجی -2-2-2
به عنوان یک سنجه تغییر پذیر در طی  Z( از نمره 0220) 12برای اولین بار، بوید، دنیکولو، و جلال

 های تجربی استفاده کردند. برخی رویکردها در این زمینه عبارتند از: زمان در تحلیل

( انحراف معیار بازدهی دارایی در کل نمونه را 0292هوستون)( و 0221لیون و لوین) (9

محاسبه و این مقادیر را با میانگین بازدهی دارایی سالانه و نسبت سهام به دارایی در طول 

 همان مدت ترکیب کردند.

های ایالات متحده از میانگین متحرک بازدهی دارایی و نسبت سهام  (  برای داده0220بوید) (0

ماهه به همراه انحراف معیار بازدهی دارایی در همان بازه  دوره سه 90طی به دارایی در 

ها در مطالعات می باشد که در  ترین متد زمانی استفاده کرد. این روش یکی از رایج

بصورت چرخشی   Z( در خصوص نمره 0290) 19پژوهشهای برگر، گولدینگ و رایس

 ساله وجود دارد. سه

( با استفاده از انحراف معیار بازدهی 0221) 19سیهاک( و هسِ و 0220) 10بکِ و لیون (9

دارایی که بر روی کل دوره نمونه محاسبه شده، آنها را با مقادیر بازدهی دارایی و نسبت 

 کنند. سهام به دارایی در دوره جاری ترکیب می

 90( از میانگین متحرک و انحراف معیار بازدهی دارایی فصلی در 0221ییاتی و میکو ) (0

  تفاده کرده و آن را با مقدار نسبت سهام به دارایی در دوره جاری ترکیب میفصل اس

 نمایند.
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( انحراف معیار متحرک بازدهی دارایی را در سه سال گذشته محاسبه و آن را 0290دِلیس) (1

کند. او در  با مقادیر بازدهی دارایی و نسبت سهام به دارایی در دوره جاری ترکیب می

ساله برای تایید نتایج  1یا  0های زمانی  بازدهی دارایی از بازه محاسبه انحراف معیار

 دهد. استفاده می کند که نتایج  مشابهی را نشان می

را با استفاده از میانگین بازدهی  Z( نمره 0299)54کنت و هُویزینگا-برتای، دمیرگوک (0

 0وره متوالی دارایی، نسبت سهام به دارایی و انحراف معیار بازدهی دارایی در طول پنج د

 .ساله محاسبه کردند 02ساله طی یک نمونه 
 

همراه با متغیر زمان به صورت استاندارد اختلاف نظر وجود دارد.  Zبر سر نحوه ایجاد نمره 

در طول یک بازه زمانی متحرک یا کل دوره نمونه و  Zرویکردهای مختلف محاسبه عناصر نمره 

تاثیرگذار می باشد. از سویی، عناصر  Zر نتایج نمره ها برای عناصر مختلف ب ترکیب انواع روش

تری حاصل کند و نتایج معتبرتری در طی  باثبات Zتواند نمره  شده از کل دوره نمونه می محاسبه

تر ارائه کند چرا که در این رویکرد نیازی به کنارگذاشتن مشاهدات اولیه نیست  های طولانی دوره

تر، پروفایل  از سوی دیگر، در صورت استفاده از یک دوره زمانی طولانی .(0291لپتیت و استروبل )

دهی آن تغییر می کند، به همین دلیل است که از  ریسک بانک و به تبع آن راهبرد و الگوی وام

های  شود. در بعضی از پژوهش ها از بازه استفاده می Zهای زمانی متحرک در محاسبات نمره  بازه

 9تر مانند  های طولانی ( تا دوره0290، 11فصلی )ژانگ، ژو، لو، و ژانگ 1های  دورهزمانی کوتاه مانند 

 ساله استفاده گردیده ولیکن طول بهینه بازه زمانی به بحث گذاشته نشده است. 0یا 

های مورد استفاده در محاسبه بازدهی دارایی و انحراف  در پژوهش های انجام شده، فراوانی داده

( مطالعات 0292( و هوستون )0221ر است. برخی محققین همانند لیونِ و لوین )معیار آن نیز متغی

کند.  کنند که آنها را به مشاهدات سالانه محدود می طراحی می 10خود را بر اساس گستره بانک

شش  های های با فراوانی بیشتر مانند داده ( به داده9133اقتصاددانان دیگر ازجمله حنان و هانوِک )

( اطلاعات فصلی را نیز 0221ی داشتند همچنین پژوهشگرانی از قبیل ییاتی و میکو)ماهه دسترس

در دسترس داشتند متعاقباً حنان و هانوک نتایج حاصل از مشاهدات سالانه و شش ماهه را مقایسه 

 کرده و به نتایج مشابهی دست یافتند.

مالی کشور آلمان و بر  ( با استفاده از داده های سیستم بانکی و موسسات0290)11جان و کیک

با به کارگیری تکنیک رگرسیون پنل به ارائه یک شاخص  0292تا  9111پایه آمارهای سال های 

ثبات بانکی پرداختند در مطالعه مزبور، بانک ها و موسسات مالی شامل بانک های پس انداز،  

 تعاونی و تجاری می باشند. 
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311پائیز /  22شماره   

ردار متغیرهای اقتصاد کلان)شامل نرخ تورم و ( برای بررسی ثبات بخش بانکی، ب0292دلتویت)

تولید ناخالص داخلی(، بردار متغیرهای توسعه و ساختار بخش بانکداری)منجمله تمرکز و سپرده 

های بانک(، بردارمتغیرهای سود بخشی و کارایی بخش بانکداری)از قبیل دارایی و بازدهی دارایی( و 

 قرار داد. بازدهی حقوق صاحبان سهام را مورد استفاده

توسعه  Z-Score( اندازه گیری احتمال ورشکستگی بانکها را با به کارگیری 0299)13استوربل

های موزون که دارای تورش به سمت پایینند استفاده  Z-Score داد. او برای این منظور از میانگین

قایسه ای به صورت م 11با تغییرزمانی و اختلاف پنج Z( نمره 0299لپتیت و استوربل) کرد. سپس

 ایجاد کردند که توسعه یافته تحقیقات پیشین و جایگزین مناسبتری بود.

اندازه  Z-Score( سلامت بانکی به وسیله 0299)02کنت و مروچ -طبق نظرات بک، دمیرگوک

گیری می شود که این شاخص شامل میانگین بازدهی سرمایه بعلاوه نسبت حقوق صاحبان سهام 

 استاندارد بازدهی دارایی هاست. به دارایی تقسیم بر انحراف

( با بکارگیری داده های فصلی برای بانک های 0290)09اجمبی، یودم، سالی هو، آتوی و یابا سر

نیجریه اقدام کردند.  به توسعه شاخص ثبات سیستم بانکی 0290تا  0221نیجریه در طی دوره 

نسبت های کفایت سرمایه، سلامت بانکی) مشتمل بر  -برای این منظور با تجمیع سه شاخص الف

مطالبات معوق به سرمایه، مطالبات معوق به کل وام ها، دارایی های نقد به کل دارایی ها، وام ها به 

سپرده ها، بازدهی دارایی ها، حاشیه بهره به درآمد ناخالص و هزینه های غیر بهره ای به درآمد 

جاری به تولید ناخالص داخلی، آسیب پذیری بانکی)شامل نسبت های تراز حساب -ناخالص(، ب

دارایی های خارجی به بدهی  دارایی ها، خارجی به کل عرضه پول به ذخایر خارجی، دارایی های

 -های خارجی، اعتبارداخلی به تولید ناخالص داخلی، تورم و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی(، ج

متحده، انگلستان و چین( به محاسبه اقلیم اقتصاد)از قبیل نرخ رشد تولید ناخالص داخلی ایالات 

 ثبات بانکی پرداختند. شاخص

 

 روش شناسی پژوهش -3

 آماری گردآوری اطلاعات روش -3-1

می باشد و دوره  ایران موجود در شبکه بانکی بانکهای کلیه شامل پژوهش این آماری جامعه

استفاده از داده های  اباست. برای این منظور  9911تا  9931 سالهای طی در زمانی مورد مطالعه

 نظرو در  موجود در کتابخانه، موسسه علوم بانکی بانک مرکزی بانکها نیاو ز دسوو  نامهازتر

بانک کشور شامل بانک های  99های دسترسی به اطلاعات، ثبات بانکی در  یتودمحد گرفتن

انصار، آینده، دی، اقتصاد نوین، گردشگری، قرض الحسنه مهر ایران، قرض الحسنه رسالت، قوامین، 

20.1001.1.25383833.1399.14.52.1.1



 17 /ی تقو یمهد ی وعباس شاکر ی،محمد موریت ،پور یحسن سامان 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311پائیز /  22شماره  

  ،ملی، پارسیان ،ملت، مسکن، خاورمیانه، ورزیکشاحکمت ایرانیان، ایران زمین، کارآفرین، 

سامان، صنعت و معدن، سرمایه، سپه، شهر،  ،ایران دراتصافاه کارگران، پاسارگاد، پست بانک، ر

 تعاون، توسعه صادرات و موسسه اعتباری توسعه مورد مطالعه واقع شده است. توسعه  رت،تجاسینا، 

 

 متغیرها و فروض تحقیق -3-2
 های زیر در این پژوهش انجام می شود:فرضیه  نموآز

 اقتصاد کلان شامل تورم، نرخ ارز، نرخ بهره، قیمت نفت، شاخص مالی  یمتغیرها -الف

بورس، نسبت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی و نرخ رشد اقتصاد جهان بر شاخص ثبات 

 بانکی موثرند. 

 متغیرهای مرتبط به بانک ها از قبیل ثبات بانکی در دوره قبل، مطالبات غیرجاری،  -ب

نسبت سرمایه به تسهیلات داخلی و اختلاف نرخ سود سپرده  بازدهی حقوق صاحبان سهام،

 و تسهیلات بر ثبات بانکی اثرگذار می باشند.

 

 شاخص ثبات بانكی -3-3
متدول ترین معیار به منظور سنجش ثبات بانکی می باشد و با افزایش آن احتمال  Zشاخص 

=Zورشکستگی بانک ها کاهش می یابد. این شاخص بصورت 
   

 
سرمایه  kود که میشاده د نشان  

بازدهی     . حاصل می شود بانک مالی یییهادارا عمجمو به  سرمایه تقسیماز  بر دارایی بوده و

دارایی)حاصل سود بر دارایی( می باشد در صورت حساب سود و زیان بانک ها برای محاسبه سود 

می بایست درآمدها از هزینه ها کسر شوند درآمدها مشتمل بر درآمدهای مشاع)سود تسهیلات 

و ( و درآمدهای غیر مشاع می باشند ها یو سپرده گذار هایگذار هیسود حاصل از سرمااعطایی و 

ی، مال یها نهیهز، مطالبات مشکوک الوصول نهیهزی، و عموم یادار یها نهیهزهزینه ها شامل 

   می دهد. انجراف معیار بازدهی دارایی را نشان   و سایر هزینه ها هستند. ضمناً  کارمزد نهیهز

برای این ست. گردیده ائه ارا 9دار نمودر  Z-Scoreمحاسبه شاخص نتایج منبعث از 

نشان نتایج  ( شاخص ثبات هر بانک محاسبه شده است، 9931-9911سی)ربررد مودوره منظوردر

بیشترین می دهد در بازه زمانی مورد اشاره به ترتیب بانک های سپه، ملی و صنعت و معدن دارای 

 شده اند.مالی ت کمترین ثبات بانکی و اعتباری توسعه، رسالت و قوامین حائز ثباان میز
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311پائیز /  22شماره   

 
 1331تا  1331متوسط شاخص ثبات بانكی در طی سالهای  -1نمودار  

 منبع: یافته های پژوهشگر

 

 تحقیق مدل -4
∑              برای انجام این تحقیق،  مدل           ∑           

 
   

 
          t=2… 

T شاخص ثبات برای سیستم بانکی در      واقع شده به طوری که متغیر وابسته  دهستفاا ردمو

متغیرهای توضیحی احتیاطی کلان از قبیل قیمت         می باشد   در زمان    سطح هر بانک 

متغیر های بانکی از قبیل اختلاف نرخ سپرده و تسهیلات بانکی، مطالبات          تورم و نرخ ارز و 

به ترتیب توضیح دهنده اثرات     و    غیرجاری و بازدهی حقوق صاحبان سهام هستند، ضرائب 

مله می باشند و در مقطع زمان برای بانک ها ثابتند، ضمناً خطای ویژه)ج      بر          و         

از آنجاییکه ثبات بانکی دوره قبل بر ثبات بانکی جاری موثر  نشان داده شده است.     خطا( بوسیله 

 می باشد در مدل مذکور، ارزش با وقفه متغیر وابسته  در سمت راست مدل ظاهر شده است.

 

  تخمین پارامترهای مدل -4-1
ر دارد، بـرآورد بـه شـیوه حـداقل     در شرایطی که متغیر وابسته الگو در سمت راسـت مـدل قـرا   

مربعات معمـولی کـارا  نمـی باشـد بنـابراین از روشـهای بـرآورد حـداقل مربعـات دو مرحلـه ای و           

، بـا انتخـاب نادرسـت     می توان استفاده کرد. طبـق نظرماتیـاس و سوسـتر    گشتاورهای تعمیم یافته

واریانس های بزرگ برای ضرائب را نتیجـه مـی دهـد و ایـن باعـث       2SLSمتغیرهای ابزاری، برآورد 

خواهد شد تا ضرائب مزبور از نظر آمـاری بـی معنـی باشـند همچنـین از آنجاییکـه معمـولاً اثـرات         
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311پائیز /  22شماره  

متغیرهای مستقل بر وابسته بیش از یک دوره)سال( می باشند، در این صورت به کارگیری الگوهای 

درک مناسبتر متغیرهای مزبور منجر می گردد. نکته حائز اهمیـت   پویا توصیه می شوند، این امر به

 آورد،بر  ،بـ ـمناس لدـ ـم ینـتعی رتصودر  مانیز یسرو  مقطعی یهاداده ترکیبدر  آن است که

 صورت می گیرد. یترراکا بینی پیشو  طستنباا

، هیوگر میانگین گرآوردبر ،معمولی پانل از قبیـل یتا د پانل گونـاگون  یهاروشبا به کـارگیری   

های تجربی لگوامی توان به منظور انجام برآورد برای یعیزتو یقفههاو پانلو تلفیقی هیوگر میانگین

ــود.  ــتفاده نم ــا     اس ــورت پوی ــه ص ــونی ب ــق کن  سنجیدقتصاروش ااز فرضیه  نموآز ایبردر تحقی

مزیت هـای ایـن   مطرح گردیده، استفاده شده است . از  باند-آرلانوتوسط کهگشتاورهای تعمیم یافته

مشـکل خـود همبسـتگی را قبـل از تخمـین       بوده وفرض رفع خود همبستگی  روش آن است که با

برطرف می نماید. پس از تخمین پارامترهای مدل فوق با اسـتفاده از روش مـورد اشـاره، ایـن      مدل

 مدل به صورت زیر به دست می آید:

 (9فرمول)
 ̂= 1211/2 z (-1) + 0991/2  inf  2220/2 -  ftepix 2000/2 -  oil + 0111/9  ents 9039/09-  

nag1be1gdp + 2200/2 exg - 2222222009/2        – 22220/2  npl +  9003/01 roe +  

2030/90 sar1be1tas  0099/2+ ggdp1usa 

 

 GMM نتايج تخمین مدل با روش-4جدول 

 Z-Score:متغیر وابسته)شاخص ثبات بانكی(

 متغیر توضیحی
 های ترکیبیآزمون داده 

 t p-valueآماره  ضريب نماد
 z (-1) 1211/2 1/02 22/2 شاخص ثبات دوره قبل

 inf 0991/2 9/1 22/2 تورم

 ftepix 2220/2- 1/9- 22/2 شاخص مالی بورس

 oil 2000/2- 9/0- 20/2 قیمت نفت

 ents 0111/9 0/0 29/2 اختلاف نرخ سود تسهیلات و سپرده بانکی

 Nag1be1gdp 9039/09- 9/9- 22/2 تولید ناخالص داخلینقدینگی به 

 exg 2200/2 1/9 22/2 نرخ ارز

 22/2 -1/0 -2222222009/2        مجذور نرخ ارز

 npl 22220/2- 1/0- 29/2 مطالبات غیر جاری

 roe 9003/01 9/90 22/2 بازده حقوق صاحبان سهام

 sar1be1tas 2030/90 0/90 22/2 سرمایه به تسهیلات
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311پائیز /  22شماره   

 Z-Score:متغیر وابسته)شاخص ثبات بانكی(

 متغیر توضیحی
 های ترکیبیآزمون داده 

 t p-valueآماره  ضريب نماد

 ggdp1usa 0099/2 2/0 22/2 رشداقتصاد جهان)ایالات متحده آمریکا(

  J-statistic ≈ 21/09 

  Prob(J-statistic) ≈09/2 

 منبع: یافته های پژوهشگر

 

  21/2ملاحظه می شود این مـدل بـا معنـی بـوده و در آن      0با توجه به نتایج موجود در جدول 

Prob(J-statistic)≥  می باشد یعنی درواقع Prob(J-statistic)   ًحاصل شـده   09/2برای مدل حدودا

درصـد( ، اخـتلاف نـرخ     10است در ادامه، پارامترهای الگو مشتمل بر قیمت نفت )سطح اطمینـان  

درصـد( مـورد پـذیرش     11سود تسهیلات و سپرده بانکی ، مطالبات غیـر جـاری )سـطح اطمینـان     

های مدل کاملاً قابل قبول بوده اند. لذا با افزایش یک واحد در ثبات دوره هستند ضمناً سایر پارامتر

واحد افزایش می یابد. با افزایش یـک واحـد در نـرخ تـورم،      1/2قبلی بانک ها، ثبات فعلی بانک ها، 

واحد بالا فته است. از دلایل این امر می توان به بالا رفـتن ارزش دارایـی    09/2ثبات بانکها به میزان 

ی فیزیکی بانکها از جمله زمین و ساختمان اشاره نمود. با یک واحد افزایش در تفاوت نـرخ سـود   ها

واحد متاثر می گـردد. افـزایش نـرخ ارز تـاثیر      03/9سپرده و تسهیلات،  ثبات نظام بانکی به میزان 

کی بـه  اندکی بر ثبات بانکها دارد. با افزایش هر واحد در بازدهی حقـوق صـاحبان سـهام، ثبـات بـان     

واحد فزونی می یابد. هر واحد افزایش در نسبت سـرمایه بـر تسـهیلات در نظـام بـانکی       0/01مقدار

واحد افزایش در ثبات بانـک هـا مـی شـود. افـزایش در نـرخ رشـد اقتصـادی سـایر           2/90منجر به 

به  واحد می گردد. افزایش شاخص مالی بورس 00/2کشورها)آمریکا( باعث بالا رفتن ثبات به اندازه 

عنوان یک شاخص آینده نگر تاثیر بسیار اندکی بر کاهش ثبات بانک ها دارد همچنـین افـزایش در   

مطالبات غیر جاری تاثیر کمی برکاهش ثبات بانک ها دارد. با هر واحـد افـزایش در قیمـت جهـانی     

بـه   واحدکاهش می یابد. با هر واحد افـزایش در نسـبت نقـدینگی    20/2نفت، ثبات بانکها به میزان 

 واحد تقلیل خواهد یافت. 9/09تولید ناخالص داخلی، ثبات بانکی به میزان 

 

 سیاستی پیشنهادهای و نتايج -1
وکار، درهم تنیدگی خدمات و بازارهای مالی، ارائـه دامنـه    های کسب به واسطه همگرایی فعالیت

هـا و سـایر    های نظام مالی منجر به تعامل میـان بانـک   وسیعی از خدمات توسط هر یک از زیربخش

ایجاد  هاگردیده و تاثیرپذیری متقابل بازار پول و سایر بازارهای نظام مالی می تواند منجربه زیربخش
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چالش در تعدد نهادهای ناظرشود. ایـن امـر ممکـن اسـت زمینـه افـزایش احتمـال انتقـال ریسـک          

تـر بازارهـا و تشـدید     هـای مرکـزی( بـه دلیـل ارتبـاط نزدیـک       تـرین نگرانـی بانـک    سیستمی )مهم

 های مالی را فراهم نماید. پذیری کشورها از بحران آسیب

ه متغیر های ترازنامه ای بانک هـا شـرط لازم بـرای    مطالعات اقتصاددانان نشان می دهد توجه ب

بررسی ثبات بانکی بوده و برای تحقق شرط کافی در برقـراری ثبـات، تأمـل در متغیرهـای اقتصـاد      

کلان نیز ضرورت دارد. در تحقیق فعلی، عوامل اثرگذار برثبات بانکی مورد بررسی واقع شدند لذا بـا  

و مفهـوم ثبـات بـانکی بـرای مجموعـه ای از  متغیرهـای       تبیین چارچوبهای نظارت احتیاطی کلان 

اقتصاد کلان از قبیل تورم، نرخ ارز، رشد تولید ناخالص داخلی، نرخ رشد اقتصاد جهـان و همچنـین   

متغیرهای بانک ها منجمله سود، حقوق صاحبان سهام، مطالبات غیر جاری، وام)تسهیلات(، نسـبت  

رده و تسهیلات ، ثبات بانکی در زمان فعلی و دوره قبـل   سرمایه به تسهیلات ، اختلاف نرخ سود سپ

 برای تخمین مدل با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته  به کار گرفته شد. 

نتایج بیانگر آن است که ثبات بانکی دوره قبل، تورم، اختلاف نرخ سود سپرده و تسهیلات، نـرخ  

تسهیلات و نرخ رشد اقتصـادی جهـان دارای اثـر    ارز، بازده حقوق صاحبان سهام، نسبت سرمایه به 

مثبت بر شاخص ثبات می باشند همچنین شاخص مالی بـورس اوراق بهـادار، قیمـت نفـت، نسـبت      

 نقدینگی به تولید ناخالص داخلی و مطالبات غیر جاری دارای اثر منفی بر ثبات بانکی هستند.

ثر در مـدل، دو متغیـر سـرمایه بـه     یافته های تحقیق حاکی از آن است که از بین متغیرهای مو

تسهیلات و بازدهی حقوق صاحبان سهام دارای بیشترین اثر مثبت بر شاخص ثبات بانکی بـوده انـد   

همچنین دو متغیر نقدینگی به تولید ناخالص داخلی و قیمـت نفـت دارای بیشـترین اثـر منفـی بـر       

ان و برنامـه ریـزان در حـوزه    شاخص ثبات نظام بانکی می باشند لذا پیشنهاد می شـود سیاسـتگذار  

کلان و خرد، متغیرهای مـورد   اهمیت مراتب و در راستای هدفگذاری های  اقتصادی و بانکی نظر به

 اشاره را از منظر اندازه و جهت در اولویت توجه خود قراردهند.  
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