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 1علی مولائی ایل ذوله

 2کاوه پرندین 

 
 چكيده

  از   مدیران   که  دهدمی   رخ  هنگامی  ریسک  بر  مبتنی   مدیریتی  رفتار  یک  عنوان   به  مالی  متهورانه  گزارشگری

مالی   گزارشگری  تغییر  جهت  را  معاملات  ساختار  و  کنند  استفاده  مالی  گری  گزارش  در  خود  های شخصیقضاوت 

تئوریمی   دستکاری دیگر  طرفی  از    ترجیحات   و  احساسات  تأثیر  چگونگی  تبیین  دنبال  به  اندازچشم   نمایند. 

تاثیر  پژوهش  هدف  رو،  این  از  .است  آنان  گیریتصمیمشیوه    بر  افراد  شناختیروان    در   مدیریتی  انگیزه  بررسی 

  به   پژوهش،  هایفرضیه  آزمون  منظور  تجمعی است. به   انداز  چشم  تئوری  به  توجه  با  متهورانه مالی  گزارشگری

  این   در.  شد  پرداخته  1400  تا  1395  هایسال   طی  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  شرکت  128  بررسی

  مربعات   حداقل  روش  و  ترکیبی  هایداده  الگوی  با  متغیره   چند  رگرسیون  و  همبستگی  آمار  هایروش   از  تحقیق

  متهورانه   گزارشگری  که  دهدمی  نشان  پژوهش   این  هاییافته  .است  شده  استفاده(  EGLS)  برآوردی  یافته  تعمیم

  زیان   احتمال  یا  کم  مرجع  سود  احتمال  که  زمانی  دیگر  بیان  به  کندمی   پیروی  ریسک  به  نگرش  الگوی  چهار  از  مالی

  احتمال  یا زیاد مرجع سود احتمال چنانچه اما یابدمی افزایش مالی متهورانه گزارشگری احتمال باشد زیاد مرجع

  اندک   زیان  یا  سود  در   تغییر  احتمال  اگر  یابد،می  کاهش  مالی  متهورانه  گزارشگری  احتمال  باشد  کم  مرجع  زیان

  به   یابد، مدیر  افزایش  سودآوری  احتمال  اگر  بهتر  روایت  به  دهد  تغییر  را  مسیر  تواندمی   ریسک  به  مدیر  نگرش  باشد

  کاهش   را  خود  پذیری  ریسک   از  اندکی  دهد   تغییر  گریزی  ریسک  به  پذیری  ریسک   از  را  خود  نگرش  آنکه  جای

  به  مدیر  نگرش  جهت  در   تغییر  مالی بدون  متهورانه  گزارشگری  احتمال  که   کرد  استدلال  توانمی  بنابراین  دهد،می

  است    آن   از  حاکی  اضافی  و تحلیل   تجزیه  نتایج   کند. همچنین می  تغییر  گریزی  ریسک  به  پذیری  ریسک  از  ریسک

 است.   ترقوی   فوق  رابطه  تر،بزرگ   هایشرکت  در  که

 متهورانه مالی، تئوری چشم انداز تجمعیهای مدیریتی، گزارشگری  انگیزه   هاي کليدي:واژه 

 JEL : H16 ,C13 ,H26طبقه بندي 
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 مقدمه   -1

  و   موقعبه   هایگیری تصمیم  نیازمند  که  هستند   شرایطی  در  همواره  هاشرکت   امروز،  اقتصادی  و  تجاری  فضای  در

  جهـت   مهمـی  عامل  تواندمی   مدیر  پذیریریسک  و  آمیز بودهمخاطره   و  اطمینان  عدم  شرایط  در  اثـربخش مدیریت،

  هاشرکت   توسعه  و  بقا  به  منجر  که  است  حیاتی  عامل  پذیریریسک  دیگر  بیان  به.  گردد  موفقیـت سازمان  بـه  نیـل

 متهورانه مالی  هایگزارش   ارائه  همچون  پرمخاطره  رفتارهای  برخی  شرکت  مدیر   اگر  ( اما1995،  1شود )شـاپیرا می

  گزارشگری   نوع  این  که  چرا  شود؛می  سازمان  برای  عمده  هایزیان   وجود آمدن  به  سـبب  دهـد  انجـام  را  بـازار  به

  حسابداری حرفه اعتبار همچنین. دهدمی  نشان هست، واقعاً  از آنچه بهتـر را  شـرکت مـالی وضعیت کاذب طوربه

(. به زعم  1397همکاران،  گذارد) فخاری و  می   تأثیر  هـای مالیصورت  به  عمومی  اعتماد  بر  و  نموده  مخدوش   را

  را   شرکت   اطلاعاتی  شفافیت  سطح  که  است  هاواقعیت  از  تحریف  نوعی  متهورانه مالی  ( گزارشگری2003)  2واتز 

  تعیین   درستی  به  را  آن  سهام  قیمت  شرکت،  اطلاعات  از  استفاده  با  توانندنمی  گذاران سرمایه   بنابراین  دهدمی   کاهش

  دست   از  آن  سهام  ستد  و  داد  به  اقدام  از  قبل   را  شرکت  به  مربوط  اطلاعات  آوریجمع   انگیزه  حتی   و  کنند

  انجام   به  مدیرانی  تنها  است،  خطرناک  و  پرریسک  ایـن عمل  کـه  آنجـا  از   امـا  . (1399دهند)میرزایی و همکاران،  می

گریزند. از  ریسک  و  عقلایی  افرادی  اکثـر مدیران  که  حالی  در  باشند،  پذیرریسک  بسیار  که  کنندمی  مبادرت  آن

بیان می1992)  3  انداز تجمعی تورسکی و کانمنچشم  طرفی دیگر تئوری   طور   به  مواقع  بعضی  در  افراد  دارد( 

  است،   اقتصادی  انسان  دیدگاه  در  عقلایی  مکاتب  مترقی دیدگاه  و  پایه  اصول  از  یکی  که  مطلوبیت،  اصل  سیستماتیک

 چگونگی   تبیین  دنبال  به  اندازچشم   کنند. در واقع تئوریمی   رفتار  عقلایی  خلاف اصول   بر  و  گیرندمی   نادیده  را

 نتایج .  (1400است)ابراهیمی و همکران،    آنان  گیریتصمیم  شیوه  بر  روانشناختی افراد  ترجیحات  و  احساسات  تأثیر

  گریز ریسک  مدیران  به  پذیرریسک   توسـط مدیران  مالی  های متهورانهگزارش   ارائه  که   دهدمی  نشان  هاپژوهش   برخی

اساسی،    اثـر  این  بررسی  از  تا  شده  تلاش  پژوهش  این  در  .(1400  دیوا،  زاده  حسن  و  ثقفی)است  ترمحتمل  بسیار

  از  متهورانه مـالی گزارشگری آیا که شود پرداخته موضوع این به و رفته فراتر شده، انجام گذشته تحقیقات در که

.  خیر  یا  نمایدمی   پیروی  شود،می  ارائه  تجمعی  اندازچشم  تئوری  طریق  از  که  ریسک  به  نگرش  الگـوی چهارگانه

  احتمال   کردن  فرموله  برای  که  است  متفاوت  قبل  هایپژوهش   با  جهت  آن  از   حاضر  نوشتار  که  است  شـایان ذکر

  مرجع   نقطه  عنوانبه  مشابه  هایشرکت   عملکرد  از  عملکرد،  پیامد  از  عنـوان بخشیبـه   گزارشگری متهورانه مالی

  اندازەە  کنندگیتعدیل  اثر پژوهش، نتایج اتکای قابلیت و  استحکام بررسی است. همچنین، به منظور کرده استفاده

  رفتار   به  پرداختن  پژوهش  این  هدف  رو،  قرار خواهد گرفت. از این  بررسی  مجددأ مورد   مربوطه  رابطة  بر  شرکت

مطرح    مفاهیم  از  استفاده  با  پژوهش  این.  است  تجمعی  اندازچشم  رفتاری  تئوری  از دیدگاه  متهورانه مالی  گزارشگری

  عنوان  مدیران به  مالی توسط  متهورانه  گزارشگری  کردن  مطرح  با  و  رفتاری  اقتصاد  و  شناسیروان   حوزه  در  شده

  اهمیت   بر  و  گرددمی   گزارشگری متهورانه مالی  ادبیات  حوزه  در  دانش  گسترش  به  منجر  ریسک  بر  مبتنی  رفتار  یک

 
1 -Shapira 
2 - Watts 
3 - Tversky & Kahneman  
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  روش   به  پژوهش  پیشینه  و  نظری  جنبه  بیان  از  پس  ادامه  در  .دارد  دلالت  حسابداری  در  اندازچشم   تئوری  کاربرد

 . شودمی  پرداخته  گیری  نتیجه  و  بحث  به  هایافته  ارائه  با  درنهایت  و  پژوهش

 

 پژوهش  پيشينه و  نظري  مبانی

 نظري  مبانی  - 1- 2

  عملکردی   هایواقعیت  در افشای  سرمایه  بازار  و  ذینفعان  مقابل  در  شرکت  واکنش  نحوه  به  مالیمتهورانه    گزارشگری

می  محافظه  مالی  گزارشگری   مقابل  نقطه  و  دارد  اشاره استفاده2003)  1واتز   نظر  به.  باشدکارانه    هایرویه  از  ( 

  اخبار   گزارش  در  اما  اندازد،  تاخیر  به  را  بد   اخبار  گزارش  که شرکت  است  معنی  مالی بدین  متهورانه  گزارشگری

  از   تحریف  نوعی  متهورانه  گزارشگری  ترتیب  بدین.  (1401نشان دهد)ملااسمعیلی دهشیری،    عمل  سرعت  خوب،

اطلاعات    از  استفاده  با  توانندنمی   گذارانسرمایه   و  دهدمی   کاهش  را  شرکت  شفافیت اطلاعاتی  سطح  و  است  هاواقعیت 

  از   قبل  را  شرکت  به  اطلاعات مربوط  آوریجمع   انگیزه  حتی   و  کنند  تعیین  درستی  به  را  آن  سهام  قیمت  شرکت،

  اطلاعات   دهندهیانعکاس   تواندنمی  شرکت  سهام  ترتیب قیمت  بدین.  دهندمی  دست  از  آن  سهام  ستد  و  داد  به  اقدام

  2003)  3نلسون  .(2006  ،2مایرز   و  جین) دهد  خبر  سهام  گونه  این  ارزش  از  تواندو نمی  باشد  شرکت  به  مربوط  خاص

  منظور  به  حسابداری  از استانداردهای  مدیران  سوگیرانه  ادراک  نتیجه  را  مالی گزارشگری متهورانه  رویکرد  وجود  (

  استانداردهای   از  مدیران  هرگاه  است  وی معتقد  عبارت دیگر  به.  است  دانسته  متحوا  بر  شکل  برتری  به  رسیدن

ابزاری  حسابداری و    بازار  توجه  مورد  و  مطلوب  اخبار  کهطوری   به  نمایند،  استفاده  خود  اهداف  برای  همچون 

  متهورانه   رویکرد گزارشگری  از  نمایند،  دوری   مقتضی  زمان  در  بد  اخبار  انتشار  از  و  دهند  انعکاس  را  سهامداران

  آینده   در  شرکت  سهام  سقوط  ریسک  و افزایش   سرمایه  بازار  انحطاط  به  تواندمی  که  رویکردی  کنند،می   استفاده

  دست   از  جمله  از  نامطلوبی  پیامدهای  به  تواندمی  که  مدیریتی  رفتار  (. این1395یار،    سروش  و  احمدی)   شود  منجر

  عدم   از  زیان ناشی  و  آتی  سودآوری  قابلیت  کاهش  بالقوه،  هایجریمه  شهرت،  آسیب  گذاران،اعتماد سرمایه  دادن

  تمایل  با  و  شودمی  مطرح  شرکت  مالی  ظاهر  بهبود  برای  مدیریتی پرریسک  ابزار  عنوان  گردد، به  بازار  اطمینان

  در   شده  انجام  پیشین  هایپژوهش   . اکثر(1399  همکاران،  و  میرزایی)  است  مرتبط  پذیرش ریسک  برای  مدیریت

  قرار   بررسی  مورد  نمایندگی  تئوری  دیدگاه  از  را  متهورانه مالی  گزارشگری  مدیران،  بر ریسک  مبتنی  رفتارهای  حوزه

  مطلوبیت   کردن  حداکثر  دنبال  به  ریسک،  بر  تصمیمات مبتنی  اتخاذ  نمایندگان هنگام  تئوری،  این  با  مطابق  .اندداده 

  است   این  بیانگر  بسیاری   شواهد  این وجود  با.  (1399هستند)مولائی ایل ذوله و همکاران،    گریز  ریسک  و  بوده  خود

  که  نیست  قادر  شد،  مطرح(  1944)  4مورگنسترن  و  توسط نیومن  بار  اولین  که  انتظار  مورد  مطلوبیت  تئوری  که

موضوعی   عنوان  به  تئوری  این  اگرچه  و  کند  تشریح  ریسک  وجود  شرایط  در  گیریهنگام تصمیم  به  را  افراد  رفتار

  که   شدند  دیده  طول زمان  در  زیادی  تجربی   شواهد  اما  نماید،می  ایفا  را  سزایی  به  نقش  کمیّ  اقتصاد  در  جذاب

 
1 - Watts 
2 - Jin & Myers 
3 - Nelson 
4 -Neumann & Morgenstern 
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  در   مخصوصاً  ها،گیری تصمیم  در  انسانی  سیستماتیک رفتارهای  بینیپیش   در  تئوری  این  و  کرده  نقض  را  آن  کارایی

  1 تورسکی و کانمن  دلیل  همین  به.  (1402نبوده است)ربیع بیگی و همکاران،    موفق چندان  ریسک  وجود شرایط

  بر   را  گیرانتصمیم  واقعی  رفتار  عقلایی، کوشیدند  هایگیریتصمیمکارایی    عدم   از  تجربی  شواهد  ارائه  ( با1992)

  در  مباحث رفتاری  توسعه  راستای  در  دو   این  های(. تلاش2013،  2کنند)باربریز   تبیین  شناسیاصول روان   اساس

  با   انداز چشم   شده  داده  تئوری توسعه  و  ساده  اندازچشم   تئوری.  انجامید  اندازچشم   تئوری  ارائه  به  گیری،تصمیم

  انداز چشم  شدند تئوری  ارائه  1992  و1979  در سالهای  تورسکی  و   کانمن  توسط  تجمعی   اندازچشم   تئوری  عنوان

  عبارت   به.  است  آنان  گیریتصمیم  شیوه  بر  شناختی افرادروان   ترجیحات  و  احساسات  تأثیر   چگونگی  تبیین   دنبال  به

  اصول   از  یکی  که  مطلوبیت،  اصل  سیستماتیک  طور  به  مواقع  بعضی  در  چگونه افراد  که  دهدمی   نشان  الگو  این  دیگر

 عقلایی  خلاف اصول  بر  و  گیرندمی  نادیده  را  است،  اقتصادی  انسان  دیدگاه  در  عقلایی  مکاتب  مترقی دیدگاه  و  پایه

  که   طوریبه   دارد،  شکل  S  ( حالت1مطابق شکل )  اندازچشم  تئوری  در  گیرندهتصمیم  مطلوبیت  تابع.  کنندمی  رفتار

و همکاران،  متفاوت  گیریتصمیم  رفتارهای   تابع،  این  مختلف  نقاط  در (  1963)3پومپین   .(1400است)ابراهیمی 

  در   افراد  که  کندمی  بینیگونه پیش   بدین  را  ریسک  به  نسبت  نگرش  جانبه  چهار   الگوی  تجمعی  اندازچشم  تئوری

  همچنین، .  هستند  ریسک گریز  زیان  پایین  احتمال  شرایط وجود  در  و  پذیر ریسک  زیان،   بالای  احتمال  وجود  شرایط

  مطابق.  هستند  گریزریسک   سود  بالای  احتمال  وجود  شرایط  در  و  پذیرریسک  پایین سود،  احتمال  وجود  شرایط  در

 (.  1992تورسکی،  و  شود)کانمنمی  ارزیابی  مرجع  نقطه  به  نسبت  زیان  یا  سود  این تئوری،  با

  عملکرد   صورتی که  در  چشم انداز،  تئوری  منظر  از  مدیران  در  متهورانه  مالی  گزارشگری  رفتار  تبیین  منظور  به

Pr (نقطه عملکرد مرجع    ، و Pi,t+1 ,t+1در دوره    iشرکت  واقعی
i,t+1باشد و  میانگین عملکرد رقبا در صنعت ) Yi,t+1  

Pi,t+1-Pr  برابر با  
i,t+1دوره  در  مرجع  سود  یا  در نظر گرفته شود. زیان مرجع   t +1  به  که  افتدمی   اتفاق  زمانی  

  نقطه   به  وابسته  ارزش  تابع  است.  =Yi,t+1 0باشد. همچنین در نقطه مرجع     <Yi,t+1 0یا   >Yi,t+1 0احتمالات  ترتیب

 زیان  ناحیه  و برای  مقعر  سود  ناحیه  برای  است  شده  داده  ( نشان1)  شماره  شکل  در  که  همانطور   V(Yi,t+1 مرجع، ) 

  مفهوم   همین  و  شودمی   نمودار  نظر افراد  در  سود  از   بیشتر  زیان  دیگر  بیان  به .  است  بیشتر  شیب  دارای  و  محدب

  ناحیه  در  و گریزریسک سود، ناحیه در مدیران که است بیانگر این ارزش تابع شکل. است افراد گریزیزیان  بیانگر

 (. 1400همکاران،  و  ابراهیمی) هستند  پذیرریسک  زیان

 

 
1 - Kahneman & Tversky 
2 -Barberis 
3- Pompian 
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 ( تابع ارزش در تئوري چشم انداز 1شكل)

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

  شده   داده  ( نشان2)  شکل شماره  در   که  را  W(Pr)  احتمالات،  به   دهیوزن  تابع  کانمن  و  تورسکی  1992سال،  در  

  وقایع   به  ریسک  شرایط  تحت  گیرندگانتصمیم  معکوس استS   شکل  به  که  تابع  این  با  مطابق.  کردند  معرفی  است،

  دهند می  کمتری  وزن  بالا،  احتمال  با  وقایع  به  و  زنندمی  تخمین  بیشتر  را  و آن  داده  بیشتر  وزن  کم،  احتمال  دارای

  بین احتمالات  رابطه  انتظار  مورد  مطلوبیت  تئوری  با  مطابق  که  است  حالی  در  این.  زنندمی   کمتر تخمین  را  آن  و

 (. 1992کانمن،    و  است)تورسکی  خطی  کاملاً  ذهنی  احتمالات  و  عینی

 

 
 ( تابع احتمال وزن دهی در تئوري چشم انداز 2شكل)

 های پژوهشگر منبع: یافته
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  گیری تصمیم   الگوی  احتمالات، چهار  به  دهیوزن   و  ارزش  توابع  اساس  بر  که  ( معتقدند1992کانمن)  و  تورسکی

 : دارد  وجود  ریسک  شرایط  تحت

 . گریزندریسک  سودآوری  بالای  احتمال  با  مواجهه  هنگام  افراد (1

 . پذیرندریسک  سودآوری  پایین  احتمال  با  مواجهه  هنگام  افراد (2

 . پذیرندریسک  زیاندهی  بالای  احتمال  با  مواجهه  هنگام  افراد (3

 گریزند ریسک  زیاندهی  پایین  احتمال  با  مواجهه  هنگام  افراد (4

 که  در شرایطی  متهورانه مالی  گزارشگری  احتمال  که  است  این  بر  انتظار  شده،  بیان  مطالب  به  توجه  با  رو،  این  از

  پایین   احتمال  این  که  شرایطی  و در  باشد  بالاتر  کند،  برآورد  بالا  را  مرجع  نقطه  به  نسبت  زیان  وقوع  احتمال  مدیر

  مدیر  که   شرایطی  در  که  است  این  بر  انتظار  همچنین،  .باشد  ترپایین   مالی  گزارشگری متهورانه  احتمال  شود،  برآورد

 و  باشد   بالا  متهورانه مالی  گزارشگری  احتمال  کند،  برآورد  پایین  را  نقطه مرجع  به   نسبت  سود  به  دستیابی  احتمال

را  این  که  شرایطی  در مالی  گزارشگری  احتمال  کند،  برآورد  بالا   احتمال    و   ابراهیمی)باشد   پایین  متهورانه 

 (. 1400همکاران،

 

 پيشينه تجربی پژوهش  - 2- 2

  کاهش  و زیان گزارش از  برای جلوگیری مدیران توسط سود  مدیریت  انگیزه بررسی  ( به1395رضالویی) و  مهدوی

انگیزه   برای   اندازچشم   نظریه  کاربرد  و  سود  که  است  این  از  حاکی  پژوهش  هاییافته.  پرداختند  آن  هایتشریح 

  شواهدی مؤید   حالاین   با.  دارد  وجود  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  زیان  گزارش  از  برای جلوگیری  سود  مدیریت

به دست    شواهد  همچنین.  دست نیامدبه  سود  کاهش  از  جلوگیری  منظور  به  سود   مدیریت  برای  مدیران  هایانگیزه 

  زیان   گزارش  از  جلوگیری  برای  سود  مدیریت  دلایل  منظور تشریح  به  اندازچشم  نظریه  از  توانمی  که  داد  نشان  آمده

 کرد.   استفاده

مالیاتی    فرار  پدیده  توضیح  در  نوین  یافتیره   انداز به عنوانچشم  ( به بررسی تئوری1397دهقان و همکاران)

  بسـیار   تفـاوت  از  حـاکی  شـده  ارائه  احتمالات  مختلف  سناریوهای  در  محاسبات  حاصل از  نتایج  یپرداختند. مقایسه

بـا    آمـده   دسـتبـه   جـرایم.  باشـدمـی  انتظاری   مطلوبیت  تئوری  و  اندازچشم  تئوری  بین  جـرائم مالیاتی  زیـاد

  هر در  احتمـال حسابرسی افـزایش بـا همچنـین و بـوده تـربـزرگ  بسـیار انتظـاری  مطلوبیـت  تئوری از استفاده

  شـدن   حسابرسـی  احتمـال  ترکیبـی افزایش  سـناریوهای  در.  یابـدمـی   کـاهش  مالیـاتی  یجریمـه   نرخ  نظریه،  دو

احتمـال،  افـزایش  و   و   مالیـاتی  جرایم  نرخ  از کاهش  نشان  انداز،تئـوری چشم   از  اسـتفاده  بـا  محاسـبات   وزن 

 دارند.   احتمـال حسابرسی  وزن  بـه  حساسـیت جـرایم  همچنـین

  مدیران   هایانگیزه   آیا  پرداختند که  موضوع  این  بررسی  به  پژوهشی  ( در1398)  همکاران  و  دستجردی  رهروی

 تجمعی   اندازچشم   نظریه  توسط  که  الگویی  ها، ازگزارش   تهیه  در  تقلب  بالای  خطر  با  هاییروش   از  استفاده  برای

هیأت    هایگزارش   متن   تحلیل   و   تجزیه  بر  تمرکز  با  ابتدا  پژوهش  در این .  خیر؟  یا  کندمی  پیروی  است  شده  ارائه

  مبتنی بر  روش یک و تصمیم درخت بر مبتنی  روش یک شامل کاویداده  روش  دو از  بااستفاده و  مجمع به  مدیره
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 دقتی  که  شد  تعیین  هیأت مدیره  هایگزارش  در  تقلب  خطر  تشخیص  و  ارزیابی  برای  شاخصی  ماشین،  آموزش

  مدیران   تقلب  هایانگیزه   انطباق  عدم  دهندهنتایج نشان   مذکور،  شاخص  از  استفاده  با  سپس.  درصد دارد  90  از  بیش

 است   تجمعی  اندازچشم   نظریه  با  ایران،  در

همکاران) و  تبیین1400ابراهیمی  بررسی  به  تئوری    منظر  از  سود  دستکاری  در  مدیران  رفتاری  انگیزه  ( 

  به نسبت وقوع زیان احتمال از مدیریت  برآورد معنادار و مثبت تأثیر آنها بیانگر تجمعی پرداختند. تایج اندازچشم 

  دستکاری   بر  نقطه مرجع،  به  نسبت  سود  به  دستیابی  احتمال  از  مدیریت  برآورد  معنادار  و  منفی  تأثیر  و  مرجع  نقطه

  را   مرجع   نقطه  به  نسبت  وقوع زیان  احتمال  مدیر  که  شرایطی  در  سود  دستکاری  احتمال  دیگر،  عبارت  به.  بود  سود

  همچنین، .  است  ترپایین   سود  احتمال دستکاری  باشد،  پایین  احتمال  این  که  شرایطی  در  و  بوده  بالاتر  کند،  برآورد  بالا

  کند،  برآورد پایین را مرجع نقطه به سود نسبت به دستیابی احتمال مدیر که شرایطی در سود دستکاری احتمال

 .  است  ترپایین   سود  احتمال دستکاری  باشد،  بالا  احتمال  این  که  شرایطی  در  و  بوده  بالاتر

  چشم   تئوری  به  توجه  با  متقلبانه  مالی  گزارشگری  در  مدیریتی  های( به بررسی انگیزه 1400ثقفی و حسن زاده)

  پیروی   ریسک  به  نگرش  الگوی  چهار  از  متقلبانه،  مالی  های آنها نشان داد، گزارشگریتجمعی پرداختند. یافته  انداز

 مالی  گزارشگری  احتمال  باشد،  زیاد  مرجع  زیان  احتمال  یا  کم  مرجع  سود  احتمال  که  زمانی  دیگر،  بیان  به  کند،می

  گزارشگری   احتمال  باشد،  کم  مرجع  زیان  احتمال  یا  زیاد  مرجع  سود  احتمال  چنانچه  اما  یابد؛  می  افزایش  متقلبانه

 . یابد  می  کاهش  متقلبانه  مالی

( به بررسی تاثیر ویژگیهای روانشناحتی مدیر عامل بر احتمال دستکاری سود و  1401خلیل زاده و همکاران)

واکنش حسابرس به آن پرداختند. نتایج بررسی بیانگر تاثیر خود شیفتگی مدیر عامل بر احتمال دستکاری سود با  

یر عامل و احتمال دستکاری سود و همچنین  استفاده از مدل بنیش دلالت دارد. ولی ارتباط بین بیش اعتمادی مد

 واکنش حسابرس به احتمال دستکاری سود مورد تایید قرار نگرفت. 

( به بررسی تاثیر هم حرکتی سود بر احتمال دستکاری سود با در نظر گرفتن رقابت 1401حمیدیان نرگس)

بازار محصول پرداختند. نتایج وی نشان داد هم حرکتی سود تاثیر منفی و معناداری بر احتمال دستکاری سود  

های با رقابت بازر محصول بالا، هم حرکتی سود تاثیر معناداری بر احتمال دستکاری سود  دارد همچنین، در شرکت

های با رقابت بازار محصول پایین هم حرکتی سود تاثیر منفی و معناداری بر احتمال دستکاری  ندارد ولی در شرکت 

 سود دارد. 

.  پرداختند  سود  مدیریت  بر  حسابرسان  شخصیت  گانهپنج  هایمؤلفه  تأثیر  بررسی  به(  1402)همکاران  و  کریمی

  سود   مدیریت  بر  معناداری  اثر  پذیریتوافق  و  پذیریانعطاف   رنجوری،روان  شخصیتی  بعد  داد،  نشان  آنها  هایافته

  گرا، برون   حسابرسان  و  باشندمی   سود  مدیریت  کاهش  برای  حسابرسان  نوع  بهترین  پذیر،مسئولیت   حسابرسان  ندارند،

 .دهندمی   افزایش  را  سود  مدیریت
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در 2015)  1فانگ    متقلبانـه   گزرشـگری  هـایانگیـزه   آیا   که  بود  پرسش  این  به  پاسخ  دنبال به  پژوهشی  ( 

  روی   احتمـال  کـه  اسـت  آن  از  حـاکی  هایافته.  خیر  یا  کندمی  پیروی  تجمعی  اندازچشم   نظریه  از الگوی  درمـدیران

  )میـانگین  مرجع عملکرد از )بیشتر( کمتر سودی به یابیدست  احتمال با متقلبانه بـه گزارشگری مـدیران آوردن

 است.   ارتباط  در  معناداری  و  مثبـت )منفی(  صـورترقبـا( بـه   سـود

  منفی   رابطه  که  نتیجه رسیدند  این  به  امریکایی  هایشرکت   از  اینمونه  از   استفاده  با(  2016)  2پروکوپیو   و  پترو

بیانگر    که  انداز،چشم   تئوری  که  معتقدند  آنها  .دارد  وجود  سود  دستکاری  و  مدیرعامل  مالکیت  بین  معناداری  و

  تواندمی   سود  دستکاری  تئوری،  این  با  مطابق.  نماید  تبیین   را  رابطه منفی  این  تواندمی  است،  افراد  گریزیزیان

 گردد. می   سود  دستکاری  برای  مدیریت  تمایل  عدم  به  منجر  که  باشد  مدیرعامل  برای  شخصی بالقوه  زیان  دربرگیرنده

  از   اینمونه   بررسی  های مدیریتی در دستکاری سود پرداختند. آنها بابررسی انگیزه به  (  2019)  3همکاران   و  چو

که  نتیجه   این  به  امریکایی  هایشرکت    در   شهرت  حفظ  به  الزام  ها،شرکت   مدیران  هایانگیزه   از  یکی  رسیدند 

 است.   سرمایه  بازار  کنندگانتحلیل  و  انتظارات تجزیه  به  یابیدست 

  آنها .  پرداختند  دستکاری سود  دیدگاه  از  تجاری  اخلاق  بر  هوا  آلودگی  تأثیر  بررسی  به  (2021)  4همکاران   و  چو

 هاییشرکت   که  رسیدند  نتیجه  این  به  هوای جامع  کیفیت  شاخص  یک  و  چینی  کشورهای  از  اینمونه   از  استفاده  با

  با   و  هستند  اختیاری  معوقات  از  بالاتری  سطوح  دارای  مستقر هستند  شدیدتر  هوای  آلودگی  با  شهرهای  در  که

  بالاتر   دستکاری  به  منجر  هوا  آلودگی  دیگر  عبارت  به  نمایند؛می  ارائه  تجدید  را  مالی خود  هایصورت  بیشتر  احتمال

 گردد.سود می 

و تامین مالی خارجی با مدیریت سود پرداختند.    ی حاکمیت شرکتی( به بررسی رابطه2023)5هانگ و همکاران 

  ها  شرکت  که  هنگامی  حال،  این  با.  است  سود  مدیریت  کنترل  برای  مفیدی  مکانیزم  شرکتی،  حاکمیت  نشان  نتایج

  بر  مبتنی سود مدیریت با ارتباط معناداری شرکتی حاکمیت کنند،می شرکت خارجی مالی تامین هایفعالیت در

  سود   مدیریت  تأثیر  قوی،  شرکتی  حاکمیت  که  حالی  در  ها نشان داددیگر یافته.  ندارد  واقعی  سود  مدیریت  و  تعهدی

  طوربه  و  شودمی   سود  دستکاری  باعث  فقط  خارجی  مالی  تأمین  و نیازهای  دهد،می   کاهش  را  شرکت  ارزش  بر

ی مدیریت سود و راهبرد تجاری  ( به بررسی رابطه2023)6تئو .  ندارد  شرکت  ارزش  بر  تأثیری  غیرمستقیم  یا  مستقیم

های ویتنامی پرداخت. یافته های وی نشان داد ریسک بالای درماندگی مالی شرکت با خطر درماندگی مالی در  

اختیاری  انجام می دهند، افزایش    تعهدی  اقلام  ارزش  های که دستکاری سود را از طریق افزایشبرای شرکت 

های که مدیریت سود را از طریق اقلام تعهدی اختیاری  آبد. بعبارتی دیگری خطر درماندگی مالی برای شرکت می

 یابد. دهند بیشتر است. و اگر موسسات دست به مدیریت واقعی سود بزنند خطر درماندگی مالی کاهش می انجام می 

 
1 -Fung 

2 -Petrou & Procopiou 

3 - Chu et al 
4 - Cho et al 
5 - Hong et al 
6 - Thu 
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 هاي پژوهش فرضيه 

  چهارگانه   نگرش  و  ریسک  متهورانه مالی،  گزارشگری  با  رابطه  در  توانمی  با توجه به مبانی نظری و پیشینه پژوهش

 کرد:   مطرح  را  های زیرآن، فرضیه  به

مالی زمانیکه احتمال سود مرجع کم است، افزایش و احتمال گزارشگری    متهورانهاحتمال گزارشگری    فرضيه اول:

 . یابدمـالی زمانیکه احتمال سود مرجع زیاد است، کاهش می   متهورانه

مالی زمانیکه احتمال زیان مرجع زیاد است، افزایش و احتمال گزارشگری    متهورانهاحتمال گزارشگری    فرضيه دوم:

 . یابدزمانیکه احتمال زیان مرجع کم است، کاهش می  مالی  متهورانه

 

 پژوهش  شناسیروش -4

 وتحليل  تجزیه  و ها داده گردآوري  روش  -4-1

ی اجرای آن یک پژوهش کاربردی،  ها( یک پژوهش کمی، از منظر نتیجهاین پژوهش از منظر فرایند اجرا )نوع داده 

استقرایی   -از منظر هدف اجرا یک پژوهش تحلیلی )به روش همبستگی(، از منظر منطق اجرا یک پژوهش قیاسی

 اطلاعاتی  بانک  از  پژوهش  هایداده   آوریجمع   برایو از منظر بعد زمانی، یک پژوهش طولی )پس رویدادی( است.  

  های داده   تحلیل  و  تجزیه.  است  شده  استفاده    کُدال  سایت  در  منتشره  های  گزارش  و  نوینآورد ره   افزارهاینرم 

  پژوهش   هایفرضیه  آزمون  برای  همچنین.  انجام گرفته است  EVIEWS 9  و  EXCEL  افزارهاینرم   کمک  به  پژوهش

  حداقل  روش  احتمالی،  واریانس  ناهمسانی  آثار  رفع  منظور  به  و  گردید  استفاده  متغیره  چند  خطی  رگرسیون  روش  از

 است.   شده  گرفته   کار  به(   EGLS)  برآوردی  یافته  تعمیم  مربعات

 

 آماري  نمونه و   جامعه -4-2

تا    1395های  بهادار تهران در طی سال شده در بورس اوراق های پذیرفتهجامعه آماری این تحقیق را کلیه شرکت

های که دارای  باشد و شرکت روش حذفی سیستماتیک میگیری در این تحقیق،  دهد. روش نمونهتشکیل می  1400

 شوند: اند، از نمونه آماری کنار گذاشته می شرایط زیر نبوده 

 بهادار تهران پذیرفته شده باشند. در بورس اوراق   1395های که تا پایان سال  شرکت  (1

گری مالی به دلیل متفاوت بودن ماهیت فعالیت آنها قرار  گذاری و واسطه های سرمایهدر زمره شرکت  (2

 نگرفته باشند. 

 اسفند باشد و در دوره مذکور تغییر سال مالی نداده باشند.   29سال مالی آنها منتهی به   (3

ماهه پایان سال سهام آنها حداقل یک بار مورد معامله قرار  های مورد بررسی در چهار در تمامی سال  (4

 گرفته باشد تا بتوان قیمت بازار هر سهم را در پایان سال به دست آورد. 

 اطلاعات لازم در خصوص انجام این تحقیق در مورد آنها وجود داشته باشد. (5
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های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، در مجموع های فوق، از بین شرکتبا توجه به شراط و محدودیت 

 شرکت انتخاب شد. 128

 

 مدل و متغيرهاي پژوهش  -4-3

 است.   شده  ( از مدل زیر استفاده2016پیروی از فانگ )به    های پژوهشفرضیه  آزمون  برای
 

AFRi,t = β0 + β1 Pr(Ii,t+1 = 1) + β2 Pr(Ii,t+1 = 3) + β3Sizei,t + AGEi,t + β4Levi,t + vi + ɛi    (1مدل )

 

Pr (Ii,t+1بیانگر گزارشگری متهورانه مالی است.    AFRi,tکه در آن:   = زیان به    دستیابی  احتمالرآورد مدیر از  ب  (1

Pr (Ii,t+1  صنعت؛ عملکرد رقبا در نسبت به میانگین   = از احتمال دستیابی به سود نسبت به  ب  (3 رآورد مدیر 

  ɛiاثر تصادفی و    vi، اهرم مالی  Levi,tسن شرکت،    AGEi,tاندازه شرکت،   Sizei,tصنعت؛ میانگین عملکرد رقبا در

پذیرفته    باشند فرضیه اول و دومو معنادار    > β2  0   و  < β1  0   در مدل فوق، در صورتی کهمقادیر خطا است.  

 .دارد|β1|> |β2| انداز تجمعی نیز دلالت بر  گریزی تئوری چشمشود. ویژگی زیانمی

 

 متغير وابسته پژوهش  -4-3-1

  برای (  2005)  2رویکرد کوتاری و همکاران   از(  2012)  1همکاران   و  هلتزِر  پژوهش   از  پیروی  به  پژوهش  این  در

  اقلام   میانه  با  شرکت  اختیاری  تعهدی  اقلام  اساس تفاوت  براین.  شودمی   استفاده  متهورانه  مالی  گزارشگری  سنجش

  سنجش   منظور  به  ابتدا.  باشدمی  متغیر  این  سنجش  مبنای  عنوان  به  مورد بررسی  هایشرکت   سایر  اختیاری  تعهدی

 : شودمی   استفاده(  1995)  3شده   جونز تعدیل  مدل  از  تعهدی اختیاری  اقلام

 (                                                                                                                           2) مدل
𝑇𝐴𝑐cit

Ait−1
=

𝛼0  +  𝛼1(∆𝑅𝐸𝑉it  −  ∆𝐴𝑅it)  + 𝛼2𝑃𝑃𝐸it  + 𝜀it

Ait−1
 

 

غییر ت   𝐴𝑅it∆؛  tدر زمان  iشرکت   غییر در فروشت   𝑅𝐸𝑉it∆؛  tدر زمان  iکل اقلام تعهدی شرکت  𝑇𝐴𝑐cit :  که در آن

؛  tدر زمان  iناخالص اموال، ماشین آلات و تجهیزات شرکت      𝑃𝑃𝐸it؛  tدر زمان  iدر حسابهای دریافتنی شرکت  

Ait−1  شرکت  هایجموع داراییمi در زمانt ؛𝜀it  قلام تعهدی شرکت اi در زمان.t  پس از محاسبه اقلام تعهدی 

اختیار شرکت و میانه اقلام   گزارشگری مالی متهورانه هر شرکت برابر است با تفاوت اقلام تعهدی  اختیاری، میزان

  (.1399ی)میرزایی و همکاران،  های مورد بررستعهدی اختیاری سایر شرکت 

 

 
1 -Heltzer et al 

2 -Kothari et al 
3 -Jones  



 267 /...  یبا توجه به تئور یمتهورانه مال  یدر گزارشگر یتیریمد یهازهیانگو همکاران /    ذوله لیا   یمولائ یعل 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1404تابستان /  71پیاپی /  19 ۀدور

 متغيرهاي مستقل پژوهش -4-3-2

نسبت به میانگین   زیان  دستیابی بهمتغیر مستقل این پژوهش برآورد مدیریت از احتمال دستیابی به سود یا احتمال  

استفاده شده است. در صورتی Ii,t+1 شاخص   عملکرد رقبا در صنعت است. به منظور سنجش این متغیرها از متغیر

Pr (، باشد و Pi,t+1 ,t+1شود، در دوره  گیری می اندازه    ROAکه عملکرد شرکت، که به وسیله  
i,t+1 عملکرد مرجع(  

عنوان  دوره   به  در  صنعت  در  رقبا  عملکرد  عبارت  t+1میانگین  نسبی  عملکرد  شود،  گرفته  نظر   در 

Yi,t+1= Pi,t+1-Pr از   است
i,t+1     عبارت Yi,t+1متغیر شاخص  تواند منفی، صفر یا مثبت باشد. بنابراینمیIi,t+1    به 

میگونه تعریف  احتمالاتای  که  دوره    <Yi,t+1 0و  =Yi,t+1<  ،0 Yi,t+1 0شود  وسیله t +1 در  به  ترتیب  به 

Pr(Ii,t+1 = 1)    ،Pr(Ii,t+1 = Pr(Ii,t+1و   (2 =  .شودعیین میت    (3

  نقطه  به  نسبت  زیان  است؛  پیامد ممکن  سه  دارای  و  بوده  نامعلوم t +1    دوره  در  i  شرکت   ، عملکردt  دوره  هر  در

  بر   ( فرض2015)  1فانگ   با  مطابق.  مرجع  نقطه  به  سود نسبت  و  مرجع  نقطه  به  نسبت  سری  به  سر  حالت  مرجع،

 i  شرکت  نسبی  عملکرد  از  تابعی   که   دارد  𝑋i,t+1   پنهان  متغیر  یک  به  بستگی  t +1  دوره  در  عملکرد  که  است  این

 است.         رشد  هایو فرصت   t (𝑌i,t)  دوره  در

Xi,t+1=F(Yi,t, Growthi,t , Ui,t+1)                                                                                  (3مدل )

 

  های پژوهش   با  مطابق  که  این است  بالا  معادله  در  رشد  هایفرصت   ( و𝑌i,t)  نسبی  عملکرد  متغیر  دو  از  استفاده  دلیل

  تأثیر   شرکت  خود  عملکرد  تاریخچه  از  زیادی  میزانبه    بالقوه  زیان  یا  سود  از  تصمیم گیرندگان  انتظار  پیشین،

  به   که  شرکت  رشد  همچنین.  دارد  مصداق  مطلع  و  آگاه  مورد تصمیم گیرندگان  در  موضوع  این  ویژه  به  پذیرد؛می

  نقش   زیان آتی   یا  سود  از  تصمیم گیرندگان  انتظارات  در  است،  گرفته   قرار  سنجش  مورد  توبینQ نسبت    وسیله

  وقوع زیان   احتمال  یا  سود  به  یابیدست   احتمال  از  مدیریت  برآورد  سنجش  منظور   به  ادامه  کند. درمی   ایفا  مهمی

 : شد  استفاده  زیر  شکل  به  اتصال پروبیت  تابع  با  ترتیبی  رگرسیون  روش  از  صنعت  در  رقبا  میانگین عملکرد  به  نسبت

Ii,t+1آنگاه  Xi,t+1 ≤ C1  اگر   =  یان نسبت به مرجع ز   1

C1 اگر    <  Xi,t+1< C2  آنگاهIi,t+1 =  سر به سر مرجع    2

Ii,t+1آنگاه  Xi,t+1 ≥C2  اگر   =  سود نسبت به مرجع   3

C1     وC2   آستانه سط می وح  زده  تخمین  که  هستند    نگرش   بین  رابطه  تجمعی،  اندازچشم   تئوری. شوند ای 

 آتی   نتایج  احتمال  عنوانبه  متغیر،  بنابراین  .نمایـدمـی  بینـیپـیش   را  مرجـع  زیـان  و  سود  با  مدیران  پذیریریسک

 پذیرد: می   مقادیر  (1جدول)  شرح  به  عملکرد

 

 

 

 
1 -  
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 عملكرد آتی نتایج احتمال( 1) جدول

 𝐈𝐢,𝐭+𝟏مقادیر متغير  احتمال  شرح

Yi,t+1< Pr(Ii,t+1 0 باشد   کمتر صنعت  در  مشابه های شرکت عملکرد از شرکت عملکرد = 1) 

Yi,t+1    باشد   برابر صنعت  در  مشابه های شرکت عملکرد از شرکت عملکرد   = 0 Pr(Ii,t+1 = 2) 

Yi,t+1> Pr(Ii,t+1 0 باشد   بیشتر صنعت  در  مشابه های شرکت عملکرد از شرکت عملکرد = 3) 

 پژوهشگر  های یافته: منبع

 

 متغيرهاي کنترلی پژوهش و تعریف آن  -4-3-3

  عنوان متغیرهای  به عمر شرکت و مالی اهرم شرکت، اندازه  متغیرهای( 2018) 1همکاران  و  آلی پژوهش به اتکا با

 است.   گرفته  قرار  مدنظر  پژوهش  این  کنترلی

:SIZEi,t    بیانگر اندازه شرکتi    در سالt  .کل  طبیعی  از لگاریتم  شرکت  اندازه  این پژوهش  در  رو  این  از است 

.  در این پژوهش  t  سال  در   i  ها شرکتلگاریتم طبیعی کل داراییشودکه برابر است با  می  استفاده  شرکت  هایدارایی 

  که   رودمی   انتظار  و  تری داشتهپیچیده   و  گسترده  عملیات  معمولا  بزرگ  هایشود که شرکت چنین استنباط می 

 (. 2017،  2حسن )  نمایند  ارائه  هاسایر شرکت   با  مقایسه  در  تریطولانی   و  پیچیده  مالی  هایگزارش 

AGEi,t  :مر شرکتبیانگر ع  i    در سالt  .قدمت   های بارود که شرکت در رابطه با سن شرکت انتظار می است

پژوهش سن شرکت نیز به عنوان یکی  تری خواهند داشت. در اینبیشتر، احتمالا لحن گزارشگری واقع گرایانه 

تاریخ پذیرش شرکت در بورس تا  است که براساس فاصله زمانی بین   دیگر از متغیرهای کنترلی به کار گرفته شده

 (.2017،  3شود )لو و همکاران گیری میزمانی پژوهش اندازه  پایان دوره 

LEVi,t:   بیانگر اهرم مالی شرکتi    در سالt  ها به دست  ها بر ارزش دفتری کل داراییاست که از تقسیم کل بدهی

 (.2016،  4آجینا و همکاران آمده است)

 

 هاي پژوهش یافته  -5

 آمار توصيفی - 5-1

  متغیرهای   آمار توصیفی  وضعیت  خلاصه  مطالعه  مورد  متغیرهای  و  آماری  جامعه  درباره  بیشتر  شناخت  منظور  به

میانگین مشاهدات و میانه آنها اختلاف    است،  شده  داده  نشان  که  طورهمان  .است   شده  ارائه(  2)  جدول  در  پژوهش

ها از توزیع نرمال برخورداند. همچنین  کند که دادهاندکی دارند. نزدیک بودن مقادیر میانگین و میانه مشخص می 

  توان متغیرهای مورد نظر را در الگو وارد کرد. میانگین انحراف معیار متغیرهای استفاده شده صفر نیست لذا می

  از  آماری   نمونه  هایشرکت   هایدارایی   از  درصد  76  دهدمی   نشان  که.  است  درصد  76مالی    اهرم  برای  آمده  بدست

 
1 - Aly et al 
2 - Hasan 
3 -Lo et al 
4 - Ajina et al 
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نسبت    زیان  وقوع  شده  زده  تخمین  احتمالات  به  مربوط  توصیفی  هایهمچنین آماره   .است  شده  تامین  بدهی  طریق

Pr(Ii,t+1صنعت  در  رقبا  عملکرد  میانگین  به =  صنعت  در  رقبا  میانگین عملکرد  به   نسبت  سود  به  دستیابی  و   (1

Pr(Ii,t+1 =  دهد. می  نشان  (3

 
 آمار توصيفی متغيرهاي پژوهش –(  2جدول)

 متغيرهاي کمی 

 متغيرها
 تعداد  

 شرکت( -)سال
 مينيمم  ماکزیمم  ميانه ميانگين 

انحراف  

 معيار 

 768 042/0 065/0 684/0 328/1 - 164/0 ( AFRگزارشگری مالی متهورانه)

 Pr 768 672/0 563/0 000/1 382/0 325/0(Ii,t+1=3)    (PPROF)احتمال سوددهی 

 Pr 768 373/0 341/0 615/0 000/0 094/0(Ii,t+1=1)   (PLOSS)احتمال زیان دهی  

 768 245/6 142/6 818/7 283/5 712/0 (SIZE)اندازه شرکت 

 768 546/31 321/27 49 15 532/0 (AGE)سن شرکت 

 768 761/0 695/0 151/1 261/0 215/0 (LEV)اهرم مالی

 منبع: یافته هاي پژوهشگر

 

 هاي تحقيقآزمون فرضيه  - 5-2

 پژوهش   فرضيةهاي  آزمون  نتایج -1- 5-2

لیمر و هاسمن    F  آزمون  دو  نتایج  به  توجه  با  .دهدمی   نشان  را  های اول، دوم پژوهشفرضیه   آزمون  نتیجة  2  جدول

  رگرسیون  1  مدل   برازش  برای  مناسب  الگوی  بنابراین  بوده،  درصد  5از    کمتر  سطح معناداری  آزمون  دو  هر  در

استفاده    (VIF)  واریانس  خطی متغیرهای مستقل ازعامل تورماست. جهت بررسی هم  ثابت  اثرات  با  پانلی  هایداده 

خطی در  است لذا مشکل هم  5واریانس کمتر از    تورم  که برای کلیه متغیرهای مستقل، عاملشده است. از آنجایی

  است،   درصد(5پذیرش )  مورد  خطای  سطح  از  کمتر  1( در مدل  000/0)  Fآماره  معناداری  وجود ندارد. سطح  مدل 

تا    5/1بین    فاصله  مدل در  واتسون  دوربین  آماره.  است  معنادار  1مدل    برازش  نکویی  شاخص  گفت  توانمی  بنابراین

 .  ندارد  وجود  مدل  خطای  اجزای  همبستگی  دارد، بنابراین  قرار    5/2

  ضریب،   شود،می   ملاحظه  که  طورهمان.  است  شده  ارائه  3  شماره  جدول  در  هافرضیه   آزمون  از  حاصل  نتایج

صنعت    در  رقبا  عملکرد  میانگین  به  نسبت  زیان  وقوع  احتمال  از  مدیریت  متغیر برآورد  به  مربوط  معناداری  وz آماره  

(Ii,t+1=1)Pr  اول   رو، فرضیه  این  از.  است  گزارشگری متهورانه مالی  بر  متغیر  این  معنادار   و  مثبت  تأثیر  بیانگر  

  مدیریت   برآورد  متغیر  به  معناداری مربوط  و  z  آماره  ضریب،.  شودمی   درصد پذیرفته  95   اطمینان  سطح  در  پژوهش

  معنادار   و  منفی  تأثیر  بیانگر  نیز  Pr(Ii,t+1=3)   صنعت  رقبا در  عملکرد  میانگین  به  نسبت  سود  به  دستیابی  احتمال  از

درصد    95  اطمینان  سطح  در  نیز  پژوهش  دوم  فرضیه  رو،  این  از.  است  بر گزارشگری متهورانه مالی  متغیر  این
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قدرمطلق    از  زیان  وقوع  احتمال  از  مدیریت  برآورد  متغیر  ضریب  گرددمی  ملاحظه  طور کههمان .  شودمی  پذیرفته

  انداز چشم  تئوری  گریزیویژگی زیان  بر  که  است  بیشتر  سود  به  دستیابی  احتمال  از  مدیریت  برآورد  متغیر  ضریب

 دارد.   دلالت  تجمعی

 
 هافرضيه آزمون از حاصل نتایج –( 3جدول )

 (VIF)آماره  معناداري  tآماره  ضریب متغير

 - 213/0 274/3 001/0 ( β0) ضریب ثابت 

 Pr 049/0 - 109/4 - 000/0 75/1(Ii,t+1=3)       (PPROF)احتمال سوددهی 

 Pr 007/0 329/3 000/0 59/1(Ii,t+1=1)      (PLOSS)احتمال زیان دهی  

 001/0 - 720/2 - 014/0 95/1 (SIZE)اندازه شرکت 

 017/0 - 595/5 - 000/0 92/1 (AGE)سن شرکت 

 067/0 893/4 000/0 54/1 (LEV)اهرم مالی

 52/0 ضریب تعیین 

 49/0 ضریب تعیین تعدیل شده 

 79/1 واتسون  -دوربین  آماره

 35/22 (000/0) )سطح معناداری(   Fآماره

 15/ 26 (000/0) لیمر )سطح معناداری(   Fآماره

 78/21 (000/0) آماره آزمون هاسمن )سطح معناداری( 

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

 حساسيت  تحليل  و تجزیه

  در .  است  شده  اجرا  های دیگریآزمون    پژوهش،  نتایج  حساسیت  تحلیل  برای  و  موضوع  بیشتر  بررسی  منظور  به

این    برای.  گرفت  قرار  بررسی  مورد  تردقیق   طورها بهشرکت   اندازەە  به  توجه  با  مدل  به  مربوط  نتایج  اول،  آزمون

  با )  کوچک  هایشرکت  و(  نمونه  کل   میانة  از  بیشتر  اندازه  با)  بزرگ  هایبه شرکت  اندازه  اساس  بر  هاشرکت   منظور

  داده   اختصاص  0  عدد  کوچک  هایشرکت   و  1عدد    بزرگ  هایشرکت   به  و  تفکیک(  نمونه  کل  میانة  از  اندازەە کمتر

  الگوی   مربوط به  نتایج  که  گرفت  قرار  بررسی   مورد  مربوطه  رابطة  بر  شرکت  اندازەە  کنندگیاثر تعدیل   سپس.  شد

  درصد،   5خطای    سطح  شود درمی   مشاهده  جدول  در  که  است. همانطور  شده  ارائه  4   شمارەە  جدول  در  شده  برازش

  معنادار  مثبت (PLOSS*SIZE)و  منفی (PPROF*SIZE) های تعاملی متغیر به مربوط tآمارۀ  و برآوردی ضریب

 . است  تررابطه مربوطه قوی   تر،بزرگ   هایشرکت  در  گفت که  توانمی  یعنی.  است
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 ها اندازۀ شرکت به توجه برازش مدل با از نتایج حاصل –( 4جدول ) 

 (VIF)آماره  معناداري  tآماره  ضریب متغير

 - 275/0 714/3 001/0 ( β0) ضریب ثابت 

 Pr 051/0 - 627/4 - 000/0 75/1(Ii,t+1=3)       (PPROF)احتمال سوددهی 

 Pr 008/0 852/3 000/0 59/1(Ii,t+1=1)      (PLOSS)احتمال زیان دهی  

 009/0 - 859/4 - 000/0 61/1 (PPROF*SIZE)اندازه شرکت *احتمال سوددهی

 012/0 451/2 012/0 74/1 (PLOSS*SIZE)اندازه شرکت  *دهیاحتمال زیان 

 002/0 - 720/3 - 009/0 95/1 (SIZE)اندازه شرکت 

 019/0 - 595/5 - 000/0 92/1 (AGE)سن شرکت 

 071/0 893/15 000/0 54/1 (LEV)اهرم مالی

 54/0 ضریب تعیین 

 51/0 ضریب تعیین تعدیل شده 

 85/1 واتسون  -دوربین  آماره

 12/23 (000/0) )سطح معناداری(   Fآماره

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

 نتيجه گيري و پيشنهادات 

  اعتماد   گردد  ارائه  متهورانه مالی  گزارشگری  اگر  اما  است،  آن  اطلاعات  صحت  به  اعتماد  سرمایه  بازارهای  اصلی   هسته

  خاص   هایانگیزه   از  برخی  گذشته  تحقیقات  مطالعه  با  دلیل  همین  به.  شودمی  دارخدشه   بازار  به  گذارانکلیه سرمایه 

  حاضـر   پـژوهش  در.  اسـت  شـده  شناسایی  کنندمی   فراهم  را  متهورانه مالی  گزارشگری  وقوع  کـه امکان  مدیران

  تئوری   با  مرتبط   که  ریسک  به  چهارگانه  نگرش  الگوی  نظر  از  متهورانه مالی  وقـوع گزارشگری  تـا  شـده  سـعی

  گزارشگری   ارائه  برای  مدیران  انگیزه  مثال  طوربه   گیرد؛  قرار  بررسی  و  مـورد بحث  اسـت،  انـدازچشـم  تجمعی

  به   طرف  یک  از  که  دهند  نمایش  ایگونه   به  را  شرکت  مالی  تـا اوضاع  دارنـد  تمایـل  آنهـا  کـه  است  این  متهورانه

  اهداف   به  که  بوده  قوی  حدی  به  عملکرد  که  دهند  دیگر نشان  طرف  از  و  شود  داده  پاسخ  گذارانسرمایه  انتظارات

  ارائه  هست  واقعیت  در  که  آنچه  از  بهتر  را  مـالی شرکت  وضـعیت  بنـابراین  انـد،یافتـه  دسـت  شرکت  در  شده  تعیین

  سود   وضعیت  از  استفاده  با  را  متهورانه مالی  گزارشگری  احتمال  که  شده  مطرح  فرضیه   دو  منظور  این  به  .نمایندمی

  متوسـط   بـه  نسبت  شرکت  عملکرد  منفی  یا  مثبت  انحراف  عنوانبه   مرجع  نقطه  که  اند،کرده   مرجـع تدوین  زیان  و

  چهار   از  متهورانه مالی  گزارشگری  که  دهدمی   نشان  پژوهش  هایفرضیه  آزمون.  است  تعیـین گردیده  رقبـا  عملکـرد

  زیان احتمال یا کم مرجع سود احتمال که زمانی دیگر بیان به کند،می  پیروی بـه ریسک نسـبت نگـرش الگـوی

  زیان  احتمال  یا  زیاد  مرجع  سود  احتمال  اگر  اما  یابدمی   افزایش  متهورانه مالی  گزارشگری  احتمال  باشد  زیاد  مرجع

(،  2015فانگ)  پژوهش  نتایج  با  هااین یافته.  یابدمتهورانه مـالی کاهش می  گزارشـگری  احتمـال  باشـد  کـم  مرجع

 نتایج با و داشته ( مطابقت1400( و ابراهیمی و همکاران)1400ثقفی و حسن زاده دیوا) (،2016و پروکوپیو)  پترو
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  بر   ها نشان دادیافته  .دارد  ( مغایرت1397( و دهقان و همکاران)1398همکاران)  و  دستجردی  رهروی  پژوهش

  برای مطلوبیت   را  مقعر  تابع  یک  و  کندمی   فرض  گریزریسک   شخصی  را  مدیر  عموماً  که  تئوری نمایندگی  خلاف

  گزارشگری   ریسک  بر  مبتنی   در رفتار  مدیران   پذیریریسک   و  گریزیریسک  گیرد،می  نظر  در  مدیران  انتظار  مورد

 یعنی  مرجع،  عملکرد به  نسبت  زیان  وقوع  سود یا  به  دستیابی  احتمال  از  مدیریت  برآورد  به  بستگی  متهورانه مالی

  نسبت   تریپایین   عملکرد  اینکه  احتمال  مدیر  که صورتی  در   که  معنا است  بدین  این.  دارد  صنعت  عملکرد  میانگین

  ریسک   شدن  متحمل  و  متهورانه مالی  گزارشگری  احتمال  کند  برآورد  بالا  را  باشد  داشته  عملکرد صنعت  میانگین  به

  احتمال گزارشگری   کند  برآورد  پایین  را  احتمال  این  مدیر  که  صورتی  در  همچنین.  بود  خواهد  بالا  آن  ناشی از

  اینکه   احتمال  مدیر  صورتی که  در  این،  بر  افزون.  بود  خواهد  گریز  ریسک  مدیر  و  بود  خواهد  پایین  متهورانه مالی

متهورانه    گزارشگری  احتمال  کند  برآورد  را پایین  باشد  داشته  صنعت  عملکرد  میانگین  به  نسبت  بالاتری  عملکرد

  احتمال   کند  برآورد  بالا  را  احتمال  این  مدیر  که   صورتی  در  بود و  خواهد  بالا  آن  از  ناشی  ریسک  شدن  متحمل  و  مالی

  از   حاکی  پژوهش  این  نتایج   همچنین .  بود  خواهد  گریز  ریسک  مدیر  و  خواهد بود  پایین  متهورانه مالی  گزارشگری

از   بیش مدیران که نمود استدلال توانمی رو، این از. است متهورانه مالی گزارشگری رفتار در گریزی مدیرانزیان

استفاده  دارد  دلالت  امر   این  بر  پژوهش  این   نتایج.  هستند  گریززیان  باشند  گریزریسک  اینکه   های نظریه  از  که 

  های تئوری  از  استفاده رو، این  از. گردد مؤثر واقع  و  مفید  مدیران هایگیری تصمیم تبیین در تواندمی  شناسیروان 

  آنها  گیریتصمیم شیوه بر را افراد شناختیروان  ترجیحات و تأثیر احساسات چگونگی که شناسیروان  علم پایه بر

  منجر به  پژوهش  این  نتایج  رو،  این  از.  است  گشاراه   حسابداری  مباحث  از  بسیاری  در  دهدقرار می   بررسی  مورد

 خوبی  نگرش  تواندمی   لحاظ کاربردی  از   و  گرددمی  حسابداری  در  رفتاری  های پژوهش   حوزه  در  دانش  گسترش

 آورد.   فراهم  گذارانقانون   و  هاشرکت  در  ذینفع  سایر افراد  و  سهامداران  حسابرسان،   در  مدیران  رفتار  به  نسبت

به توجه    به  اتکا  با  نه  و  مستقل  بصورت  که  شودمی   پیشنهاد  بهادار  اوراق  بورس  سازمان  به  پژوهش،  نتایج  با 

 و   داده   قرار  دستورکار  در  را  هاشرکت  در  گریگزارش   خطرات  و  نواقص  یافتن  بر  مبنی   هاییرسیدگی   حسابرسان،

  منتشر   رسمی  صورت  به  را  اندکرده   دریافت  تذکر  که  هاییشرکت   لیست  ها،شرکت  به  تذکر  یارائه   به  نیاز  صورت  در

  به  همچنین.  کنند  اتکا  مذکور  لیست  به  آینده   در  مالی  های صورت  دستکاری و   تقلّب  یحوزه   پژوهشگران  تا  نماید

  جهت   در  شـودمـی   پیشـنهاد  حسابرسی  و  حسابداری  استانداردهای  تدوین  کمیتة  اوراق بهادار و  بورس  سازمان

  بـه  بهتـر  و  بیشـتر  توجـه  بـه  هـاشـرکت   تشـویق  بـرای  قانونی،  بسترهای  و  استانداردها   ایجاد  و  هانامه آیین   تدوین

  مربـوط  اطلاعات و کنند اقدام متهورانه مالی  گزارشگری علیه گیرانهسخت اقدامات نیز و آن کیفیت و گزارشگری

 .کنند  سازماندهی  کارآمد  طور  به  را  مقوله  ایـن  بـه

 

 

 

 

 



 273 /...  یبا توجه به تئور یمتهورانه مال  یدر گزارشگر یتیریمد یهازهیانگو همکاران /    ذوله لیا   یمولائ یعل 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1404تابستان /  71پیاپی /  19 ۀدور

 منابع  فهرست

  دستکاری   در  مدیران  رفتاری  انگیزه  ( تبیین1400فرد، حمیدرضا )  زارعی  فهیمه، ستایش، محمدحسین،  ابراهیمی،

-51  ، صص70  شماره  ،18  تجمعی، مطالعات تجربی حسابداری مالی، دوره  اندازتئوری چشم   منظر  از  سود

77 . 

تخصص    و  حسابداری  تدوین استانداردهای  رویکردهای  نقش  ارزیابی  (1395)  افسانه   یار،  سروش  سعیدعلی،  احمدی،

   .161-143(، صص3)  8مالی،    حسابداری  متهورانه، فصلنامه  مالی  گزارشگری  بر  حسابرس  کاری

انتشارات:  تهران  بدری(  )احمد .  دارایی  مدیریت   و  رفتاری  مالی  ( دانش1388)  ام  میشل  پمپین، کیهان     شرکت 

(1963 .) 

  تئوری   به  توجه  با  متهورانه  مالی  گزارشگری  در  مدیریتی  ( انگیزه1400ثقفی، علی، حسن زاده دیوا، سید مصطفی)

 .615-598(، صص4)28های حسابداری و حسابرسی،  تجمعی، بررسی   انداز  چشم

محصول،    بازار  رقابت  گرفتن  نظر  در  با  سود  دستکاری  احتمال  بر  سود  حرکتی  هم  (1401) نرگس  حمیدیان،

 .97-65، صص2، شماره  14پیشرفتهای حسابداری دانشگاه شیراز، دوره  

( تاثیر ویژگیهای روانشناختی مدیر عامل  1401فرزانه، توانگر، افسانه، جهانشاد، آزیتا)خلیل زاده، محمد، حیدر پور،  

بر احتمال دستکاری سود  با استفاده از مدل بنیش و واکنش حسابرس به آن، بورس اوراق بهادار، شماره  

 .402-357، صص57

  پدیده  توضیح در نوین یافتیره  انداز؛ چشم  تئوری( 1397) قهرمان عبدلی، یگانه،  جهرمی، موسوی سحر، دهقان،

 .252-1صص  ،(1)53  دوره   اقتصادی،  تحقیقات  مالیاتی،  فرار
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Abstract 
Objective: aggressiveness financial reporting as a risk-based managerial behavior occurs when 

managers use their personal judgments in financial reporting and manipulate the structure of 

transactions to change financial reporting. On the other hand, perspective theory seeks to explain how 

people's emotions and psychological preferences affect their decision making. Therefore, the aim of the 

research is to investigate the effect of managerial motivation in aggressiveness financial reporting 

according to the cumulative perspective theory. 

Methods: In order to test the research hypotheses, 128 companies listed in Tehran Stock Exchange 

during 2016-2021 were investigated. In this research, correlation and multivariate regression methods 

with combined data model and generalized least squares estimation method are used. 

Results: Overall, the findings of this study show that aggressiveness financial reporting follows 

four patterns of risk attitude, in other words, when the probability of reference profit or the probability 

of reference loss is high, the probability of aggressiveness financial reporting increases, but if the 

probability of reference profit is high or The lower the probability of reference losses, the lower the 

likelihood of aggressiveness financial reporting. 

Conclusion: If the probability of change in profit or loss is small, the manager's attitude 

towards risk can change direction. In other words, if the probability of profitability increases, the 

manager reduces his risk-taking slightly instead of changing his attitude from risk-taking to risk-

aversion. Therefore, it can be argued that the likelihood of aggressiveness financial reporting can 

change without changing the manager's attitude towards risk from risk-taking to risk-aversion. Also, 

the results of additional analysis indicate that the above relationship is stronger in larger companies. 

Keywords: Managerial Motivations, aggressiveness Financial Reporting, Cumulative Perspective 

Theory 
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