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 چكیده

 میانجی  نقش  با  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی  توانایی  و  شخصیتی  های  ویژگی  تاثیر  تعیین  پژوهش  این  هدف

  نوع   از  و  کاربردی  هدف  لحاظ  به  حاضر  پژوهش.  است  بهادار  اوراق  بورس  در  فعال  جمعیت  بر  مالی  خودکارامدی

  پژوهش   این  در  هاداده   گردآوری  ابزار.  شودمی  تلقی  میدانی  نیز  هاداده   آوریجمع    ازنظر.  است  پیمایشی  توصیفی

  نظر   توسط  نامهپرسش   روایی.  پژوهش است  متغیرهای  کل  سنجش  برای  سؤال  47  شامل  که  باشدمی   نامهپرسش 

 اشتراکی  و  ترکیبی  پایای  و  کرونباخ   آلفای  از  استفاده  با  آن  پایایی  و  تأییدی  عاملی  تحلیل  و  کارشناسان  و  اساتید 

  با   باشد می   بهادار  اوراق  بورس  در  فعال  جمعیت   حاضر  پژوهش  در  مورداستفاده  آماری  جامعه.  شد  تأیید  و  بررسی

  منظور به .  گرفتند  قرار  بررسی  پژوهش مورد  نهایی  نمونه  عنوانبه  نفر  170  تعداد  GPOWER افزارنرم   از  استفاده

  از   استفاده  با  پژوهش  نتایج  همچنین.  است  شده  استفاده  ساختاری  معادلات  سازیمدل   روش  از  هافرضیه  آزمون

 توانایی  و  شخصیتی  های  ویژگی  که  داد  نشان  هافرضیه  آزمون  نتایج.  گرفت  قرار  بررسی  مورد  PLS  و  SPSS  افزارنرم 

  نقش  دارد  تأثیر  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  نیز  مالی  خودکارامدی  همچنین.  دارد  تأثیر  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی

   .گرفت  قرار  تأیید  مورد  روابط،  تأثیر  بهباتوجه   نیز  مالی  خودکارامدی  میانجی

 مالی   خودکارامدی  ،  گذاری  سرمایه  رفتار  شناختی،  توانایی  شخصیتی،  های  ویژگی  های كلیدی:واژه 

    JEL : C38  ،D91،  G11طبقه بندی 
 

 

 
 amirhosein.amirirad00213@gmail.com دانشکده مدیریت و اقتصاد، دانشگاه سیستان و بلوچستان، زاهدان، ایران.گروه مدیریت دولتی،  1
 yaghoubi@mgmt.usb.ac.ir گروه مدیریت دولتی، دانشکده مدیریت و اقتصاد، دانشگاه سیستان و بلوچستان، زاهدان، ایران.)نویسنده مسئول( 2
 moslem.moradzadeh27@gmail.com دانشکده مدیریت و اقتصاد، دانشگاه سیستان و بلوچستان، زاهدان، ایران.گروه مدیریت دولتی،  3



   و همکارانراد  یریام  نیحسریام...  /   با نقش یگذار هیبر رفتار سرما یشناخت ییو توانا  یتیشخص یها  یژگیو ریتاث یبررس   / 56

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1404 زمستان /  73پیاپی /  19 ۀدور

 مقدمه   -1

  های فرصت   در  باید  که  وجوهی  میزان  به  توجه  با  گذارسرمایه   انتخاب  با  گذارسرمایه   گذاریسرمایه   تصمیم

  گذاری سرمایه  تصمیمات  ظاهراً   (.2019  ،  داس  و  اختر)  است  مرتبط  شود،  گرفته  کار  به  گذاریسرمایه

  آن  « رفتار»  ماهیت  دلیل  به  اما  است،  گرفته  قرار  مطالعه  مورد  گسترده  طور  به  گذشته  دهه   سه  در  گذارانسرمایه

  کنند  گیریتصمیم  توانندمی   گذارانسرمایه(. 2019  ،  پاتانایاک  و  چاندرا  کوماری، )  ندارد  وجود  توافقی  توصیف  هیچ

  متعارف  هاینظریه . کنند قضاوت نتایج ارزیابی با را درست گیریتصمیم در خود   هایمهارت  توانندمی  رو این از و

  افزایش   شیفته  که  هستند  معقول  و  بینواقع   گذارانیسرمایه  و  گذاریسرمایه   بازارهای  که  کردندمی   فرض  مالی

  شخصیتی،   هایویژگی   مانند  متعددی  های ویژگی  متعدد  موارد  در  حال،  این  با.  هستند  خود  هایگذاری سرمایه

 که  گذاردمی تأثیر گذارانسرمایه و هاگذاری سرمایه  به مربوط تصمیمات بر .مالی سواد و خوی و خلق احساسات،

  سرمایه   تصمیمات  بر  عوامل  این  تأثیر  دانستن  برای  منتظره  غیر  روشی.  است  غیرعاقلانه  و  غیرعاقلانه  غیرمنطقی،

 تلاشی   شود،می  نامیده«    گذاری  سرمایه  رفتار»    که  مالی  جدید  حوزه  این.  است  شده  پدیدار  جدیدی  زمینه  گذاری،

  دلایل   توصیف  برای  متعارف  مالی  و  اقتصاد  هایتئوری   با  گذارانسرمایه  رفتاری  هایجنبه  این  دادن  پیوند  برای  است

 خارجی  عناصر  با  گذاری  سرمایه  رفتار.  حاضر   عصر  در  گذارانسرمایه   گذاری سرمایه  های تصمیم  در  پوچ  و  نابخردانه

 (.2021  ،  عثمان  عابد  و  خان)دارد  کار  و   سر  گذارند،می  تأثیر  گذارسرمایه   گذاریسرمایه  تصمیمات  بر  که  داخلی  و

  تمایز   برای  منطقی  های  ریزی  برنامه  اکثر  زیرا  باشد،  مغرضانه  سهام  بازار  در  تواند  می  گذاران  سرمایه  تصمیمات

  وظیفه  و  تجربه  به  گشودگی  رنجورخویی،  روان  مانند  شخصیتی  های  ویژگی  مانند  رفتاری  های  گرایش  در  شخصیت،

  دلیل   همین  به  که  است  افراد  تکانش گری  شخصیت،  ویژگی  ترین  شده  شناخته.  شود  می  انجام  غیره  و  شناسی

  سود  با  است  ممکن  بهادار  اوراق  معاملات  مورد  در  مالی  های  گیری  تصمیم   برای  مالی  گذاران  سرمایه  فوری  واکنش

  گذارانسرمایه  با  که  باشد  گرانیمعامله   به   بزرگی  کمک  است  ممکن  شخصیت  تفاوت  مورد  در  تحقیق.  یابد  بهبود

  امور   به  مربوط  های  گیری  تصمیم  حین  در.  گذاردمی  تأثیر  بهادار  اوراق  انتخاب  بر  زیرا  کنند،می   فروش  و  خرید

  شخصیت   در  گیرند  می  قرار  گذاران  سرمایه  دسته  در  که  افرادی.  شود  مواجه  مختلفی  مسائل  با  است  ممکن  مالی

  غیر   های  گذاری  سرمایه  تبدیل   با  شخصیتی  های  ویژگی   این.  هستند  شناختی  توانایی  همچنین   و  متنوع  های

  های   ویژگی  کنار  در  (.2017  ،  صاحی)شوند  می  گرفته  نظر  در  مفید  سودآور  های  گذاری  سرمایه  به  سودآور

  میان   این  در.   دارد  ها  گذاری  سرمایه  اداری  مختلف  های  ویژگی  بر  توجهی  قابل  تأثیر  نیز  رفتاری  ویژگی  شخصیتی،

  انداز پس  همبستگی این. کندمی  ایفا مالی دانش و  گذاریسرمایه  بین پیوند در  ایواسطه  نقش مالی  خودکارآمدی

  خودکارآمدی   و  شخصیتی  هایویژگی  بین .  شودمی   انجام  مالی  خودکارآمدی  طریق  از  مالی  دانش  و  بازنشستگی

  را   آن  توان  می  همچنین.  شد  ارائه  کار  برای  انگیزش  در  فردی  هایتفاوت  توصیف   برای  شناختی  توانایی  مالی،

 به   یافته  اختصاص  هایتلاش  بر  مستقیمی  تأثیر  و  برد  می  لذت  تفکر  از  فرد  دلیل  آن  به  که  دانست  فرد  یک  گرایش

  شرایط   در  دارند  نیاز  شناخت  به  شدت  به  که  افرادی  از  دسته  آن  که  است  دلیل  همین  به.  دارد  شناختی  بسط

  دارای   افراد.  دارند  بهتری  اقناع  رفتارها  همه  به  نسبت  و  دارند  بالایی  یادگیری  توانایی  دارند،  خوبی  عملکرد  پیچیده

  تحلیل   و  تجزیه  به  نیاز  عوامل  از  برخی  که  کنند  می  پیشنهاد  محققان(.  2019  ،  لای)  هستند  تری  نوآورانه  رفتار



 57 /...  با نقش یگذار هیبر رفتار سرما ی شناخت  ییو توانا یتی شخص یها یژگیو ریتاث یبررس /   و همکارانراد  یریام نیحس ریام 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1404 زمستان /  73پیاپی /  19 ۀدور

.  دارند  نقش  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  پول  به  نسبت  مالی،  خودکارآمدی  مانند   کننده   تعیین  عوامل  آن  و  دارند  بیشتر

  خودکارآمدی   این،  بر  علاوه.  است  مهم  مالی  گیری  تصمیم  بر  آنها  تأثیر  تعیین  زیرا  شوند  می  گرفته  نظر  در  عوامل  این

  و  رفتار  تغییر  با  بنابراین  و  است  مرتبط  انگیزه  و  رفتار  با  زیرا  شود  می  گرفته  نظر  در  مثبت  مقاومت  منبع  عامل  یک

 هایی  پژوهش  تا  دارد  ضرورت  بنابراین  (. 2022همکاران،  و   خان  ریاض،)است  مرتبط  موثر  مالی  های  گیری  تصمیم

  حیث   از.    گیرد   انجام   متوسط  و   کوچک  های  شرکت  در  گذاری  سرمایه  رفتار  بهبود  در  موثر  عوامل  تبین  جهت

  اهمیت  آنجا از  حاضر پژوهش. اورد فراهم ها شرکت برای رقابتی مزیتی میتواند گذاری سرمایه رفتار نیز کاربردی

  ایجاد  و  شرکت  مدیران  و  رهبران  برای  کافی   اطلاعات  اوری  جمع  باعث  آمده  بدست   نتایج  که  کندمی   پیدا  بیشتری

تواند  می   آن،  انجام  ضرورت  به  نکردن  توجه  و  پرداختن   عدم  و  شد  خواهد  مساله   حل  برای  متناسب  راهکارهای

  با  همچنین.  دهد  افزایش  را  شرکت  های  هزینه  و  گرداند  مساله  درگیر  همچنان  را  متوسط  و  کوچک  های  شرکت

  سرمایه  رفتار  بر  شناختی  توانایی  و  شخصیتی  های  ویژگی  تاثیر  سنجش  هدف  با  پژوهشی  تاکنون  اینکه  به  توجه

  توجه  با همچنین و  است  نشده انجام متوسط  و کوچک های شرکت در مالی  خودکارامدی میانجی نقش با گذاری

  مورد  نیز  اماری  جایگاه  این  در  پژوهش  مدل  دارد  ضرورت  ،   ملی  اقتصاد  توسعه  و  رشد  در   ها  شرکت  این  اهمیت  به

  بورس   درایران  .باشد  کشور  در   تحقیقاتی  خلا  این  گوی  پاسخ  میتواند  حاضر  پژوهش  سبب  بدین.  قرارگیرد  ازمون

  هزینه   افزایش  ،  محیطی  تاثیرات  همچون  زیادی  های  چالش  با  ملی  اقتصاد  در  شان  اهمیت  علارغم  بهادار  اوراق

  پوشیده   بهادار  اوراق  بورس  در  گذاری  سرمایه  رفتار  شناخت  اهمیت  سبب  بدین.    هستند  مواجه  غیره  و  ،  تولید  های

  راستا  این  در  و  کند  شایانی  کمک  ها  چالش   این  به  امدن  فائق  در  میتواند  گذاری  سرمایه  رفتار  که  چرا.  نیست

  این   بر.   کند  می  مورد  این  یه  شایانی  کمک  گذاران  سرمایه  شناختی  توانایی  و  شخصیتی  های  ویژگی  شناخت

  این   در  موجود  های  نارسایی  از  بخشی  جوابگوی   تواند می  تجربی  و  عملی،  کار  یک  عنوان  به  حاضر  پژوهش  اساس،

  معادلات  سازی  مدل  بر  مبتنی   گرا  اثبات  تحقیقی  با  دارد  قصد  پژوهشگر  ،  شده  مطرح  ادبیات  به  توجه  با.  باشد  زمینه

  بنابراین .    نماید  اقدام  پژوهش  مسئله  حل  درجهت  و  بپردازد  پژوهش  مدل  های  متغیر  بین  روابط  بررسی  به  ساختاری

  نقش   با  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی  توانایی  و  شخصیتی  های  ویژگی  تاثیر  اصلی  سوال  این  به  پاسخ  دنبال  به

   میباشد؟  میزان  چه  به  مالی  خودکارامدی  میانجی

 

 چارچوب نظری  -2

  ،  شاه   و  عارف  وقاص،  خان،) است  آینده  در  سود  بینی  پیش  برای  پول  کردن  خرج  معنای  به  گذاری  سرمایه  رفتار

  مطالعه   مورد  شدت  به  که  است  مدرن  اقتصادی   تحقیقات  های  حوزه  از  یکی تجاری  گذاری  سرمایه  رفتار(.  2020

  از  یکی.  هستند  مهمی  تحولات  حال  عین در  و  شدن  انباشته  حال  در  سرعت به  تجربی  مطالعات.  است  گرفته  قرار

  محققان   فراخوان  به  پاسخ  در.  است  گذاری  سرمایه  روند  آخرین  از  آگاهی  انسان،  گذاری  سرمایه  غرایز  ترین  اساسی

  بر  افراد  شخصیتی و روانشناختی تأثیر بررسی  بر تمرکز با تحقیقات از  جدیدی  بعد افزودن  برای رفتاری  مالی امور

  عوامل رفتاری مالی امور در محققان متعاقباً،. شد انجام راستا این در متعددی مطالعات گذاری،سرمایه  تصمیمات

  مورد   در  موجود  تحقیقات  حال،  این  با.  کردند  بررسی  را  مالی  تصمیمات  و  مالی  نگرش  پذیری،  ریسک  شخصیتی،
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  تمایل  گرا  برون  افراد.  داد  نشان  را  متفاوتی  نتایج  گذاری  سرمایه  تصمیمات  و  شخصیتی  های  ویژگی  بین  رابطه

  نظر   در  با  گرا  برون  افراد  دهند،  نشان  خود   از  ای  گله  رفتار  های  گذاری  سرمایه  و  کنند  پیروی  دیگران  از  دارند

  بر   تاثیری  هیچ  شخصیت.  گیرند  می  منطقی  تصمیمات  غیره  و  تعصب  اطمینان،  عدم  شده،  غرق  های  هزینه  گرفتن

  کنندمانند می  مطرح  را  شخصیتی  هایویژگی  این  محققان  از  برخی  این،  بر  علاوه. ندارد  گذاری  سرمایه  تصمیمات

  سوگیری   که  کنند  می استدلال  دیگر  برخی  و  است  مرتبط  پذیر  ریسک  رفتار  با  تجربه  به  گشودگی  و  گرایی  برون

  رفتار  بر  شخصیتی   های  ویژگی  بر  علاوه  که  هستند  مهمی  عوامل  شناختی  توانایی  و  ریسک  مشخصات  رفتاری،  های

 (. 2017   پی  آی  و  مک)گذارند  می  تأثیر  گذاری  سرمایه

  تصمیمگیری گذاری، حاکمیت شرکتی نقش مهمی در تعیین رفتار شرکت در    در چارچوب مدیریت سرمایه

مالی بهتر    طلاعاتگذاری دارد. یک نظام حاکمیت شرکتی کارآمد، موجب میشود که شرکتها    های مالی و سرمایه

ریسک   کاهش  باعث  خود  این  و  کنند  ارائه  سرمایه  اطلاعاتوشفافتری  و  نتیجه   اعتباردهندگان  در  و  گذاران 

  که   تاثیرگذاری بر هزینه سهام عادی شرکت میشود. امروزه شرکتهای موجود در بازار سرمایه شرکتهایی هستند

تواناییهای    و  رفتار  سلیقه ها،  اهداف،  دارای   آنها  از  یک  هر  و  میباشد  مختلف  گروههای  اختیار  در  آنها  مالکیت

 (.1401معلمی،    سالک  هستند)خداپرست  متفاوتی

، مشخص می شود که این  (به خصوص در حوزه های مدیریت و اقتصاد)ا نگاهی به ادبیات علوم اجتماعی  ب

علوم در طول دوره رشد و توسعه خوداز یک وضعیت مکانیکی، مجرد، منطقی، انتزاعی و به دور از عوامل متاثراز  

، به یک وضعیت منعطف، عملیاتی، واقعگرایانه و منطبق با هنجارها و  )کلاسیک(رفتارها و هنجارهای روانشناسی 

 (. 1401)انزاب و همکاران،    ، تغییر یافته است( یا مدرن  کلاسیکنئو )واقعیت های روانشناختی انسانها  

های مهم رفتار اجتماعی هستند که هم بر زندگی شخصی فرد و هم  رفتار مالی و امور مالی شخصی از جنبه

اکثریت افراد جامعه، رفاه اقتصادی و مالی در   تلاش هایای میگذارند. برخالف    حظهلا م  بر اجتماع تأثیرات قابل

هم   بالازندگی شخصی افراد کمتر دیده میشود؛ در بسیاری از موارد مشاهده میشود که افراد با درآمد یا ثروت  

رضایت مالی ندارند و همیشه با مسائل مالی درگیر هستند؛ شاید بتوان ریشه این مشکل فراگیر در جامعه امروز را 

 (. 1400)قیصری و همکاران،   در ناتوانی افراد در مدیریت مسائل مالیشان جستوجو کرد 

 دهه  در  که   بزرگ  پنج   شخصیت  اجماع  به   منجر  که  است  واژگانی  روش  همان  اساس  بر  هگزاکو  شخصیتی  مدل

  بعد   شش  از  حداکثر  اخیر  مطالعات  پنج،  جای  به  حال،  این  با(.  1990  ،  گلدبرگ  مثال،  عنوان  به)  شد  پدیدار  1990

  هگزاکو   مخفف  با  بعد  شش  این.  اند  کرده  پشتیبانی  واژگانی  های  داده  در  تکرار  قابل  فرهنگی   بین  شخصیتی

  شناخته   تجربه  به  گشودگی  و  شناسی،  وظیفه  پذیری،  توافق  برونگرایی،  عاطفه،  فروتنی،  -صداقت  برای(  شش =)هگزا

  اضافه  را ششم شخصیتی عامل  یک اما  کرد ادغام را بزرگ عامل پنج سنتی مدل  هگزاکو مدل بنابراین،. شوند می

  این  با.  است  فروتنی  -صداقت  بعد  شدن  اضافه  تفاوت  مهمترین  بزرگ،  پنج  با  مقایسه  در.  فروتنی  -صداقت:  کرد

 پنج  با  که  هنگامی.  است  متفاوت  پذیری  توافق  و  بودن  احساسی  از  خود  تفسیر  در  همچنین  هگزاکو  مدل  حال،

 پنج  پذیری  توافق  از  بخشی)  احساسات  شامل  هگزاکو  هیجان  شود،  می  مقایسه  پذیری  توافق  و  عاطفی  ثبات  بزرگ

 خشم  شامل  هگزاکو  سازگاری  که  حالی  در   کند،  می  حذف  را(  بزرگ  پنج  عاطفی  ثبات  از  بخشی)  خصومت  و(  بزرگ
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 و شناسی، وظیفه گرایی،برون  نظر از بزرگ پنج و هگزاکو هایمدل . کند می حذف  را احساسات و است( معکوس)

 (. 2022همکاران،  و   بدولیا  ویلیام،)  ندارند  اساسی  تفاوت  تجربه  به  گشودگی

  خودسازی   و  آز،  و  حرص  دستکاری،  مقابل  در  فروتنی  انصاف،  صداقت،  در  فردی  های  تفاوت  با  فروتنی  -صداقت

 سرسختی  باکی،  بی  مقابل  در  احساسات  و   وابستگی  اضطراب،  در  فردی  های  تفاوت  با  بودن  عاطفه.  شود  می  مشخص

  مقابل در سرزندگی و اجتماعی جسارت پذیری، جامعه در فردی های تفاوت دلیل  به گرایی برون نفس؛ به اتکا و

  صبر  و  ملایمت  بخشش،  در  فردی  های  تفاوت   با  سازگاری.  انرژی  کمبود  و  اجتماعی  نفس  عزت  عدم  بودن،  خجالتی

  سخت   سازمان،  در  فردی  های  تفاوت  دلیل  به  شناسی  وظیفه  ناپذیری؛  انعطاف  و  تحمل  عدم  پرخاشگری،  مقابل  در

  فردی   های  تفاوت  با  تجربه  به  گشودگی  و  تکانشگری؛  و   انضباط  فقدان  شلختگی،  مقابل  در  گرایی  کمال  و  کوشی

  فقدان  و  تخیل،  فقدان  بودن،  متعارف  مقابل  در  کنجکاوی  و  خلاقیت،  شناختی،  زیبایی  قدردانی  در

 (.2021  ،  وریس  دی  و  بریوارت،)کنجکاوی

  شده تعریف  دقتبه  توانایی  هایگیری اندازه   بین  همبستگی  بر  مبتنی.  است  عاملی  تحلیل  شناختی  های  توانایی

  امکان  و  کند  می  استفاده  اصلی  مکانیسم  سه   از  که   است  آگاهی  از  بخشی  شناخت  کل   در  است،  یافته   تمایز   تجربی  و

  بازتاب، (  2. )خود  ثبت  و  مشاهده  خود  یعنی  نظارتی،  خود(  1.: )کند  می  فراهم  را  شناختی  فرآیندهای  از  آگاهی

 به  فرانما،   ارائه(  3)  بهتر؛  سازماندهی  و  درک   منظور  به  گذشته  افکار  یا  خاطرات  تجربیات،  ذهنی   بازنمایی  یعنی

  مکانیزم   شناخت.  آینده  در  استفاده  برای  جدید  های  نمایش  به  بازتاب  و  نظارت   نتایج  رمزگذاری  مثال،  عنوان

  های   نظریه(.  2019  ،  همکاران  و  دمتریو)  است  رفتاری  یا  ذهنی   کنش  شدههدایت  خود  تنظیم  برای  اصلی  شناختی

  نظریه  در  ضمنی،  طور  به  ها،  مکانیسم  این  حال،  این  با.  هستند  اطلاع  بی  ها  مکانیسم  این  از  هوش  سنجی  روان

  نفس   عزت  و  خودکارآمدی  باورهای  در   که   هاییآن   مانند  ها،ارزیابی  خود  و  هاخودپنداره .  هستند  محوری  خود  های

  طور  به  شناخت.  آیندمی   پدید  هامکانیسم  این  عملکرد  از  که  هستند  بلندمدتی  هایشکل   شوند،می   منعکس

  مثال،   عنوان  به  اپیزودیک،  های  بازنمایی:   یابد  می  توسعه  رشد  چرخه  چندین  در  بزرگسالی  تا  تولد  از  سیستماتیک

  واقع   ذهنی  های  بازنمایی.   سالگی  2  تا  تولد  از  خود،  زمانی  و  مکانی  های  ویژگی  حفظ  تجربیات  و  اعمال  یادآوری

  یابد،  می کاهش زمانی و  مکانی های ویژگی آن در که اپیزودیک  های بازنمایی های نقشه مثال، عنوان  به گرایانه،

 سیستم   در  ها  بازنمایی  سازماندهی  عمومی  قوانین.   سال  6  تا 2  از  ذهنی،  تصاویر  یا  کلمات  مانند  نمادها،  با  مرتبط

  از  است  ممکن  حقیقت  آن  در   که   هایی  سیستم  در  قواعد  ادغام  کلی  اصول  و   سال؛  11  تا  6  از  عملی،/مفهومی  های

 (. 2018  ،  کازالی  و  شایر،  سپانودیس،  کازی،  مکریس،  دمتریو،)  شود  ارزیابی  سال  16  تا  11

  مالی   امور  کنترل  و  مدیریت  برای  فرد  توانایی  و  هامهارت   دانش،  از  ذهنی  ارزیابی  عنوان  به  را  مالی  خودکارآمدی

  جای   به)  اجرا  بر  متمرکز  خاص،  حوزه  باید  خودکارآمدی  از  معیاری  هر  که  داد  توضیح .  کنیممی  تعریف  خانواده

  ای عمده   عوامل از  باشد. یکی  حوزه  با  مرتبط های  چالش کننده  منعکس  و  بندی  درجه  جامع، عملکرد،(  دستیابی

  یک  با  رویارویی  برای  فرد  توانایی  به  اعتماد  سطح  عنوان  به  که  است  خودکارآمدی  گذارد،می  تأثیر  مالی  رفتار  بر  که

 سطح  مالی  (. خودکارآمدی2020  همکاران،  و   فریره)شودمی  توصیف  گرفتن  قرار  تأثیر  تحت  بدون  مالی  موقعیت

  تصمیمات  اتخاذ  مالی،  خدمات  یا   محصولات  از  استفاده  دسترسی،  در  خود  توانایی  به   فرد  یک  که  است  اعتمادی
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  بیان   که  است  مرتبط  اجتماعی  شناختی  تئوری  با  مالی  خودکارآمدی.  دارد  مالی  پیچیده  وضعیت  با  مقابله  و  مالی

 تصمیم  و  هاانتخاب   اهداف،  شامل  که  گذاردمی   تأثیر  افراد  زندگی  از  جنبه  هر  بر   خودکارآمدی  از  ادراکات  کندمی

 (.2020  ،  ارشد  و  بتول  نور،)شودمی   آنها  تداوم  میزان  و  منفی  یا  مثبت  فکری  الگوهای  وظایف،  به  دستیابی  در  آنها
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  سرمایهگذاران   تصمیمگیری  رفتار  و  شناختی  تواناییهای  رابطه  بررسی  به  پژوهشی  ( در1401همکاران )  و  مرادزاده

  حداقل   با  گذارانی  سرمایه  تا  نفر  380  آماری  جامعه.  پرداختند  مالی  سواد  و  مالی  خودکارآمدی  میانجیگری  با  بورس

  گذاری   سرمایه  گیری  تصمیم   رفتار   با  شناختی  تواناییهای  که   داد  نشان  نتایج .  شدند  انتخاب  فعالیت  سابقه  سال  یک

 مالی  سواد  و  بالا  مالی  خودکارآمدی  شناختی،  تواناییهای  و  مهارتها  بهبود  نتیجه  در.دارد  داری  معنی  و  مثبت  رابطه

 .دهند  قرار  تأثیر  تحت  را  گذاران  سرمایه  گیری تصمیم  رفتار  کیفیت  میتوانند  بالا،

  پذیری ریسک   قدرت  مناسب  الگوی  تبیین  باعنوان  تحقیقی (  1401)  وجنانی  فر  همت,  پوریا  سید,  میربزرگی

.  است  گذاران سرمایه و خبرگان شامل آماری یجامعه . دادند انجام شخصیتی هایویژگی اساس بر گذارانسرمایه

 .دارد  معنادار  و  مثبت  تأثیر  سرمایهگذاران  پذیریریسک   بر  شخصیت  عاملهای  زیر  از  بعد  چهار  دهد  می  نشان  نتایج

  مالی،   های  ویژگی  اساس  بر  گذاران  سرمایه  رفتار  بندی  دسته  باعنوان  تحقیقی(   1400)  صادقی  و  نوراحمدی

  از   گروهی وابستگی،  انتشار  روش و k-means بندیخوشه   از استفاده با که دادند انجام شناختی  جمعیت و رفتاری

  برای   پژوهش  این  نتایج .  کنیممی  شناسایی  دارند  ریسک  پذیرش  برای  مشابه  تمایل  و  توانایی  که  گذارانسرمایه

 . است  استفاده  قابل  سهام  گر  توصیه  مشاوران  و  گذاریسرمایه   مدیران
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  خلاقیت   و  فعال  شخصیت  بین  رابطه  بررسی  باعنوان  تحقیقی (  2022)   فارانی  یعقوبی  و  ملک  احمدی  کریمی،

  کشاورزی  متخصصان از نفر 178 هایداده.دادند انجام خلاق خودکارآمدی و درونی انگیزه میانجی نقش: کارکنان

 که  داد  نشان  نتایج .  گرفت  قرار  تحلیل  و  تجزیه  مورد  ساختاری  معادلات  سازیمدل   انجام  با  و  آوریجمع   ایران

  و   درونی  انگیزه  که  داد  نشان  نتایج  این،  بر  علاوه.  دارد  مثبت  و  مستقیم  رابطه  کارکنان  خلاقیت  با  فعالانه  شخصیت

 .کندمی   واسطه  را  کارکنان   خلاقیت  و  فعال  شخصیت  بین  رابطه  حدی  تا  خلاق  خودکارآمدی

  و   شخصیتی  هایویژگی   بر  مالی  سواد  گریمیانجی  اثر  باعنوان  تحقیقی(2022)   سلواراتینام  و  آنتونی

  100  هایداده .  دادند  انجام  کرالا  در  سهام  بازار  گذارانسرمایه  میان  در  ایمطالعه  -  گذاریسرمایه   هایتصمیم

  ریسک  رفتار  داریمعنی  طوربه   فردی  شخصیتی   هایویژگی   که  داد  نشان  نتایج.  شد  آوریجمع   دهندهپاسخ 

  پیشنهادی  فرعی هایفرضیه  تمام همچنین کند،می بینیپیش  را گذارانسرمایه مالی رفتار به مربوط گذارسرمایه

  دهد   می  نشان  میانجیگری  مسیر  نتیجه.  شوندمی  پشتیبانی  ناچیز،  ارتباط  و  اثر  اندازه  دلیل  به  مسیر  رابطه  دو  جز  به

 تصمیم رفتارهای و شخصیتی  های ویژگی بین رابطه دهندگان پاسخ ریسک  تحمل  و گذار سرمایه مالی سواد که
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  و   شخصیتی  های  ویژگی  بین   رابطه  در  شناخت  به  نیاز  تعدیل  اثرات  این  بر  علاوه .  کند  می  واسطه  را  مالی  گیری

 شخصیتی   های  ویژگی   اثرات  تقویت  در  بسزایی  نقش  بهتر  مالی  دانش  به  نیاز  حال،  این  با.  است  ناچیز  مالی  سواد

  به   توجه  با  شخصیتی  هایویژگی  نتایج  همچنین.  دارد  بورس  گذاران  سرمایه  مالی  خودکارآمدی  بهبود  در

  نتیجه   و  شودنمی   پشتیبانی  استراحت  بودن   باز  از  که  است  رنجوریروان   تنها  بلندمدت  و  مدتکوتاه   گیریتصمیم

  و خلق  کنندهتعدیل  نقش این، بر  علاوه.  دهدمی  نشان را مدتکوتاه  و  بلندمدت گیریتصمیم از  حمایت هوشیاری

  از   بالایی  حس  دارای  گذارانسرمایه   تا  است   ترقوی   گیریتصمیم  رفتار  و  دانش  و  مالی  هایمهارت   بین  فردی  خوی

 .باشند  فردی  خوی  و  خلق

  های تصمیم  بر  گذارانسرمایه  شخصیتی  هایویژگی  تأثیر  بررسی  باعنوان  تحقیقی(  2021)  عثمان  عابد  و  خان

  شناخت   به  نیاز  کنندهتعدیل  نقش  و  عاطفی  هایسوگیری   و  مالی  خودکارآمدی  ایواسطه   نقش  با  آنها  گذاریسرمایه

  داده   آوری  جمع  برای  پیمایشی  ابزار  راستا  این  در.  دادند  انجام  پاکستان  بهادار  اوراق  بورس  در  فردی  خوی  و  خلق  و

  با  Smart PLS  و  IBM SPSS  از  استفاده  با  سپس  و  شد  آوریجمع   دهندهپاسخ   500  هایداده .  شد  طراحی  ها

  طور به   فردی  شخصیتی  هایویژگی  که  داد   نشان  نتایج.  شد  تحلیل  چندگانه  و  توصیفی  رگرسیون  تحلیل  از  استفاده

 شخصیتی  هایویژگی  کنند،می  بینیپیش   را  مدیران  عاطفی  هایسوگیری   و  مدیران   مالی  خودکارآمدی  داریمعنی

  دو   روابط  جز  به  پیشنهادی  فرعی  هایفرضیه  همه  همچنین  است،  مرتبط  مدیران  مالی  رفتار  با  معناداری  طوربه  نیز

 که  دهدمی   نشان  میانجیگری  مسیرهای  نتیجه.  گرفتند  قرار  حمایت  مورد  ناچیز  ارتباط  و  اثر  اندازه  دلیل   به  مسیری

 را  مالی   گیریتصمیم  رفتارهای  و  شخصیتی  هایویژگی  بین  رابطه  هاسوگیری   هم  و  مدیر  مالی  خودکارآمدی  هم

  های   سوگیری  و  شخصیتی  های  ویژگی  بین  رابطه  در  شناخت  به  نیاز  تعدیل  اثرات  این  بر  علاوه.  کنندمی   واسطه

 . است  ناچیز  که  عاطفی

 زیر مطرح است: پژوهش فرضیات با توجه به مطالب فوق  

 

 اصلی  فرضیه 

  جمعیت  بر  مالی  خودکارامدی  میانجی  نقش   با  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی  توانایی  و  شخصیتی  های  ویژگی

 دارد   معناداری  و  مثبت  اثر  بهادار  اوراق  بورس  در  فعال

 فرعی  های فرضیه 

 دارد   معناداری  و  مثبت  اثر  بهادار  اوراق  بورس  در  فعال  جمعیت  بر  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شخصیتی  های  ویژگی

 دارد   معناداری  و  مثبت  اثر  بهادار  اوراق  بورس  در  فعال  جمعیت  بر  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی  توانایی

 دارد   معناداری  و  مثبت  اثر  بهادار  اوراق  بورس  در  فعال  جمعیت  بر  مالی  خودکارامدی  بر  شخصیتی  های  ویژگی

 دارد   معناداری  و  مثبت  اثر  بهادار  اوراق  بورس  در  فعال  جمعیت  بر  مالی  خودکارامدی  بر  شناختی  توانایی

 . دارد  معناداری  و  مثبت  اثر  بهادار  اوراق  بورس  در  فعال  جمعیت  بر  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  مالی  خودکارامدی
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 روش پژوهش  -4

 پیمایشی  -  توصیفی  مطالعات  از   ماهیت  لحاظ  به  .باشد  می  کاربردی  تحقیقات  نوع  از  هدف  حیث  از  رو  پیش  پژوهش

  حیث   از  پژوهش  این  در.   پژوهشاست  مدل  روابط  بین  معناداری  تأثیر  یافتن  دنبال  به  هافرضیه  بهباتوجه   و  است

  را   حاضر  پژوهش  اماری  جامعه  .است  شده   استفاده  کاربردی  اطلاعات  گردآوری  روش  منظر  از  و  توصیفی  هدف

  نمونه   .  میشود  استفاده  ساده  تصادفی  گیری  نمونه  از  پس  میدهند  تشکیل  بهادار  اوراق  بورس  در  فعال  جمعیت

  این  در.  است   نامهپژوهشپرسش   این  در  اطلاعات  گردآوری  ابزار  .است  شده  برآورد  مورد  170پژوهش  آماری

  گیری اندازه  و  سنجش جهت در سپس و  شد پرداخته کلیدی متغیرهای شناسایی به نامهپرسش  تهیه پژوهشبرای

  ساختاری   روابط  تحلیل  و  پژوهش  فرضیات  بررسی  برای.    .گردید  طرح  پرسش  تعدادی  مذکور،  متغیرهای  از  یک  هر

  کرده  آوریجمع  پژوهشرا موضوع در لازم اطلاعات پرسشنامه، از استفاده با ها  داده گردآوری از پس متغیرها بین

  بخش   دو  از  ها  داده  بررسی  برای.  شود  می  انجام  PLSو    SPSS  افزارنرم  از  استفاده  با   آن  تحلیل   و  تجزیه   سپس  و

 . شد  خواهد  استفاده  استنباطی  آمار  و  توصیفی  آمار

 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -4-1

در این بخش جهت تجزیه و تحلیل داده ها از تکنیک های آمار توصیفی نظیر ایجاد جداول فراوانی برای بررسی 

آمار توصیفی متغیرها  در    1چگونگی توزیع نمونه آماری از نظر متغیرهای پژوهشپرداخته شده است . در جدول  

 قسمت زیر نمایش داده شده است.  

 
 متغیرهای پژوهشتوصیفی  آمار: 1 جدول

 بیشینه كمینه  انحراف معیار  میانگین  تعداد  متغیر

 5.00 1.00 0.894 3.172 170 مالی  خودکارآمدی 

 5.00 1.58 0.608 3.269 170 یتیشخص یها یژگیو

 5.00 1.90 0.629 3.710 170 های شناختی توانایی

 5.00 1.75 0.692 3.691 170 ی گذار هی رفتار سرما

 یافته های پژوهشگر منبع: 

 

 ساختاری  معادلات   مدل -4-2

 آزمون مدل درونی یا مدل معادلات ساختاری 

های تحقیق براساس یک ساختار علی با تکنیک حداقل مربعات  رابطه متغیرهای مورد بررسی در هر یک از فرضیه

جزئی آزمون شده است. مدل تفکیک شده تحقیق براساس روابط هریک از متغیرها نیز آزمون شده است که در 

نهایت ارائه شده است. در مدل کلی تحقیق که در شکل نهائی ترسیم شده است میانگین پاسخ به متغیرهای قابل  

غیر پنهان محاسبه شده و در نهایت هر متغیر پنهان به عنوان یک متغیر قابل مشاهده برای سازه  مشاهده هر مت
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برای سنجش معناداری روابط نیز محاسبه شده است . در پژوهش حاضر با    tاصلی خود، استفاده شده است. آماره  

 توجه به فرضیات مدل در دو حالت استاندارد و معناداری ارائه شده است.  

 

 
 (: مدل پژوهش در حالت معناداری 1شكل)

 پژوهشگر(  های یافته : )منبع

 

  ضریب )   tدر حالت معنی داری باید ارزشدهد.  ( نتایج معادلات ساختاری را در حالت معناداری نشان می1-4شکل )

معنی دار باشد.  متغیرها یا فرضیات پژوهش  بین رابطه تا باشد 96/1 مقدار از بیشتر( داری معنی حالت در مسیر

و متغیر    متغیرهابدست آمده لذا رابطه بین    96/1بیشتر از مقدار    رابطه بین متغیرهابرای    tدر صورتیکه که ارزش  

 است.   مورد نظر معنی دار بوده
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 (: مدل پژوهش در حالت استاندارد 2شكل)

 ( پژوهشگر های یافته : منبع)

 

نشان  در حالت استاندارد بارهای عاملی  دهد.  ( نتایج معادلات ساختاری را در حالت استاندارد نشان می2-4شکل )

ضریب مسیر بیان کننده وجود رابطه علی خطی و شدت و جهت این رابطه بین دو متغیر مکنون   . داده می شود

است. در حقیقت همان ضریب رگرسیون در حالت استاندارد است که ما در مدل های ساده تر رگرسیون ساده و  

دهنده ی نبود رابطه ی    نشان  ،  شوند  صفر  با  برابر  اگر  که  است  1+  تا  -1  بین  عددی چندگانه مشاهده می کردیم.  

 علی خطی بین دو متغیر پنهان است. 
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 اصلی  فرضیه 

  خودکارامدی  میانجی  نقش  با   گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی  توانایی  و  شخصیتی  های  ویژگی  فرضیه اصلی اول:

 . دارد  ریفعال در بورس اوراق بهادار تاث  تیجمعمالی بر  

در این مطالعه فرضیه میانجی با استفاده از آزمون سوبل مورد بررسی قرار گرفته شده است. آزمون سوبل با استفاده  

و استاندارد    p-Value&T-Value مقدار احتمالمقدار    3محاسبه شده است. در این آزمون سوبل    PLS3از نرم افزار  

 شود.  گزارش می 

 
 : بررسی فرضیه اصلی اول 2جدول 

 P Values استاندارد  معناداری  فرضیه اصلی اول 

 0.002 187/0 336/2 ر سرمایه گذاری ارفت  <- خودکارآمدی مالی  < -های شخصیتی ویژگی

 پژوهشگر  های یافته: منبع

 

کسب شد و چون این مقدار بیشتر از عدد بحرانی   336/2  برابر با  ینشان داد که مقدار معنادار  آزمون سوبل  یجنتا

صدم است،  در نتیجه این فرضیه تایید شده است. از طرف    5می باشد، همچنین مقدار پی ولیو نیز کمتر از    96/1

 توانایی  و  شخصیتی  های  دهد ویژگیبدست آمده که نشان می  0.187نیز برابر با    استاندارد    یبضردیگر بار عاملی  

  ر یفعال در بورس اوراق بهادار تاث  تیجمعمالی بر    خودکارامدی  میانجی  نقش  با  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی

 . دارد

  خودکارامدی   میانجی  نقش  با  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی  توانایی  و  شخصیتی  های  ویژگی  فرضیه اصلی دوم:

 . دارد  ریفعال در بورس اوراق بهادار تاث  تیجمعمالی بر  

 
 : بررسی فرضیه اصلی دوم 3جدول 

 P Values استاندارد  معناداری  فرضیه اصلی اول 

 0.003 146/0 681/2 ر سرمایه گذاری ارفت  <- خودکارآمدی مالی  < -توانایی شناختی 

 منبع: یافته های پژوهشگر 

 

کسب شد و چون این مقدار بیشتر از عدد بحرانی   681/2  برابر با  ینشان داد که مقدار معنادار  آزمون سوبل  یجنتا

صدم است،  در نتیجه این فرضیه تایید شده است. از طرف    5می باشد، همچنین مقدار پی ولیو نیز کمتر از    96/1

 توانایی  و  شخصیتی  های  دهد ویژگیبدست آمده که نشان می  0.146نیز برابر با    استاندارد    یبضردیگر بار عاملی  

  ر یفعال در بورس اوراق بهادار تاث  تیجمعمالی بر    خودکارامدی  میانجی  نقش  با  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی

 .. دارد
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 فرضیه های فرعی

 . دارد  ریفعال در بورس اوراق بهادار تاث  تیبر جمع  گذاری  سرمایه  رفتار  بر   شخصیتی  هایویژگیفرضیه اول: 

گذاری تاثیر    سرمایه  رفتار  بر  شخصیتی  هایبیان ویژگی  tطبق نتایج به دست آمده از ضریب مسیر و آماره  

قرار گرفته    96/1تا مثبت    96/1خارج از بازه منفی    t(  )آماره  6.926دارد. مقدار معناداری برابر با )  داری  معنی

است( در نتیجه فرضیه اول مورد تایید قرار گرفته شده است. همچنین ضریب مسیر بین این دو متغیر برابر با  

مثبت    گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شخصیتی  هایتوان گفت تاثیر ویژگیبا توجه به ضریب مسیر می  .باشدمی (0.608)

 باشد.  باشد، زیرا ضریب مسیر به دست آمده مثبت میو معنادار می 

 . دارد  ریفعال در بورس اوراق بهادار تاث  تیبر جمع  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی  تواناییفرضیه دوم: 

تاثیر    گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی  توان بیان تواناییمی  tطبق نتایج به دست آمده از ضریب مسیر و آماره  

قرار گرفته    96/1تا مثبت    96/1خارج از بازه منفی    t(  )آماره  6.140دارد. مقدار معناداری برابر با )  داری  معنی

است( در نتیجه فرضیه دوم مورد تایید قرار گرفته شده است. همچنین ضریب مسیر بین این دو متغیر برابر با  

مثبت و    گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی  توان گفت تاثیر تواناییبا توجه به ضریب مسیر می   .باشدمی (0.511)

 باشد.  باشد، زیرا ضریب مسیر به دست آمده مثبت میمعنادار می 

 . دارد  ریفعال در بورس اوراق بهادار تاث  تیبر جمع  مالی  خودکارامدی  بر  شخصیتی   های  ویژگیفرضیه سوم:  

  مالی  خودکارامدی بر شخصیتی های توان بیان ویژگیمی tطبق نتایج به دست آمده از ضریب مسیر و آماره 

قرار گرفته   96/1تا مثبت    96/1خارج از بازه منفی    t(  )آماره  5.961دارد. مقدار معناداری برابر با )  داری  تاثیر معنی

است( در نتیجه فرضیه سوم مورد تایید قرار گرفته شده است. همچنین ضریب مسیر بین این دو متغیر برابر با  

مثبت   مالی خودکارامدی بر شخصیتی های توان گفت تاثیر ویژگیبا توجه به ضریب مسیر می  .باشدمی (0.461)

 باشد.  باشد، زیرا ضریب مسیر به دست آمده مثبت میو معنادار می 

 .دارد  ریفعال در بورس اوراق بهادار تاث  تیبر جمعمالی    خودکارامدی  بر  شناختی  تواناییفرضیه چهارم: 

تاثیر    مالی  خودکارامدی  بر  شناختی  توان بیان تواناییمی  tطبق نتایج به دست آمده از ضریب مسیر و آماره  

قرار گرفته    96/1تا مثبت    96/1خارج از بازه منفی    t(  )آماره  3.163دارد. مقدار معناداری برابر با )  داری  معنی

است( در نتیجه فرضیه چهارم مورد تایید قرار گرفته شده است. همچنین ضریب مسیر بین این دو متغیر برابر با  

تاثیر تواناییبا توجه به ضریب مسیر می  .باشدمی (0.243) و    مالی  خودکارامدی  بر  شناختی  توان گفت  مثبت 

 باشد.  باشد، زیرا ضریب مسیر به دست آمده مثبت میمعنادار می 

 . دارد  ریفعال در بورس اوراق بهادار تاث  تیبر جمعگذاری    سرمایه  رفتار  مالی بر  خودکارامدیفرضیه پنجم: 

تاثیر    مالی  خودکارامدی  بر  شناختی  توان بیان تواناییمی  tطبق نتایج به دست آمده از ضریب مسیر و آماره  

قرار گرفته    96/1تا مثبت    96/1خارج از بازه منفی    t(  )آماره  2.448دارد. مقدار معناداری برابر با )  داری  معنی

است( در نتیجه فرضیه پنجم مورد تایید قرار گرفته شده است. همچنین ضریب مسیر بین این دو متغیر برابر با  
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تاثیر تواناییبا توجه به ضریب مسیر می  .باشدمی (0.189) و    مالی  خودکارامدی  بر  شناختی  توان گفت  مثبت 

 باشد.  باشد، زیرا ضریب مسیر به دست آمده مثبت میمعنادار می 

 

 تحلیل نتایج پژوهش   -5

 تفسیر آزمون فرضیه  - 1-5

تاث  تیبر جمع  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شخصیتی  هایویژگی  فرضیه اول: بهادار  اوراق  .  دارد  ریفعال در بورس 

در مدیریت منابع    و و مشخص دارد    روشنرفتار انسان نقش    ابعاد  عوامل روانی است که در تمامشامل    شخصیت

  متعددی   هاینظریه  اگرچه  (.1399ابراهیمی،شغل و حرفه افراد است)  انتخاببرای    اصلیانسانی نیز یکی از عوامل  

  کامل  سیستم  یک  دهندهنشان   شخصیت  که  دارد  وجود  نظر  اتفاق  محققین  میان  در  اما  دارد،  وجود  شخصیت  درباره

.  هستند  متفاوت  آن  از  ناشی  رفتارهای  و   عواطف  احساسات،  فرآیندها،  افکار،  در   افراد  و  است  فرد  یک  هایویژگی   از

  و   پیلای   راجاسکار،)است  افراد  جسمی  و  عاطفی  بهزیستی  هایکنندهبینیپیش  ترینقوی   از  یکی  شخصیت  و

تصمیم   بهترینو    قرار دادهنظـر    مدتمـامی جوانـب را    افراد  گذاری  به هنگام سرمایه  در این راستا  (.2022همکاران،

مـالی استاندارد، گرایشهای    هایو فرضیه  برخالف مباحـث    این موضـوع میپردازد که  بهدیدگاه  این  میگیرند.  را  

پیچیده ابزارها و بازارهای    . همچنین حقیقتباشد  موثرهای مـالی    رفتاری و شناختی میتواند بـر قیمـت دارایی

 (. 1399)ابراهیمی،با آن دچار مشکل کرده است  رویاروییگذاران را برای    سرمایه  مالی و تغییرات سریع آنان

  . رفتارهای دارد  ریفعال در بورس اوراق بهادار تاث  تیبر جمع  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی  توانایی  فرضیه دوم:

ارتباط    بسیار  شناختی  های  توانایی  با  غیرمستقیم  گذاری  سرمایه  و  مستقیم  گذاری  سرمایه  طریق  از  گذاری  سرمایه

  های توانایی. دارا نباشند  را پیچیده مالی مشکلات بر غلبه برای لازم شناختی های توانایی داردامکان  افراد. دارد

  همکاران،   و1  کیس)  است  انتزاعی  تفکر  و  مسئله  حل  استدلال،  شامل  ها  توانایی  از  بزرگی  طیف  در بر گیرنده  شناختی

2016 .) 

  ید اعق  .دارد  تاثیر  بهادار  اوراق  بورس  در  فعال  جمعیت  بر  مالی  خودکارامدی  بر  شخصیتی  های  ویژگی  :سوم  فرضیه 

که از آن تحت عنوان    وامیدارد  یافتن یا اجتناب از کار  رای  برای انجام کاری، آنها را بشان  افراد نسبت به توانایی های

ش برای دستیابی به اهداف  لات  ندارند، بیشتری  بالاتری  میگردد. افرادی که خودکارآمدی  بیانمفهوم خودکارآمدی  

ت  لا مشک   برابرافرادی که خودکارآمدی کمتری دارند، در    و  دارند، حتی زمانی که با وضعیت دشوار مواجه باشند  را

 (1399ردارند )نظامی و همکاران،ش خود برای نیل به اهداف ، دست بلااز ت

  های . تواناییدارد  ریفعال در بورس اوراق بهادار تاث  تیبر جمعمالی    خودکارامدی  بر  شناختی  توانایی  فرضیه چهارم:

  مورد   توانایی  به  توانایی  کانال.  خودکارآمدی  و  توانایی:  بگذارند  تأثیر  کانال  دو  از  مالی  رفتار  بر  توانندمی   شناختی

  های   مهارت  و  حافظه  عملکرد  مسئله،  حل  توانایی  و  اطلاعات  پردازش  مانند  بهینه  مالی  گیری  تصمیم  برای  نیاز

  باشد   فردی  توانایی  های  تفاوت  کننده  منعکس  شناختی  های  توانایی  که  داشت  انتظار  توان  می.  دارد  اشاره  ریاضی

 
1 Kiss 
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  و   فردی  شناختی  هایتوانایی  خودکارآمدی،  کانال  با  ارتباط  در.  کند  کمک  مالی  نتایج  در  تغییرات  توضیح  به  و

  های جنبه  بر  تأثیرگذاری  و  کنترل  توانایی  به  افراد  باور  بر  توجهیقابل  طور  به  تواندمی  آن  متعاقب  دستاوردهای

  سود انتظار حال زمان در تلاش از ترپایین خودکارآمدی با افراد. بگذارد تأثیر خودکارآمدی یعنی زندگی، مختلف

  دست   کمتری  مالی  اهداف  به   نتیجه  در  و  دهندمی   نشان  کمتری  پایداری  مالی  مشکلات  مورد  در  دارند،  کمتری

 (. 2021دارند)تانگ،  مالی  هایگیری تصمیم  در  تریپایین   کیفیت  و  یابندمی

پنجم: بر  خودکارامدی  فرضیه  تاث  تیبر جمعگذاری    سرمایه  رفتار  مالی  بهادار  اوراق  بورس  در  .  دارد  ریفعال 

  انداختن،   تعویق  به  حد،  از  بیش  بارگذاری  شامل  که  است  شناختیروان   هایویژگی  از  ایمجموعه   مالی  خودکارآمدی

  یک   که  است  این  به  اعتقاد  خودکارآمدی.  است  بندیبودجه   دانش  یا  ذهنی  حسابداری   گریزی،ریسک   و  پشیمانی

 و  است   وابسته  بالقوه  نوسانات  به  گذاری  سرمایه  رفتار.  دهد  انجام  خود  توانایی  با  را  خاصی  عملکرد  است  ممکن  فرد

 بالایی  درجه  با  افراد  که  کردند  ادعا  محققان  کارآفرینی،  خودکارآمدی  مورد  در  گزارشی  در.  است  خطرناک  بنابراین

  رفتار   تئوری  در.  دهندمی   نشان  خود  از   بیشتری  مالی  مقررات  رسدمی   نظر  به  اغلب  کارآفرینی  خودکارآمدی  از

  نشان  پتانسیل و آنهاست دست زیر رفتار که کنند می تصور افراد وقتی  که است  شده پیشنهاد شده، ریزی برنامه

  کارآفرینان  صریح   طور  به   که  اقداماتی  بر  مفروض  خودکارآمدی  یا  رفتاری  تنظیم  آنگاه  دارند،  را  خاص  رفتار  یک  دادن

  ریزی   برنامه  و  مدیریتی  ارتباطی،  های  مهارت  آنها  کارآفرینی  توانایی  به  بیشتر  ایمان.  گذارد  می  تأثیر  اند،  داشته

 (.1،2020دهد)خالد   می  نشان  را  بیشتری  مالی

  رفتار   بر  شناختی  توانایی  و  شخصیتی  های  ویژگی  چگونه  که  پردازدمی  موضوع  این  بررسی  به  مطالعه  این

  کلی،  طور  به  گذاری  سرمایه  رفتار  مفهوم  بر  آن  نظری  مبانی  و  مطالعه  این  تمرکز .  گذاردمی  تأثیر  گذاری  سرمایه

   .کندمی   حمایت  مبانی  این  هاینظریه   از  مطالعه  این  نتایج.  است  شناختی  توانایی  و  شخصیتی  های  ویژگی

  هدف   نظری  چارچوب  از  نتایج  کلی،  طور  به  است،  داده  انجام  مطالعه  این  برای  نویسنده  که  تحقیقاتی  از  پس

 مطالعه  این   نتایج.  کندمی  پشتیبانی  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی  توانایی  و  شخصیتی   های  ویژگی  با  اصلی

  رفتار  بر  شناختی  توانایی  و  شخصیتی  های  ویژگی  در  تأثیرگذاران  که  است  نویسندگان   ظن   سوء   کننده  منعکس

  تأثیر   شود،می   بهادار  اوراق  بورس  در   فعال  جمعیت  گیری  تصمیم   فرآیند  از   صحبت  کههنگامی   گذاری  سرمایه

  بورس  در فعال جمعیت تمایل شناختی  توانایی و شخصیتی های ویژگی  پ که است آن از حاکی نتایج. گذاردمی

 .دهندمی  افزایش  را  گذاری  سرمایه  به  بهادار  اوراق

  تواند می موضوع این مورد در  تر عمیق و پژوهش بزرگتر یک  آیا ببینیم   که است جالب بیشتر، مطالعات برای

  تأثیرگذاری  میزان  یا  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  شناختی  توانایی  و  شخصیتی  های  ویژگی  بر  تأثیر  مورد  در  بهتری  درک

 . بود  خواهد  جالب  مورد  این  در  بهادار  اوراق  بورس  دیدگاه  از  موضوع  این  بررسی  همچنین،.  دهد  ارائه  آنها

 

 
1 Khalid 
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 پیشنهادهای پژوهش  - 5-2

 اتی  هایپژوهش برای  پیشنهادات  -1- 5-2

  هر   که  دارد  وجود  احتمال  این  عاملی،  پنج  مدل  این  هایویژگی  به  توجه   با  شودمی   شنهادیپبه محققین   (1

  روابط،  ماهیت از تری وسیع درک داشتن برای. بگذارد تأثیر افراد گذاریسرمایه رفتار بر هاویژگی از یک

   .بود   خواهد  جالب  ها  ویژگی  از  یک  هر  مورد  در  گذاری  سرمایه  رفتار  بررسی

  تعداد   خانواده،  اندازه  جنسیت،  درآمد،  مانند)  شناختی  جمعیت  متغیرهایشود،  می   شنهادیپبه محققین   (2

  بررسی  است  ممکن  آینده  محققان.  بگذارند  تأثیر  گذاری  سرمایه  رفتار  بر  است  ممکن(  غیره   و  فرزندان

 .  خیر  یا  دارد  وجود  گذاری  سرمایه  رفتار در  جنسیتی  های  تفاوت  آیا  که  کنند

  توسعه   کشورهای  با  را  توسعه  حال   در  کشورهای  گذاران  سرمایه  رفتار  که  شود،می  پیشنهاد  محققین  به (3

  رفتار  مقایسه  این،  بر  علاوه.  خیر  یا  دارد  وجود  فرهنگی   تفاوت  آیا  ببینند  تا  کنند   مقایسه  و   مقایسه  یافته

  های  ویژگی زیرا دارد، وجود تفاوت وجود بررسی برای توسعه حال در کشورهای سایر در گذاران سرمایه

  نمونه   یک  نهایت،  در.  بگذارد  تأثیر  گذاران  سرمایه  رفتار  بر  است  ممکن  مختلف  کشورهای  در  شخصیتی

  دیگر   کشورهای  در   را  نتایج   تا   کند   کمک  بزرگ  مقیاس  در  مدل  این  آزمایش  به  است  ممکن  تر  توجه  قابل

  .دهد  تعمیم

  از   را  بیشتری  هایداده   توانندمی  زیرا  کنند،  استفاده  تریبزرگ  نمونه  حجم  از  توانندمی  آینده  محققان (4

  افزایش   را  است  شده  گرفته  هاداده   آن  از  که  ایدوره  همچنین  و  کنند  آوریجمع   سهام  بازار  گذارانسرمایه

 .  دهند

  توصیه   آینده  پژوهشگران  به  بود،  محدود  کمی  پژوهش  رویکرد  از  استفاده  دلیل  به  مطالعه  این  که  آنجایی  از (5

  و   است  جزئیات  دارای  که  برسند  نهایی  گیرینتیجه  به  تا  کنند  انتخاب  را  کیفی  هایپژوهش   که  شودمی

 . دهد  ارائه  موضوع  مورد   در  را  عمیقی  هایجنبه  تواندمی

.  است  مطالعه در  محدودیت  یک  شد  ثابت  که  شد  استفاده  ای  نقطه پنج  لیکرت  مقیاس  از  مطالعه  این  در (6

 کند  می بیشتر را مطالعه های  یافته  زیرا کنید استفاده امتیازی 9 یا 7 لیکرت مقیاس از شود می توصیه

 . دهد  می  ارائه  موضوع  مورد  در  را  مفصلی  و  متفاوت  های  یافته  و

  اجتماعی  هایرسانه   تعامل  شدت  برای  ریسک  تحمل  منحنی   تعیین  بر   تواندمی  آتی  تحقیقات  این،  بر  علاوه (7

  دیگر  انواع  به  مشابه  تحقیقات  گسترش  با  تواندمی  و  کند  تمرکز  اثربی  و  موثر  تمرین شدت  سطح  تعیین  و

  رفتاری   های  سوگیری.  کند  غلبه  موضوع  این  بر  مختلف،  انواع  ،(نوظهور  و   یافتهتوسعه   بازارهای)  بازارها

  تحلیلگران  و  نهادی  گذاران  سرمایه  مانند)  گذاران  سرمایه  دیگر  انواع  و  ،( بالقوه  و  تجربی  روندهای  مانند)

 (. مالی

آن با   یانجام شود و دستاوردها ها نیز این پژوهش استان شهرها و  ریتا در سا  شودمی شنهادیپبه محققین  (8

 گردد.   اسیق  نامهپایان   نیا



   و همکارانراد  یریام  نیحسریام...  /   با نقش یگذار هیبر رفتار سرما یشناخت ییو توانا  یتیشخص یها  یژگیو ریتاث یبررس   / 70

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1404 زمستان /  73پیاپی /  19 ۀدور

 کی  نیانجام دهند. همچن  مجدداً  یزمان  هایبازه   ریپژوهشرا در سا  ن یا  یتا محققان آت  گرددمی   شنهادیپ (9

 .گرددمی  شنهادیپژوهشپ  نیدر ا  یپژوهشطول

 

 های تحقیق محدودیت  - 5-3

  استفاده   با  آینده  تحقیقات   در  باید  ها  سازه  این  بیشتر  آزمایش  ،(  170)  نمونه  حجم  بودن  محدود  دلیل  به (1

 . شود  انجام  جایگزین  های  داده  از

لذا نتایج آن محدود به جامعه  ؛انجام شده است بهادار اوراق بورس در  فعال جمعیت بر روی پژوهش نیا (2

 باشد به همین دلیل قابلیت تعمیم نداردآماری پژوهشمی 

زمان  نیا (3 دوره  در  بنابرا  ی مقطع  یپژوهش  است  شده  مقطع   جینتا  نیانجام  زمان  به    ی پژوهشمحدود 

 ندارد  میتعم  تیقابل  لیدل  نیپژوهشاست به هم

  ای رتبهبه باتوجه  و تانجام شده اس کرتیل فیط یفیک یرها یپژوهش با متغ نیدر ا مورداستفاده اسیمق (4

 است   آن  هایمحدودیتاز    کرتی ل  فیط  اسیبودن مق

جهت سنجش متغیرهای تحت بررسی در پژوهش حاضر از پرسشنامه های خودگزارشی استفاده گردید و   (5

این امکان وجود دارد که پاسخهای افراد به این سؤالات تحت تأثیر انگیزه ها، سطح تحصیلات و سوگیری  

 اجتماعی  قرار بگیرد. 

 

 فهرست منابع  

 ی ت یشخص  یها  یژگی و  انیبر رابطه م  ینقش منابع اطلاعات  یبررس (.1400. )ی معراج  &,  یر ی, امایسروعل  یمیابراه

-51(,  4)8,  یمال  تیریراهبرد مددر بورس اوراق بهادار تهران.    یق یگذاران حق  هیسرما  یو رفتار معاملات

82. 

 تجربی   آزمون(.  1401. )محمدرضا,  پرست  وطن  &,  سینا,  خردیار,  فرزین,  رضایی,  عباس,  معلمی  سالک  خداپرست

  شرکت   بنیادین  های  تاثیرویژگی  تحت  عادی  سهام  هزینه  هایمدل   کارایی  مقایسه   ارزیابی: رفتاری  مالی

 .  44-23(,  61)16,  مالی  اقتصاد.  ها

  رفتار   بر  گذارانسرمایه  مالی  دانش  نقش  بررسی(.  1400. )صغری,  قبادی  &,  کرم  اله,  صالحی,  اله   روح,  قیصری

 .355-325(,  54)15,  مالی  اقتصاد،   ایران   سرمایه  بازار  در  مالی

)بهمن,  مهد  بنی  &,  حسین,  جهانگیرنیا,  محمدرضا,  پور  مهربان,  صمد,  انزاب  طالبی   تاثیر   تبیین(.  1401. 

  بورس  در شده پذیرفته  هایشرکت  اجتماعی مسئولیت بر گزارشگری رفتاری اقتصاد قالب در روانشناسی

  .22-1(,  59)16,  مالی اقتصاد .  تهران  بهادار  اوراق
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Abstract 
The purpose of this research is to determine the effect of personality traits and cognitive ability on 

investment behavior with the mediating role of financial self-efficacy on the active population in the 

stock exchange. The current research is applied in terms of purpose and descriptive survey. In terms of 

data collection, it is also considered field. The data collection tool in this research is a questionnaire 

that contains 47 questions to measure all research variables. The validity of the questionnaire was 

checked and confirmed by the opinion of professors and experts and its confirmatory factor analysis 

and its reliability using Cronbach's alpha and combined and shared reliability. The statistical population 

used in the current research is the population active in the stock exchange. Using GPOWER software, 

170 people were investigated as the final sample of the research. In order to test the hypotheses, the 

structural equation modeling method has been used. Also, the research results were analyzed using 

SPSS and Smatrpls software. The results of the hypothesis test showed that personality traits and 

cognitive ability have an effect on investment behavior. Also, financial self-efficacy has an effect on 

investment behavior. The mediating role of financial self-efficacy was also confirmed due to the 

influence of relationships. 
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