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 مقدمه   -1

 پول برابر  در  کشور یک ملی  پول برابری  ارزش  معیار عنوانبه  متغیرهای اقتصادی است و ترینمهم  یکی از ارز  نرخ 

کشورهاست. آشفتگی  سایر اقتصادی شرایط با مقایسه در کشور آن اقتصادی کننده وضعیتمنعکس  دیگر، کشورهای

ثباتی بیشتر  و نوسانات در عملکرد این متغیر، از یک طرف مبین عدم تعادل در اقتصاد و از طرفی دیگر، علت بی

رو در بین  سازد؛ از این های ارزی متغیرهای کلان اقتصادی را متاثر می گذاری سیاست  (. 1393)امامی و ملکی،است  

سیاست  غیرنفتی،  اقتصاد  بر  تاثیرگذار  است  عوامل  داشته  مهمی  جایگاه  همواره  ارزی  و  کریم)دائیهای  زاده 

 (. 1393همکاران،

ای  های نرخ ارز به دلیل تاثیرات نامطلوب بر عملکرد متغیرهای اقتصادی و ثبات اقتصادی از اهمیت ویژه تکانه 

ایجاد عدم قطعیت در روند قیمت های تولید، کاهش سود،  های نسبی، رشد هزینهبرخوردار هستند زیرا سبب 

گذاری  ریزی وکاهش انگیزه سرمایهگیری و سلب توان برنامه افزایش ریسک در تولید، اخلال در فرآیندهای تصمیم

فعالیت اقتصادی می در  داده ستانده های  ارتباطات  به دلیل  و  فعالیتگردد  تولید در همه  ای در  اقتصادی،  های 

اقتصاد، همفعالیت قرار می های  ارز  نرخ  تکانه  منفی  تاثیرات  متفاوت تحت  یا درجات  و  گیرد که مصداق  جهت 

 جاری در اقتصاد است.  های تگیری چرخه شکل 

گذاری اقتصادی وابسته به وضعیت رونق یا رکود اقتصاد است و سیاستی که در زمان رکود  جا که سیاست از آن

گذار ناگریز است از وضعیت حال و آینده  )رونق( مناسب است، لزوما مناسب دوره رونق )رکود( نیست، سیاست 

های تجاری نوعی از نوسانات هستند که در سطح »چرخه 1میچل های تجاری آگاه باشد. طبق تعریف برنز و چرخه 

رخ می اقتصادی کشورها  فعالیت  از  کلان  بسیاری  در  تقریبا همزمان  که  است  رونقی  حاوی  دهند. یک چرخه 

شود.  های اقتصادی دیده میدهد و پس از آن رکود تقریبا مشابهی در عموم فعالیت های اقتصادی رخ می فعالیت

 (. 1396) نظریان و همکاران،نظم است«  این ترتیب تغییرات مکرر ولی بی 

تر شدن کالاهای  های مثبت نرخ ارز، سبب گران شدن کالاهای وارداتی و ارزان طورکلی، در بازار کالاها شوکبه

برخواهد داشت. از سوی دیگر، با کاهش    نتیجه، افزایش تقاضا برای کالاهای داخلی را درصادراتی خواهد شد و در  

نیز  ارزش پول ملی، تقاضای نقدینگی بنگاه  افزایش تقاضای پول  امر موجب  این  و  افزایش یافته  اقتصادی  های 

های مثبت نرخ ارز )کاهش  توان استدلال کرد که در کشورهای در حال توسعه شوک شود. در طرف عرضه می می

واسطه  کالاهای  وارداتی  هزینه  افزایش  سبب  ملی(،  پول  گرانارزش  نتیجه،  در  و  کالاهای  ای  واردات  شدن  تر 

آورد )سامتی و  های تولید را نیز فراهم می شود و بدین ترتیب موجبات افزایش هزینهد( می ای )نهاده تولی واسطه 

 (. 1389همکاران،  

 توجه که همواره  است موضوعاتی از آن بر  مؤثر  عوامل  و  اقتصادی  مهم متغیر  دو این میان روابط شناسایی

با توجه به هدف مطرح    .شده است ارائه نیز متناقص گاهی و مختلف هاینظریه و کرده جلب خود به را اقتصاددانان

 
1A.f.Borns and W.Mitchell  
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 یا  و دارد؟ داخلی در ادوار تجاریناخالصتولید   با ایرابطه چه ارز نرخ که شده پرسش اصلی پژوهش این است 

 دهند؟ می  نشان را العملیعکس  ارز چه نرخ بر وارده هایتکانه  برابر  در  داخلیتولید ناخالص  که،این

  داخلی در ادوار ناخالص رو، این مقاله شامل پنج بخش خواهد بود که اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید  از این 

دهد. بخش اول به مقدمه اختصاص یافته  را مورد بررسی قرار می   1398  -1360طی دوره زمانی  تجاری کشور ایران

پردازد. در بخش  است بخش دوم به مروری بر ادبیات موضوع شامل مبانی نظری تحقیق و پیشینه پژوهش می 

شود. در بخش چهارم نتایج سوم، مدل مورد استفاده، متغیرهای حاضر در آن و تکنیک اقتصادسنجی معرفی می

 گردد.گیری و پیشنهادات ارائه می گیرد و در بخش پنجم نتیجههای تجربی صورت میتخمین و یافته

 

 ادبیات پژوهش   -2

 مبانی نظري موضوع  - 2-1

عنوان یکی از عوامل کلان اقتصادی، همواره مورد توجه جامعه اقتصادی و مالی قرار داشته است. در واقع  نرخ ارز به 

  باشد. نوساناتاین نرخ، بیانگر شرایط اقتصادی کشور بوده و عاملی جهت مقایسه اقتصاد ملی با اقتصاد سایر ملل می

  میزان  سر  بر بحث که امروزهصورتی به است؛  مؤثر دیگر متغیرهای برخی و کشور تقاضای و رشد تولید بر ارز نرخ

ای  گونههای ارزی با توجه به شرایط اقتصادی، به رو، انتخاب سیاست از این   .گیردمی   صورت  نوسانات  بهینه  و  مطلوب

گیری رشد و توسعه باشد، بلکه به  تواند راهی در سمتکه منجر به استقرار سیستم مناسب نرخ ارز گردد نه می

هرگونه  همچنین (. 1399) لعل خضری و جعفری صمیمی، نوبه خود بر عوامل کلان دیگر نیز اثرگذار خواهد بود 

در    رییسبب تغ  یخارج  یبا کالاها  سهیدر مقا  یداخل  یکالاها  ی نسب  متیدر ق  رییتغ  قیارز از طر  متیدر ق  رییتغ

  ی ارز   یصادرات و واردات و درآمدها   زانیا کاهش در می  شیو افزا  یشده داخل  دیمحصولات تول  یر یپذقدرت رقابت

  انی کشور است )ورتاب  کی یالمللنیمراودات ب ب یکننده حجم و ترکنیینرخ ارز تع گر،یعبارت دگردد. بهیکشور م

 (. 1392،یکاشان

  با سرعت   اقتصاد  در  هاقیمت  است  ممکن  کند،  تغییر  آزاد  کاملاً  بتواند  ارز  نرخ  اگر  که  است  این  بر  اعتقاد

  عنوان به   نوسان.  بوده است  ارز  نرخ  گیرگریبان   نوسان  موارد،  اغلب  در  نیز  موجود  ادبیات  در  و  کنند  تغییر  بیشتری

 نااطمینانی  نرخ ارز،  نوسان.  شودمحسوب می  ریسک  از  معیاری  و  شده  تعریف  اطمینانعدم   یا  ثباتی، ناپایداریبی

  های قیمت  آتی  بینیپیش   عنوانبه   مذکور  نرخ.  کشدتصویر می   به  را  مالی  هایدارایی   و  کالاها  المللیبین   معاملات  در

  را   خارجی  و  ملی  پول  تقاضای  و  عرضه  در  بینیپیش   غیرقابل  تا تغییرات  شود می  گرفته  درنظر  هادارایی  نسبی

  های نرخ   پول،  عرضه  حجم  و  اندازه  در  تغییرات  مورد  در  را  عوامل  انتظارات  ارز،   نوسان نرخ  بنابراین.  کند  منعکس

 (.    2005،  1کند )آزید ، جمیل و کوثردرآمد منعکس می   و  سود

ها  بخش   نیشده را در ا  دیمحصولات و خدمات تول  یعرضه و تقاضا   نان،یاطمعدم   طینرخ ارز در شرا  ینانینااطم

محصولات و خدمات و به تبع آن، ارزش افزوده،    متیو ق  دیاثرات آن بر تول  یلذا بررسدهد.  یقرار م  ریتحت تأث

 
1 Azid , Jamil and Kousar 
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اهم ا  یعرضه و تقاضا   تیریمد  یبرا  یمناسب  یاستیس  یهاهیتواند توصیبوده و م  تیحائز    نی محصولات را در 

نرخ ارز مؤثر    ینانینااطم  یگذارریتأث  زانیاست که نحوه م  نیراستا، نکته قابل توجه ا  نی. در ادیها ارائه نمابخش 

ا  دی تول  هیاول  طیشرا  ریتحت تأث  ی اد یبر ارزش افزوده، تا حد ز  یواقع   لی دل  نیها قرار دارد و به همبخش   نی در 

 (. 1،2010ک ی)بهار و مال  بگذارد  ی جا از خود بر   یمتفاوت  اثراتتواند  یم

اثر خالص   انگری اثرات، ب  نیا  ندیگذارد که برآیم  یباق  دیبر تول  یمتفاوت، اثرات متضاد  یرها ی نرخ ارز از مس  رییتغ

 شود:  یآشکار م  ری از دو مس  د،ی ارز بر تول  ینرخ واقع  ریی. اثر تغاست  دینرخ ارز بر تول  رییتغ

 موجود.   ید یتول  تیاستفاده از ظرف  زانیم  ریاز مس  الف(

 . دی جد  ید یتول  یهات یظرف  جادی و ا  یگذاره یسرما  زانیم  ریاز مسب(  

کل    یتقاضا  ،یواردات  یکالاها  متیو کاهش ق  یصادرات  یکالاها  متیق  شی افزا  قیارز، از طر  ینرخ واقع  کاهش

  ی کالاها   ی دهد. در واقع کاهش نرخ ارز، تقاضای انتقال م  یکالاها و خدمات خارج  یاقتصاد را به سمت تقاضا برا 

منجر    ،یداخل  داتیتول  یتقاضا برا  کاهش  دهد.یمکاهش    ،یدر بازار خارج  و چه  ،یداخل را، چه در بازار داخل  دیتول

ارز و    یکاهش نرخ واقع  ریاز مس  یداخل  د ی تول  نیموجود خواهد شد. بنابرا  یدی تول  تیبه عدم استفاده کامل از ظرف

شود. روشن است که به تبع کاهش  یم  ف یقرار گرفته و تضع  یمنف  ریتحت تأث  د،ی تول  تیاز ظرف  یباطل ماندن بخش

افزا  شی. در مقابل، افزاافتیکاهش خواهد    دهد ویقرار م  ریتحت تاث  زیاشتغال را ن  د،یتول   ش ی نرخ ارز، موجب 

  یها تیاز ظرف  یبردار بهره   شیو به تبع آن افزا  ،یو هم در بازار خارج  یهم در بازار داخل  ،یداخل  داتیتول  یتقاضا

 (. 1386  ،یو رستم  ی)کازرون  اشتو اشتغال اثر مثبت خواهد د  دی تول  زانیبر م  جه،یشود و در نتیموجود م  دیتول

  ر ی مس  کی  زین  یگذار هیسرما  قیاز طر  دیجد  یهات یظرف  جادیموجود، ا  ید یتول  تیبر استفاده از ظرف  علاوه

نرخ ارز چه   رییآن است که تغ نهیزم نیسؤال مهم در ا نیاست؛ بنابرا دینرخ ارز بر تول راتییتغ یمهم در اثرگذار 

  ی طور عموم)بهی  گذاره یسرما  یبر بازده  متضادنرخ ارز دو اثر    راتییخواهد داشت؟ تغ   یگذار هیبر سرما  یریتأث

  یکالاها مت یو ق یصادرات یبازارها  یهامتیق ،یبازار داخل یهامتیق رییتغ ری( از مسیداخل دکنندگانیسود تول

  ش ی و افزا  یواردات  یکالاها  متیکاهش ق  قیکاهش نرخ ارز از طر  گذارد.یم  یبر جا   یواردات  یاو واسطه   یا هیسرما

رقابت  ،یصادرات  یاکالاه  متیق رقبا  یداخل  دکنندگانیتول  یقدرت  برابر  بازارها   یخارج  یدر  در  و   ی داخل  یرا 

گذارد. در  ی م  یدر داخل بر جا  یگذارهی سرما  یدرآمد و بازده  زانیبر م  یاثر منف  جه،یکاهش داده و در نت  ،یخارج

کاهش داده، و با کاهش    م یطور مستق  بهرا    یواردات  یاو واسطه   یاهیسرما  یکالاها   متیمقابل، کاهش نرخ ارز، ق

را فراهم   یگذاره یسرما  شیو به دنبال آن، افزا  یگذار ه یسرما  یبازده  شیموجبات افزا  ،یگذار هیسرما  یهانهیهز

را روشن خواهد    یگذار هینرخ ارز بر سرما  رییدو اثر متضاد، اثر خالص تغ  نیا  ندیدر مجموع، برآ  نیکرد. بنابرا  خواهد

رسد که در  ی نرخ ارز متفاوت است، اما به نظر م  رییمختلف از تغ  عیصنا  یر یپذ  ریتأث  زانیم  نکهیا  ودنمود. با وج

اثر منفمجموع در کوتاه  بر  اثر مثبت کاهش نرخ ارز  بلندمدت    یگذارهیآن بر سرما   یمدت،  اما در  غالب باشد، 

 (.1392و همکاران،    یآباد  ییحی)  کاهش نرخ ارز غالب خواهد شد  یاحتمالاً اثر منف

 
1 Bhar, R., & Mallik, G 
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1404تابستان /  71پیاپی /  19 ۀدور

موجود بر    یهاتیکاهش استفاده از ظرف  ریمدت، از مسارز در کوتاه  یدر مجموع، کاهش نرخ واقع   نیبنابرا

منف  دیتول مس  یاثر  از  اما  مثبت  د،یتول   دیجد  یهات یظرف  جادیا  شیافزا  ری داشته،  م  یاثر  جا  اما در  ی به  گذارد. 

  جاد یکاهش ا  قیموجود و هم، از طر  یهات یکاهش استفاده از ظرف  ریارز، هم از مس  یبلندمدت، کاهش نرخ واقع

 شود. یم  یو اشتغال داخل  دیتول  فیموجب تضع  د،یتول  دیجد  یهات یظرف

اتفاق افتاده است و در   یاست که در دهه هشتاد به صورت آشکار  یداد یارز، رو یقابل توجه نرخ واقع کاهش

از    ی و خارج  یداخل  یرا در بازارها  یخارج  یخود نسبت به رقبا  یقدرت رقابت  یداخل  دکنندگانیآن، تول  جهینت

  د ی تول راتییاز تغ میمستق یاشتغال، تابع راتییشده است. از آنجا که تغ فیتضع  یمل  دیدست داده و بر اثر آن تول

کاهش مداوم    لیبه دل  ری. در دهه اخابدییروز مه ب  زیبر اشتغال ن  م،یبه طور مستق  د،ینرخ ارز بر تول  رییاست، اثر تغ

 (. 1392و همکاران،    یآباد  ییحیشده است )  فیو اشتغال کشور به طور مداوم تضع  دیارز، تول  ینرخ واقع

 

 پژوهش پیشینه   - 2-2

رو، به ترتیب داخلی و خارجی می توان به موارد  از اهم مطالعات صورت پذیرفته در ارتباط با موضوع پژوهش پیش   

 ذیل اشاره نمود: 

 

 پیشینه داخلی  - 2-2-1

دهد مطالعات متعددی در ایران، در رابطه با اثرات نرخ ارز بر تولید انجام شده  عمل آمده نشان می های به بررسی 

است. لیکن مطالعاتی که به بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید در ادوار تجاری بپردازد، وجود ندارد. در این  

(، شقاقی 1399(، ناظمی و همکاران )1400توان به مطالعات فرجی تبریزی و همکاران )ارتباط با این موضوع می 

همکاران) )1393و  همکاران  و  فلاحی  همکاران) 1391(،  و  کازرونی  محمدپور)1391(،  و  1390(،  سامتی   ،)

 ( اشاره کرد. 1386(، کازرونی و رستمی )1389همکاران)

دست آمده است. وجه تمایز  که ملاحظه شد در مطالعات مذکور اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید بهطور  همان

انجام شده در روش تخمین و قلمرو دوره زمانی و مکانی و در شرایط رکود و رونق   با مطالعات  مطالعه حاضر 

طور که در ابتدا ذکر شد مطالعات بسیاری به بررسی اثرات نرخ ارز بر تولید در ایران بدون  باشد. همان اقتصادی می

توجه به عدم تقارن انجام شده است. به دلیل ارتباط موضوع با مطالعات، در جدول زیر به اختصار برخی از اهم 

 مطالعات انجام شده اشاره شده است: 
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 مطالعات تجربی منتخب در زمینه اثرات نرخ ارز بر تولید   -1جدول 

 دوره زمانی مورد مطالعه
تكنیک مورد 

 استفاده 
 خلاصه نتایج و یافته ها

طهرانچیان و  

 ( 1397همکاران)
1353-1394 

و   1گارچ 

خودرگرسیون  

 ایآستانه

مقادیر بیش از  نوسانات نرخ ارز در مقادیر قبل آستانه، اثر خنثی و 

های  سطح آستانه، اثر منفی بر تولید این بخش داشته است. تکانه

نشده نرخ ارز اثر منفی و معنادار بر بخش  بینیشده و پیشبینیپیش

 صنعت داشته و باعث کاهش تولید این بخش شده است.

مطهری و  

همکاران  

(1396 ) 

1354-1394 
- مارکوف 

 سوئیچینگ 

که وقتی نرخ ارز  طوریای محاسبه شده است بهآستانهمیزان نرخ ارز 

واقعی کمتر از این نرخ است؛ ارتباط مثبتی بین نرخ ارز واقعی و رشد  

اقتصادی وجود دارد اما پس از عبور از این آستانه و قرار گرفتن در  

رژیم بالای نرخ ارز واقعی، بین نرخ ارز واقعی و رشد اقتصادی ارتباطی  

 دار وجود دارد.منفی و معنی

عزیزنژاد و  

 ( 1396کمیجانی)
 2دن مولا  1380-1391

نوسانات نرخ حقیقی ارز در اقتصاد ایران، بیشترین تأثیر را روی  

همچنین بعد از   .مدت داشته استهای کوتاهتغییرات نرخ سود سپرده

مدت، بیشترین تغییرات نرخ تورم تولید  های کوتاهنرخ سود سپرده

کننده نیز توسط تغییرات نرخ حقیقی ارز توضیح داده شده است.  

مدت  مدت و بلندمدت به طور مثبت و در میانرشد اقتصادی در کوتاه

پذیرد. از سوی دیگر، تراز  به طور منفی از تغییرات نرخ ارز اثر می

ای کوتاه، از شوک و نوسان نرخ ارز آسیب  تجاری کشور نیز با وقفه

 .بیندمی

و   معیری

  همکاران

(1396 ) 

1368-1395 

  نگیلتریف

  کی هادر

 3پرسکات 

در   شرویتواند عامل پینرخ ارز م ی دهد که جهش پولیم نشان  جی نتا

 .ددر اقتصاد باشن دیتول یهاتکانه یریگشکل

و   یریمع

  همکاران

(1395 ) 

1368-1391 
  یروش تجرب 

 لوکاس 

  ی در فاصله زمان  یارز یهابا تکانه یاقتصاد  یهارابطه تکانه  یبه بررس

که در هر   دی پرداخته شد و معلوم گرد ی چهار چرخه ارز از کی هر 

  یهادر وقوع تکانه شرویپ  ریمتغ ی ارز ی هاتکانه ، یچهار چرخه ارز

GDP اند.بوده 

 
1 Garch 
2 Danmola 
3 Hodrick Prescotts Filter 
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 دوره زمانی مورد مطالعه
تكنیک مورد 

 استفاده 
 خلاصه نتایج و یافته ها

الهی و  

 ( 1395همکاران)
1369-1391 

الگوی تعادل  

عمومی پویای  

 تصادفی

تاثیرپذیری تورم رشد اقتصادی از نرخ ارز  نتایج تخمین حاکی از 

های واحد و نرخ ارز اسمی خواهد بود. حقیقی، شکاف قانون قیمت

های  سازی انجام شده، علاوه بر شوکهمچنین براساس شبیه

های ارزی باعث تغییر در مسیر تعادلی نرخ تورم و  ساختاری، نوسان

 شوند. تولید می

توکلی و  

همکاران  

(1394 ) 

1388-1340 

روش سیستم  

معادلات شبه  

مرتبط و روش  

 گارچ 

و   مثبت نرخ ارز اثر هایدهد که نوساننتایج تحقیق نشان می

معناداری بر تولید در کشور داشته است. در حقیقت افزایش ناگهانی  

پذیری کالاهای صادراتی و در نهایت  رقابت تواند منجر بهنرخ ارز می

 افزایش صادرات گردد که این امر تولید در کشور را 

 .افزایش خواهد داد

میرانی و  

 ( 1394همکاران)
1350-1391 

هم انباشتگی  

- جوهانسون

 جوسیلیوس 

دهد که در بلندمدت، نوسانات قیمت نفت و  نتایج تخمین نشان می

داخلی، و همگرا  نوسانات نرخ ارز، دارای اثر منفی بر تولید ناخالص

 .باشدمی

نجارزاده و  

همکاران  

(1394 ) 

1355-1389 
رگرسیون به ظاهر  

 1نامرتبط 

نشده نرخ ارز از طریق تاثیری که بر صادرات,  بینینوسانات پیش

گذارند اجزای تقاضای کل را  واردات و تقاضا برای پول داخلی می

دهند, همچنین از طریق تاثیر بر هزینه کالاهای  تحت تاثیر قرار می

طرف عرضه اقتصاد موثر واقع  ای و غیره, بر وارد شده, واسطه

افزایش در مخارج دولت رشد تولید حقیقی و تقاضا برای   .شوندمی

کند. افزایش در نقدینگی، رشد  گذاری را تقویت میمصرف و سرمایه

دهد افزایش رشد قیمت  گذاری و مصرف را افزایش میتولید و سرمایه

زاست و علیرغم افزایش رشد مصرف خصوصی،  نفت تورم

 دهد.گذاری خصوصی را کاهش میسرمایه

 های پژوهشگر ماخذ: یافته

 

اثر نرخ ارز بر تولید مبهم بوده است  نتایج مطالعات انجام شده در زمینه اثرات نرخ ارز بر تولید نشان می دهد 

مطالعه طهرانچیان و  که در مطالعات معیری و همکاران، توکلی و همکاران اثر نرخ ارز بر تولید مثبت و در  طوری به

 همکاران، میرانی و همکاران، مطهری و همکاران این اثر منفی بوده است. 

اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید ناخالص ( به1400فرجی تبریزی و همکاران ) ایرانبررسی    رویکرد   -داخلی 

NARDL  مدت کاهش نرخ ارز حقیقی منجر به افزایش تولید  اند. در کوتاه پرداخته 1398  -1370طی دوره زمانی

 
1 Sur 
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داخلی دارد و همچنین در بلندمدت  داری بر تولید ناخالصداخلی و افزایش نرخ ارز اثرات منفی و معنیناخالص 

های مثبت بیشتر بوده است این اثرگذاری مثبت و نامتقارن بوده  های منفی نسبت به شوک شدت اثرگذاری شوک 

 است. 

  ی داخلناخالص دیمدت و بلندمدت نرخ ارز بر تولاثرات نامتقارن کوتاه   ی( به بررس1399و همکاران )ی  ناظم

  ی منتخب برا  یکشور  یمنظور از اطلاعات آمار  نیا  یند. برااهپرداخت PMG-NARDL کردیرو منتخب: یکشورها 

 ی مثبت و منف یهان بود که شوک یا  گران ی دست آمده ببه   جیاست. نتا  دهیاستفاده گرد  1990-2018  یدوره زمان

مثبت    یهانشان داد که شوک   جیکشورها داشته است. نتا  یداخلناخالص د یبر تول  ینرخ ارز اثرات نامتقارن و متفاوت

در    شیو کاهش در نرخ ارز به افزا  یمنف  یهاشوک   زیو ن  یداخلناخالص د یدر آن به کاهش در تول  شینرخ ارز و افزا

 منجر شده است.   شورهاکی  داخلناخالص   دیتول

بررسی اثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر تولید بخش صنعت در ایران طی دوره  ( به 1393شقاقی و همکاران )

ها را  شوک   ،1پرسکات   -کبرای بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز، با استفاده از فیلتر هودریاند.  پرداخته  1385-1352

های  نشده نرخ ارز را به شوک بینیهای پیشنشده تبدیل و شوک بینیشده و پیش بینیهای پیش صورت شوک هب

کنیم. نتایج حاکی داخلی بخش صنعت رگرس می ناخالص  ها روی تولیدکنیم و نهایتاً آن تبدیل میمثبت و منفی 

 . بخش صنعت متفاوت نیست داخلیتولید ناخالص  های مثبت و منفی نرخ ارز بر از این است که اثرات شوک 

 افتیره :رانیدر ا متیو ق دیبر تول ورویاثرات نامتقارن نوسانات دلار و  ی( به بررس1391و همکاران ) یفلاح

اند. در این مطالعه تلاش شده است تا اثر نوسانات دلار و یورو بر تولید و  پرداخته  نگیچئیسو  -مارکف  یرخطیغ

دست آمده، اثر نوسان نرخ  . براساس نتایج بهردمورد بررسی قرار گی  1379  -1386قیمت در ایران طی دوره زمانی  

ارز دلار بر هر دو شاخص تولید و قیمت و صادرات غیرنفتی نامتقارن بوده است. همچنین اثر نوسان نرخ ارز یورو  

 بر تولید متقارن بوده، اما بر شاخص قیمت اثر نامتقارن داشته است. 

در بازه    رانیا  یارز بر رشد اقتصاد   ینامتقارن نوسان نرخ واقع  مطالعه اثراتبه  (  1391و همکاران )  یکازرون

ابتدا شوک پرداخته   1387  -1352یزمان لذا  منف  یهااند.  و  واقع  یمثبت  با روش خود توض  ینرخ    ی بردار حیارز 

شده    یبررس  یبر رشد اقتصاد  نگیچیسوئ  -ها با استفاده از روش مارکوفشوک  نیا  ریاستخراج شده و سپس تاث

  ی هاو شوک   یداخلناخالص   دیرشد تول  ش یارز سبب افزا  یمثبت نرخ واقع  یهادهد که شوک ی نشان م  جیاست. نتا

 شوند. یم  یداخلناخالص  دیمنجر به کاهش رشد تول  یمنف

( در مطالعه خود به بررسی اثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر تولید و قیمت در ایران با  1390محمدپور )

های مثبت نرخ ارز واقعی سبب  سوئیچینگ پرداخته است. نتایج نشان داد که شوک  –استفاده از رهیافت مارکوف

داخلی و  های منفی منجر به کاهش تولید ناخالص ها شده و شوک داخلی و رشد قیمت افزایش رشد تولید ناخالص 

 شود. ها میافزایش قیمت رشد قیمت

 
1 Cointegration Vector 
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های نرخ ارز بر سطح تولید و قیمت  ( به بررسی فرضیه وجود اثرات نامتقارن شوک 1389سامتی و همکاران )

پرداخته ایران(  موردی:کشور  فیلتر هودریک  اند.)مطالعه  از  منظور  این   و   هاشوک   تجزیه  جهت  پرسکات  -برای 

استفاده شده    1386  -1352ها در دوره زمانیمحصول و سطح قیمت  سطح  متغیرهای  روی  بر  هاآن  اثر  بررسی

شود؛  های نرخ ارز روی سطح تولید پذیرفته میاست. براساس نتایج این مطالعه، فرضیه متقارن بودن اثرات شوک 

 .که این فرضیه برای سطح قیمت ها پذیرفته نخواهد شددر حالی 

( و رستمی  ایران طی دوره  1386کازرونی  و قیمت در  واقعی  تولید  بر  ارز  نرخ  نامتقارن  اثرات  بررسی  به   )

های  نتایج این مطالعه در مورد اثرات شوک   اند.پرداخته   پرسکات  -فیلتر هودریکبا استفاده از    1381-1340زمانی

های منفی نرخ ارز،  شود که شوک مثبت و منفی نرخ ارز بر روی تولید واقعی و قیمت به این واقعیت منتهی می

های مثبت نرخ ارز روی  که شوکدهد؛ در حالی های مثبت آن تحت تأثیر قرار میتولید واقعی را بیشتر از شوک 

 .قیمت بیشتر، تأثیرگذار است

 

 پیشینه خارجی  - 2-2-2

مطالعه    :یداخل  دی بر تول  ینرخ ارز واقع  راتیینامتقارن تغ  ریتاث  ینی( در مطالعه خود به بازب2022)  1ن یو شاه  شرف

شده    عیتوز  ریتاخبا استفاده از مدل    2020-1960هایها سال مطالعه داده   نیند. در ااهکشور مصر پرداختی  مورد 

  رات ییتغ  دیاز عدم تقارن بلندمدت در اثر تول  یشواهد   جیشده است. نتا  یبررس  NARDLیرخطیغ  ونیخودرگرس

 چیکه نرخ ارز هی دارد، در حال  دی بر تول  یانقباض   ریتاث  یدهد که در آن تنها کاهش ارزش پول واقعی نرخ ارز نشان م

  ی برا   یبه عنوان ابزار  یتواند به کاهش ارزش پول داخلی مصر نم  یمقام پولمدت ندارد.  کوتاه   در  دیبر تول  یریتاث

 کند.  هیتک  یداخل  دیتول  تیوتق

  یی ای منتخب آس  یکشورها   :یداخل  دی بر تول  ینرخ ارز واقع  راتییاثرات نامتقارن تغ  یبررس( به2021)  2ر ینص

ا در  است.  داده   نیپرداخته  از  استفاده  با  شواهد2018-1973سالانه  یهامطالعه  عدم   ی،  و کوتاه  تقارناز  مدت 

شده    عیتوز  ری و از مدل تاخ  میکنی م  دای پ  شورهاهمه ک  یداخل  دیمبادله بر تول  یواقع  راتییبلندمدت در اثرات تغ

افزا  نیا  .میکنیاستفاده م  NARDLیرخطی غ  وی اتورگرس از    یمتفاوت  راتیارزش پول تاث  شیبدان معنا است که 

ارزش و هم کاهش ارزش    شیدهد که هم افزاینشان م  جینتا  یطور کلکشورها دارد. به  دی کاهش ارزش پول بر تول

 هستند.   یانقباضموارد    شتریپول در ب

مطالعه    نی. در اه استپرداخت  هیدر کشور ترک  ینوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصاد  ریتاث  ی( به بررس2020)  3ا اوزات

مطالعه نوسانات    نیاستفاده شد. در ا  یفصل  یهاداده   یبراساس فراوان  2019  -1980  یدوره زمان  یاز اطلاعات آمار 

وار از مدل خودهمبسته  استفاده  با  ارز  تاث  یساز مدل   GARCH  یناهمسان شرط  انسینرخ  با    ریشد سپس  آن 
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  ن یبه دست آمده از ا جیشد. نتا یبررس یبر رشد اقتصاد ARDLیعیتوز یهااستفاده از مدل خودهمبسته با وقفه

 داشته است.   یبر رشد اقتصاد   یمنف  ریبود که نوسانات نرخ ارز تاث  نیا  انگریمطالعه ب

  CEEبررسی اثرات نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی: مورد مطالعه کشورهای( به 2020)  1مورینا و همکاران 

اند. هدف این مقاله بررسی تاثیر نوسانات نرخ ارز موثر واقعی بر رشد اقتصادی در کشورهای اروپای مرکزی  پرداخته 

گیری نوسانات نرخ ارز متفاوت  و شرقی است. علاوه بر این، از طریق سه کانال تأثیر بر رشد اقتصادی که بر اندازه 

کند  استفاده می   2018-2002برای دوره     CEEهای سالانه چهارده کشورشود. این مطالعه از داده است، بررسی می 

های تجربی با استفاده از برآورد اثرات  تا ماهیت را بررسی کند و تأثیر چنین حرکاتی را بر رشد گسترش دهد. یافته

 دهد که نوسانات نرخ ارز اثر منفی معناداری بر رشد واقعی اقتصادی دارد.  های تابلویی نشان میثابت برای داده 

اند. بخش تولید یک راهی  پرداخته SACUبررسی نرخ ارز و عملکرد بخش تولید در ایالات ( به2020) 2ملمبو 

داده  از  مطالعه  این  است.  رقابت  و  نوآوری  حیاتی  منبع  و  تجارت  گسترش  پانلبرای  و     FMOLSهای 

زمانی    PMGرویکردهای  دوره  و   2016-1995برای  واردات  ارز،  نرخ  که  داد  نشان  نتایج  است.  کرده  استفاده 

گذاری مستقیم خارجی رابطه منفی با عملکرد تولید داشته و صادرات و تورم رابطه مثبتی با عملکرد تولید  سرمایه

گذاران باید میزان تأثیر نرخ ارز بر روی متغیر  شود که سیاست های این مطالعه، توصیه میداشت. براساس یافته 

 تولید را بدانند تا بتوانند تصمیمات آگاهانه ایجاد کنند. 

کشور پاکستان    (GDPداخلی)تولید ناخالص  اثرات نامتقارن نرخ ارز بر  ی ( به بررس2019)  3و همکاران   نیحس

استفاده    1972-2014یمنظور از اطلاعات سالانه دوره زمان  نیا  یند. برا اهپرداخت  NARDL  کردیبا استفاده از رو

در کشور پاکستان    یاخلدناخالص  دینرخ ارز و تول  نیب  یبود که رابطه بلندمدت  نیا  انگریدست آمده ببه  جیشد. نتا

  ن یب  یداریو معن  یرخطیمدت و بلندمدت رابطه غاست که در کوتاه  نیا  انگریب   جینتا  نیچنوجود داشته است. هم

 کشور وجود داشته است.   نیدر اداخلی  تولید ناخالص نرخ ارز و  

ارز )2019)  4اوریجی و همکاران  ناخالص EXCH( به بررسی تأثیرات تغییر نرخ  بر تولید  داخلی در کشور  ( 

و تکنیک تخمین حداقل   2016-1981زمانی در فاصله زمانیهای سری اند. در این مطالعه از داده نیجریه پرداخته 

ها نشان داد که  طور مشخص، یافته( برای دستیابی به هدف مشخص شده استفاده شد. بهOLSمربع معمولی )

( ارتباط مثبتی FDIگذاری مستقیم خارجی)(، واردات و سرمایه GCEXPای دولت )تغییرات نرخ ارز، مخارج سرمایه

 داخلی دارد. با تولید ناخالص 

اند.  در کشور غنا پرداخته  یبر رشد اقتصاد  ینوسانات نرخ ارز واقع  ریتاث  یابی( به ارز2018)  5م یو ابراه  ددیآلاج

  ر ی گردند اما انحراف نرخ ارز از مسیخود باز م  نیانگی نرخ ارز به م  یهاکه شوک ی نشان داده است در حال  جینتا

  ی ها مجدد انتخاب  ینیمدت باعث بازبدر کوتاه سئلهم نیبه سمت تعادل حرکت کرده است که ا یبه کند یتعادل
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وجود  نرخ ارز به صورت خودکار به   یهاشده است. سه چهارم شوک   یاقتصاد  یهابنگاه   یگذاره یمصرف و سرما

  ی ها و رشد عرضه پول، رابطه مبادله و شوک  یدولت یهانهیچون هزهم یبه عوامل ماندهی چهارم باق کیاند و آمده 

 شود. نوسانات نرخ ارز موجب کاهش رشد اقتصاد شده است.یممربوط    دیتول

( به بررسی تاثیر نوسانات نرخ ارز بر تخصیص منابع تولیدی در بخش صنایع تولیدی و  2017)  1نیشی یاما

-2015های پانلی برای دوره زمانی  گذاری مستقیم خارجی پرداخته است. در این مطالعه از روش داده سرمایه

وری و تولید  استفاده شد. نتایج این مطالعه نشان داد که کاهش نرخ ارز داخلی ژاپن منجر به افزایش در بهره   2010

 بخش صنایع تولیدی در ژاپن شده است.

ی  داخلناخالص   دیاثر نامتقارن نرخ ارز بر تول  ی( در مطالعه خود به بررس2017)  2ن و همکارا  ییاسکویبهمن

نشان داد    جیند. نتااه پرداخت  NARDLیرخط یگسترده غ  یهابا وقفه  ویخودرگرس  با استفاده از روش  هیترک  کشور

  قت یمدت و هم در بلندمدت دارد. در حقهم در کوتاه   یاثرات نامتقارن  ره،یموثر ل  یدر ارزش واقع  راتییکه اثرات تغ

 باشد. یم  هیترک  یداخل  دی بر تول  یااثرات گسترده   یدارا  رهی در بلندمدت ارزش ل

های نرخ ارز و عملکرد تولیدات صنعتی در کشور نیجریه پرداخته است. در  ( به بررسی پویایی2017)  3اوکرکه 

معمولی رابطه بین متغیرها بررسی مربعاتو روش حداقل   2016-1986این مطالعه براساس اطلاعات دوره زمانی

شد. نتایج آزمون یوهانسون در این مطالعه نشان داد که رابطه بلندمدتی بین نوسانات نرخ ارز سودآوری تولیدات  

 بخش صنعتی وجود دارد. 

بهمنیبهمنی و  تولید داخلی  2016)  4اسکوییاسکویی  بر  ارز  نرخ  نامتقارن  اثر  بررسی  به  ( در مطالعه خود 

دهد که در واقع اثرات تغییرات نرخ واقعی موثر  اند. نتایج نشان میپرداخته  NARDLاسترالیا با استفاده از روش  

گذاری  مدت هر دو ارزش که در کوتاهمدت و همچنین در بلندمدت نامتقارن هستند. در حالیدلار استرالیا در کوتاه 

 مدت، یک نتیجه منحصر به فرد است.گذارند، تنها تاثیرات در طولانی و تخفیف بر تولید داخلی استرالیا تاثیر می

ظهور  های تجاری در اقتصادهای بازار نو ( اثر نوسانات نرخ ارز حقیقی را بر چرخه 2015)  5گامس و تاسپینار 

های معین بدهی در واحدهای  دهد نرخ ارز حقیقی از طریق هزینهها نشان میاند. نتایج آنمورد ارزیابی قرار داده 

ها مربوط به واحدهای  گذارد. به این ترتیب نوسانات تولید هنگامی که تمام بدهیکالاهای خارجی، روی تولید اثر می

 یابند. درصد افزایش می   22کالای خارجی است، به میزان  

  مت یو ق  دی مؤثر ارز بر تول  یاثرات نامتقارن نرخ واقع  یبررس  نهیکه در زم  یامطالعه   نیتر( مهم 2008)  6ل یکاند

  ن یبه ا  2000-1960یبازه زمان  یکشور در حال توسعه برا  50یمطالعه با بررس  ن یدر ا  یو  صورت گرفته است.

باشند  ی نظر م  مورد  یدر کشورها   یداخل  متیو ق  دی ولاثرات نامتقارن بر ت  یرسد که نوسانات نرخ ارز دارایم  جهینت

  د ی تول  یواردات  یا واسطه  یکالاها  نهی( از کانال هزیمثبت نرخ ارز )کاهش ارزش پول داخل  یهامعنا که شوک   نیبه ا
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افزامتیرا کاهش و سطح ق  یواقع )افزا  یمنف  یهاکه شوک ی دهد، در حالی م  شیها را  ارز  ارزش پول    شی نرخ 

 . است  دهیگرد  یواقع  دیها گردد سبب کاهش تولمتیموجب کاهش تورم ق  کهن یا  ن( بدویداخل

(،  2021نصیر)  (،2022)  نیشرف و شاه  از مطالعات از جمله:  یدهد در برخی نشان م  یمطالعات خارج  یبررس

  لی کاند(، 2016اسکویی)اسکویی و بهمنیبهمنی  (،2017) و همکاران ییاسکویبهمن (،2019و همکاران ) نیحس

 نامتقارن بوده است.    دیو کاهش نرخ ارز بر تول  شیاثرات افزا  (2008)

متعددی در زمینه اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید کار شده است ولی  شود مطالعات  طور که ملاحظه می همان

ای در زمینه اثرات  عمده این مطالعات روی اثرات افزایش و کاهش نرخ ارز روی تولید متمرکز شده است و مطالعه

 نامتقارن نرخ ارز بر تولید در ادوار تجاری کار نشده است. 

 

 معرفی روش تحقیق، ساختار مدل و داده ها   -3

داخلی در ادوار تجاری کشور ایران از روش  در این مطالعه به منظور بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید ناخالص 

 شود. استفاده می   2به کمک نرم افزار اویوز   1جوسیلیوس   -یوهانسون

انباشتگی استوار  های کوچک دارای تورش بوده و بر پیش فرض وجود یک بردار همگرنجر، در نمونه -روش انگل

انباشتگی وجود داشته باشد، استفاده از این روش منجر به عدم کارایی است. تحت شرایطی که بیش از یک بردار هم 

 خواهد شد.  

نمایی را برای آزمون همجمعی راست یوسیلیوس روش برآورد حداکثر-برای برطرف کردن این اشکالات، یوهانسون

 -انباشتگی یوهانسون (. روش هم  1992کنند )یوهانسون یوسیلیوس، انباشتگی پیشنهاد می و استخراج بردارهای هم 

انباشتگی یکسانی شود که همه متغیرهای مدل دارای درجه همیوسیلیوس معمولا زمانی مورد استفاده واقع می

 (.  1394باشند )محمدی و همکاران،

الگوهای سری زمانی به منظور اجتناب از پدیده رگرسیون جعلی، لازم است تا نسبت به مانایی  از برآورد  قبل 

به عنوان آزمون بسیار    (ADF)یافتهتعمیمفولر متغیرها اطمینان حاصل شود. بدین منظور از آزمون ریشه واحد دیکی

 رایج در بررسی مانایی متغیرهای سری زمانی استفاده شد.  

رود هم انباشته باشند. یک  هستند و احتمال می   I(1)( داریم که حداکثر  g≥2متغیر)   gای از  فرض کنیم مجموعه 

 وقفه شامل متغیرهایی است که به صورت زیر باشد:   kبا    VARسیستم  
yt = β1yt-1 + β2yt-2 + ….+ βkyt-k+ut                                            

g×1  g×g  g×1  g×g  g×1   g×g  g×1 g×1 (1                                                                                 )  

 

سیستم  به که  است  لازم   یوهانسون،  آزمون  از  استفاده  خطای    VARمنظور  تصحیح  مدل  شکل  به  فوق 

 ( زیر درآید: VECMبرداری)
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اثر    λ، با استفاده از دو آماره(VECM)در این روش پس از مشخص شدن وقفه بهینه الگوی تصحیح خطای برداری

حداکثر مقادیر ویژه پیرامون وجود روابط بلندمدت و تعداد بردارهای هم انباشتگی قابل استخراج قضاوت می   λو

 شود: 

Δyt = Пyt-k +Г1Δyt-1 + Г2Δyt-2 +…+Гk-1Δyt-(k-1) +ut                                                                       )2( 

 که در آن: 

П=( ∑ 𝛽𝑘
𝑖=1 i)-Ig                                                                                                                            )3(    

Гi=( ∑ 𝛽𝐼
𝑗=1 )-Ig                                                                                                                 )4( 

 

 VAR  شاملg  متغیر اولین تفاضل در سمت چپ وk-1    وقفه از تفاضلات متغیر وابسته در سمت راست که به هر

تاثیر    VECMی به کار رفته در  تواند از طول وقفه ضمیمه شده است. در واقع آزمون یوهانسون می  Гکدام ماتریس 

 ی بهینه در این حالت امری ضروری است.بپذیرد. بنابراین، تعیین طول وقفه 

تواند به عنوان ماتریس ضرایب بلندمدت  می Пتمرکز یافته است.  Пآزمون یوهانسون، روی بررسی ماتریس   

برابر صفر خواهند بود و با قرار دادن ارزش مورد انتظار جملات خطای   i-tyΔتعبیر شود، زیرا در حالت تعادل، تمام  

tȗ 0=دهد)یعنی صفر( در معادله، نتیجه می k-tyП  .انباشتگی بینآزمون همyی ماتریسها، با بررسی رتبهП    در

ی مشخصه  های غیرصفر معادله ی یک ماتریس برابر تعداد ریشهشود. رتبهی آن محاسبه می مقابل مقادیر ویژه 

1λ ی مشخصه هستند و به ترتیب های معادله شوند ریشهنشان داده می   i λ)مقادیر ویژه( آن است. مقادیر ویژه که با

 g>…>λ 2>λ   1 یشوند. مقدار ویژه چیده میλ   ترین )یعنی نزدیک به یک( و  بزرگgλ   ترین )یعنی نزدیک  کوچک

طور معناداری از صفر فاصله نخواهند داشت  به  Пی ماتریسانباشته نباشند، رتبهبه صفر( است. اگر متغیرها هم

است ولی باز هم نتایج یکسان خواهد بود زیرا    iλ-ln(1 (نیست بلکه  iλ ی آزمون،آماره (.  i،=0 λ)بنابراین برای هر

منفی خواهد    iλ-ln(1 (گاه مقداربرابر یک باشد، آن   Пیخواهد بود. حال فرض کنید رتبه  1)iλ-ln 0=(باشد،  0iλ=اگر

 شود. می   i>1iλ-ln(1  0=(بود و برای هر  

  Пشود. یعنی برای این که ماتریسمی   i>1iλ-ln(1 ,0>(گاه، برای هر  ام غیر صفر باشد، آن  iی  اگر مقدار ویژه   

که  صورت معناداری از صفر فاصله داشته باشد، در حالی بایست بهترین مقدار ویژه میی یک داشته باشد، بزرگ رتبه

 صورت معناداری از صفر اختلاف داشته باشند.  بایست بهسایر مقادیر ویژه نمی 

λtrace (r) = -T∑ ln⁡(1 − 𝜆
𝑔
𝑖=𝑟+1  i)                                                                                                            )5(                                                                     

λmax (r, r+1) = -TLn (1-λr+1)                                                                                                                            )6 ( 

 

امین مقدار ویژه )مرتب شده( از    iی  مقدار برآورد شده  iλی صفر و  انباشتگی تحت فرضیهتعداد بردارهای هم  rکه  

تر خواهد شد.  ی آزمون منفیتر و بنابراین آماره منفی  iλ-Ln(1 (تر باشد،بزرگ  i λاست. در واقع هر چه  Пماتریس

صورت  شود. یک مقدار ویژه که بهمنتسب است که بردار ویژه نامیده می  انباشتگیهر مقدار ویژه به یک بردار هم

 انباشتگی است. گر یک بردار هممعناداری از صفر اختلاف دارد، بیان 
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 traceλ حداکثرگر وجود  ی صفر بیان آزمونی است که در آن فرضیهr  ی مقابل وجود  انباشتگی است و فرضیه بردار هم

پی درکند و سپس پی مقدار ویژه شروع می   pباشد. این آزمون با  انباشتگی می( بردار هم rتعداد نامعینی )و بیشتر از  

 شود. ترین مقدار حذف می بزرگ 

 traceλ 0=باشد، داریم  i=1,2,…,g iλ , 0=وقتی برای تمام  

maxλ  جداگانه می آزمون  انجام  ویژه  مقدار  هر  برای  فرضیهای  بردارهای  دهد.  تعداد  برابری  آزمون  این  صفر  ی 

 است.   r+1انباشتگی  ی مقابل این است که تعداد بردارهای هم است و فرضیه  rانباشتگی با  هم

ی آزمون  اند. توزیع آماره ( برای دو آزمون مذکور، مقادیر بحرانی محاسبه نموده 1990یوهانسون و جوسیلیوس )

ی  که آیا در هر یک از معادلات جمله پایا و این، تعداد اجزای غیر g-rاستاندارد است و مقادیر بحرانی، به مقدار غیر 

انباشتگی حضور داشته باشند و یا  توانند در بردارهای همثابت وجود دارد یا نه، بستگی دارد. عرض از مبداها می

، معادل وجود یک روند در فرآیند  VARی ثابت در  لحاظ گردند. وجود جمله   VARی اضافی در  عنوان جملهبه

 های سطح است.  ها برای داده ایجاد داده 

آماره  بزرگ اگر  یوهانسون  جداول  بحرانی  مقادیر  از  آزمون  فرضیهی  باشد،  وجود  تر  بر  مبنی  صفر  بردار    rی 

نفع فرضیههم به  را  بر وجود  انباشتگی  مبنی  مقابل  )برای  بردار هم   r+1ی  از  (  traceλانباشتگی  بیشتر  بردار    rیا 

انجام    r=0,1,…, g-1پی برایدرصورت پیی صفر، آزمون بهکنیم. تحت فرضیهرد می(،  maxλانباشتگی )برایهم

 داریم:   maxλطوری که برای  شود به می

H0: r=0          H1: 0<r≤g                                                                                                                        )7(   

H0: r=1          H1: 1<r≤g                                                                                                             )8( 

H0: r=2          H1: 2<r≤g                                                                                                              9( 
      .                      . 

      .                      . 

H0: r=g-1      H1: r=g                                                                                                                  )10( 

 

مرحله  اولین  فرضیه در  آزمون،  بیان ی  بردار هم ی صفر  عدم وجود  رتبهگر  معنی که  این  )به  است  ی  انباشتگی 

انباشتگی نداریم گونه بردار همتوان نتیجه گرفت که هیچصفر است(. اگر این فرضیه صفر رد نشود، می Пماتریس

در برابر    r=10H :ی صفر جدیدرد شود، فرضیه  r=00H:ی صفرکه اگر فرضیهرسد، در حالی و آزمون به اتمام می

همین ترتیب ادامه خواهد یافت  انباشتگی خواهد شد و به فرضیه مقابل مبنی بر وجود تعداد بیش از یک بردار هم

ی صفر دیگر  که فرضیهیابد تا زمانی صورت پیوسته افزایش میبه   rی صفر رد نگردد. بنابراین، مقدارکه فرضیهتا این 

 (.1389ود )افلاطونی و نیکبخت،رد نش

تئوری  و  نظریات  به  توجه  نظیر  با  شده  انجام  مطالعات  و  اقتصادی  موجود  )   یناظمهای  همکاران    و   (1399و 

 شود: صورت زیر ارائه می ، الگوی اقتصادسنجی تحقیق به( 1396و همکاران )  ییاسکویبهمن

LGDPt = β0 + β1 I/GDPt + β2 LEXt +β3 DULEXt +β4 Opent +β5 Xt +Ut                                       )11( 
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 که در آن: 

tLGDP   باشد. متغیرهای مستقل مدل نیز  داخلی سرانه میمتغیر وابسته مدل بوده و بیانگر لگاریتم تولید ناخالص

لگاریتم   t  ،tLEXدر زمان  داخلیناخالص   داخلی به تولیدنسبت تشکیل سرمایه ثابت ناخالص   tI/GDPعبارتند از:  

ارز   زماننرخ  در  آزاد  بازار  تولید    t  ،tOpenاسمی  به  واردات  و  صادرات  مجموع  )نسبت  اقتصاد  بودن  باز  درجه 

مجازی مربوط به   نیز متغیر  DUجملات پسماند مدل.   tUو  (  نرخ تورم)  متغیر کنترل  t  ،tXداخلی( در زمانناخالص 

داده تحقیق،  شده  معرفی  الگوی  برآورد  برای  است.  تجاری  سال ادوار  طی  ایران  کشور  برای  -1360هایها 

 باشد. بانک مرکزی ایران می آوری شده است. ماخذ داده های آماری  جمع 1398

-طور تکنیکی، فیلتر هودریکپرسکات استفاده شده است. به  -برای استخراج متغیر مجازی از فیلتر هودریک  

نسبت به   tyپرسکات یک فیلتر خطی دو طرفه است که مسیری هموار شده از حداقل کردن واریانس سری زمانی  

ابتدا در سال-آورد. فیلتر هودریکمجذورات جمع شده به دست می  برای تجزیه و تحلیل ادوار    1980پرسکات 

تدریج دامنه استفاده آن به منظور مقایسه ادوار تجاری میان کشورها گسترش  تجاری توسط دو نفر مطرح شد. و به

 یافت.  

مثبت بوده است، متغیر مجازی معادل یک اختیار    lyهایی که اجزای سیکل، بدین صورت که در سال 11رابطه    

مقادیر این    منفی بوده است معادل صفر در نظر گرفته شده است.  lyهایی که اجزای سیکل  کرده و برای سال 

 متغیرهای مجازی به شرح زیر است: 

                            1=رونق اقتصادی

0=رکود اقتصادی                  

 

اقتصاد  ارز و متغیر مجازی معنی چنان   11سنجیبراساس مدل  این  چه ضرایب متغیر تقاطعی نرخ  باشد، در  دار 

تقارن اثرات نرخ ارز بر تولید در  توان در مورد عدم صورت براساس اندازه و تفاوت ضرایب متغیرهای یاد شده می 

توان در مورد  می  D*LEXداری ضریب متغیر تقاطعی  براساس معنی  11نظر کرد. لیکن در مدلرکود و رونق اظهار 

که اگر این ضریب به لحاظ آماری  طوری نظر کرد. بهمتقارن یا نامتقارن بودن اثرات نرخ ارز در ادوار تجاری اظهار 

گیریم معنی باشد در این صورت نتیجه می چه این ضریب بی دار باشد اثرات نرخ ارز نامتقارن بوده و چنان معنی

شدت اختلاف اثر نرخ ارز بر تولید در ادوار    D*LEXارز بر تولید در ادوار تجاری متقارن است. ضریب    اثرات نرخ

 شود. تجاری محسوب می 

 

 یافته هاي تجربی و تفسیر نتایج  – 4

 بررسی پایایی متغیرها  -4-1

ها رعایت  سازی این گونه داده بایست در مدل های سری زمانی، ویژگی مهمی که میکارگیری داده با توجه به، به 

ی پایایی متغیرها و محدودیت ناشی از آن است تا معادله برآوردی رگرسیون کاذب )ساختگی( نباشد.  شود، مقوله 

1D =
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( استفاده  ADF)  1ی واحد از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته رو برای بررسی پایایی و ناپایایی و وجود ریشهاز این

 گزارش شده است.   2شده است. برای این منظور از آزمون ریشه واحد استفاده شده و نتیجه در جدول

 
 فولر تعمیم یافته -بررسی پایایی متغیرهاي تحقیق با استفاده از آزمون ریشه واحد دیكی -2جدول  

 P-VALUE )در سطح( ADFآمار  متغیر
)با یک مرتبه   ADFآماره 

 تفاضل گیري(
P-VALUE 

درجه هم 

 انباشتگی

LEX 0.069722 0.9591 4.779453  - 0.0004 I(1) 

LOP 0.691476- 0.8369 4.908359 0.0000 I(1) 

LI 1.354162- 0.5942 6.177313- 0.0000 I(1) 

LY 1.327877- 0.6066 4.702139- 0.0000 I(1) 

 های پژوهشگر ماخذ: یافته

 

بالا گزارشآن  تمام دهدمی  نشان که است  یافته تعمیم فولر دیکی مانایی هایآزمون  نتایج شده چه در جدول 

 .هستند دارا را جوسیلیوس -یوهانسون همجمعی آزمون شرایط و بوده مانا  گیریتفاضل  بار یک با متغیرها

 

 انباشتگی  و برآورد روابط بلندمدت آزمون هم  -4-2

به بررسی وجود یا عدم وجود    3و آزمون حداکثر مقدار ویژه   2در این مرحله با استفاده از آماره آزمون ماتریس اثر 

بردارهای هم  الگو پرداخته میبردار یا  بردار    rشود. آزمون حداکثر مقدار ویژه، وجود  انباشتگی میان متغیرهای 

کننده زمانی انباشته بردار هم   rدهد.  انباشته کننده مورد آزمون قرار میبردار هم  r+1انباشته را در برابر وجود  هم

انباشته  بردار هم   rتر باشد. آزمون اثر وجود حداکثر  شود که کمیت آماره آزمون از مقدار بحرانی آن بزرگ پذیرفته می 

 نماید. انباشته آزمون می بردار هم  rرا در مقابل وجود بیشتر از  

جوسیلیوس    -انباشتگی یوهانسونمنظور بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز روی تولید از آزمون همدر ادامه به

انباشتگی با استفاده از حداکثر مقادیر ویژه،  های هم با استفاده از متغیر مجازی استفاده شده است. ابتدا آزمون 

 آزمون ماتریس اثر انجام شده و نتایج به شرح جدول ذیل گزارش شده است.

 

 

 

 

 

 
1 Augmented Dicky-Fuller Test 
2 Trace Matrix 
3 Maximum Eigen Value 
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 مجازي متغیرهاي از استفاده با مدل نتایج آزمون هم انباشتگی بین متغیرهاي -3جدول 

 ( Traceλآزمون ماتریس اثر ) ( max λآزمون حداكثر مقادیر ویژه ) 

مقدار بحرانی 

 % 5آماره در 
 مقدار آماره

فرضیه  

 مقابل
 فرضیه صفر 

مقدار بحرانی 

 % 5آماره در 
 مقدار آماره

فرضیه  

 مقابل
 فرضیه صفر 

34.805 27.142 r =0 r =0 76.97 83.89 * 
r>0 r = 0 

28.588 24.499 r =1 r <1 54.07 56.75* 
r>1 r<1 

22.299 17.503 r =2 r <2 35.19 32.25 r>2 r<2 

15.892 9.681 r =3 r <3 20.26 14.74 r>3 r<3 

9.164 5.066 r =4 r <4 9.16 5.06 r>4 r<4 

 های پژوهشگر ماخذ: یافته

 

انباشتگی و  صفر بردار هم دهد با استفاده از معیار آزمون حداکثر مقادیر ویژه دلالت بر  نشان می   3نتایج جدول

انباشتگی در بین متغیرهای مدل دارد. با توجه به نتایج آزمون اثر  براساس آزمون اثر دلالت بر وجود دو بردار هم

 ارایه شده است:   3توان رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل را به دست آورد. رابطه بلندمدت در جدولمی

 
 نتایج رابطه بلندمدت بین متغیرهاي مدل با استفاده از متغیرهاي مجازي -4جدول 

 t ضرایب نام متغیر 

 81 12.16 عرض از مبدا 

LI 0.20 1.6 

LOP 0.28 4.14 

LEX 0.19 9.5 

DULEX 0.18 4.75 

 های پژوهشگر ماخذ: یافته

 

مثبت بوده و معادل  گذاری در مدل  دهد که ضریب سرمایهزده شده نشان می ها، ضرایب بردار تخمین بر طبق یافته 

گذاری،  درصد سرمایه   10توان استدلال کرد که در اثر افزایش  دست آمده، می است. با توجه به ضریب به   0.20

دار بر تولید برخوردار  یابد. درجه باز بودن اقتصاد نیز از یک علامت مثبت و معنیدرصد افزایش می   2تولید در حدود  

درصد افزایش در درجه باز بودن اقتصاد، تولید را در   10دهد است. ضریب متغیر درجه باز بودن اقتصاد نشان می

تواند ناشی از افزایش در میزان صادرات  دهد. افزایش در درجه باز بودن اقتصاد که میدرصد افزایش می   2.8حدود  

دار بر  مثبت و معنی توان ملاحظه کرد که نرخ ارز تاثیرو واردات باشد. با ملاحظه ضریب نرخ ارز در مدل فوق می 

درصد افزایش   1.9درصدی در نرخ ارز، تولید به اندازه  10توان استدلال کرد که با افزایش تولید داشته است. می 

های تجاری مثبت و  گیری مطابق انتظار تئوریک است. ضریب نرخ ارز بر تولید در سیکل خواهد داد که این نتیجه
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دار  طور معنیاست. این بدان معنی است که شدت اثرگذاری نرخ ارز بر تولید در دوره رونق به   0.18دار حدود  معنی

عبارت دیگر اختلاف واکنش تولید به نرخ ارز در  بیشتر از شدت اثرگذاری نرخ ارز بر تولید در دوره رکود است. به 

بیشتر از دوران رکود است. بنابراین در دوران رونق با افزایش نرخ ارز )کاهش ارزش    0.18دوران رونق به اندازه  

 گیرد.دار بیشتر تحت تاثیر قرار میطور معنیداخلی بهناخالص پول ملی( تولید  

 
 نتایج آزمون هم انباشتگی بین متغیرهاي مدل با لحاظ تورم  -5جدول 

 ( Traceλآزمون ماتریس اثر ) ( maxλآزمون حداكثر مقادیر ویژه ) 

مقدار بحرانی آماره 

 %5در 

مقدار  

 آماره

فرضیه  

 مقابل

فرضیه   

 صفر

مقدار بحرانی آماره 

 %5در 

مقدار  

 آماره

فرضیه  

 مقابل

فرضیه  

 صفر

40.95 52.23 * 
r =0 r =0 103.84 129.71* 

r>0 r = 0 

34.80 29.26 r =1 r <1 76.97 77.47 * 
r>1 r<1 

28.58 23.55 r =2 r <2 54.07 48.21 r>2 r<2 

22.29 13.31 r =3 r <3 35.19 24.66 r>3 r<3 

15.89 6.32 r =4 r <4 20.26 11.34 r>4 r<4 

9.16 5.02 r =5 r <5 9.16 5.02 r>5 r<5 

 های پژوهشگر ماخذ: یافته

 

انباشتگی بین متغیرهای مدل با  توان دریافت که براساس نتایج حاصل از آزمون هممی   5با توجه به نتایج جدول

حداکثر مقادیر ویژه دلالت بر وجود یک بردار و براساس آزمون اثر دلالت بر وجود دو بردار  استفاده از معیار آزمون  

انباشتگی نرمال  حداقل یک بردار هم توان استدلال کرد کهرو، می انباشتگی در بین متغیرهای مدل دارد. از این هم

 شده در بین متغیرهای مدل وجود دارد.

 
 بلندمدت بین متغیرهاي مدل با لحاظ تورم نتایج رابطه    -6جدول 

 t ضرایب نام متغیر 

 82 11.79 عرض از مبدا 

LI 0.80 11 

LOP 0.20 9 

LEX 0.37 2.3 

DULEX 0.03 10.22 

LCPI 0.10- 11.5 

 های پژوهشگر ماخذ: یافته
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دلالت بر این دارد که ضرایب متغیرها  عبارتی، نتایج  دست آمده با لحاظ تورم همانند نتایج قبلی است. بهنتایج به

گذاری مثبت و  دار و علامت ضرایب مورد انتظار بوده است. با توجه به ضریب متغیر سرمایهبه لحاظ آماری معنی

 8گذاری، تولید به اندازه  درصدی در سرمایه  10بوده است و این بیانگر آن است در صورت افزایش    0.80معادل  

یابد. نتایج حاصل بر ضریب تخمین زده شده برای درجه باز بودن اقتصاد نیز دلالت بر تاثیر مثبت  درصد افزایش می

شود که  درصدی درجه باز بودن اقتصاد، مشاهده می   10چه به ازای افزایش  دار آن بر تولید است، چنان و معنی

ن اقتصاد از نسبت مجموع جایی که طبق تعریف، درجه باز بودیابد. از آندرصد افزایش می  2تولید در حدود  

تواند منجر به افزایش در تولید شود. با ملاحظه ضریب نرخ  صادرات و واردات نسبت به تولید ناخالص داخلی می

توان استدلال  دار بر تولید داشته است. میتوان ملاحظه کرد که نرخ ارز تاثیر مثبت و معنیارز در مدل فوق می

درصد افزایش خواهد داد. ضریب نرخ ارز بر تولید    3.7درصدی در نرخ ارز، تولید به اندازه    10کرد که با افزایش  

بیشتر از دوره    0.03است. یعنی در دوره رونق نرخ ارز به اندازه    0.03دار حدود  های تجاری مثبت و معنیدر سیکل

 رکود است. 

کننده بر دار قیمت مصرفمعنیگر تاثیر منفی و  کننده در مدل فوق نشانهمچنین ضریب شاخص قیمت مصرف

درصدی در شاخص قیمت    10توان استدلال کرد که افزایش  دست آمده، میتولید هست. با توجه به ضریب به

 درصد کاهش خواهد داد.   1کننده، تولید را در حدود  مصرف 

 

   يریگجه ینت -5

  ی هانهاده   یو وابستگ  دی بر بودن شدی . انرژدینما  فایرونق و رکود اقتصاد ا  یهادوره   در  ینرخ ارز نقش مهم  راتییتغ

  نه یهز  ن ییتع  در  است که نقش نرخ ارز  ی گرید  لیخود دل  یو اساس  یاواسطه   یکشور به واردات کالاها  دیتول  بخش

در این مطالعه اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید در ادوار تجاری در کشور    دهد.ی آن را نشان م  زیخو افت و    دیتول

جوسیلیوس مورد بررسی قرار گرفت. نتایج -انباشتگی یوهانسونبا تکنیک هم  1398تا    1360ایران طی دوره زمانی  

اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تولید ناخالص داخلی در دوران رونق و رکود اقتصادی است.   تحقیق دلالت بر وجود 

 که اثرات نرخ ارز در دوران رونق از رکود بیشتر است. طوری به

 شرایط در کهطوری به ؛است بوده  نامتقارن ،داخلیناخالص  تولید  بر  ارز نرخ منفی و مثبت  ارزی هایشوک  اثرات

 قابل مثبت اثرات ها،قیمت  سطح اندک افزایش با تواندمی  ملی پول  ارزش کاهش ها،قیمت سطح بودن پایین و رکود

 آغاز اقتصادی رونق یا و یابدمی افزایشها  قیمت سطح که زمان مرور به اما باشد، داشته حقیقی تولید  بر ایملاحظه 

 بدون داخلی پول  ارزش تنزل  و داشت خواهد  حقیقی تولید بر  ناچیزی   اثرات تنها  ملیّ پول ارزش  کاهش شود،می

 .  شد  خواهد  اقتصاد  در هاقیمت  سطح ملاحظه قابل افزایش موجب تولید، در ملاحظه  قابل  اثرگذاری

 افزایش  به منجر ذخیره آن، در مندقاعده  نظام یک از دولت تبعیت خلا  در  ارزی مثبت  شوک شرایط، این در

 گرچه بر این شود. افزون می  مالیاتی شدن درآمدهای رانده حاشیه در و نفتی درآمدهای به دولت بودجه وابستگی

 اثر  و گرددمی تولید هایهزینه  مجموع در  و تولید هاینهاده  افزایش قیمت باعث  مدتکوتاه  در  ارزی مثبت  شوک 

 مناسب اقتصادی، نهادسازی سایه در ارزی مثبت شوک بلندمدت در اما گذاشت، خواهد تولید برجای  حجم بر منفی
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 صادرات ملی، تولید تقویت با و خارجی شده مشابه کالاهای با مواجه در داخلی تولیدات پذیریرقابت  افزایش باعث

 .شد  خواهد  مندبهره چشمگیری رشد  از کشور  غیرنفتی

 

 پیشنهادات   - 5-1

 هایشوک  از  کشور اقتصاد  نظام  اثرپذیری  سطح کاهش  و  مقاومتی اقتصاد هایسیاست  ترسریع  هرچه تحقق •

 .خارجی

  ش یمنظور افزا  به  یبازاز سفته   یناش  یارز   ی هابر بازار پول و کاهش سطح نوسانات و شوک   شترینظارت ب •

 کشور.   ارزی  _   ینظام پول  یدار یثبات و پا

سرما  تیتقو • سرما  هیبازار  فرهنگ  گسترش  و  توسعه  با  ا  یگذار هیتوامان  به    نیدر    ت یهدا  منظوربازار 

 . یارز ی  هامولد جهت کنترل شوک   یسرگردان از بازار ارز به بازارها  ینگینقد

ویژه مسئولین بانک مرکزی برای  گذاران اقتصادی کشور، به توصیه سیاستی مهم این است که سیاست  •

های ارزی( باید مسئله غیرخطی بودن اثرات تغییر ارزش پول ملی را در های تقاضا ) سیاست اعمال شوک 

های ارزی شرایط اولیه اقتصادی کشور را به عنوان یک پارامتر  نظر بگیرند و برای افزایش کارایی سیاست 

 مهم مدنظر قرار دهند. 

 

 گونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است. هیچ
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Abstract 
How economic fluctuations affect macroeconomic variables is important in policy making. The purpose 

of the current research is to investigate the asymmetric effects of exchange rate on gross domestic 

production in business cycles in the selected country of Iran using annual time series data during the 

period (1981-2020) and in the framework of the econometric model using the Johanson-Josilius co-

accumulation technique. 

The experimental findings of the research indicate the existence of asymmetric effects of the 

exchange rate on the GDP during periods of economic prosperity and recession. So that the effects of 

the exchange rate during the boom period are greater than the economic recession. 

Considering the importance of the issue in policies and the possibility of influencing production 

through the exchange rate, therefore, it is necessary for the government in economic planning to the 

conditions of recession and economic prosperity of the country and more monitoring of the money 

market and reducing the level of fluctuations and currency shocks caused by speculation in order to 

increase Consider the stability and stability of the country. 

Keywords: Asymmetric effects, exchange rate, gross domestic product, business cycles, Johanson-

Jusilius co-accumulation, Iran. 
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