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Abstract 

Purpose: The purpose of this study is to assess the going concern opinion and bankruptcy by 

the moderating role of accounting conservatism in companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. 

Methodology:  For this purpose, 137 companies listed on the Tehran Stock Exchange through 

systematic elimination method were selected as statistical sample during the period 2018-2022 

and their data were analyzed. The statistical technique used to test the hypotheses is logistic.  

Findings: The results showed that there is a direct and significant relationship between 

bankruptcy in companies and the going concern opinion in companies listed on the Tehran 

Stock Exchange as well as conservatism plays a moderating role on the relationship between 

bankruptcy and the going concern opinion. 

Originality: The present research can greatly contribute to the expansion of the existing 

literature in the field of auditor's opinion on the going concern, corporate bankruptcy and 

accounting conservatism in Iran. 
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 مالی  حسابداری و شفافیت 

 65-83 هصفح، 1شماره  ،1402 پاییز ، اولسال 
 

نظر گرفتن نقش ها با در  اظهارنظر حسابرس در خصوص تداوم فعالیت و ورشکستگی شرکت

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانکاری در شرکتکنندگی محافظهتعدیل

 
 1زادهی شکوفه نکوئ 

 
 30/09/1402تاریخ پذیرش:                            13/08/1402تاریخ دریافت: 

 

 

 چکیده

ها با درنرر فعالیت و ورشیکایی ی شیر تهدف این پژوهش، بررسیی اهاارنرر سایابرد در وصیود تداو    هدف:

  های پذیرفیه شده در بورد اوراق باادار تاران است. اری ساابداری در شر ت نندگی محافرهگرفین نقش تعدیل

تعداد    شناسی: روش شر ت پذیرفیه شده در بورد اوراق    137از میان جامعه آماری به روش سذف سیایماتیک 

ها مورد بررسی و تحلیل  به عنوان نمونه آماری انیخاب گردید و داده  1400تا    1396دوره زمانی باادار تاران، در طول  

 باشد. ها، رگرسیون لجاییک میقرار گرفت. تکنیک آماری مورد اسیفاده جات آزمون فرضیه

اباا  در تداو   ها و اهاارنرر ساییابرد در مورد نیایج تحقیق نشییان داد  ه بین ورشییکاییی ی در شییر تها: یافته

های پذیرفیه شییده در بورد اوراق باادار تاران راب ه مایییقیم و معناداری وجود دارد. هم نین فعالیت در شییر ت

ها و اهاارنرر ساییابرد در مورد اباا  در تداو    اری ساییابداری بر راب ه بین ورشییکاییی ی در شییر تمحافره

  ند. نندگی ایفا میها نقش تعدیلفعالیت شر ت

تواند به گایییرش ادبیام موجود در زمینه اهاارنرر ساییابرد در مورد اباا  در پژوهش ساضییر می  دانش افزایی:

  اری ساابداری در ایران  مک شایانی نماید.ها و محافرهتداو  فعالیت، ورشکای ی شر ت

 اهاارنرر ساابرد، فرض تداو  فعالیت، محافره  اری، ورشکای ی.ها: کلیدواژه

 G01, G33  :موضوعی  ی بندطبقه

 

 
 (nekoee135@gmail.com) .یرانا  یروزآباد،ف ی،دانش اه آزاد اسلام یروزآباد،واسد ف ی،گروه ساابدار. 1

 

شیده  یرفیهپذ  یهادر شیر ت ی ارمحافره  نندگییلها با در نرر گرفین نقش تعدشیر ت یو ورشیکایی  یتاهاارنرر سایابرد در وصیود تداو  فعال(.  1402. )شیکوفه  ،زادهینکوئ استتناد:

 .65-83 .(1)1 ی،مال ساابداری و شفافیت. در بورد اوراق باادار تاران

مقاله پژوهشی
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 مقدمه

شر تقانون از  بایاری  وصود  ه  این  در  آمریکا  در  شور  اسیاندارد گذاران  اهاارنرر  یک  دریافت  از  پس  ها 

اند  ه عمو   دادهاند و در این وصود هشدار  روند اهاار ن رانی  ردهساابرسی )گزارش تعدیل نشده(، از بین می

همین واطر نیز ساابرسان را میام  مرد  از فروپاشی مالی واسدهای مورد رسیدگی توسط ساابرسان هراد دارند و به

طور  لی ساابرسان، از طریق اهاارنرر ساابرسی در وصود اباا  در  (. به2018، 1 نند )ریآد و یزگل به  وتاهی می

تداو  فعالیت به ارزیابی وود در مورد این  ه آیا واسد مورد رسیدگی توانایی ادامه سیام وود را دارد یا ویر، پاسخ 

شوند، ( اعیقاد دارند  ه وقیی واسدهای مورد رسیدگی دچار ورشکای ی می1984) 3( و موت لر1980) 2دهند.  یدامی

اما پیش از آن اهاارنرر ساابرسی در وصود اباا  در تداو  فعالیت دریافت نکرده باشند، ساابرسان با یک و ر 

؛  2010و ریآد،   5؛ فیلدمان 2005،  4گی ر و همکاران  عنوان نمونهبزرگ اقیصادی مواجه وواهند شد. تحقیقام پیشین )به

عنوان درصد موارد با اشیباهام نوع دو )به  50دهد  ه ساابرسان، در سدود  ( نشان می2013،  6 ارسون و همکاران 

 شوند. مثال، انیشار یک گزارش ساابرسی تعدیل نشده در سال قبل از ورشکای ی( مواجه می

های انجا  شده مربوط به اهاارنرر در مورد اباا  در تداو  فعالیت قبل از ورشکای ی واسدهای مورد  پژوهش

داده از فروپاشی انرون، ساابرسان محافرهرسیدگی نشان  مثال، گی ر و  تر شده ارانهاند  ه پس  برای  همکاران  اند. 

قانون ساربینر آ الی )سال( گزارش  رده2005) تصویب  از  بعد  دوره  در  آمریکا  در  (  2003- 2002های  اند  ه  ه 

های ساابرسی شامل بند اباا  در تداو   ( تعداد بیشیری از گزارش2001- 2000های  های قبل از آن )سالنابت به سال

( به تحقیق در این وصود اهاارنررهای ساابرسی ارائه شده  2010مان و ریآد )د فعالیت بوده است. بعد از آن نیز فیل

پرداویند تا این موضوع را نشان دهند  ه آیا رویکرد    2008تا  2000در دوره قبل از ورشکای ی در چاار دوره زمانی  

بود. آناا    ( نشان داد شد، هنوز ادامه دارد یا موقیی2005 اری ساابرسان  ه در پژوهش گی ر و همکاران )محافره

نابت به دوره    2003تا    2002دریافیند  ه نابت دریافت اهاارنرر ساابرسی با بند اباا  در تداو  فعالیت در دوره  

های بعدی با  اهش  (، اما در دوره2005به شدم افزایش یافت )مشابه پژوهش گی ر و همکاران،    2001تا    2000

 روبرو شد و در ناایت به نابیی مشابه با دوره قبل از تصویب قانون ساربینر آ الی رسید. 

های ساامی عا   های بیرونی ناشی از ر ود اقیصادی  ه موجب افزایش قابل توجای در ورشکای ی شر تشوک

شر ت در  گزارش ساابرسان  به  علاقه  افزایش  باعث  در  شد،  نیز  ایران  در  شور  شد.  مالی  مشکلام  دارای  های 

ها با این موضوع  نوعی شر تهای بیرونی ناشی از ر ود اقیصادی به شدم افزایش یافیه و بههای اویر شوکسال

سال، شواهد اند ی در وصود اهاارنرر ساابرد در مورد اباا  در تداو  فعالیت   نند. با ایندست و پنجه نر  می

ها وجود دارد. بنابراین، ماأله پژوهش ساضر آن است  ه چه ارتباطی بین اهاارنرر  و نقش آن در ورشکای ی شر ت

های پذیرفیه شده در بورد اوراق باادار تاران وجود  در تداو  فعالیت و ورشکای ی شر تساابرد در مورد اباا  

 اری در ساابداری نقش مامی در گزارش ری مالی و اهاارنرر ساابرد  ه محافرهدارد؟ هم نین، با توجه به این
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 اری ساابداری بر راب ه بین اهاارنرر ساابرد در مورد اباا  در تداو   شود  ه آیا محافرهدارد، این سؤال م رح می

  نندگی دارد یا ویر؟ها نقش تعدیلفعالیت و ورشکای ی شر ت

 

 پژوهش   یشینهو پ  ینظر  ی مبان

 تصمیم   ه  گذاریهای بشر جات پیشرفت و تولید علم است. فرد سرمایهوجود اطلاعام مالی قابل اتکاء، یکی از لازمه

  وصول  برای  ه دولیی  گیرد، می تصمیم وا  یک تقاضای تأیید  مورد در  ه بانکداری گیرد،می ساا   فروش یا ورید  به

  است.   شده  تایه  دی ران توسط   ه   نند می  تکیه  اطلاعاتی  بر  هم ی   ند،می  مالیاتی اتکاء  هایاهاارنامه  به  مالیاتی  درآمد 

  به   نیاز  میفاوم است.  اطلاعام   آن  از   نندگان اسیفاده  هایهدف  با  اطلاعام   نندگان تایه  های هدف  بیشیر موارد  در

و   افرادی  یعنی  است،  ماییر  اسیدلالی  چنین  در  مایقل  ساابرسان  وجود سرفه  باصلاسیت   بیوانند   ه  ایصداقت 

و  شود،می  اتکاء  آن  بر   ه  مالی  اطلاعام   نند   مشخص )ارباب    یا  است  امر   واقعیت   املاً  تصویری م لوب  ویر؟ 

 (. 1385سلیمانی و نفری، 

نفع در  نیرل صحت، قابلیت  عنوان نماینده مایقل ساامداران و سایر اشخاد ذینرریه  ارگزاری، ساابرد را به

شود. اما به دلیل آن  ه  ار  شناسد  ه توسط مدیران واسد تجاری تایه و ارائه میاتکاء و مربوط بودن اطلاعاتی می

با مدیران واسد   نزدیک ساابرد  ارتباط  نرریه فرض میساابرسی مایلز   این  بنابراین در  است،  شود  ه  تجاری 

ساابرسان ممکن است در انجا  وهیفه وود، اسیقلال وود را سفظ نکرده و  ار وود را به درسیی انجا  ندهند و به  

 (. 1390؛ نقل از بنی ماد،  2003عبارتی در راسیای منافع وود و مدیران عمل نمایند )والکر، 

داد ساابرسی بین شر ت ساابرسی شونده و مدیرییش با ساابرد طرف قرارداد، منعقد  ربه طور قانونی، قرا

 نندگان از گزارش ساابرد هایند. به عبارم  اسیفاده  اما ساامداران شر ت ساابرسی شونده، گروه اصلی  .شودمی

نفع  نند  ه ذیای معرفی میعنوان شخصیت سقوقی جداگانهدی ر، اگر چه ساابدار رسمی و صاسبکار، شر ت را به

های مالی و   نندگان و اتکاء نندگان اصلی صورماصلی گزارش ساابرد است، اما ساامداران آن شر ت دریافت

های مالی، موضوع ساابرسی ساابرسان است  ه در هر سال برای ارائه د هایند. اما مجموعه صورمگزارش ساابر

های مخیلفی از دی ر  ها، به مثابه یک  الای عمومی در دسیرد طیفشود؛ این صورممیمایقیم به ساامداران تایه  

 نندگان گزارش ساابرسی،  توان عنوان  رد  ه اسیفاده(. در نییجه می1382ی انه،  )سااد   نندگان قرار دارداسیفاده

 گیرد. گان اطلاعام مالی را در بر می نندهطیف وسیعی شامل ساامداران، اعیباردهندگان، دولت و سایر اسیفاده

 ننده از  های گوناگون اسیفادههای اطلاعاتی و انیرارام گروههای اقیصادی، بازتاب نیازگزارش ری مالی در واسد 

سرمایهصورم هم ون  مالی،  درست  های  تصمیمام  اتخاذ  برای  است  ه  مدیران  و  دولت  اعیباردهندگان،  گذاران، 

های   نندگان از صورمنیاز دارند. از سوی دی ر اسیفاده ریزی و اعمال نرارم به این اطلاعاماقیصادی همانند برنامه

صلاح، م لع  های مالی اتکاء  نند  ه شخصی مایقل، ذیتوانند به اطلاعام مالی منعکس در صورممالی، هن امی می 

 (. 1388ای ارائه  رده باشد )مرادی و فخرآبادی، طرف نابت به میزان اعیبار این اطلاعام، نرر سرفهو بی

-و اسیفاده ساابرد بین ارتباطی ساابرسی پل گزارش  ه این دلیل به  هم نین و  ساابرسی به نیاز دلیل  به بنابراین،

 نندگان، قابل فام، عینی و منبع اطلاعاتی مربوط  شود، این گزارش بایایی از دید اسیفادهمی  محاوب  آن  از   نندگان
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  صورماین  غیر  در  شود،  هاتصمیم  در  تغییر  باعث  ساابرسی  گزارش   ه  است   معنی  این  به  اینجا  در  ارتباط  به شمار آید.

تصمیماسیفاده بر  تأثیر  از  منرور  نخواهند  رد.  توجه  گزارش ساابرسی  به  گزارش  گیری نندگان  است  ه  این  ها 

های گیریگذاری، تصمیمهای سرمایهگیریساابرسی دارای محیوای اطلاعاتی باشد، به عبارم دی ر بیواند بر تصمیم

 (.  1389،  اعیباری و قیمت ساا  تأثیر ب ذارد )مادوی و غیوری مقد 

شود  ه مشکلام ها موجب میهای مالی و عد  شفافیت اطلاعاتی در شر تافشای نامناسب و نا افی در گزارش

(. عد  ارائه اطلاعام مالی مربوط و قابل اعیماد،  2005، 1و وانگ  ناشی از تفکیک مالکیت از مدیریت افزایش یابد )فن 

جبرانزیان اقیصادی  ذیهای  سایر  و  ساامداران  برای  را  بین،  ناپذیری  این  در  دارد.  دنبال  به  سازمانی  برون  نفعان 

های مالی، تضمین قابلیت اتکاء و تأیید  یفیت اطلاعاتی مالی، موجب  صورمساابرسی مایقل از طریق اعیباردهی به  

نفعان برای گذاران، اعیباردهندگان و سایر ذیشود. افزون بر این سرمایهنفعان شر ت میسمایت از سقوق تمامی ذی

گذاری، به نیایج های گوناگون سرمایهگیری در مورد موقعیتتصمیم  های تجاری مخیلف وارزیابی عملکرد مالی واسد 

 نند. از این رو، هر چه  یفیت ساابرسی بیشیر  ساابرسی انجا  شده به وسیله مؤساام ساابرسی مایقل اتکاء می

و وارفیلدز،   اشبویابد )های مالی افزایش می نندگان از صورمباشد، ارزش، اعیبار و قابلیت پذیرش آن به وسیله اسیفاده

 نندگان گزارش ساابرسی از آن ه ساابرد باید ارائه دهد و یا آن ه  ه ا نون  شت اسیفادههم نین، اگر بردا.  (2003

دهد با برداشت ساابرسان مایقل میفاوم باشد، انجا  ساابرسی فاقد اثربخشی لاز  بوده و ودمام ساابرسی  ارائه می

ی ر به دلیل اینکه نرر ساابرد به  (. از سویی د1389فر و همکاران،  ای را فراهم نخواهد  رد )همتارزش افزوده

های مالی  گردد، اگر ساابرد از صاسبکار مایقل نباشد، نررش چیزی به اعیبار صورمهای مالی ارائه میصورم

(. به عبارم دی ر ساابرد باید دارای اسیقلال نابت به صاسبکار باشد، تا  1390افزاید )انصاری و همکاران،  نمی

  نندگان آن دارای ارزش باشد. دهگزارش ساابرسی برای اسیفا
 

 کاری حسابداری محافظه

 اری را به عنوان بخشی از ویژگی قابل  ، محافره2چارچوب نرری گزارش ری مالی ایران با اسیفاده از واژه اسییاط

ای از اتکا بودن در نرر گرفیه است. م ابق چارچوب نرری گزارش ری ایران، اسییاط عبارم است از  اربرد درجه

ها ای  ه درآمدها یا داراییگونهمراقبت  ه در اعمال قضاوم برای انجا  برآورد در شرایط اباا  مورد نیاز است به

(. در بیانیه  1388ها  میر از واقع ارائه نشود ) مییه تدوین اسیانداردهای ساابداری، ها یا بدهیبیشیر از واقع و هزینه

 اری و تعریف آن چنین آمده است: »وا نشی محیاطانه به اباا  مفاهیم ساابداری شماره دو امریکا نیز درباره محافره

اند«. در ای مناسب مدنرر قرار گرفیههای ذاتی شرایط تجاری به گونهدر تلاش برای اطمینان از این  ه اباا  و ریاک

 اری نیات؛ و هرچه اباا  و ریاک بیشیری  این بیانیه آمده است  ه اگر اباا  وجود نداشیه باشد، نیازی به محافره

 3(. بلیس 1980ود دارد )هیأم اسیاندارد های ساابداری مالی،   اری وجوجود داشیه باشد، نیاز بیشیری به محافره

بینی  نید تعریف  رده ها را پیشبینی نکنید، اما همه زیانالمثل هیچ سودی پیش( محافره  اری را با ضرب1924)
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بین ارزش اری یعنی این( محافره1986نرر واتس و زیمرمن )(. به2003است )واتس،   های ممکن،  ه ساابدار از 

نه زودتر(   ها بیشیرین ارزش را گزارش  ند، هم نین درآمدها باید دیرتر )وها  میرین ارزش و برای بدهیبرای دارایی

عنوان تمایل ساابداران جات نیاز به   اری را به( محافره1997)1ها زودتر )و نه دیرتر( شناسایی شوند. باسو و هزینه

می تعریف  بد  اوبار  به  نابت  سود  در  ووب  اوبار  شناسایی  برای  تأییدپذیری  از  بالاتری  دیدگاه  درجه  از   ند. 

صورمتایه محافره نندگان  مالی،  بههای  روش اری  از  روشی  انیخاب  برای  شده  عنوان  وششی  پذیرفیه  های 

 (:  1381شود )شباهنگ، ساابداری است  ه به یکی از نیایج زیر منیج می

 ها. . ارزشیابی بیشیر بدهی4ها، . ارزشیابی  میر دارایی3تر هزینه، . شناوت سریع2. شناوت  ندتر درآمد فروش، 1

ساابداری راهنمایی برای سداقل  ردن انباشیه   اری آن است  ه اصول  های بیان شده از محافرهملاک ا ثر تعریف

ها و ارزشیابی  ها، ارزیابی  میر داراییتر هزینهشده از طریق شناسایی  ندتر درآمدها، شناسایی سریعسودهای گزارش

(. اگرچه نوعی  1994،  4و ویل  نی؛ اسییک1989،  3؛ ولک و همکاران 1985،  2ها است )دیویدسن و همکاران بیشیر بدهی

های مالی از جانب ساابداران وجود دارد، اما هنوز تعریفی جامع از   اری در تایه صورمتوافق نرر بر وجود محافره

 اری مورد توجه و بررسی قرار گرفیه  آن ارائه نشده است. با این سال، در میون ساابداری دو ویژگی مام محافره

در  تاریع  به  دو ، گرایش  و  آن  بازار  ارزش  به  دفیری سرمایه نابت  ارزش  پایین  به  است: نخات، جانبداری رو 

 ارانه نه تناا  یفیت اقلا  (. بنابراین ساابداری محافره2005،  5ها و تعویق در شناوت درآمدها )پرایس شناسایی هزینه

قرار میگزارش تأثیر  تحت  ترازنامه را  در  بر  یفیت سود گزارششده  بلکه  نیز  دهد،  و زیان  در صورم سود  شده 

 (. 2002،  6و ژانگ تأثیرگذار است )پنمن

 اری ساابداری، دو دیدگاه  املاً میفاوم وجود دارد. م ابق دیدگاه طور  لی در مورد نقش اطلاعاتی محافرهبه

دو  محافرهاول محافره دیدگاه  بر اساد  ولی  دارد،  اطلاعاتی  اطلاعام را  اهش می اری نقش  دهد  اری  یفیت 

و   واندوزی،  )شورورزی  )به1388برزگر  اول  دیدگاه  طرفداران  اعیقاد  به  اسیرلینگ (.  نمونه،  باسو،  1970،  7عنوان  ؛ 

واتس،  1997 همکاران،  2003؛  و  فرانایس  واگن2004؛  دا ر  هوفر؛  همکاران 2007،  8و  و  گیولی  (،  2007،  9؛ 

اطلاعام گزارشمحافره افزایش مقدار  باعث  بازارهای   اری  در  باادار میشده  نییجه میاوراق  در  به گردد و  تواند 

های مناسب  مک  ند. بر اساد تئوری نمایندگی مدیران برای  گیریهای مالی برای تصمیم نندگان صورماسیفاده

سرعت گزارش  نند. این امر   وشند تا اوبار بد مربوط به شر ت را پناان و اوبار ووب را بهافزایش منافع وود می

ها،   اری با تعدیل اثرهای منفی این تلاشهای ارائه شده تأثیر منفی داشیه باشد؛ اما محافرهتواند بر  یفیت گزارشمی

باعث شفافیت صورمتواند  یفیت گزارشمی و  دهد  افزایش  از سوی مدیریت را  ارائه شده  های مالی گردد های 

 ارانه ساابداری،  های محافره( نیز اعیقاد دارند  ه اسیفاده از روش2002(. پنمن و ژانگ ) 2004)فرانایس و همکاران،  

های  گذاران تصمیمشود، از آنجا  ه بایاری از سرمایهشده و بابود  یفیت سود ساابداری میباعث  اهش سود گزارش
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و واتس  1گذاران مفید باشد. لافاوندتواند برای سرمایهگیرند، این امر می شده میوود را بر مبنای سودهای گزارش

 اری با  اهش ان یزه و توانایی مدیران برای دسیکاری اقلا  ساابداری موجب  اهش   نند  ه محافره( بیان می2008)

 اری در هن ا   گذاران وواسیار اعمال محافرهشود. در نییجه سرمایههای ناشی از آن میعد  تقارن اطلاعاتی و زیان

تواند اعیبار نیایج  ارانه میطور  لی بر اساد این دیدگاه ساابداری محافرهها هایند. بهها و ارائه گزارشارزیابی

رو مدیران را در  های میانهگذاران و اعیباردهندگان اسیمالًا تمایلشده ساابداری را افزایش دهد، زیرا سرمایهگزارش

محافرهانیخاب روش ووشهای ساابداری  تایه   ارانه جات  در  می گزارشبینی  مشاهده  مالی  )دوینهای  ، 2 نند 

)به1963 دو   دیدگاه  اما طرفداران  پنمن،  (.  نمونه،  و همکاران 2007عنوان  پاییک  مخالف محافره2007،  3؛   اری  (، 

شود و این  های مالی اساسی می اری باعث  اهش  یفیت اطلاعام ارائه شده در صورمنرر آناا محافرههایند. به  

های مالی به همراه داشیه باشد   نندگان از صورمگذاران و سایر اسیفادههای هن فیی برای سرمایهتواند زیانامر می

( مدیران تمایل دارند سود والص را طوری اعلا   نند 2007اعیقاد پنمن )(. به1388)شورورزی و برزگر واندوزی،  

در سال پاداش است. در  ه  این  ار،  اب  انجا   برای  آنان  اصلی  ان یزه  با یک نرخ معین رشد  ند.  های میوالی، 

 میر های بعد، سود شر ت  هایی  ه سود والص شر ت بالاست، مدیریت ن ران این موضوع است  ه در سالسال

 ار باشد و از این  رو مدیریت تمایل دارد در محاسبه سود محافرهنیز مورد تردید قرار گیرد. از این  شود و عملکرد وی

های بعد، شناسایی شده و از این طریق، وضعیت  طریق، مقداری از سود را به آینده منیقل  ند. سود انیقالی، در سال

می داده  نشان  رشد  به  رو  و  مناسب  شر ت  این  ار  سودآوری  هزینهشود.  و  درآمدها  انیقال  طریق  از  های  معمولًا 

 ار از طریق درآمدها تواند مورد دسیکاری قرار گیرد، اینگیرد. از آنجا  ه اقلا  نقدی،  میر میغیرعملیاتی، صورم می

در این (. 2007یابد )پنمن، شود. با انجا  این  ار،  یفیت سود نیز  اهش می های غیرعملیاتی تعادی انجا  میو هزینه

رسد این تمایل  نرر می ه بهشود؛ درسالیعنوان تمایلی جات  م نشان دادن درآمدها معرفی می اری بهدیدگاه، محافره

شود )شورورزی  اری محاوب نمیای برای نام لوب بودن محافره م نشان دادن درآمدها به تناایی دلیل قانع  ننده

 اری به عنوان  طور  ه گفیه شد، در چارچوب نرری گزارش ری مالی ایران محافره(. همان1388و برزگر واندوزی، 

 اری،  های انجا  شده در زمینه محافرهبخشی از ویژگی قابل اتکا بودن در نرر گرفیه شده است. هم نین بیشیر پژوهش

های   نندگان صورمه اری نقش اطلاعاتی دارد و اطلاعام مفیدی را برای اسیفادگویای این واقعیت هایند  ه محافره

 (.1388آورد )شورورزی و برزگر واندوزی، مالی فراهم می
 

 ورشکستگی و بحران مالی 

گذاری های سرمایهورشکای ی و بحران مالی فرایند طولانی و پویایی است  ه ساویار سرمایه، عملیام و سیاست

شود، وارد من قه و رنا ی از  (. وقیی شر یی دچار بحران مالی می2002،  4دهد ) اهلشر ت را تحت تأثیر قرار می

شود. در این شرایط، با تشخیص بحران مالی در مراسل ابیدایی آن و انجا  سریع اقدامام اصلاسی،  فعالیت وود می
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(. تشخیص دیرهن ا  بحران  1999،  1توان امکان وروج از من قه و ر و با سداقل زیان ممکن را فراهم  رد )وییا رمی

های وارده به شر ت و سیی در صورم ووامت اوضاع، ها و زیانتر شدن آسیبمالی نیز ممکن است موجب عمیق

(. در ادبیام مالی طیف وسیعی از تعاریف برای توصیف بحران 2012،  2منجر به ورشکای ی شود )سنبت و وانگ 

 توان به موارد زیر اشاره  رد:عنوان نمونه، میمالی ارائه شده است؛ به

 تر از یک سد مشخص. ها به  م اهش ارزش دارایی -

 .هااز دست دادن توانایی بازپرداوت بدهی -

 . مدمهای  وتاهمنرور پرداوت بدهی افی نبودن جریانام نقدی شر ت به -

 های جاری.منرور پرداوت بدهیهای جاری به افی نبودن دارایی -

 (. 1984؛ موچلر، 1980ساله قبل از ورشکای ی ) یدا،  3 ارایی در دوره های عملیاتی ناشی از عد تحمل زیان -

دهد،  ( سه نوع شکات تجاری را معرفی  ردند. نوع اول قبل از تأسیس شر ت رخ می1994) 3وود و همکارانهوپ

به دو   بدهینوع  بازپرداوت  در  ناتوانی  بهعلت  نشانهها  با  و  آمده  در نابتوجود  بحران مالی  وقوع  های مالی های 

دهد. در  ای از بحران مالی رخ میگونه نشانهصورم ناگاانی و بدون هیچشر ت همراه است و در ناایت نوع سو  به

 است:  1347لایحه اصلاسیه قامیی از قانون تجارم مصوب سال  141ماده 

های وارده سداقل نصف سرمایه شر ت از بین برود، هیئت مدیره مکلف است بلافاصله مجمع  اگر بر اثر زیان

العاده صاسبان ساا  را دعوم نماید تا موضوع انحلال یا بقای شر ت مورد شور و رأی واقع شود. هرگاه عمومی فوق

این قانون، سرمایه شر ت   6مجمع مزبور رأی به انحلال شر ت ندهد باید در همان جلاه و با رعایت مقررام ماده  

العاده  ف این ماده به دعوم مجمع عمومی فوق ه هیئت مدیره بر ولارا به مبلغ سرمایه موجود  اهش دهد. در صورتی

یا مجمعی  ه دعوم می و  نکند  قانونی منعقد گردد، هر ذینفع میمبادرم  نیواند م ابق مقررام  انحلال شود  تواند 

 (. 1390از دادگاه صلاسییدار دروواست  ند )منصور،  شر ت را

همکاران و  اسیراتژی2017) 4چن  بین  راب ه  م العه  به  نیایج (  پرداویند.  گزارش ری ساابرد  و  تجاری  های 

های تجاری و گزارش ری ساابرد راب ه معناداری وجود دارد. به دهنده آن است  ه بین اسیراتژیپژوهش آنان نشان

دقیق تااجمیتر، شر تبیان  نوآورانه  اسیراتژی  دارای  شر ت)آینده 5هایی  ه  به  دارای  ن ر( هایند نابت  هایی  ه 

بیشیر اسیمال دریافت گزارش ساابرسی با بند اباا  در تداو  فعالیت باشند،  می 6اسیراتژی تجاری رهبری هزینه تدافعی 

های ( در پژوهش به بررسی ارتباط عد  تقارن اطلاعاتی با انیخاب ساابرد، هزینه2017) 7را دارند. گون و همکاران

ساابرسی و اهاارنرر ساابرد در مورد اباا  در تداو  فعالیت پرداویند. نیایج پژوهش آنان نشان داد  ه در وضعیت 

با  یفیت بیشیری ساابرسان  اسیمال  با  اطلاعاتی  تقارن  )بزرگعد   انیخاتر  و هزینهتر(  نیز ب شده  های ساابرسی 

 ند. هم نین، در وضعیت عد  تقارن اطلاعاتی با اسیمال بیشیری ساابرسان اهاارنرری مبینی بر اباا   افزایش پیدا می
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می ارائه  فعالیت  تداو   )در  یزگل  و  ریآد  شر ت2018 نند.  ورشکای ی  بین  راب ه  بررسی  به  پژوهشی  در  و  (  ها 

ها  اهاارنرر ساابرسی با بند اباا  در تداو  فعالیت پرداویند. نیایج پژوهش آنان نشان داد  ه بین ورشکای ی شر ت

و اهاارنرر ساابرسی با بند اباا  در تداو  فعالیت در سال قبل از ورشکای ی راب ه مثبت و معناداری وجود دارد. 

 ( پورسامان  و  رهنی  محافره1397سمائی  تاثیر  بررسی  به  در  (  اهاارنرر ساابرد  بر  غیرمشروط  و  مشروط   اری 

 اری ها نشان داد  ه بین محافرههای پذیرفیه شده در بورد اوراق باادار تاران پرداویند. نیایج پژوهش آنشر ت

 اری غیرمشروط و اهاارنرر ساابرد  و اهاارنرر ساابرد راب ه معناداری وجود ندارد، ولی بین محافره  مشروط

یابد. شده  اهش می اری غیرمشروط اسیمال ارئه اهاارنرر تعدیلراب ه منفی وجود دارد؛ بعبارتی با افزایش محافره

( همکاران  و  سق1396باارمقد   مدیریت،  توانایی  بین  راب ه  بررسی  به  و  (  ساابرسی  در  الزسمه  فعالیت  تداو  

های پذیرفیه شده در بورد اوراق باادار تاران پرداویند. نیایج پژوهش آنان نشان داد  ه بین توانایی مدیریت  شر ت

فعالیت  و سق تداو   بند  اسیمال انیشار گزارش ساابرد ساوی  با  توانایی مدیریت  و هم نین،  الزسمه ساابرسان 

( به بررسی راب ه بین توانایی مدیران،  1397ساابرسان راب ه منفی و معناداری وجود دارد. وواجوی و قدیریان آرانی )

و و ر ورشکای ی شر ت و و ر عملکرد مالی  توانایی مدیران  بین  داد  ه  نیایج پژوهش آنان نشان  ها پرداویند. 

  ند. ای منفی وجود دارد و عملکرد مالی نقش میغیر میانجی  امل را در این راب ه بازی میها راب هورشکای ی شر ت

( پورساسان  و  تأثیر محافره1397سمائی رهنی  بررسی  به  در  (  اهاارنرر ساابرد  بر  و غیرمشروط   اری مشروط 

 اری ها نشان داد  ه بین محافرههای پذیرفیه شده در بورد اوراق باادار تاران پرداویند. نیایج پژوهش آنشر ت

 اری غیرمشروط و اهاارنرر ساابرد  مشروط و اهاارنرر ساابرد راب ه معناداری وجود ندارد، ولی بین محافره

 یابد. شده  اهش می اری غیرمشروط اسیمال ارئه اهاارنرر تعدیلراب ه منفی وجود دارد؛ بعبارتی با افزایش محافره

 

 پژوهش هایفرضیه

آن،   در  است  ه  گزارش ری  تجاری،  واسد  یک  ناایی ساابرسی  به صورممحصول  نابت  مالی ساابرسان  های 

  در جریان   ساابرد  شود.ها بیان میای آندهی ساابرسان در قالب اهاارنرر سرفه نند. شاادمصاسبکار ارائه می

  را از فرض   مدیریت  اسیفاده  بودن  باید مناسب  از آن  ساصل  نیایج  و ارزیابی  ساابرسی  هایروش  و اجرای  ریزیبرنامه

  مالی  هایصورم در تایه بنیادی اصل ، یکفعالیت تداو  فرض  ند. ، بررسیمالی هایصورم در تایه فعالیت تداو 

 بینیپیش قابل  در آینده  شود  همی  فرض  واسدی  عنوانبه  معمولًا  ، واسد مورد رسیدگیفعالیت  تداو   فرض  . طبقاست 

را    عملیام  در سجم  توجه  قابل  ، یا  اهشفعالیت  ، توقفانحلال  برای  و قصد یا الزامی  دهد می  وود ادامه  فعالیتبه

ها در  بدهی  ها و تاویهدارایی  در بازیافت  واسد مورد رسیدگی  توانایی  ها بر مبنایها و بدهی، داراییندارد. بنابراین

( انیرار بر این است 2018در چنین سالیی از دیدگاه ریآد و یزگل )    شود.می  ، ثبتتجاری  هایفعالیت  عادی  جریان

ها و اهاارنرر ساابرسی با بند اباا  در تداو  فعالیت ارتباط من قی وجود داشیه باشد.  ه بین ورشکای ی شر ت

 اری را به عنوان بخشی از ویژگی قابل  ، محافره1چارچوب نرری گزارش ری مالی ایران با اسیفاده از واژه اسییاط

ای از اتکا بودن در نرر گرفیه است. م ابق چارچوب نرری گزارش ری ایران، اسییاط عبارم است از  اربرد درجه

 
1. Prudence 
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ها  ای  ه درآمدها یا داراییگونهمراقبت  ه در اعمال قضاوم برای انجا  برآورد در شرایط اباا  مورد نیاز است به  

(. در بیانیه  1388ها  میر از واقع ارائه نشود ) مییه تدوین اسیانداردهای ساابداری، ها یا بدهیبیشیر از واقع و هزینه

 اری و تعریف آن چنین آمده است: »وا نشی محیاطانه به اباا  درباره محافره مفاهیم ساابداری شماره دو امریکا نیز

اند«. در ای مناسب مدنرر قرار گرفیههای ذاتی شرایط تجاری به گونهدر تلاش برای اطمینان از این  ه اباا  و ریاک

؛ و هرچه اباا  و ریاک بیشیری   اری نیاتاین بیانیه آمده است  ه اگر اباا  وجود نداشیه باشد، نیازی به محافره

به محافره بیشیری  نیاز  باشد،  داشیه  اسیانداردهای ساابداری مالی،  وجود  دارد )هیأم  این 1980 اری وجود  بر   .)

محافره میاساد،  است  ه وجود   اری  این  بر  انیرار  نییجه،  در  باشد.  اطلاعام  از  یفیت  معیاری  عنوان  به  تواند 

ها و اهاارنرر ساابرسی با بند اباا  در  اری ساابداری قدرم اثرگذاری بر راب ه بین ورشکای ی شر تمحافره

 شود: های پژوهش به صورم زیر م رح میتداو  فعالیت را داشیه باشد. بر این اساد، فرضیه

های ها و اهاارنرر ساابرد در مورد اباا  در تداو  فعالیت در شر تفرضیه اول: بین ورشکای ی در شر ت

 پذیرفیه شده در بورد اوراق باادار تاران راب ه معناداری وجود دارد.

ساابرد در مورد اباا   ها و اهاارنرر   اری ساابداری بر راب ه بین ورشکای ی در شر تفرضیه دو : محافره

  ند.  نندگی ایفا میهای پذیرفیه شده در بورد اوراق باادار تاران نقش تعدیلدر تداو  فعالیت در شر ت

 باشد.می هاو ولاصه پژوهش ینرر یبر اساد مبان هاه یفرضبیان بخش شامل  نیا
 

 متغیرهای پژوهش

گیری میغیر  تداو  فعالیت میغیر وابایه است. برای اندازهدر این پژوهش اهاارنرر ساابرد در وصود اباا  در  

اهاارنرر ساابرد در وصود اباا  در تداو  فعالیت از یک میغیر دو وجای اسیفاده شده است. به این ترتیب  ه 

اگر شر ت گزارش ساابرسی مبینی بر اباا  در تداو  فعالیت دریافت  رده باشد، عدد یک و در غیر این صورم عدد  

  ند.ر دریافت میصف

(  1983آلیمن )  'Z  ریاک ورشکای ی با اسیفاده از مدلها است.  ورشکای ی شر تدر این پژوهش    مایقلمیغیر  

پیش  شد.  گیریاندازه مدل  مشاورترین  آلیمن  به مدل  و  است  ورشکای ی  گایردهبینی  پژوهش صورم  در  های  ای 

 (. 1998، 1)دی ف  تجربی و در عمل مورد اسیفاده قرار گرفیه است

𝑍′ = 0.717𝑥1 + 0.847𝑥2 + 3.107𝑥3 + 0.420𝑥4 + 0.998𝑥5  ( 1راب ه )  

، ها= نابت سود انباشیه به  ل دارایی𝑥2، ها= نابت سرمایه در گردش به  ل دارایی𝑥1،  = شاوص  ل 'Z ، ه در آن

𝑥3ها= نابت سود قبل از باره و مالیام به  ل دارایی  ،𝑥4  ساا  شر ت به ارزش دفیری  ل= نابت ارزش دفیری 

 میر باشد، درجه بحران مالی شر ت بیشیر   'Zچه  در این مدل هراست.  ها= نابت فروش به  ل دارایی𝑥5،  هابدهی

ورشکایه هایند. فاصله بین این دو من قه   23/1سالم و  میر از    2/ 9بالاتر از    'Zهای با  طوری  ه شر تاست. به 

دست آمده  میر باشد،  چه امییاز به  تردید است و باید با اسییاط تفایر شود. به طور  لی برای اهداف این پژوهش هر

 شود. ریاک ورشکای ی بیشیر می

 
1. Dichev 
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 ارانه نه تناا  یفیت اقلا  ساابداری محافره   ننده است. اری ساابداری در این پژوهش میغیر تعدیلمحافره

قرار میگزارش تأثیر  تحت  ترازنامه را  در  بر  یفیت سود گزارششده  بلکه  نیز  دهد،  و زیان  در صورم سود  شده 

( و مرادی و  1388)  ماد و باغبانیهای بنی(. در این پژوهش هم ون پژوهش2002و ژانگ،    )پنمن  تأثیرگذار است

دست  چه نابت به  هر  شد.( اسیفاده  2000) 1 اری از مدل گیولی و هینگیری محافره( برای اندازه1390)  همکاران

( برای 2000)   اری بیشیر وواهد بود. مدل مورد اسیفاده توسط گیولی و هینآمده از این مدل بیشیر باشد، محافره

 باشد: می (2راب ه ) اری به شرح گیری محافرهاندازه

(𝐴𝐹𝐶𝐶𝑖𝑡/𝑇𝐴𝑖𝑡) ∗ ( 2راب ه )      (1−)  

 

AFCC   و    اقلا  تعادی عملیاتی  دهندهنشانTA  در مدل بالا اقلا  تعادی  است.    هاارزش دفیری دارایی  دهندهنشان

 :شودمیمحاسبه  (3)عملیاتی از راب ه 

𝐴𝐹𝐶𝐶𝑖𝑡 = 𝑂𝑃𝑖𝑡 − 𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝐷𝐸𝑖𝑡      ( 3)راب ه  

 

 .است هزینه اسیالاک دهندهنشان DE ه 

میغیرهای  نیرلی این پژوهش بر اساد ادبیام مربوطه در زمینه اهاارنرر ساابرد در وصود اباا  در تداو  

 (. این میغیرها عبارتند از:2018؛ ریآد و یزگل، 2017فعالیت مشخص شدند )گون و همکاران، 

 گیری شد. های شر ت در پایان سال اندازه(: این میغیر از طریق ل ارییم طبیعی  ل داراییSizeها )اندازه شر ت

ها شاوص میزان سودآوری شر ت بوده و از طریق سود والص تقایم  (: بازده  ل داراییROAها )بازده  ل دارایی

 شد. گیری های آن در پایان سال اندازهبر  ل دارایی

 گیری شد. های شر ت در پایان سال اندازهها به  ل دارایی(: این میغیر از طریق تقایم  ل بدهیLevاهر  مالی )

(: این میغیر از طریق تقایم ارزش بازار ساا   MTBبازار به ارزش دفیری سقوق صاسبان ساا  )نابت ارزش  

 گیری شد. شر ت به سقوق صاسبان ساا  آن در پایان سال اندازه

های نقد ناشی از (: این میغیر از طریق تقایم جریانCFAها )های نقد عملیاتی شر ت به  ل دارایینابت جریان

مدل مفاومی پژوهش را به تصویر   1گیری شد. شکل  های شر ت در پایان سال اندازههای عملیاتی به  ل داراییفعالیت

  شد. می
 

 

 

 

 

  

 

 

 

 . مدل مفاومی پژوهش 1شکل 

 

 
1. Givoly & Hayn 

 اهاارنرر ساابرد  ریاک ورشکای ی 

 محافره  اری
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 جامعه و نمونه آماری

دوره مورد   .دهند می  تشکیل  را  پژوهش ساضر  آماری  جامعه  تاران،   باادار  اوراق  بورد   در  شده   های پذیرفیهشر ت

شرایط   شود؛ اماگیری آماری اسیفاده نمیباشد. در این پژوهش از نمونهمی 1400الی  1396های م العه مربوط به سال

 : شد  داده قرار نمونه انیخاب زیر برای

 سال مالی شر ت منیای به پایان اسفند ماه هر سال باشد. 

در دسیرد   1400الی    1396های مورد نیاز در بازه زمانی  اطلاعام مالی و غیرمالی مورد نیاز به منرور اسیخراج داده

 طور فعال در بورد معامله شود )وقفه بیشیر از سه ماه نداشیه باشند(. باشد و ساا  آناا به

 در بورد اوراق باادار تاران پذیرفیه شده باشد.  1396تا پایان سال مالی 

ها( نباشد؛ های هلدینگ و لیزینگگری مالی، شر تگذاری، واس ههای سرمایهها و مؤساام مالی )شر تجزء بانک

 ها میفاوم است.های راهبری شر یی در آنزیرا افشای اطلاعام مالی و ساویار

سائز شرایط فوق بوده و    1400الی    1396شر ت در دوره زمانی    137های انجا  شده، تعداد  با توجه به بررسی

 مورد بررسی قرار گرفیه است.  

 داری ضرایبمدل رگرسیونی مورد استفاده و آزمون معنا

ها از رگرسیون لجاییک  گیری میغیرهای مورد اسیفاده در پژوهش، برای آزمون فرضیهدر این پژوهش پس از اندازه

 لجاییک   رگرسیون  هایاز مدل  ، به ترتیب،پژوهش  های اول و دو ترتیب، برای آزمون فرضیهبدیناسیفاده شده است.  

 زیر اسیفاده شد:
 

𝐺𝐶𝑂𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1FB𝑖𝑡+1 + 𝑎2size𝑖𝑡 + 𝑎3𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 +  𝑎4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝑎5𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 
+ 𝑎6𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝑒𝑖𝑡      ( 4راب ه )  

𝐺𝐶𝑂𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1FB𝑖𝑡+1 + 𝑎2𝐴𝐶𝑖𝑡 + 𝑎3𝐹𝐵𝑖𝑡+1 ∗ 𝐴𝐶𝑖𝑡+ 𝑎4size𝑖𝑡 + 𝑎5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝑎6𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 
+ 𝑎7𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝑎8𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝑒𝑖𝑡    ( 5راب ه )  

 

itGCO  فعالیتدهنده  نشان تداو   در  اباا   وصود  در  ساابرد  ورشکای ی دهنده  شانن  it+1FB،  اهاارنرر 

بعد(،  شر ت سال  )در  محافرهنشان  itACها  ساابداری،  دهنده  شر تنشان  itsize اری  اندازه   itROAها،  دهنده 

دهنده نابت ارزش بازار به ارزش دفیری  نشان  itMTBدهنده اهر  مالی،  نشان  itLevها،  دهنده بازده  ل دارایینشان

 است. هاهای نقد عملیاتی به  ل داراییدهنده نابت جریاننشان itCFOسقوق صاسبان ساا  و 

 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

توصیفی میغیرهای پژوهش را نشان میآماره  1جدول   یدگی و  شیار،  انحراف معیان ین،  مدهد. در این جدول  های 

 ی میغیرها نشان داده شده است.چول 
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 های توصیفی میغیرهای پژوهش . آماره 1جدول 

 چولگی  کشیدگی  انحراف معیار  میانگین  متغیر 

 3.237 2.491 0.263 0.075 اهاارنرر ساابرد 

 0.929 0.583 1.140 2.504 ورشکای ی شر ت 

 2.310 2.731 0.040 0.056  اری ساابداری محافره

 0.767 1.752 0.610 6.052 اندازه شر ت 

 - 0.069 2.854 0.149 0.091 ها بازده دارایی
 0.820 3.013 0.235 0.618 اهر  مالی 

 1.290 3.123 0.376 1.154 نابت ارزش بازار به ارزش دفیری 

 1.302 0.988 0.226 0.214 های نقد عملیاتی جریان

 

 آمار استنباطی

 به شرح زیر است: ( برای بررسی فرضیه اول 1نیایج تخمین مدل )

 

 فرضیه اول. نیایج ساصل از تخمین  2جدول 

𝐺𝐶𝑂𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝐵𝑖,𝑡+1 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑅𝑜𝑎𝑖,𝑡 + 𝛽4𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡 + 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 متغیر 
ضریب  
 برآوردی 

خطای  
 استاندارد 

 احتمال  Zآماره 

 0.013 - 2.462 1.128 - 2.779 مقدار ثابت )عرض از مبدأ( 

 0.000 10.488 0.084 0.888 ورشکای ی شر ت 

 0.000 - 3.391 0.173 - 0.588  اری ساابداری محافره

 0.000 2.867 0.862 2.471 اندازه شر ت 

 0.004 2.156 0.544 1.173 ها بازده دارایی
 0.031 2.384 0.343 0.819 اهر  مالی 

 0.086 1.716 0.374 0.645 دفیری نابت ارزش بازار به ارزش 

    0.485 ضریب تعیین مک فادان 

    176.469 نمایی آماره نابت درست 

    0.000 اسیمال )آماره درست نمایی(

 

 اسیفادهLR   نمایی درست  نابت  آزمون از  مدل  ل  برازش نیکویی ارزیابی برای لجاییک رگرسیون  تحلیل در

 و ی رگرسیون تحلیل در F آماره معادل ای اسکور  آماره اینجا در اینربناب. باشد می ای اسکور  آن آماره  ه شودمی

  میغیر وجود بدون انحراف یعنی .شودمی محاسبه ها انحراف مقدار در تفاوم اساد بر نمایی درست  نابت.  است

جدول فوق س ح معنی داری آزمون مدل  . با توجه به  مدل در بینپیش  میغیر  وجود با  انحراف مناای مدل در  بینپیش

 قبول است.  قابل مدل باشد، لذا نیکویی برازش وچکیر می 05/0 و ای از برابر صفر بوده و 
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تعیین مک معادلضریب  رگرسیون 2R تعیین ضریب فادان   اسیفاده لجاییک رگرسیون  در  ه هات  و ی در 

 چه تا مایقل و  نیرلی میغیرهای  ه گردد مشخص تا شودمی اسیفاده ار   این برای ضریب تعیین مک فادان از  .شودمی

وابایه میزان اند توانایه سد  مقادیر  تبیین را میغیر   1 به قدر چه  هر و باشد می  0 تا 1 بین ضریب  هایآماره  نند. 

بدین معنی  ه میغیرهای  بوده،  485/0مک فادان برابر  تعیین ضریب پژوهش، مقدار این است. در بایر تر باشند نزدیک 

تقریبا   و  نیرلی،  فعالیت را   48مایقل  تداو   در  اباا   در وصود  اهاارنرر ساابرد  میغیر  در  تغییرام  از  درصد 

 .اند در این پژوهش بررسی نشدهثر از سایر عواملی است  ه أو مابقی میدهد توضیح می

آماره از  مدل  ضرایب  بودن  دار  معنی  بررسی  برای  می   zوالد  هم نین  آماره شود.اسیفاده   tآماره   معادل این 

 و ای س ح  در میغیر هر برای آماره این مقدار چه والد، چنان آماره باشد. در تفایرمی و ی رگرسیون در اسییودنت

 است.  دار معنی آن اثر  و مفید  مدل در میغیر صورم آن در دار باشد  معنی 0/ 05 از تر وچک

آماره   مقدار (2) جدول در شده ارائه نیایج اساد بر برابر   مربوط  Zاسیمال  شر ت  ورشکای ی    0/ 000میغیر 

گفت بین ورشکای ی در  توانمی باشد. بنابراینمثبت و معنی دار می 888/0بوده و ضریب آن برابر  0/ 05 وچکیر از 

های پذیرفیه شده در بورد اوراق باادار تاران شر ت ها و اهاارنرر ساابرد در مورد اباا  در تداو  فعالیتشر ت

 شود.  درصد تأیید می 95داری وجود دارد. لذا فرضیه اول با اطمینان راب ه مایقیم و معنی

 
 فرضیه دو . نیایج ساصل از تخمین  3جدول 

𝐺𝐶𝑂𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝐵𝑖,𝑡+1 + 𝛽2𝐴𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐹𝐵𝑖,𝑡+1 ∗ 𝐴𝐶𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5𝑅𝑜𝑎𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝐿𝑒𝑣𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 متغیر 
ضریب  
 برآوردی 

خطای  
 استاندارد 

 احتمال  Zآماره 

 0.006 - 2.710 1.275 - 3.456 مقدار ثابت )عرض از مبدأ( 

 0.000 3.656 0.093 0.340 ورشکای ی شر ت 

 0.007 2.944 0.290 0.856  اری ساابداری محافره

 0.000 4.482 0.219 0.985 ساابداری* ورشکای ی شر ت  اری محافره

 0.001 3.153 0.886 2.795 اندازه شر ت 

 0.033 2.124 0.615 1.308 ها بازده دارایی

 0.086 1.714 0.287 0.493 اهر  مالی 

 0.998 0.002 0.454 0.000 نابت ارزش بازار به ارزش دفیری 
    0.592 ضریب تعیین مک فادان 

    309.276 نمایی آماره نابت درست 

    0.000 اسیمال )آماره درست نمایی(

 

 وچکیر    05/0 و ای از  مدل برابر صفر بوده و  نمایی درست نابتداری آزمون  با توجه به جدول فوق س ح معنی

بوده  0/ 952مدل  برابر مک فادان برای   تعیین ضریب  قبول است. هم نین مقدار مدل قابل باشد، لذا نیکویی برازشمی
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درصد ازتغییرام در میغیر اهاارنرر ساابرد در وصود اباا     59بدین معنی  ه میغیر های  مایقل و  نیرلی، تقریبا  

 دهد. در تداو  فعالیت را توضیح می

آماره مقدار 3 جدول در  شده ارائه نیایج  اساد بر برابر   مربوط   Tاسیمال  شر ت  ورشکای ی    0/ 000میغیر 

 مربوط  Tاسیمال آماره   باشد. هم نین مقدارمثبت و معنی دار می  340/0بوده و ضریب آن برابر   0/ 05 وچکیر از  

بوده و مقدار ضریب  0/ 05 وچکیر از    0/ 000 اری ساابداری در ورشکای ی شر ت برابر  ضرب محافرهمیغیر ساصل

باشد. این مقدار نشان  ( به تناایی می340/0ورشکای ی شر ت )است  ه بیشیر از ضریب میغیر    985/0این میغیر برابر  

ها و اهاارنرر ساابرد در مورد اباا   اری ساابداری شدم ارتباط بین ورشکای ی در شر تدهد  ه محافرهمی

 اری ساابداری در راب ه بین ورشکای ی  دهد. لذا نقش تعدیل  نندگی میغیر محافرهدر تداو  فعالیت را افزایش می

درصد تایید   95ها و اهاارنرر ساابرد در مورد اباا  در تداو  فعالیت تایید شده و فرضیه دو  با اطمینان در شر ت

 شود. می

 

 گیرینتیجه  و بحث

به صورم نابت  آن، ساابرسان  در  است  ه  گزارش ری  تجاری،  واسد  یک  ناایی ساابرسی  مالی محصول  های 

شود. شاادم بیان ر اهاارنرر ها بیان میای آندهی ساابرسان در قالب اهاارنرر سرفهشاادم نند.  صاسبکار ارائه می

دهی  های از قبل تعیین شده است. شاادمشده با معیار  و عقیده ساابرد در راب ه با میزان ان باق اطلاعام گزارش

صلاح و م لع، در وصود  عبارم است از گزارش قضاوتی، بر مبنای شواهد میقاعد ننده، توسط فردی مایقل، ذی

های از قبل تعیین شده  درجه ان باق تمامی جوانب بااهمیت اطلاعام ساابداری گزارش شده توسط یک بن اه با معیار 

 (. 1379آزاد،  )نیکخواه

 بودن  باید مناسب   از آن  ساصل  نیایج   و ارزیابی   ساابرسی  هایروش  و اجرای   ریزیبرنامه  در جریان  ساابرد

 بنیادی   اصل   ، یکفعالیت  تداو   فرض   ند.  ، بررسیمالی  هایصورم  در تایه  فعالیت  تداو   را از فرض   مدیریت   اسیفاده

شود  می  فرض  واسدی عنوانبه  معمولاً   ، واسد مورد رسیدگیفعالیت  تداو  فرض  . طبقاست  مالی هایصورم  در تایه

  قابل   ، یا  اهشفعالیت  ، توقفانحلال  برای  دهد و قصد یا الزامیمی  وود ادامه  فعالیتبه  بینیپیش قابل  در آینده   ه

بنابراین   عملیام   در سجم  توجه ندارد.  داراییرا  و ،  مبنای بدهی  ها  بر  رسیدگی  توانایی  ها  مورد  بازیافت   واسد   در 

 شود.می ، ثبتتجاری هایفعالیت عادی ها در جریانبدهی ها و تاویهدارایی

 فعالیت   ادامه  باید توان  مالی  هایصورم  تایه  در زمان  مدیریت" ،  1  شماره  اسیاندارد ساابداری  20م ابق با بند  

 قصد انحلال  مدیریت   ه  شود، م ر این  تایه فعالیت  تداو  باید برمبنای  مالی  های ند. صورم  را ارزیابی  واسد تجاری

از رویدادها   مدیریت   هامر شود. در مواردی  این  انجا   ناچار به باشد، یا عملاً را داشیه واسد تجاری عملیام  یا توقف

 اباا   ایجاد  ند، این  واسد تجاری فعالیت تداو  توانایی به نابت  بااهمیت  اباا  است  ممکن  یابد  ه آگاهی و شرای ی 

افشا شود. چنان ه این  تایه  فعالیت  تداو   مبنای  بر  مالی  هایصورم   باید  مبنای  باید همراه  واقعیت   نشود،    تایه   با 

بند م ابق با  هم نین،    "، افشا شود.است  شده  تلقی  فعالیت  فاقد تداو   چرا واسد تجاری   ه  و این  مالی  هایصورم

  بینی پیش قابل  آینده  موجود در وصود  اطلاعام  ، تما فعالیت  تداو   ارزیابی  برای  مدیریت"همین اسیاندارد،    22
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 مورد بای ی   موجیود در هر  واقعیام  به  بررسی  این   ند. مییزانمی  بررسیرا  (  ترازنامه  از تاریخپس    میاه  12  )سیداقیل

 گیریدارد، نییجه   دسیرسی  مالی  منابع  به   آسانیو به  است  وریآسود  سابقه  دارای  واسد تجاری   ه  دارد. در مواردی 

پذیر ، امکانتفصیلی و تحلیل تجزیه تواند بدونمی واسد تجاری برای فعالیت تداو   اربرد مبنای بودن مناسب درباره

 مؤثر بر سوداوری  عوامل  از قبیل   مواردی   بررسی  است   ممکن   فعالیت  تداو   ارزیابی   ، برایصورمباشد. در غیر این 

انیرار، جداول   جاری منابع بدهی  بازپرداوت  زمانی  و مورد  و  (  1998) 1نیوتن   "باشد.  ضروری  مالی  تامین  بالقوه  ها 

شدن وضع مالی شر ت را به دوره نافی ی،  اری وجه نقد، ناتوانی پرداوت دیون مالی یا تجاری،   مراسل نام لوب

ها از این مراسل پیروی ناتوانی پرداوت  امل دیون و در ناایت ورشکای ی تقایم  رد. اگرچه اغلب ورشکای ی

مل برسند. در مرسله نافی ی ها ممکن است بدون طی همه این مراسل به ورشکای ی  ا نند، اما بروی شر تمی

ممکن است یک یا چند وضعیت نام لوب به طور پناانی برای واسد تجاری وجود داشیه باشد بدون اینکه بلافاصله  

به باشد.  شناسایی  هزینهقابل  در  افزایش  اسیمرار  تولید،  تقاضای  در  تغییر  نمونه،  شدن  عنوان  مناوخ  سربار،  های 

این  روش از  و غیره  تولید  اقیصادی رخ میهای  نافی ی است  ه زیان  دوره  در  اغلب  بازده  عوامل هایند.  و  دهد 

 ند. بایرین وضع برای شر ت این است  ه مشکل در همین مرسله  شف شود. نکیه دو  اینکه  ها سقوط میدارایی

اگر مشکل در همین تری  ه در این مرسله مؤثر است در مراسل بعد پاسخ و نخواهد بود. نکیه سو ،  های آسان سلراه

ساوین مشکل در مراسل بعدی باعث  مرسله  شف و رفع شود، اعیماد عمومی دسیخوش تزلزل نخواهد شد. برطرف

شود و شاید شر ت ناچار به رد شود و در نییجه دسیرسی به وجوه دشوارتر می اهش اعیماد عمومی به شر ت می

شود  ه برای اولین بار یک واسد تجاری برای ایفای  روع میهای سودآور شود. مرسله  اری وجه نقد وقیی شپروژه

دارایی نیازش ممکن است  برابر  چند  باشد؛ گرچه  نداشیه  نقد  به وجه  فوری، دسیرسی  نیاز  یا  های تعادام جاری 

و    ها به قدر  افی قابل تبدیل به وجه نقد نیایند فیزیکی داشیه و سابقه سودآوری  افی نیز داشیه باشد، اما دارایی

سرمایه سبس شده است. در مرسله نبود قدرم پرداوت دیون مالی یا تجاری، مدیریت ابزارهای مناسبی مانند اسیفاده 

افراد سرفه تکنیکاز  در  تجدید ساویار  و  اعیباردهنده  تجاری،  مییه  یا  دارد ای مالی  اوییار  در  مالی را  تأمین  های 

توان مشکل را در این مرسله ها هنوز هم میاز طریق این روشوشر ت هنوز قادر به تحصیل وجه نقد  افی است.  

ها از ارزش  شناسایی و برطرف  رد. در مرسله ناتوانی پرداوت  امل دیون، شر ت رو به نابودی رفیه است،  ل بدهی

 تواند از ورشکای ی  امل وود جلوگیری  ند.های شر ت بیشیر است و شر ت دی ر نمیدارایی

ها با در نرر  این پژوهش به اهاارنرر ساابرد در وصود اباا  در مورد فرض تداو  فعالیت و ورشکای ی شر ت

های پذیرفیه شده در بورد اوراق باادار تاران پرداویه   اری ساابداری در شر ت نندگی محافرهگرفین نقش تعدیل

دهد  ه بین ورشکای ی و اهاارنرر ساابرد در مورد اباا  در تداو   نیایج ساصل از فرضیه اول نشان می  است.

داری وجود دارد.  های پذیرفیه شده در بورد اوراق باادار تاران راب ه مایقیم و معنیها در شر تشر ت فعالیت

بنابراین اگر ساابرسان در شر یی میوجه ورشکای ی و عد  ادامه سیام شر ت شوند در اهاارنرر رسمی آنان سیماً  

م ابق با ساضر  پژوهشنیایج این فرضیه از  نند. های وود لحاظ میداشت و ورشکای ی را در گزارش تأثیر وواهد 

 اری   نندگی میغیر محافرهباشد. هم نین نیایج ساصل از فرضیه دو  نقش تعدیل( می2018ریآد و یزگل )پژوهش  

 
1. Newton 
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های پذیرفیه شده ساابداری در راب ه بین ورشکای ی و اهاارنرر ساابرد در مورد اباا  در تداو  فعالیت شر ت

سمائی رهنی و   م ابق با پژوهشساضر    پژوهشنیایج این فرضیه از  در بورد اوراق باادار تاران تأیید  رده است.  

 اری  های در سال ورشکای ی و افول معمولًا محافرهتوان نییجه گرفت  ه شر تباشد  ه می( می1397پورساسان)

دهند، میزان  نند. مثلاً سود را  میر، اوبار بد را انیشار نمیشر ت وود لحاظ میهای  و اسییاط را در تما  عملیام

گذاری و  گردد افرادی  ه قصد سرمایه نند. با توجه به نیایج فرضیه اول پیشنااد میها را غیر واقعی گزارش میدارایی

گزارش دقت  با  دارند،  را  شر یی  ساا   از ورید  موردی  اگر  تا  نمایند  بررسی  را  ساابرسان  و  مدیره  هیأم  های 

گیری نمایند. تر تصمیمورشکای ی و موضوعی در وصود عد   اهش تولید و موارد اباا  م رح شده باشد، آگاهانه 

را به  نهای  ه در مایر افول و ورشکای ی قرار دارند، دلایل آگردد شر تبا توجه به فرضیه دو  تحقیق پیشنااد می

نمایند  گزارش  محافره   ساامداران  و  پناان  اری  از  صورمو  و  گزارشام  در  جات  اری  بپرهیزند.  مالی  های 

  سذف شده بودند، از نمونه پژوهش  ی مال  یگرواس ه  یهاشر ت  ریها و سابانک  نکهیتوجه با ا  با های آتی  پژوهش 

 .دهند  قراری بررس را موردآن  ندهیپژوهش ران در آ شودیم شناادیپ

 

 منابعفهرست 

 (. 1392).  محمد علی،  و عا ری   ،محمد   ،دین، پاسبانیال   مال  ،ساین، رسمانی  ،رسمانی یوشانلوئی  ،نصاری، منوچارا

مفاومی   مدل  پیادهارائه  موفقیت  مزیتتأثیر  بر  اب  دانش  مدیریت  ومیوسط  سازی  شر یاای  وچک  در   رقابیی 

(SMEs .)21- 40(،  1)5، مدیریت بازرگانی . 

الزسمه ساابرسی و تداو  (. راب ه بین توانایی مدیریت، سق1396صالحی، تابنده، و اعرمی، زینب. )، مادی،  باارمقد 

،  2، دوره نام، شماره  های ساابداری مالیپژوهشهای پذیرفیه شده در بورد اوراق باادار تاران. فعالیت در شر ت

23-44 . 

 اری ساابداری، مالکیت دولیی، اندازه شر ت و نابت اهرمی  محافره(. اثر 1390) .تامینه ،و باغبانی ،ماد، بامنبنی

 . 70- 53(،  4)16، های ساابداری و ساابرسیبررسیها. دهی شر تبر زیان

 . چاپ پنجم. مشاد: مؤساه چاپ و انیشارام آسیان قدد رضوی. آمار و اسیمال مقدماتی(. 1372) .بابودیان، جواد

( فاطمه.  دانشیار،  دیدار، سمزه، و  اهاارنرر  1393پیری، پرویز،  با نوع  بین  یفیت گزارش ری مالی  بررسی راب ه   .)

، سال های  اربردی در گزارش ری مالیپژوهشهای پذیرفیه شده در بورد اوراق باادار تاران.  ساابرد در شر ت

 . 74-47، 5سو ، شماره 

، چاپ دوازدهم. تاران: سازمان م العه و  ای بر روش پژوهش در علو  اناانیمقدمه(.  1385)  .سافظ نیا، محمد رضا

 ها )سمت(.تدوین  یب درسی علو  اناانی دانش اه

 فرهن ی. و  علمی انیشارام شر ت اول. تاران: چاپ ،ساابرسی یفلافه .(1384) .یحیی ی انه،سااد
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،  م العام ساابداریهای ساابرسی بر قیمت ساا .  تأثیر گزارش .(1382)   .سارا  ،یعقوبی منش  ، وی انه، یحییسااد
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