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ARTICLE INFO ABSTRACT 

Received:  29 November 2024 
Purpose: The purpose of this research is to investigate the impact of 
environmental, social and governance factors on the company's financial 
performance with the role of moderating audit quality. 
Methodology: This research is analytical-descriptive in nature, which 
examines the correlation between variables, and in terms of the time 
dimension, it is a type of ex-post research. The statistical population of the 
present study includes the companies listed on the Tehran Stock Exchange 
for the period of 2014 to 2022. 101 companies were selected as a research 

sample using the screening method and their financial statements for the 
period were examined. The collected data, based on the variables under 
investigation, was entered into EViews software. Ultimately, the research 
hypotheses were either confirmed or rejected using the results obtained 
from the relevant software . 
Findings: The results of the hypothesis test indicate that environmental, 
social, and governance factors positively and significantly impact the 
financial performance of companies listed on the Tehran Stock Exchange, 

while audit quality moderates the influence of these factors on financial 
performance . 
Originality: Based on the research findings, it’s recommended that to 
enhance their financial performance, while improving the environmental, 
social and governance indicators, companies should start disclosing this 
information and strive to provide accurate and quality reports. 
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Introduction 

s public awareness increases, 

expectations for non-financial 

reporting have gradually increased, 

and societal pressures are expected to lead 

to the consolidation of non-financial 

reporting. Changes in social perspectives on 

accounting are combining with the growth 

of information literacy, quantitative 

methods, and behavioral sciences to rapidly 

impact the current accounting profession. 

Evidence suggests that most of a successful 

company's assets are intangible assets such 

as human capital. However, few companies 

disclose detailed information about these 

resources. Users of financial information 

are increasingly demanding different 

information on different aspects of a 

company's performance, and different 

environmental groups are putting different 

pressures on companies to provide useful 

information in different areas. This issue 

has led to the emergence of new aspects in 

financial and non-financial reporting of 

companies, under the title of "corporate 

social and environmental responsibility" 

(Hajiannejad & Pourheidari, 2015). In 

recent years, investors have focused their 

attention on corporate governance, social 

and environmental practices. To protect 

shareholders' resources from material 

misstatements and errors in financial 

statements, auditors can improve audit 

quality to detect earnings management 

practices and force managers to improve 

earnings quality. Audit quality, which 

determines audit performance, is subject to 

several factors such as the size of the audit 

firm, expertise and audit tenure (Ramazan 

Ahmadi et al., 2019). According to auditing 

theory, the effectiveness of external audits 

depends on audit quality. Various 

characteristics have been proposed in 

previous research to assess auditor 

competence, including the size of the audit 

firm. Audit quality increases with the size 

or brand of an audit firm. Well-known 

auditors produce higher quality audits to 

protect their reputational capital and remain 

independent from their clients (Bacha et al., 

2021). Hassanzadeh & Yarmohammadi 

(2024) investigated the effect of corporate 

governance, social and environmental 

disclosure on dividend payments and 

whether audit quality moderates the 

relationship between corporate governance, 

social and environmental disclosure and 

dividend payments. They used panel data 

method and EViews software to estimate 

the research model and test the research 

hypotheses. The results of their research 

indicated that corporate governance, social 

and environmental disclosure has a positive 

and significant effect on corporate dividend 

payout. Also, audit quality has a significant 

moderating role in the relationship between 

corporate governance, social and 

environmental disclosure and corporate 

dividend payout. Jung & Yoo (2023) 

examined the moderating effect of market 

competition on environmental, social, and 

corporate governance activities and firm 

performance and concluded that there is a 

positive relationship between 

environmental, social, and corporate 

governance activities and market value, and 

that the relationship between 

environmental, social, and corporate 

governance activities and profit margin is 

linear.  Based on what has been said and in 

accordance with the research topic, the 

following hypotheses have been 

formulated: 

1) Environmental, Social and Governance 

(ESG) factors affect corporate financial 

performance (CFP) in companies that listed 

on the Tehran Stock Exchange. 

2) Environmental, Social and Governance 

(ESG) factors affect corporate financial 

performance (CFP) with a moderating role 

of audit quality in companies listed on the 

Tehran Stock Exchange. 

Methodology 

One of the most important steps in 

conducting any scientific research is its 

methodology. If research has a very strong 

theoretical basis and its data is collected 
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accurately and completely, but an 

appropriate research method is not used to 

analyze the data, the research results will 

not be very reliable. For this reason, to 

reject or not reject the hypotheses of any 

research, it is necessary to adopt an 

appropriate research methodology and 

methodology. It is under these 

circumstances that the research findings are 

reliable, and their results can be used for 

decision-making. The present research is 

applied in terms of classification based on 

the purpose. Because the results of this 

research can be used by companies. Also, 

this research is analytical-descriptive in 

nature, which’ll examine the correlation 

between variables, and in terms of time 

dimension, it is a type of post-event 

research. That is, it uses historical 

information of the companies under study. 

The statistical population of the present 

study includes companies listed on the 

Tehran Stock Exchange for 2014-2022. 

The reasons for selecting the statistical 

population are as follows: 

1. Access to the financial information of 

the mentioned companies is possible. 

2. Specific criteria and regulations have 

been established for accepting and 

continuing the activities of companies 

on the stock exchange and their 

reporting methods, so it seems that the 

information contained in the financial 

statements of these companies is of 

higher quality and their information is 

more reliable. 

3. Information from companies listed on 

the stock exchange is more reliable 

due to the application of supervision 

and the existence of specific 

regulations.  

4. If other information is needed, access 

to that information is possible. 

Due to the large size of the statistical 

population and the existence of some 

inconsistencies among the members of the 

population, we refer only to organizations 

that have the characteristics of the desired 

population for selection. Considering the 

above-mentioned limitations, 101 

companies were selected as the research 

sample from 408 companies through 

screening and their financial statements for 

the mentioned period were examined. 

To examine the research hypotheses, the 

two models used in the research of Zahid et 

al. (2022) will be used. 

The first model for the first hypothesis: 

 
CFP𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑆𝐺𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽3LEV𝑖,𝑡

+ 𝜀𝑖,𝑡 

Second model for the second hypothesis: 

 
CFP𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑆𝐺𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐷𝐴𝑖,𝑡  

+ 𝛽3𝐷𝐴𝑖,𝑡 × 𝐸𝑆𝐺𝑖,𝑡

+ 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5LEV𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

Results 

The reliability of the research variables was 

tested using the Levine, Lin, and Cho test. 

If the research variables are not stable, it 

will cause the problem of spurious 

regression, whether in the case of time 

series data or in combined data. The test 

results show that all variables are stable. 
The presented models are used to test the 

research hypothesis. Before fitting the 

models, it is necessary to perform the F-

Limer test to examine the use of the fixed-

effects panel data method versus the mixed 

data method for the above models. The 

results showed that the combined data 

model is the preferred method. 

According to the results and considering the 

F-statistic obtained as 154.483 and its error 

level (0.000), it can be claimed that the 

research model is highly significant overall. 

Also, considering the adjusted coefficient 

of determination obtained for this model , 

which is equal to 0.336, it can be stated that 

the independent and control variables of the 

research explain the changes in the 

dependent variable by more than 0.336. In 

addition, considering the value of the 

Durbin-Watson statistic, which is equal to 

1.755 and is between 1.5 and 2.5, it can be 

claimed that there is no first-order 
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autocorrelation between the residuals of the 

model. The results of the estimation of the 

first model of the research show that the 

coefficient of the variable of environmental, 

social and governance factors is equal to 

0.011 and its significance level is equal to 

0.049, which is less than 0.05. Therefore, 

environmental, social, and governance 

factors have a positive and significant 

impact on the financial performance of 

companies listed on the Tehran Stock 

Exchange, confirming the first hypothesis 

of this study. 
The results, considering the F-statistic of 

314.93 and its significance level (0.000), 

indicate that the research model is highly 

significant overall. Also, considering the 

adjusted coefficient of determination for 

this model, which is 0.337, it can be stated 

that the independent and control variables 

explain more than 33.7% of the variation in 

the dependent variable. In addition, 

considering the value of the Durbin-Watson 

test, which is equal to 1.748, it can be 

claimed that there is no first-order 

autocorrelation between the residuals of the 

model. The results of the estimation of the 

second research model show that the 

coefficient of the variable of environmental, 

social and governance factors*audit quality 

is equal to 0.006 and its significance level is 

equal to 0.008, which is less than 0.05. This 

means that the audit quality variable 

positively and significantly moderates the 

impact of environmental, social, and 

governance factors on companies' financial 

performance; as a result, the second 

hypothesis of this study is confirmed. 

Conclusions 

The aim of this study is to investigate the 

effect of environmental, social and 

governance factors on the financial 

performance of the company with the 

moderating role of audit quality in 

companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. To achieve the stated objective, 

two hypotheses were formulated. The 

results of the estimation of the first model 

of the research show that the coefficient of 

the variable of environmental, social and 

governance factors was equal to 0.011 and 

its significance level was equal to 0.040, 

which is less than 0.05. Therefore, 

environmental, social, and governance 

factors have a positive and significant 

impact on the financial performance of 

companies that are members of the Tehran 

Stock Exchange, and as a result, the first 

hypothesis of this study is confirmed. These 

findings are consistent with the results of 

Zandi & Faghani Makrani (2018). The 

significance of this hypothesis was also 

confirmed in the study of Zahid et al. 

(2022), but the direction of the relationship 

was reversed, contrary to the results of this 

study. This difference could be due to the 

different statistical populations of the two 

studies and the role of economic-political 

factors in the research results. Today, 

companies are under great pressure from 

their domestic and foreign shareholders to 

disclose environmental, social, and 

governance factors. Therefore, by meeting 

this need of their stakeholders, companies 

restore credibility, which ultimately has a 

positive impact on the company's financial 

performance. The results of the second 

model estimation showed that the 

coefficient of the variable environmental, 

social and governance factors*audit quality 

was 0.006 and its significance level was 

0.008, which is less than 0.05. This means 

that the audit quality variable positively and 

significantly moderates the impact of 

environmental, social and governance 

factors on the financial performance of 

companies; as a result, the second 

hypothesis of this study is confirmed. This 

finding is consistent with the results of the 

study by Zahid et al. (2022). According to 

the agency theory proposed by Meckling & 

Jensen (1976), auditing is a vital method to 

reduce information asymmetry, curb 

opportunistic behaviors, and enhance ESG 

performance. Therefore, the higher the 

quality of auditing, the more accurate and 

reliable financial reporting will be, and the 



 

 

more selfish and opportunistic behaviors of 

managers will be reduced, resulting in 

improved financial and non-financial 

reporting performance. 
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   پژوهشی مقاله

 

 یفیت کننده ک یلشرکت با نقش تعد  ی بر عملکرد مال  یتیو حاکم یاجتماع یطی، مح  یستعوامل ز تأثیر ی بررس

 ی حسابرس

 

��،1روح اله بهارلو


 

 
 . ایران یز، ر نی ی،آزاد اسلام دانشگاه  یز،ر ین واحد  ی،گروه حسابدار یار استاد. 1

 

 اطلاعات مقاله  چکیده

  ی بر عملکرد مال یتی و حاکم ی اجتماع یطی، مح یست عوامل ز   تأثیر ی حاضر بررس یق هدف از تحق : هدف

 باشد. ی م  یحسابرس  یفیتکننده ک یل شرکت با نقش تعد

نظر ماهیت تحلیلی  ین ا  شناسی:روش  از  بررس-پژوهش  به  است که    یرها متغ  ین ب   یهمبستگ   ی توصیفی 

پژوهش حاضر   ی است. جامعه آمار یدادی پس رو  یقات از نوع تحق یز، ن یپرداخته شده و از نظر بعد زمان 

.  باشدیم 1401تا  1393 یدوره زمان  یبهادار تهران برا شده در بورس اوراق یرفتهپذ یهاشرکت شامل 

  ی ها براآن   یمال   یهاعنوان نمونه پژوهش انتخاب و صورت شرکت به    101تعداد    ی با روش غربالگر

  یرهای های جمع آوری شده بر اساس متغقرار گرفته شده است. داده   یمذکور مورد بررس  ی دوره زمان

  یج با استفاده از نتا  یق تحق یات رد فرض یا ییدبه تا یت شده و در نها  EViews افزاروارد نرم  یمورد بررس

 افزارهای مربوطه پرداخته شده است. حاصله از نرم 

  یتی و حاکم  یاجتماع  یطی،مح  یستاست که عوامل ز  ینا  یانگرب  یاتحاصل از آزمون فرض  یجنتا  ها:یافته

و معنادار  تأثیر  و ک  ی هاشرکت   یبر عملکرد مال   ی مثبت  تهران داشته  بهادار  اوراق  بورس    یفیت عضو 

 .کندعوامل محیطی، اجتماعی و حاکمیتی را بر عملکرد مالی تعدیل می  تأثیر یحسابرس 

خود،    ی به منظور بهبود عملکرد مال  هاشرکت شود که  ی م  یشنهاد پژوهش پ  یج باتوجه به نتا   دانش افزایی:

اطلاعات زده و در   ین ا  یدست به افشا یتی،و حاکم یاجتماع یطی،مح  یستز یهاضمن بهبود شاخص 

 اهتمام ورزند.  یفیت، با دقت و با ک هایارائه گزارش  یراستا
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 مقدمه

  فشارهای   رودمی  انتظار  و  یافته است  افزایش  نیز  غیرمالی  گزارشگری  از  توقعات   تدریج  به  عمومی،  هایآگاهی   افزایش  با

 اطلاعات  دانش  رشد   با  حسابداری  اجتماعی  های  دیدگاه  در  تغییرات  شود.   منجر  غیرمالی  گزارشگری  انسجام  به  جامعه،

  بنابر. دهد   قرار تأثیرتحت  را کنونی حسابداری حرفه شتاب، با تا شودمی ترکیب رفتاری علوم و مقداری هایو روش 

 با .  دهند می  تشکیل  انسانی  سرمایه  نامشهودی چون  هایدارایی  را  موفق  شرکت  های یکدارایی   بیشتر  موجود،  شواهد 

راجع  اطلاعات  ،هاشرکت   از  کمی  تعداد  حال  این از استفاده  همواره  .کنند می  منتشر  منابع  این  به  تفصیلی    کنندگان 

  محیط   حافظان  مختلف  هایگروه  و  باشند می   شرکت  عملکرد  مختلف  ابعاد  در  متفاوتی  اطلاعات  خواهان  مالی  اطلاعات

 این . نمایند می وارد هاشرکت به  مختلف هایزمینه در اطلاعات کاربردی ارائه جهت  در را  متفاوتی فشارهای  زیست،

اجتماعی و عنوان مسئولیت  تحت ،هاشرکت غیرمالی  و مالی گزارشگری در  جدیدی هایجنبه پیدایش سبب موضوع

 . (1394 همکاران، نژاد و حاجیان) است گردیده هاشرکت محیطی زیست

 بر   مجددی  تاکید   پرداخته و  جامعه  در  هاشرکت  نقش  به  زیست  محیط  و  اجتماع  با  رابطه  در  هاشرکت  مسئولیت

 پیرامونی  محیط به تجاری واحدهای و هاشرکت  که هاییهزینه  محاسبه برای حل راه یگانه عنوان به حسابداری، نقش

  سود  ایجاد را  تجاری واحد  وظیفه تنها که خود سنتی دیدگاه اجتماعی از حسابداری. نماید می عمل کند،می  وارد خود

 کنند، می  تحمیل  زیست  محیط  به  که  هاییهزینه   برای  را  تجاری  واحدهای و  فاصله گرفته  دانستمی  سهامداران  برای

 (. 1400 اشرف و همکاران،) شناسد می مسئول

 معطوف   هاشرکت  محیطی  و زیست   اجتماعی  حاکمیتی،  هایشیوه  به  را  خود  توجه  گذارانسرمایه  اخیر  هایسال   در

توانند  با اهمیت صورت های مالی می  هایها و اشتباهاند. حسابرسان برای حفظ منابع  سهامداران در مقابل تحریفکرده

با بهبود کیفیت حسابرسی، اعمال مدیریت سود را کشف و مدیران را به بهبود کیفیت سود وادار کنند. کیفیت حسابرسی  

تعی ویکه  اندازه موسسه حسابرسی، تخصص  قبیل  از  تابع عوامل متعددی  است،  دوره    ن کننده عملکرد حسابرسی 

  مستلزم   رقابتی   بازارهای  در  شرکت  جایگاه رشد   و  (. حفظ 139۸احمدی و همکاران،   رمضان تصدی حسابرسی است )

  مشکلات   از  تا  هستند   ابزاری  نیازمند   شرکت  بهبود عملکرد  برای  مدیران  باشد،می   شرکت   عملکرد  رشد   در  پایداری

همپوشانی  آمادگی  کسب  جهت  مناسب  پیشنهادهای  و   شوند   آگاه  شرکت . گردند   مند بهره  مستمر  تغییرات  با   برای 

  را   آن  نتایج  و   نموده  بررسی  را  عملکرد شرکت  طرفانهبی   و  مستقل  صورت  به که  است  هاییروش   از  یکی  حسابرسی

 هدف  با هاشرکت  عملکرد پایداررشد  نرخ بهبود بر حسابرسی کیفیت گذاریتأثیر امروزه. کند  می گزارش ذینفعان به

 شودمی   بینی  پیش  همچنین.  شده است  تبدیل  مدیران  برای  اساسی  مسئله  یک  عنوان  به  محصول  رقابتی  بازار  در  موفقیت

حسابرسی    ،. بر اساس نظریه نمایندگیشود  حسابرسی  کیفیت  بهبود   به  هاشرکت   تمایل  افزایش  موجب  رقابتی  محیط  که

یک روش حیاتی برای کاهش نابرابری اطلاعات، مهار رفتار فرصت طلبانه، و افزایش عملکرد افشای محیطی، اجتماعی 

  کند. کیفیت حسابرسی به عنوان ظرفیت حسابرسان برای کشف و افشای اشتباهات جدی تعریف می  .و حاکمیتی است

یاد  آن  از  عنوان »کیفیت« حسابرسی  به  توسط حسابرس همان چیزی است که  اظهار نظر حسابرسی مناسب  میزان 

دقیقشودمی به گزارشگری مالی  بهتر منجر  قابل  . حسابرسی  و رفتارهای خودخواهانه کمتر    اعتمادتر،  بیشتر  بودن 
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(. بر اساس تئوری حسابرسی، اثربخشی حسابرسی خارجی منوط به کیفیت  9201،  همکاران  و 1آگی منسا شود )می

تحقیقات قبلی برای ارزیابی شایستگی حسابرسان، از جمله اندازه مؤسسه  ویژگی   .حسابرسی است های مختلفی در 

یابد. حسابرسان  کیفیت حسابرسی با اندازه یا برند یک موسسه حسابرسی افزایش می  حسابرسی پیشنهاد شده است.

تولید   معروف برای محافظت از سرمایه شهرت خود و مستقل ماندن از مشتریان خود، حسابرسی با کیفیت بالاتری 

 (. 1202و همکاران،  2باچا ) کنند می

ات افشای حاکمیتی اجتماعی و زیست تأثیرهای متعددی در رابطه با  اگرچه پژوهشبا توجه به آنچه بیان شد  

با  و عملکرد مالی اما در رابطه با ارتباط افشای حاکمیتی اجتماعی و زیست محیطی  ،محیطی در ایران انجام شده است

در این مطالعه هدف اصلی پاسخ به این    .های متعددی صورت نگرفته استنقش تعدیلگری کیفیت حسابرسی پژوهش

بین   بر رابطه  آیا کیفیت حسابرسی  اجتماعی و حاکمیتیسوالات است که  عملکرد مالی و   3عوامل زیست محیطی، 

ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران موثر است یا خیر؟ و اینکه آیا کیفیت حسابرسی  هاشرکت در   4شرکت

با توجه مطالعات  لذا    کند؟تعدیل می  راعملکرد مالی شرکت    و  عوامل زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتیارتباط بین  

عوامل زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی  بر   تأثیربه بررسی    پژوهش حاضرصورت گرفته و مطالب گفته شده  

 ردازد.پمیی عضو بورس اوراق بهادار تهران  هاشرکتعملکرد مالی شرکت با نقش تعدیل کننده کیفیت حسابرسی در  

 

 پژوهش   یشینهو پ  ینظر  ی مبان

گذاران برای ارزیابی یک شرکت که توسط  گیری عملکرد مالی به شاخصی تبدیل شده است که توسط سرمایهاندازه

می منعکس  بهادار  اوراق  بورس  در  آن  سهام  میارزش  استفاده  هرشود،  باشد،    شود.  بهتر  شرکت  عملکرد  چه 

گردند یی با بهترین عملکرد می هاشرکتگذاران به دنبال  سرمایه  بازده بیشتری کسب خواهند کرد. معمولًا  گذارانسرمایه

 (. 2020 همکاران، و ۵انی یهنداکنند )گذاری میکه در آن سرمایه خود را سرمایه

عملکرد مالی شرکت نتیجه بسیاری از تصمیمات فردی است که به طور مداوم توسط یک مدیریت شرکت گرفته  

شود عملکرد مالی تعیین کننده قیمت سهام در بازار سهام خواهد بود. هر چه عملکرد مالی بهتر باشد، قیمت سهام می

ای است که  رود. هر چه قیمت سهام بالاتر باشد، ارزش شرکت بالاتر است. عملکرد مالی شرکت جنبهنیز بالاتر می

، ۶وو و الیس )  ان در نظر گرفته شده استگذارسرمایهشرکت باید حفظ کند تا قیمت سهام خود را بالا نگه دارد و برای  

2017 .) 

کند  ها را ملزم میطبق تعریف، پایداری سازمان.  مفهوم پایداری در شیوه های تجاری معاصر در حال افزایش است

را بدون تضعیف آگاهی اجتماعی و اکولوژیکی حفظ کنند. در انطباق با افزایش بار    هاشرکتتا اهداف پولی و رشد  

های  المللی برای پاسخگویی به اهداف توسعه پایدار، چندین شرکت مدرن شروع به تمرکز اصلی بر روی روشبین

 (.2019، 7سوزانتو و میریانیاند )سازمانی مبتنی بر محیط زیست کرده

1. Agyei-Mensah 
2. Bacha 
3. Environmental, social and governance 
4. Company's financial performance  
5. Handayani 
6. Vo & Ellis 
7. Susanto & Meiryani 
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بقای شرکت تنها به بهبود عملکرد شرکت بستگی ندارد، بلکه به توجه همه ذینفعان شرکت از جمله محیط زیست 

ی به عنوان تلاش برای افزایش ارزش  گذارسرمایه بستگی دارد. تصمیم مدیر عامل در مورد افشای اجتماعی نه تنها بر  

 (.2020و همکاران،  1تریانی شرکت، بلکه به عنوان تعامل شرکت با محیط زیست متمرکز است )

حاکمیت شرکتی از طریق مالکیت مدیریتی، مالکیت نهادی، اندازه هیئت مدیره و استفاده از کمیته حسابرسی، با 

هدف به حداقل رساندن وقوع شیوه های مدیریت سود است. علاوه بر این، اجرای یک حسابرسی با کیفیت بالا نیز 

های مالی زمانی بهبود که یکپارچگی صورت  شودمیهای مدیریت سود را به حداقل برساند. گفته  رود فعالیتانتظار می

به خدمات حسابرسان   هاشرکتکه یک حسابرس واجد شرایط و مستقل حسابرسی را انجام داده باشد. بنابراین،    یابد می

به حداکثر رساندن سود  واجد شرایط و حرفه  برای  نامطلوب  اقدامات  انجام  برای کاهش فرصت مدیریت برای  ای 

 (.2019و همکاران،  2فرنانتیشخصی خود متکی هستند )

نمایندگی، مکانیسم تئوری  اساس  از طریق هماهنگ برای کاهش هزینه   حاکمیت شرکتیهای  بر  نمایندگی  های 

کردن منافع مالی مدیران اجرایی با توجه به ذینفعان از طریق تعیین غرامت و مزایای آنها، انتصاب یک هیئت مدیره  

  (. 2022و همکاران،  3عبداللهمستقل برای نظارت بر رفتار مدیریت، و تعیین یک هیئت مدیره مستقل مورد نیاز است )

شرکت اجتماعی  مسئولیت  مشتریان،   افشای  کارمندان،  نظر  از  بلکه  است،  مهم  مدیریت  و  سهامداران  برای  تنها  نه 

گیری تجاری بسیار مهم  ان، نمایندگان، اعتباردهندگان، محیط زیست، جامعه و سایر ذینفعان هنگام تصمیم گذارسرمایه

یک محرک کلیدی برای افزایش عملکرد شرکت و به دست آوردن   مسئولیت اجتماعی هایانطباق با سیاست .  است

وجود مکانیزم حاکمیت شرکتی مؤثر، کیفیت افشای    (. 2023،  4چک   حمد و)  شودمیدر نظر گرفته    گذارسرمایه اهمیت  

دهد. افشای بهتر همچنین مشکلات  تر و قابل اعتمادتری را ارائه میبخشد و اطلاعات محیطی شفافمحیطی را بهبود می

دهد. علاوه بر این، هیئت مدیره به عنوان جزء اصلی  نمایندگی و عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیر و ذینفعان را کاهش می

تصمیم  شرکتی،  حاکمیت  استراتژیسازوکار  اجرای  بر  نظارت  و  سیاست گیری  و  مسائل   هاشرکتهای  ها  از جمله 

کند. بنابراین، انتظار  اتخاذ می  هاشرکتزیست محیطی را برای اطمینان از رعایت قوانین و مقررات زیست محیطی  

از خود نشان دهند و این امر   محیطی بهترییی با مکانیزم حاکمیت شرکتی مؤثر، عملکرد زیست هاشرکت رود که  می

دهد. به عبارت دیگر، مکانیسم حاکمیت شرکتی مؤثر،  را به افشای افشای محیطی با کیفیت بالاتر سوق می  هاشرکت

برای ارائه افشای محیطی بهتر خواهد    هاشرکت بخشد و این امر الهام بخش مدیریت  محیطی را بهبود میعملکرد زیست 

گذاران  سرمایه  که مورد استقبال زیست، اجتماعی و حاکمیتیهای سازگار با محیطبود.تخصیص منابع شرکت به سیاست

های کند و اولویت گذاران ایجاد می ها و معضلات جدیدی را برای مدیریت و سرمایه و جامعه به طور کلی است، چالش

 کند. گذاری و شرکت تعیین میجدیدی را در سرمایه

ی  هاشرکت کیفیت حسابرسی بر عملکرد مالی    تأثیربه بررسی پژوهشی با عنوان بررسی    (1401خاک زاد بنات )

هایی از این قبیل که  و سایر فروپاشی  هاشرکتهای عمده  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخت. شکست

نگرانی  داده است،  از شیوه در سراسر جهان رخ  اطمینان  در مورد  توسط  های گزارشهایی را  ی  هاشرکت دهی مالی 

1. Triyani 
2  Firnanti 
3. Alabdullah 
4. Hamad & Cek 
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ای در جهان را برانگیخت تا  پذیرفته شده در بورس را ایجاد کرده است. این امر تعدادی از نهادهای نظارتی و حرفه

و در نتیجه عملکرد و کیفیت حسابرسی را افزایش    کنند تر میبه فکر اصلاحاتی باشند که گزارشگری مالی را شفاف

ی پذیرفته  هاشرکتمستقیم کیفیت حسابرسی بر عملکرد مالی    تأثیرمی دهند. بنابراین، این مطالعه مهر تاییدی است بر  

الزحمه حسابرسی رابطه مثبت و غیرمعناداری با بازده  دهد که حقنتایج نشان می  شده در بورس اوراق بهادار تهران

یابد، دارایی  کاهش  انجام خدمات حسابرسی  بابت  به حسابرسان  پرداختی  مبلغ  اگر  که  معناست  بدان  این  دارد.  ها 

 یابد.ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران افزایش میهاشرکت عملکرد مالی 

تعدیل  ( 1400امین و همکاران ) گری حاکمیت شرکتی در رابطه بین  به بررسی پژوهشی با عنوان بررسی نقش 

 های حاکمیت شرکتی برخی مکانیزم  تأثیرعملکرد پایندگی و عملکرد مالی شرکت پرداختند. هدف این پژوهش مطالعه  

پایندگی شرکتی،   و همچنین    تأثیربر عملکرد  بر عملکرد مالی شرکت  پایندگی شرکتی  کنندگی  تعدیل  تأثیرعملکرد 

باشد. نتایج حاکی از آن است که حاکمیت شرکتی بر رابطه میان عملکرد پایندگی شرکتی و عملکرد مالی شرکت می 

داد که سطح حاکمیت    سطح حاکمیت شرکتی رابطه مثبت و معناداری با پایندگی شرکتی دارد. همچنین نتایج نشان

ها و نسبت کیوتوبین شرکت افزایش دهد. به  عملکرد پایندگی شرکتی را بر بازده دارایی  تأثیرد  توان میشرکتی بالاتر  

گردد، که این امر موجب تشدید  طور کلی سطح حاکمیت شرکتی بالاتر موجب افزایش عملکرد پایندگی شرکتی می

، شودمیطور مؤثر رهبری    اثر مثبت عملکرد پایندگی شرکت بر عملکرد مالی و ارزش شرکت میشود. زیرا شرکتی که به

و   الزامات زیست محیطی متعهد است  به  و  اجتماعی است  و مسئولیت  اخلاقی  به اصول  ایجاد توانمیپایبند  در  د 

 عملکرد مالی بلندمدت، پایدار باشد. 

  با  به بررسی پژوهشی با عنوان نقش کیفیت حسابرسی در رابطه عملکرد مالی شرکت  (2022و همکاران ) 1زاهد

اروپای غربی پرداختند. این تحقیق نقش میانجی    یهاشرکت : شواهد تجربی از عوامل محیطی، اجتماعی و حکمرانی

کیفیت حسابرسی را در رابطه بین عوامل محیطی، اجتماعی و حکمرانی و عملکرد مالی شرکت در کشورهای اروپای  

بر عملکرد   داریمعنیاثر منفی عوامل محیطی، اجتماعی و حکمرانی دهند که کند. این نتایج نشان می غربی بررسی می 

کند که در آن  ای پشتیبانی میگیری شده است، از فرضیه مبادلهها اندازهشرکت دارد، همانطور که توسط بازده دارایی

دهد. علاوه بر این، اثر  هزینه کسب و کار را افزایش می محیطی، اجتماعی و حکمرانی    هایی در فعالیتگذارسرمایه

ی حسابداری  هاشرکتیی که توسط توسط  هاشرکتر  دعملکرد مالی  بر  عوامل محیطی، اجتماعی و حکمرانی  معکوس  

بر    داریمعنیاثر مثبت  عوامل محیطی، اجتماعی و حکمرانی  شوند، مشهودتر است. با این حال،  بیگ فور تایید می

عوامل محیطی، اجتماعی  که در    شوند مییی جذب  هاشرکتدرآمد دارد که نشان دهنده این است که مشتریان بیشتر به  

 کنند. ی میگذارسرمایهو حکمرانی 

و زاده  دادند   (1403)  یارمحمدی  حسن  قرار  بررسی  مورد  را  موضوع  و   این  اجتماعی  حاکمیتی،  افشای  که 

دارد و آیا کیفیت حسابرسی ارتباط بین افشای حاکمیتی،   هاشرکتی بر پرداخت سود سهام  تأثیرمحیطی چه  زیست

برای   EViews افزارکند. از روش پنل دیتا و نرممحیطی و پرداخت سود سهام شرکت را تعدیل میاجتماعی و زیست 

که افشای حاکمیتی،   این بودبیانگر آنها  . نتایج پژوهش نمودند برآورد مدل پژوهش و آزمون فرضیات پژوهش استفاده 

1. Zahid 
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دارد. همچنین کیفیت حسابرسی   هاشرکتمعناداری بر پرداخت سود سهام    و  مثبت   تأثیر  محیطی،زیستاجتماعی و  

 . محیطی و پرداخت سود سهام شرکت داردداری در رابطه بین افشای حاکمیتی، اجتماعی و زیستگر معنینقش تعدیل

  یشرکت  تیو حاکم  یاجتماع  ،یطیمح  ستیرتبه عوامل ز  تأثیرپژوهشی تحت عنوان    در  (1402)  همکاران  فرجی و

شده در بورس اوراق   رفتهیشرکت پذ   129مشتمل بر    یانمونه  یمال  تیبر محدود  د یسهام با تأک  متیسقوط ق  سکیبر ر

بازه زمان  در  آزمون شده    1393-1399  یبهادار  و  نتاانتخاب  رگرس  جیاست.  از روش  استفاده  چندگانه نشان    ونیبا 

سهام کاهش   متیسقوط ق  سکی، ریشرکت  تیو حاکم  یاجتماع  ،یطیمح  ستیعوامل ز  بندیرتبه  شیکه با افزا  دهد یم

  ار ی ساله بر مع  کی  ریبا تاخ  یشرکت  تیو حاکم  یاجتماع  ،یطیمح  ستیعوامل ز  بندیرتبه  ن،ی. علاوه بر اکند یم  دایپ

وقفه    شی افزا  ن،یدهد. همچنیسهام را کاهش م  متیبه بالا ق  نییندارد. اما نوسان پا  یتأثیربازده سهام    ی منف  یچولگ

  مت ی سقوط ق  سکیبر کاهش ر  یاعمده   تأثیر،  یشرکت  تیو حاکم  ی اجتماع  ،یطیمح  ستیعوامل ز  بندیرتبهدو ساله  

 یو چولگ  یشرکت  تیو حاکم   یاجتماع  ،یطیمح  ستیعوامل ز  ی بند رتبه  نیبر رابطه ب  یمال  تیسهام ندارد. محدود

و    یشرکت  تیو حاکم  ی اجتماع  ،یطیمح  ستیعوامل ز  ی بند دارد. اما بر رابطه رتبه  یمعنادار  تأثیربازده سهام    یمنف

 ندارد.  یتأثیربه بالا  نیینوسان پا

محصول در    بازار  ی رمالیعملکرد غ  کننده  لینقش تعد   در پژوهشی تحت عنوان   (1403)  همکاران   ذوالفقاری و

ب بورس   رفتهیپذ   یهاشرکت   در  یبا عملکرد مال  یو راهبری شرکت  یاجتماع  ،یطیمح  هایتیفعال  نیرابطه  در  شده 

  نظر  در  با  مالی  عملکرد  بر  شرکتی  راهبری  و  اجتماعی  محیطی،  هایفعالیت   تأثیر  میزان  به بررسی   اوارق بهادار تهران

  تهران  بهادار  اوارق  بورس  در  شده  پذیرفته  یهاشرکت   در  محصول  بازار  غیرمالی  عملکرد  کنندگیتعدیل  گرفتن نقش

  انتخاب   شرکت  147  سیستماتیک،  حذف  روش  از  استفاده  با  در پژوهش مذکور  .اند پرداخته  1401 تا 139۶ سالهای  بین

.  است  شده  استفاده  متغیره  چند   ترکیبی  هایداده  رگرسیون  روش  و   ایویوز  نرم افزار  ها، ازفرضیه  آزمون  منظور  به.  شد 

 ی هاشرکت  در  مالی  عملکرد  با  شرکتی  راهبری  و  اجتماعی  محیطی،  های زیستفعالیت  بین  داد  نشان  پژوهش  هاییافته

 نقش  دارای  محصول  بازار  غیرمالی  عملکرد  همچنین.  دارد  مثبت وجود  رابطه  تهران  بهادار  اوارق  بورس  در  شده  پذیرفته

 . باشد می مالی عملکرد و شرکتی راهبری اجتماعی و محیطی، زیست  هایفعالیت بین رابطه بر تعدیل کننده

  عملکرد  بر  زیست محیطی  و  اجتماعی  مسئولیت  شرکتی،  راهبری  نظام  تأثیربه بررسی    (2023) 1کالیا و آگراوال 

سلامت   یهاشرکت  مالی  شرکتی،  راهبری  نظام  گانه   سه  اجزای  تأثیر  همچنین   و  کلی  بعد   تأثیر  و  پرداختند   بخش 

  داد  پژوهش نشان هاییافته . دادند  قرار مطالعه مورد را هاشرکت  مالی عملکرد بر  محیطی زیست و مسئولیت اجتماعی

  مثبت  تأثیر مالی عملکرد زیست محیطی بر و اجتماعی مسئولیت راهبری شرکتی،  نظام یافته، توسعه  کشورهای در که

 . دارد منفی تأثیر  توسعه درحال کشورهای در لیکن داشته

 شرکتی  راهبری و  اجتماعی محیطی،  زیست  هایفعالیت بر بازار رقابت تعدیل کننده   اثر به ( 2023) 2و یو جانگ  

  اجتماعی   زیست محیطی،  هایعملکرد فعالیت  بین   مثبت  ایرابطه  که  رسیدند   نتیجه   این  به  و   پرداختند   شرکت   عملکرد   و

بین   همچنین  دارد،  وجود  بازار   ارزش  و  شرکتی  راهبری  و   و   اجتماعی  زیست محیطی،  هایفعالیت  عملکرد  رابطه 

 . است خطی سود حاشیه و شرکتی راهبری

1. Kalia & Aggarwal 
2. Jung & Yoo 
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های کمیته حسابرسی بر کیفیت و کمیت  ویژگی  تأثیربه بررسی پژوهشی با عنوان    (2021و همکاران ) 1عارف

فعالیت و استقلال کمیته حسابرسی بر    تأثیرافشای محیطی، اجتماعی و حاکمیتی پرداختند. هدف این تحقیق تعیین  

ی بخش انرژی در استرالیا است. هدف این مقاله  هاشرکت کیفیت و کمیت افشای محیطی، اجتماعی و حاکمیتی برای 

ویژگی  این موضوع است که چگونه  بر    های کمیته حسابرسیدرک  تعداد مدیران مستقل  و  فراوانی جلسات،  مانند 

گذارند.  می  تأثیرمحیطی، اجتماعی و حاکمیتی  دهی جهانی و مقدار افشای  های ابتکار گزارشانطباق با دستورالعمل

دستورالعمل  تأثیردهنده  نتایج نشان با  انطباق  بر سطح  استقلال کمیته حسابرسی  و  فعالیت  ابتکار مثبت معنادار  های 

محیطی،  دهی  کیفیت گزارش  های کمیته حسابرسی برمطلوب ویژگی  تأثیردهنده  دهی جهانی است که نشانگزارش

 است. اجتماعی و حاکمیتی 

 

 پژوهش   هایفرضیه

ی عضو بورس اوراق  هاشرکتعوامل زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی بر عملکرد مالی شرکت در  اول:    فرضیه

 گذار است. تأثیربهادار تهران 

عوامل زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی بر عملکرد مالی شرکت با نقش تعدیل کننده کیفیت حسابرسی  دوم:    فرضیه

 .گذار استتأثیری عضو بورس اوراق بهادار تهران هاشرکت در 
 

 شناسی پژوهش روش

یکی از مهم ترین مراحل انجام هر تحقیق علمی، روش انجام آن است. اگر یک تحقیق از مبانی نظری بسیار قوی  

برخوردار باشد و داده های آن به صورت دقیق و کامل گردآوری شده باشند، اما از روش تحقیق مناسبی برای تجزیه  

ل اتکا نخواهند بود. به همین دلیل، برای رد یا عدم رد  و تحلیل داده ها استفاده نشده باشد، نتایج تحقیق چندان قاب

فرضیات هر تحقیق، لازم است که شیوه و روش تحقیق مناسب اتخاذ شود. در این شرایط است که یافته های تحقیق  

بندی بر مبنای هدف،  تحقیق حاضر از نظر دسته  استفاده کرد.  گیریتصمیم از نتایج آن برای    توانمی قابل اتکا بوده و  

قرار گیرد. همچنین این پژوهش از   هاشرکتتواند مورد استفاده کاربردی است. چراکه نتایج حاصل از این پژوهش می

توصیفی است که به بررسی همبستگی بین متغیرها خواهد پرداخت و از نظر بعد زمانی نیز، از   - نظر ماهیت تحلیلی 

جامعه آماری    ی مورد بررسی استفاده می کند.هاشرکت نوع تحقیقات پس رویدادی است. یعنی از اطلاعات تاریخی  

  1401تا  1393های ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ایران برای دوره زمانی سالهاشرکت پژوهش حاضر شامل 

 باشد:دلایل انتخاب جامعه آماری به شرح زیر می باشد.می

 .پذیر استی مذکور امکانهاشرکت . دسترسی به اطلاعات مالی 1

شده است   وضع  هادر بورس و نحوه گزارشگری آن هاشرکت . معیار و ضوابط خاصی برای پذیرفتن و ادامه فعالیت 2

از کیفیت بالاتری برخوردار بوده و اطلاعات    هاشرکتهای مالی این  رسد اطلاعات مندرج در صورتبنابراین به نظر می

 تر است.ها مطمئنآن

1. Arif  
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ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار به دلیل اعمال نظارت و وجود مقررات خاص از قابلیت  هاشرکت . اطلاعات 3

 اتکای بیشتری برخوردار است. 

 . در صورت نیاز به سایر اطلاعات، دسترسی به آن اطلاعات میسر است. 4

نمونه عنوان شرکت به  101 به روش غربالگری تعداد شرکت 40۸ تعداد از الذکر،های فوقبا توجه به محدودیت 

به منظور بررسی فرضیات   مورد بررسی قرار گرفت.  مذکورها برای دوره زمانی  های مالی آنپژوهش انتخاب و صورت 

 شد.  استفاده (2022) همکاران و زاهد ه در پژوهش تحقیق، از دو مدل مورد استفاد

 مدل اول برای فرضیه اول:

CFP𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑆𝐺𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽3LEV𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 مدل دوم برای فرضیه دوم:

CFP𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑆𝐺𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐷𝐴𝑖,𝑡  + 𝛽3𝐷𝐴𝑖,𝑡 × 𝐸𝑆𝐺𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽5LEV𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 اند:زیر تعریف شده ی فوق به صورتهامدلمتغیرهای 

 

 

 

 

 

 

 

های یک شرکت در یک دوره با ارجاع به  عملکرد مالی شرکت اصطلاحی است که برای بخشی یا تمام فعالیت

پذیری مدیریت پذیری یا مسئولیتشده بر اساس کارایی، مسئولیتبینیهای گذشته پیشتعدادی استاندارد مانند هزینه

( و درآمد  ROA)  از دو پارامتر مختلف یعنی بازده دارایی  (.1400امین و همکاران،  شود )و موارد مشابه استفاده می

ها، نسبت سود خالص  بازده دارایی  گردد.( استفاده میCFPبرای اندازه گیری عملکرد مالی شرکت )    هاشرکت فروش  

دارایی است.به کل  و فروش  برای یک سال می  ها    و 1چاکروم )  باشد درآمد فروش، لگاریتم طبیعی فروش خالص 

 ها استفاده شده است. بازده دارایی در این تحقیق از (.2020 همکاران،

فخاری  در این پژوهش برای محاسبه میزان گزارشگری زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی از الگو ی وزنی که 

ی فعال در بازار  هاشرکتبرای سنجش میزان گزارشگری زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی    ( 139۶و همکاران )

شود. بدین صورت که بر اساس چک لیست پژوهش مذکور، گزارشات هیئت  استفاده می  ،سرمایه ایران ارائه دادند 

و در غیر این صورت امتیاز    1مدیره به دقت مورد تحلیل قرار گرفته و در صورت وجود هر شاخص برای آن امتیاز  

1. Chakroun 

 . تعریف متغیرهای مدل پژوهش 1جدول 

 تعریف  متغیر 

CFP  عملکرد مالی 

ESG  حاکمیتی  و  اجتماعی محیطی، زیست گزارشگری 

DA  کیفیت حسابرسی 

Lev  اهرم مالی 



 78  6/ پیاپی  1403/ شماره چهارم / زمستان   2حسابداری و شفافیت مالی / دوره 

(  139۶فخاری و همکاران،  شود. الگوی وزنی مورد استفاده در این پژوهش )بر گرفته از پژوهش  صفر در نظر گرفته می

 : به شرح زیر است 
𝐸𝑆𝐺 = 0.337𝐸 + 0.388𝑆 + 0.275𝐺  

 

ESG نماینگر نمره میزان گزارشگری زیست محیطی، اجتماعی و حاکمیتی : 

E نمایانگر نمره بعد زیست محیطی؛ :S نمایانگر نمره بعد اجتماعی؛ :G  .نمایانگر نمره بعد حاکمیتی است : 

تا حسابرسی به نحو کارایی انجام شود تا حسابرسان    شودفرایندی است که  باعث می  (DAکیفیت حسابرسی )

به صورت اظهارنظر نسبت  بهتری جهت  باشند. مبنای  داشته  اندازه  شاخص مورد  های مالی  برای  گیری کیفیت نظر 

تعهدیسطح    حسابرسی، اختیاری،  باشد.اختیاری می  اقلام  تعهدی  اقلام  بزرگی سطح  و  از موفقیت   اینشانه  اندازه 

در تعدیل شده جونز    باشد.طی یک سال می   مدیریت سود   مدیران  از مدل  اختیاری  تعهدی  اقلام  ارزیابی  به منظور 

 1دچو ) کند وجوه نقد حاصل از عملیات را به عنوان اقلام تعهدی شناسایی می   جونز تفاوت سود و استفاده شده است.

 (. 199۶ همکاران، و

𝑇𝐴 = 𝐸 − 𝐶𝐹𝑂 

 

:TA  جمع کل اقلام تعهدی شرکتi  در سالt . 

E سود خالص قبل از اقلام غیر مترقبه شرکت :i  در سالt. 

CFOهای عملیاتی شرکت : وجوه نقد حاصل از فعالیتi  در سالt . 

به منظور محاسبه    .باشد ( میDAاقلام تعهدی اختیاری )شاخص مورد نظر برای اندازه گیری کیفیت حسابرسی، سطح  

 اقلام تعهدی اختیاری ابتدا باید اقلام تعهدی غیر اختیاری از طریق فرمول زیر محاسبه شود:  

 
𝑁𝐷𝐴𝑖𝑡 = 𝑎1(1/𝐴𝑖𝑡−1) + 𝑎2[(−∆𝑅𝐸𝐶𝑡)/𝐴𝑖𝑡−1] + 𝑎3(𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡/𝐴𝑖𝑡−1) 

 

NDAاختیاری در سال  : اقلام تعهدی غیرt  برای شرکتi 

A ها در سال: جمع دارایی t برای شرکتi  

ΔREVتغییرات درآمد فروش طی سال : t برای شرکتi  

ΔREC1های ها و اسناد دریافتنی طی سال : تغییرات حساب-t  تاt  برای شرکتi 

PPE میزان اموال، ماشین آلات و تجهیزات شرکت :i  در سالt 

در صورتی که اقلام تعهدی غیر اختیاری از جمع کل اقلام تعهدی کسر گردد، اقلام تعهدی اختیاری حاصل خواهد  

 شود:شد. بنابراین اقلام تعهدی اختیاری به صورت زیر محاسبه می
𝐷𝐴 = 𝑇𝐴 − 𝑁𝐷𝐴 

 شود.های شرکت حاصل میلگاریتم کل داراییاز : (Sizeاندازه شرکت )

 آید.های شرکت به دست می های کوتاه مدت و بلندمدت به جمع داراییاز تقسیم جمع بدهی: (LEVاهرم مالی )

1. Dechow 
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که از  شودمیای استفاده در این تحقیق برای جمع آوری اطلاعات مبانی نظری و ادبیات تحقیق از روش کتابخانه

ها و به خصوص مقالات لاتین و مجلات معتبر استفاده شده است. اطلاعات مورد نیاز  کتب لاتین و فارسی، پایان نامه

. در این پژوهش از روش پانل  شودمیرسانی گردآوری های اطلاعسایت  ا وهای مالی سازمانهاز طریق بررسی صورت 

استفاده   داده شده است و مدل رگرسیونی  افزار  جمعهای  .  نرم  از  استفاده  با  و    Excelآوری شده  از اصلاحات  پس 

  گردید های نهایی انجام  شده و تجزیه و تحلیل   Eviewsبندی لازم بر اساس متغیرهای مورد بررسی وارد نرم افزار  طبقه

 .ه شده استافزارهای مربوطه پرداختو در نهایت به تایید یا رد فرضیات تحقیق با استفاده از نتایج حاصله از نرم

 

 پژوهش   هاییافته

آمار توصایفی مربوط به متغیرهای   2جدول   در جدول زیر، نتایج آمار توصایفی متغیرهای تحقیق نشاان داده شاده اسات.

 هد که بیانگر پارامترهای توصیفی برای هر متغیر به صورت مجزاست.پژوهش را نشان می

 
 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق .  2جدول 

 متغیر 
تعداد  

 مشاهدات 
 کمینه  بیشینه  میانه  میانگین 

انحراف  

 معیار 

 133/0 -7۸9/0 ۶21/0 101/0 11۵/0 909 عملکرد مالی 

 ۶۶0/0 000/0 204/7 ۶۶3/۶ 47۸/۶ 909 حاکمیتی  و  اجتماعی محیطی، زیست گزارشگری 

 343/۶ -99۶/0 914/10 037/0 2۵9/0 909 کیفیت حسابرسی 

 194/0 09۶/0 333/1 ۶20/0 ۶1۵/0 909 اهرم مالی 

 4۵3/1 031/10 739/1۸ ۵93/13 72۵/13 909 شرکت  اندازه

 

لوین، لین و چو پایایی متغیرهای پژوهش مورد آزمون قرار گرفت. در صورتی که متغیرهای    با استفاده از آزمون

های ترکیبی باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب های سری زمانی و چه در داده تحقیق پایا نباشند؛ چه در مورد داده

ارائه شده    3  دهد که تمامی متغیرها پایا هستند. نتایج این آزمون در جدول شمارهخواهد شد. نتایج آزمون نشان می

 . است

 

 نتایج آزمون پایایی متغیرها . 3جدول 

 متغیرها 
ی آزمون  آماره

 لوین، لین و چو
 سطح معناداری 

 000/0 -92۶/۶ عملکرد مالی 

 000/0 -379/42 حاکمیتی  و  اجتماعی محیطی، زیست گزارشگری 

 000/0 -241/1۵ کیفیت حسابرسی 

 000/0 -۸4۸/۸ اهرم مالی 

 000/0 -21۸/4 شرکت  اندازه
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توان پارامترها  درصد پایا هستند. بنابراین، می  99شود متغیرهای تحقیق در سطح اطمینان  همان طور که ملاحظه می

 ها برآورد کرد. را بدون نگرانی از کاذب بودن آن

  Fلازم است تا آزمون    هامدلقبل از برازش  .  گرددمیارایه شده استفاده    یهابرای آزمون فرضیه پژوهش از مدل

  های مدلهای ترکیبی برای های تابلویی با اثرات ثابت در مقابل روش دادهلیمر به منظور بررسی استفاده از روش داده

  نشان داده شده است.  4در جدول  موردنظر هایمدللیمر برای  Fمزبور انجام شود. نتایج حاصل آزمون 
 

 

 

 

 

  های مدلهای تلفیقی روش ارجح است. تخمین  همانطور که در جدول بالا نیز قابل مشاهده است، الگوی داده

 های تلفیقی نشان داده شده است.  با روش داده ۶و  ۵ول اپژوهش در جد 
 

 

آماره توجه  با  و  فوق  در جدول  قابل مشاهده  نتایج  به  توجه  آمده    Fی  با  آن    4۸3/1۵4بدست  و سطح خطای 

توان ادعا کرد که در مجموع مدل تحقیق از معناداری بالایی برخوردار است. همچنین، با توجه به ضریب  (، می000/0)

توان بیان کرد که در مجموع متغیرهای مستقل  است، می 33۶/0تعیین تعدیل شده بدست آمده برای این مدل که برابر 

دهند. افزون بر این، با توجه به مقدار ، تغییرات متغیر وابسته را توضیح می0/ 33۶و کنترل تحقیق، به میزان بیش از  

ی توان ادعا کرد که خود همبستگی مرتبهمی ،باشد می 2/ ۵تا   ۵/1و بین اعداد  7۵۵/1ی دوربین واتسون که برابر آماره

  متغیر   ضریب  که  دهد می  نشان  پژوهش  اول  مدل   برآورد  از  حاصل  نتایج  های الگو وجود ندارد.ماندهاول میان باقی

  0/ 0۵ از  که باشدمی 0/ 049 با برابر آن  داریمعنی سطح و 011/0  با برابر حاکمیتی و اجتماعی محیطی، زیست عوامل

 پژوهش  های مدللیمر برای   Fنتایج آزمون   .4جدول

 روش پذیرفته شده  احتمال  آماره مدل 

 تلفیقی  الگوی روش 192/0 ۸۵۸/7 اول

 تلفیقی  الگوی روش 2۸0/0 ۶7۸/7 دوم

 پژوهش  مدل اولنتایج حاصل از برآورد   .۵جدول 

 داری معنی سطح  آماره تی  ضریب متغیر  متغیر 

α0 14۵/0 1۸۵/3 002/0 

 049/0 970/1 011/0 حاکمیتی  و  اجتماعی محیطی، زیست گزارشگری 

 000/0 -3۵1/21 -399/0 اهرم مالی 

 000/0 11۵/4 010/0 شرکت  اندازه

  33۸/0 ضریب تعیین 

  33۶/0 تعدیل شده ضریب تعیین 

  7۵۵/1 واتسون -آماره ی دوربین

  F 4۸3/1۵4آماره ی 

  F 000/0احتمال آماره ی 
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 یهاشرکت  مالی  عملکرد  مثبت و معناداری بر  تأثیرحاکمیتی    و  اجتماعی  محیطی،  زیست  بنابراین عوامل  .باشد می  کمتر

 . گرددمیتهران گذاشته و درنتیجه فرضیه اول این پژوهش تایید  بهادار اوراق بورس عضو

 

 

آماره توجه  با  و  فوق  در جدول  قابل مشاهده  نتایج  به  توجه  آمده    Fی  با  آن    93/ 314بدست  و سطح خطای 

توان ادعا کرد که در مجموع مدل تحقیق از معناداری بالایی برخوردار است. همچنین، با توجه به ضریب  (، می000/0)

توان بیان کرد که در مجموع متغیرهای مستقل  است، می 337/0تعیین تعدیل شده بدست آمده برای این مدل که برابر 

این، با توجه به مقدار  تغییرات متغیر وابسته را توضیح می  337/0و کنترل تحقیق، به میزان بیش از   دهند. افزون بر 

های  ماندهی اول میان باقیتوان ادعا کرد که خود همبستگی مرتبهاست، می  74۸/1ی دوربین واتسون که برابر  آماره

  محیطی،   زیست  عوامل  متغیر  ضریب  که   دهد می  نشان  پژوهش  دوم  مدل  برآورد  از   حاصل  نتایج  الگو وجود ندارد.

  کمتر   0/ 0۵ از  که  باشد می  00۸/0  با  برابر  آن   داریمعنی سطح  و  0/ 00۶  با   برابر  حسابرسی  کیفیت*حاکمیتی  و  اجتماعی

 بر  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،  زیست  گذاری عواملتأثیرحسابرسی،    این بدان معناست که متغیر کیفیت  .باشد می

 . گرددمیرا به طور مثبت و معناداری تعدیل می کند؛ درنتیجه فرضیه دوم این پژوهش تایید  هاشرکت  مالی عملکرد
 

 گیرینتیجه و  بحث

  بر   حاکمیتی و اجتماعی محیطی، زیست  عوامل تأثیر  حاضر بررسی پژوهش هدف شد، بیان این از پیش  که همانطور

  تهران   بهادار  اوارق  بورس  در  شده  پذیرفته  یهاشرکت  در  حسابرسی  کیفیت  کننده  تعدیل  نقش  با   شرکت  مالی  عملکرد

  که  دهد می نشان پژوهش اول مدل برآورد از حاصل نتایج.شد  مطرح فرضیه دو فوق، به هدف دستیابی برای. باشد می

  که  بود 049/0 با برابر آن  داریمعنی سطح و 011/0 با برابر حاکمیتی و  اجتماعی محیطی، زیست عوامل متغیر ضریب

 مالی  عملکرد  مثبت و معناداری بر  تأثیرحاکمیتی    و  اجتماعی  محیطی،  زیست  بنابراین عوامل  .باشد می  کمتر  0۵/0  از

 پژوهش  مدل دومنتایج حاصل از برآورد   .۶جدول 

 داری معنی سطح  آماره تی  ضریب متغیر  متغیر 
α0 147/0 20۸/3 001/0 

 007/0 13۸/3 010/0 حاکمیتی  و  اجتماعی محیطی، زیست گزارشگری 

 007/0 113/3 047/0 کیفیت حسابرسی 

 00۸/0 792/2 00۶/0 حاکمیتی   و  اجتماعی  محیطی،   زیست کیفیت حسابرسی * گزارشگری

 000/0 -402/21 -400/0 اهرم مالی 

 000/0 21۸/4 010/0 شرکت  اندازه

 340/0 ضریب تعیین 

 337/0 ضریب تعیین تعدیل شده 

 74۸/1 واتسون -آماره ی دوربین

 F 314/93آماره ی  

 F 000/0احتمال آماره ی 
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ها با گردد. این یافته نتیجه فرضیه اول این پژوهش تایید می  تهران گذاشته و در  بهادار اوراق  بورس عضو  یهاشرکت

  ( 2022)  همکاران  و  زاهد همسو است. معناداری این فرضیه در پژوهش    (1397)  ماکرانی  فغانی  و  زندینتایج تحقیقات  

تواند ناشی از متفاوت بودن  نیز تایید شده اما جهت رابطه، برخلاف نتایج این پژوهش، معکوس بود. این تفاوت می

تحت فشار بسیار    هاشرکتسیاسی در نتایج پژوهش باشد. امروزه    -جامعه آماری دو پژوهش و نقش عوامل اقتصادی  

حاکمیتی هستند.    و  اجتماعی  محیطی،  زیست  زیادی از سوی سهامداران داخلی و خارجی خود جهت افشای عوامل

 بر روی   مثبتی  تأثیر  نهایت  در  که  شوند می  اعتبار  ذینفعان خود، موجب بازگشت  نیاز  با رفع این  هاشرکت از این رو،  

  محیطی  زیست هایسیاست دولتی، مقررات  سرمایه، بازار  قوانین که آنجا علاوه بر این، از .شرکت دارد مالی عملکرد

 در بخش   گذاریدهد، سرمایه  افزایش  را  هاشرکت  قانونی   تعهدات  تواند مالی، می  گزارشگری  استاندارد  و  ایمنی  و

گردد که  رقابتی و افزایش شهرت محسوب می  مزیت  حفظ  مالی،  تأمین  هزینه  کاهش  اجتماعی، راهی برای  مسئولیت

  محیطی،   یی که عوامل زیستهاشرکت گردند. از منظری دیگر،  هر سه مورد خود باعث افزایش عملکرد مالی شرکت می

کنند، خطرات زیست محیطی و  حاکمیتی را اجرا کرده و مقررات زیست محیطی و اجتماعی را پیاده می  و  اجتماعی

گردند. نتیجه افزایش عملکرد مالی شرکت می  سلامتی کارکنان را کاهش داده و موجب افزایش بهره وری کارکنان و در

کنند،  سازی و اجرا میحاکمیتی را پیاده  و  اجتماعی  محیطی،  یی که قوانین و ضوابط زیستهاشرکت علاوه بر این،  

های قانونی  های بیمه و جلوگیری از جریمههای زیست محیطی و اجتماعی شرکت خود را به دنبال کاهش هزینههزینه

گذاران به  طولانی مدت به دنبال جذب سرمایهگذاری در  و خسارات احتمالی کاهش داده و با افزایش بازده سرمایه 

 بخشند.  کنند، عملکرد مالی شرکت خود را بهبود مییی که مسائل اجتماعی، محیطی و حاکمیتی را رعایت میهاشرکت

  و  اجتماعی  محیطی،  زیست  عوامل  متغیر  ضریب  که  داد  نشان  پژوهش  دوم  مدل  برآورد  از  حاصل  نتایج

این   .باشد می  کمتر  0۵/0  از  که   بود  00۸/0  با  برابر  آن  داریمعنی  سطح  و  0/ 00۶  با  برابر  حسابرسی  کیفیت*حاکمیتی

 مالی  عملکرد  بر  حاکمیتی  و   اجتماعی  محیطی،  زیست  گذاری عواملتأثیرحسابرسی،    بدان معناست که متغیر کیفیت

گردد. این یافته با نتایج  را به طور مثبت و معناداری تعدیل می کند؛ درنتیجه فرضیه دوم این پژوهش تایید می  هاشرکت

  ( 197۶) 1جنسن و    مکلینگ  که توسط  نمایندگی  نظریه  اساس  باشد. برهمسو می  (2022)  همکاران  و  زاهد پژوهش  

شد،   افزایش   و  طلبانه،  فرصت  رفتارهای  مهار  اطلاعات،   نابرابری  کاهش   برای  حیاتی  روش  یک   حسابرسی  مطرح 

باشد،  می  حاکمیتی  و  اجتماعی  محیطی،  زیست  عوامل  عملکرد بیشتر  حسابرسی  کیفیت  هرچقدر  بنابراین  باشد. 

طلبانه مدیران را بیشتر کاهش خواهد    تر و قابل اعتمادتر بوده و رفتارهای خودخواهانه و فرصتدقیق  مالی  گزارشگری

حسابرسی موجب  گردد. علاوه بر این، کیفیتداد درنتیجه منجر به بهبود عملکرد گزارشگری های مالی و غیرمالی می 

شود؛  می  تقلب  و  اشتباه  نوع  هر  از  اطلاعات مالی و غیرمالی عاری  تضمین  ارائه  طریق  از  سهامداران  منافع  از  حفاظت

و ذی نیازهای حال حاضر سهامداران  و  از منافع  آنجا که یکی  از  این رو،  افشایاز  و  ارائه   زیست  اطلاعات  نفعان 

تواند با مرتفع کردن این نیاز آنها، عملکرد مالی باشد، کیفیت حسابرسی میحاکمیتی شرکت می  و  اجتماعی  محیطی،

 و  اجتماعی  محیطی،  زیست  حسابرسی اثربخشی عوامل  کیفیت  توان گفت که شرکت را نیز افزایش دهد. بنابراین می 

 کند. شرکت را تعدیل می مالی عملکرد بر حاکمیتی

1. Meckling &  Jensen 



 83 یحسابرس یفیت کننده ک یلشرکت با نقش تعد یبر عملکرد مال  یتیو حاکم ی اجتماع یطی،مح یستعوامل ز تأثیر  یبررس

 

 

اساس   باشد، تا بتواند برها میآوری آن ترین مشکلات هر محقق، دسترسی به اطلاعات اولیه و جمعیکی از مهم

های تحقیق را مورد آزمایش قرار دهد. لذا، در صورت دقیق و کامل بودن اطلاعات به همان میزان نتایجی  آن ها فرضیه

باشد. در نهایت  شود دقیق بوده و تعمیم نتایج آن به جامعه از قابلیت بیشتری برخوردار میکه از تحقیق حاصل می

های تحقیق باعث جلوگیری از  توان گفت که چنین تحقیقی اعتبار و روایی مناسب خواهد داشت. بیان محدودیت می

قضاوتبرداشت  و  غلط  میهای  نادرست  محدودیت شودهای  از  یکی  که  .  است  این  پژوهش  برخی  های  علت  به 

و همچنین    هاشرکتشی )مانند سال مالی منتهی به پایان اسفند ماه، عدم تغییر سال مالی و...( در انتخاب  معیارهای گزین

مورد کاهش    101ی مورد مطالعه به  هاشرکتگیری تعداد  و استفاده از نمونه  هاشرکتهای برخی  ناقص بودن داده

ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار باید با احتیاط صورت  هاشرکتیافت. بنابراین، تعمیم نتایج این تحقیق به کل 

تجربی مبنی بر عدم کنترل برخی عوامل  های این تحقیق، ویژگی خاص تحقیقپذیرد. از دیگر محدودیت  های نیمه 

سیاسی، وضعیت اقتصاد جهانی و ... است   شرایط  اقتصادی،  عوامل  متغیرهایی چون  تأثیر مؤثر بر نتایج تحقیق از جمله  

 که خارج از دسترس محقق بوده و ممکن است بر نتایج تحقیق اثرگذار باشد.

به منظور بهبود عملکرد مالی خود،   هاشرکتشود که  توجه به نتایج به دست آمده از این پژوهش پیشنهاد می  با

زده و در راستای ارائه  حاکمیتی، دست به افشای این اطلاعات  و اجتماعی  محیطی،  های زیستضمن بهبود شاخص

ورزند.  حاکمیتی  و   اجتماعی  محیطی،  زیست  عواملگزارشات   با کیفیت، اهتمام  دقت و  بورس   با  همچنین سازمان 

حاکمیتی نماید و برای این    و  اجتماعی  محیطی،  را ملزم به افشای اطلاعات زیست  هاشرکت بایست  اوراق بهادار می

گذار کیفیت  تأثیرارائه دهند. باتوجه به نقش    هاشرکت منظور امتیازات، قوانین و ضوابط مربوطه را طراحی کرده و به 

حاکمیتی معطوف   و  اجتماعی  محیطی،  زیست  مسائل  حسابرسی کشور می بایست توجه ویژه ای به  حسابرسی، سازمان

 حسابرسی   ریسک  ارزیابی  استاندارهای  لازم است  جای دهند. همچنین  حسابرسی  داشته و این مسائل را در استاندارهای

باید   هاشرکتمدیران    .گنجانده شود  آن  در  حاکمیتی  و  محیطی، اجتماعی  زیست  هایریسک  و  شود  رسانی  روز  به

مالی،   گذاری آن بر عملکردتأثیرحاکمیتی و    و  اجتماعی  محیطی،  درنظر داشته باشند که لازمه پیاده سازی عوامل زیست

فراهم کردن ابزار، تجهیزات و امکانات مناسب و منطق با قوانین زیست محیطی، اجتماعی و سلامتی و نیز آموزش 
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 گردد. میای میسر حرفه و تخصصی نشریات انتشار و
 

 منابع فهرست  
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