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Abstract 
 

Purpose: From a systems perspective, the issue of environmental protection requires an 

environmental management system that can be implemented in an integrated manner with other 

management systems. The existence of an independent unit as research and development (R$D) 

in any organization is very important. Therefore, the present study evaluates the impact of R$D 

on the relationship between environmental performance and earnings per share this year and 

next year. 

Methodology: This research is descriptive and correlational. In order to investigate this issue, 

research hypotheses have been analyzed using structural equation modeling and based on 

information about 120 companies during the years 2012 to 2018. 

Findings: The results show that there is no significant relationship between environmental 

performance and earnings per share this year, but there is a positive and significant relationship 

between environmental performance and earnings per share next year. Also, R$D have a 

moderating effect on the relationship between environmental performance and earnings per 

share this year and earnings per share next year. This effect is negative and significant. 

Originality / Value: The results of this study, in addition to developing the literature on 

research and development costs and environmental costs, help all stakeholders and users to 

assess the extent to which companies pay attention to R&D and environmental issues. 
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 گذاریمالی و سرمایههای  پیشرفت

 7شماره   -1401 تابستانسال سوم، 

 1-22 صفحات
 نوع مقاله: پژوهشی

 و محیطیزیست عملکرد بین  رابطه بر توسعه و تحقیق هایهزینه تعاملی اثر

 تهران  بهادار اوراق بورس هایشرکت مالی عملکرد
 

 1سعیدی ، هادی2معصوم حسینی محمدرضا ، 1پور  صادق فرشته
 
 

 09/03/1401تاریخ پذیرش:                              27/08/1400تاریخ دریافت: 
 

 چکیده 

  صیورتبه  كه  اسیت محیطیزیسیت مدیریت سییسیت   یك نیازمند  زیسیتمحیط  حفظ  مسیلهه  سییسیتمی، نگرش  با  هدف: 

  توسیعه و  تحلیق  عنوان تحت  مجزا و   مسیتل   بخشیی یا واحد  وجود. درآید  اجرا  به  مدیریتی  هایسییسیت  سیایر  با  یكپارچه

 و  تحلیق  هایهزینه  تعامهی  اثر بررسییی پژوهش  این  از هدف  رو،ازاین.  باشییدمی پراهمیت بسیییار  امری  سییازمانی هر  در

 .باشدمی تهران بهادار اوراق بورس هایشركت مالی عمهكرد و  محیطیزیست عمهكرد بین رابطه بر توسعه

 با  پژوهش  هایفرضییه منظور،  این برای.  اسیت همبسیتگی و  توصییفی نوع  از  پژوهش  این  شنناسنی پژوه : روش

  تحهی   مورد  1398  تا  1392  هایسال طول  در شركت  120 به  مربوط  اطلاعات  مبنای بر و   ساختاری  معادلات  از  استفاده

 .است گرفته قرار

  رابطه  جاری سییال  در سییه   هر سییود و  محیطیزیسییت  عمهكرد بین  كه  دهدمی نشییان پژوهش  هاییافته ها: یافته

.  دارد  وجود  معناداری و  مثبت  رابطه  آتی  سیال  در  سیه  هر  سیود و   محیطیزیسیت  عمهكرد بین  اما  ندارد وجود  معناداری

 در سه  هر  سود و   جاری  سال  در سیه  هر  سیود و  محیطیزیسیت  عمهكرد بین  رابطه بر  توسیعه و  تحلیق هزینه  همچنین،

 .است معنادار و  منفی اثر این و  دارد تعدیهی اثر آتی سال

 و   توسیعه و  تحلیق  هایهزینه به  مربوط  ادبیات  توسیعه بر  علاوه  پژوهش این نتایج اصنالت   ارزش افزوده علمی: 

 و  تحلیق به  هاشییركت توجه  میزان تا  كندمی  كمك  كنندگاناسییتفاده و  نفعانذی  تمام به محیطی،زیسییت  هایهزینه

 .دهند قرار ارزیابی مورد را محیطیزیست مسائ  و  توسعه
 

 .پورتر فرضیه منابع، بر مبتنی دیدگاه توسعه، و  تحلیق هایهزینه مالی، عمهكرد محیطی،زیست عمهكرد: هاواژهکلید 

 M14, M01,M00 .  موضوعی:   بندیطبقه

 
 .  ایران شیروان،   اسلامی،  آزاد دانشگاه شیروان،  واحد حسابداری،  گروه. 1
 hoseinimasoom@gmail.com  )نویسنده مسلول(.. ایران ، بجنورد اسلامی،  آزاد دانشگاه ، بجنورد واحد حسابداری،  گروه. 2

 

و  محیطییسیت عمهكرد ز ینو توسیعه بر رابطه ب  یقتحل هایینههز یاثر تعامه(.  1401. )یهاد  ، یدیسیع  ؛محمدرضیا  ، معصیوم  ینیحسی  ؛فرشیته  ، صیادق پور اسنتناد:

 .1-22 .(7)3 ی، گذاریهو سرما یمال یهایشرفت پ. بورس اوراق بهادار تهران یهاشركت  یعمهكرد مال

  https://doi.org/10.30495/afi.2022.1949672.1095 
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 مقدمه -1

محیطی توجه بسیاری از پژوهشگران را در سطح دنیا به خود جهب كرده است. زیست   مسائ امروزه  

پذیرد  ها، مراكز صنعتی و تولیدی تأثیر میمحیطی از فعالیت كارخانهبخش عظیمی از تهدیدات زیست

انند تداوم فعالیت داشته باشند كه علاوه توهایی میچندان دور فلط شركترسد در آینده نهو به نظر می

بهای تمام از محیطبر كاهش  به محافظت  بهبود مستمر كیفیت،  نیز توجه شده محصولات و  زیست 

ها ها و سازمانای داشته باشند. یكی از عوام  ضروری و حیاتی كه منجر به ادامه فعالیت شركتویژه

مسلولیتدر جامعه می مسیر  در  و زیستهای  شود، حركت  دیدگاه اجتماعی  مبنای  بر  است.   محیطی 

ایفا    ها درمحیطی شركتمنابع، عمهكرد زیست   بر  مبتنی تولید مزایای رقابتی برای آن نلشی اساسی 

 منابع  بر   مبتنی  . دیدگاه(1997،  1)روسو و فوتس  دهدكنند و شركت را در مسیر كسب سود قرار می می

در سازمان همانند   این دیدگاه  دارد و اتخاذ  هدف اصهی  عنوانواحد تجاری به   عمهكرد  بر  زیادی  تمركز

تأكید دارد. بر   شهرت  و  سازمانیفرهنگ فنی،  دانش مانند  غیرمادی  های اجتماعی، بر مفاهی  مسلولیت

  (، 2012) 4لیوی و شارما  (،2020) 3یو  لی (،2022) 2ژی و همكاراندیدگاه، پژوهشگرانی مانند    مبنای این

  تواند باعث افزایش عمهكردمحیطی می نشان دادند كه توجه به عمهكرد زیست  (1998) 5استی و پورتر

نشان داده شد    (2001) 7كونار و كوهن و   ( 2014) 6مین لی و   پژوهشها شود. هرچند، در  مالی شركت

های  ها منفی است، این پژوهشگران هزینه و عمهكرد مالی شركت  محیطیكه رابطه بین عمهكرد زیست

  دانند. ها میزیست را یكی از دلای  كاهش عمهكرد مالی شركتگذاری در محیطزیاد سرمایه 

گذاری در تحلیق و توسعه به نوآوری و سرمایه  هامحیطی با تحریك كردن شركتملررات زیست

زیاد سرمایهتواند هزینهمی در محیطهای  دهد.  گذاری  پژوهشی كه    (1991) 8پورترزیست كاهش  در 

محیطی ماهرانه داردهای زیستعنوان فرضیه پرتو مطرح گردید، نشان داد چنانچه ملررات و استانبه

های هایی بیش از هزینه توانند ابداعاتی را ایجاد كنند كه قادر به پوشش و جبران هزینه تدوین شوند، می

 محیطی باشد. پذیرش ملررات و استانداردهای زیست

 
1. Russo & Fout 

2. Xie et al. 
3. Liu 

4. Lioui & Sharma 

5. Esty & Porter 
6. Lee & Min 

7. Konar & Cohen 
8. Porter 
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های خود بیان نمودند تحلیق و  در پژوهش  (2014) 2چنگ و همكاران و   (2019) 1و همكاران  آلام 

می هزینهتوسعه  منفی  اثرات  زیستتواند  شركتهای  مالی  عمهكرد  بر  دهند. محیطی  كاهش  را  ها 

خرید   محیطی دارند: اول اینكه های زیستاساسی در كاهش هزینه های تحلیق و توسعه دو نلش  هزینه

اینكه استفاده از آلات جدید باعث كاهش ضایعات و مواد مصرفی میتجهیزات و ماشین شود و دوم 

 . بر(2019همكاران،  و   آلام)  تكنولوژی جدید در تولید محصول منجر به كاهش مصرف انرژی شود

اساس،   همكاران آلام همین  )  (،2019)   و  شارما  و  لنكس و    (2012لیوی  و  در   (2001) 3كینگ 

های ها باعث كاهش هزینههای تحلیق و توسعه در شركتیان نمودند كه فعالیتهای خود بپژوهش

به اینكه یكی از معیارهای عمهكرد محیطی و افزایش عمهكرد مالی شده است. از طرفی، باتوجهزیست

در تحلیق خود اظهار داشتند عمهكرد   (2017) 4سانگ و همكاران باشد،  ها سود هر سه  میمالی شركت

بازیست رابطه منفی  محیطی  و    سود هر سه  سال جاری  مثبت  رابطه  آتی  با سود هر سه  سال  و 

  معناداری دارد.

پژوهشباتوجه و  ارتباط عمهكرد  گرفتهصورتهای  به مطالب فوق  و   محیطیزیست  در خصوص 

محیطی، در این پژوهش به  های تحلیق و توسعه بر عمهكرد زیستنین تأثیر هزینههمچ  عمهكرد مالی و

سه  ارتباط معناداری    هر  سود  و  محیطیزیست  دنبال پاسخ به این سؤال هستی  كه آیا بین عمهكرد

آیا هزینه  و  دارد  بین عمهكرد زیستوجود  رابطه  بر  توسعه  و  با   محیطیهای تحلیق  مالی  و عمهكرد 

های عضو بازار اوراق بهادار  معیارهای سود هر سه  سال جاری و سود هر سه  سال آتی در شركت

 تهران بورس است یا خیر؟

نفعان و ناتوانی گزارشگری مالی سنتی در رفع نیازهای با توجه اهمیت پاسخگویی به كهیه ذی 

اثرات  اطلاعاتی ذی در خصوص  در  وا  محیطیزیستنفعان   ها شركتاخیر    هایسالحدهای تجاری، 

ارائه اطلاعاتی در خصوص عمهكرد اقتصادی . هرچند در حال حاضر ددارنمحیطی  و زیست  سعی در 

 صورت به  هاشركتاستانداردهای قانونی و اجباری وجود ندارد اما    محیطیهای زیستتهیه گزارش برای  

. نمایندمیافشا    مدیرههیلت  هایگزارش مالی و    هایتصورداوطهبانه و اختیاری برخی از اطلاعات را در  

 ای گسترده  هایپژوهشاین موضوع سبب شده است تا علاوه بر طرح شیوه جدید گزارشگری نیاز به  

محیطی و همچنین انجام  گزارشگری زیستبه اهمیت بحث  در این حوزه نیز احساس شود؛ لذا باتوجه

در قرن حاضر، انجام مطالعه در    ها محیطی در شركتیستهای زتحلیق و توسعه برای كاهش هزینه

 
1. Alam et al. 
2. Cheng et al. 

3. King & Lenox 
4. Song et al. 
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به كمبود پژوهش داخهی و خارجی در  این زمینه در ایران نیز ضرورت فراوانی خواهد داشت؛ لذا باتوجه

سعی   پژوهش  این  در  زمینه،  عمهكرد  هزینه  نلش  شودمیاین  بین  رابطه  در  توسعه  و  تحلیق  های 

ایرانی مورد بررسی قرار گیرد. ساختار پژوهش به این   هایتشركدر  محیطی و عمهكرد مالی  زیست

بیان   و  پیشینه  و  نظری  ادبیات  به  پژوهش  بعدی  بخش  كه  است  پژوهش    هایفرضیه صورت 

آماری پژوهش    هاییافتهاست. در ادامیه نییز بیه ترتییب، میدل و متغیرهیای پژوهش،    یافتهاختصاص

 .شودمیرائه و درنهایت نتایج و پیشنهادهای پژوهش ا
 

 پژوه  یشینهو پ ینظر یمبان -2

زیست را موردتوجه محیط  بر  تجاری   هایبرخی فعالیت  منفی  تأثیرات  نفعانذی  از  امروزه، بسیاری

 جامعه ترغیب  طبیعی  محیط  بر   خود باللوه  یا موجود  منفی  تأثیرات   كاهش  را به   هااند و شركتقرار داده 

نفعان سازد كه به تعهدات خود در برابر ذیها را متعهد می، مدیران شركتمسلولیت اجتماعی  .اندكرده

. (1400)جمشیدی نوید و منصوری،  نفعان آماده نمایند  پایبند باشند و اطلاعات دقیق و باكیفیت برای ذی

ها است  ی از مسلولیت اجتماعی شركتمحیطی بخشعات زیستلاكورتز و پنسردا معتلدند كه افشای اط

)خواجوی و همكاران،   استها  زیست شود، پاسخگویی آن به عهده شركتو اگر موجب تخریب محیط 

  یا   كاهش  باهدف  غیردولتی  هایسازمان  و  دولتی  هایسازمان  توسط  متنوعی  هایسیاست  . و( 1397

از  تعداد  اساس،براین  .است  شدهارائه   زیستمحیط  تخریب  از  جهوگیری یا    داوطهبانه  هاشركت  زیادی 

 مطالعات   اساس   بر  مثال،عنوان به  .اندنموده  زیستمحیط  مدیریت  هایروش   از  استفاده  به  اقدام  اجباری

  پرداخته   پایدار  رعایت اصول توسعه  به  غربی  كشورهای  هایشركت  ترینبیش از نیمی از بزرگ  شدهانجام

. پژوهشگرانی مانند (KPMG،2011 )  اندنموده   منتشر  را  زیستمحیط  افشای  به   مربوط  هایگزارش   و

)  (؛1995) 1كلاركسون  همكاران و    (1995) 2هارت   (؛1991پورتر  و  مدیریت   با  (2019) 3لی  رویكرد 

 محیطی عمهكرد زیست  بین  مثبت  رابطه 5پورتر  فرضیه  ،4منابع   بر  مبتنی  دیدگاه  از  با استفاده  استراتژیك و

شركت بیان   رقابتی  مزایای  توضیح  برای  بر منابع  مبتنی  كنند. دیدگاهمی  بینیپیش  عمهكرد مالی را  و

زا    كمیاب  وارزشمند  منابع شركت    كندمی آن هزینه  تلهید  و  منابعیمیبوده و جایگزینی   كه  باشند، 

 قرار   سازمان  اختیار  در  را  پایدار  رقابتی  مزیت  منابع  توانندمی  هستند،  جایگزینیغیرقاب   نادر و  ارزشمند،

 
1. Clarkson 

2. Hart 
3. Li et al. 

4. Resource Based View 
5. Porter Hyphosise 
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معتلد است منابع داخهی سازمان برای بهبود كارایی و عمهكرد   (1991) 2بارنی .  (1984،  1ورنرفهت )  دهند

  و   تأسیسات  مانند  سازمان  فیزیكی  ( منابع1  دسته  سه   به  را   منابع  گیرد و اینآن مورداستفاده قرار می 

  هوش،   قضاوت،  تجربه،  آموزش،  شام    انسانی  سرمایه   ( منابع2  اولیه  مواد   و  مكان  فناوری،  تجهیزات،

  سازمان،   رسمی  ساختار  شام   سازمان  سرمایه  ( منابع3و    سازمان  درون  كارگران  و  مدیران   بین  در  بصیرت

 ارتباط  همچنین  و  ریزیبرنامه  و  گزارشگری   هایسیست   هماهنگی،  و  كنترل  هایسیست   ریزی،برنامه 

  بر مبتنی دیدگاه .كندمی بندیرقابتی طبله حیطم در خارجی هایسازمان بین  و سازمان با هاگروه  بین

در سازمان بر   این دیدگاه  دارد و اتخاذ  هدف اصهی  عنوانواحد تجاری به  عمهكرد  بر  زیادی  تمركز  منابع

با استفاده از    (1995)  هارتتأكید دارد.    شهرت  و  سازمانیفنی، فرهنگ  دانش  مانند  غیرمادی  مفاهی 

داند و زیستی میعمهكرد محیط  ایجاد مزیت رقابتی پایدار در شركت را مرتبط با  رویكرد مبتنی بر منابع،

محصول )كاهش    بر  نظارت  ای(،كاهش تولید گازهای گهخانه)  آلودگی  از  سه برنامه شام  پیشگیری

محیطی و رشد شركت( را  های زیستپایدار )كاهش هزینه  توسعه  و  های چرخه تولید محصول(هزینه

نشان دادند اجرای    (1400جلالیان لركی و همكاران )  برای ایجاد مزیت رقابتی پایدار مطرح نموده است.

پساب های نفتی و    مدیریت سبز با ابعاد كاهش مصرف انرژی، كاهش انتشار آلودگی و جهوگیری از

اظهار داشتند   (1997)  روسو و فوتس   شیمیایی موجب افزایش كارایی زیست محیطی شركت می شود. 

های شركت برای كاهش مزیت رقابتی پایدار نسبت به رقبا با استفاده از تغییر در منابع فیزیكی و دارایی

پیاده   انسانی  ش نیرویها و ضایعات، آموزآلودگی های جدید شركت و اندازی داراییسازی و راهبرای 

محیطی، منجر به افزایش درنهایت كسب شهرت و اعتبار برای تولید محصولات منطبق با قوانین زیست

  و   زیستیمحیط  ها نشان دادند عمهكردشود. در این پژوهش آنعمهكرد مالی و سودآوری شركت می

 دارند.همچنین،  مثبت  رابطه یكدیگر با اقتصادی عمهكرد

توانند ابداعاتی اند، میشدهمحیطی كه ماهرانه تدوینكند استانداردهای زیستپورتر بیان می  فرضیه

های پذیرش ملررات و استانداردهای هایی بیش از هزینه را ایجاد كنند كه قادر به پوشش و جبران هزینه

زیست، های ابداعاتی و تحلیق و توسعه در محیطچنین جبران. این ( 1991)پورتر،  محیطی باشد  زیست

تواند منجر به ایجاد مزیت  بهكه می محیطی را كاهش دهد،تواند هزینه خالص ملررات زیستتنها می نه

بر شود.  سازمان  در  جبران  مطهق  این  فرضیه،  این  جبراناساس  شام   ابداعاتی  محصول های  های 

باشد.  های فرایند )تحلیق و توسعه در فرایند تولید( می )تحلیق و توسعه جهت تولید محصول( و جبران 

محیطی علاوه بر كاهش آلودگی، منجر به  شود كه ملررات زیستهای محصول زمانی ایجاد میجبران

 
1. Wernerfelt 
2. Barney 
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باكیفیت بالاتر و ایمن با عمهكرد بهتر،  رآیند نیز زمانی ایجاد های فشود. جبرانتر میایجاد محصول 

وری بالاتر منابع شود، بهكه به بهره تنها باعث كاهش آلودگی میمحیطی نه شود كه ملررات زیست می

برداری بهتر از محصولات فرعی و تبدی  ضایعات  مانند مصرف انرژی كمتر در طول فرایند تولید، بهره

 3یانگ و همكاران و    (2014) 2فورد و همكاران.  ( 1995،  1)پورتر و لیند شود  به اشكال باارزش منجر می

ها افزایش محیطی، نوآوری و تحلیق و توسعه در شركتنشان دادند با افزایش ملررات زیست  (2012)

  های پژوهشپیوسته از  ه عنوان فرآیندی پویا و به چشمگیری داشته است. یونسكو از تحلیق و توسعه به

ای از دانش در طول زمان  صورت ذخیرهكند كه نتایج عهمی هر مرحهه بهكاربردی و توسعه یاد می  پایه،

ها و اختراعات جدید عنوان ورودی مه  و باارزشی است كه منشأ ایده شوند و این ذخایر به گردآوری می

های تحلیق و توسعه دو نلش اساسی  هزینه  .(1397همكاران،  )رحیمی راد و  باشد  در مرحهه عم  می

آلات جدید باعث كاهش محیطی دارند: اول اینكه خرید تجهیزات و ماشینهای زیستدر كاهش هزینه

مواد مصرفی می به  ضایعات و  تولید محصول منجر  از تكنولوژی جدید در  استفاده  اینكه  شود و دوم 

ها  به شرایط رقابتی امروز، شركت. از طرفی، باتوجه(2019آلام و همكاران،  )  كاهش مصرف انرژی شود

دهند. با انجام تلاش زیادی را برای تولید محصولات جدید باكیفیت و با عمهكرد بهتر و ایمن انجام می

امكان برای شركت به وجود مخارج تحلیق و توسعه و تولید محصولات جدید در ملاب  سایر رقبا، این  

در   (2012لیوی و شارما )و    (2019)و همكاران   آلامآید تا عمهكرد مالی شركت را افزایش دهند  می

با استفاده ازهای خود اظهار نمودند مدیران شركتپژوهش اثرات منفی  تحلیق و توسعه ت  ها  وانستند 

زیستهزینه شركتهای  مالی  عمهكرد  بر  پژوهشمحیطی  در  دهند.  كاهش  را  و   هایها  روباشینا 

همكاران  (،2015) 4همكاران  و  همكاران   (،2014)  فورد  و  بر   (2013) 5آمبك  شد،  داده  اساس   نشان 

و تحلیق و توسعه و همچنین،   محیطیفرضیه پرتو، یك ارتباط مثبت و معناداری میان ملررات زیست

معتلد است   (2006) 6هاماموتو میان تحلیق و توسعه و عمهكرد تجاری شركت وجود دارد. همچنین،  

زیست ملررات  فعالیتافزایش  تلویت  باعث  شركتمحیطی  در  نوآورانه  میهای  اها  و  فزایش شود 

كامیابی و صابری    وری دارد.گذاری در تحلیق و توسعه، اثر مثبت زیادی در نرخ رشد ك  بهره سرمایه

افزایش  (1396) داشتند  اظهار  خود  پژوهش  بعد   اجتماعی  پذیریمسلولیت  سطح  در  از  آن  در  كه 

 
1. Porter & Linde 

2. Ford et al. 

3.Yang et al. 
4. Rubashkina et al. 

5. Ambec et al. 
6. Hamamoto 
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 گذارانسرمایه  اعتماد  جهب  و  بازار  بر  تأثیرگذار  اطلاعات  تشاران  شده است باعثمحیطی نیز استفادهزیست

 . دهدمی افزایش را هاشركت سهام بازده و ارزش  شده و توسعه و تحلیق هایپروژه  به نسبت

پژوهش از  بسیاری  ماننددر  چن  ها  و  )  (،2021) 1وانگ  یو  )  (،2020لی  شارما  و    (، 2012لیوی 

)  (،2010) 2هورواسووا  پورتر  و  داده   (1998استی  زیستنشان  به عمهكرد  توجه  است كه  محیطی شده 

  كونار و و    (2014لی و مین )  پژوهشها شود. هرچند، در  تواند باعث افزایش عمهكرد مالی شركتمی

محیطی و نشان داده شد كه رابطه بین عمهكرد زیست  (1388)  همكاران  بنی مهد و و    (2001)  كوهن

زیست را  گذاری در محیطهای زیاد سرمایهها منفی است، این پژوهشگران هزینهعمهكرد مالی شركت

شركت مالی  عمهكرد  كاهش  دلای   از  مییكی  پژوهشدها  این  در  عمهكرد انند.  بررسی  برای  ها 

ها، كاهش آلودگی، كاهش  محیطی به معیارهایی مانند تولید محصولات سبز، چرخه بازیافت زبالهزیست

ای، توجه شده است.  وهوا، تولید گازهای گهخانههای پاک، تغییرات آبمصرف انرژی، استفاده از انرژی 

پژوهش   و همكاراندر  معصوم  زیست  (1398)  حسینی  عمهكرد  ارزیابی  اساس  معیارهای  بر  محیطی 

شده در زیست: اقدامات انجامالف( جهوگیری از آلودگی محیط  شام   (1395)  دستورالعم  صنعت سبز

ی ب(  الحظهرل پسماند، اجرای سیست  پایش  خصوص كنترل پساب، كنترل آلودگی هوا و صدا، كنت

یی در مصرف انرژی مانند آب،  جوصرفه شده در خصوص  یی در مصرف انرژی: اقدامات انجام جوصرفه

محیط آموزش  و  ایمنی  ج(  و  گاز  و  انجام برق  اقدامات  ایمنی زیست:  دفتر  استلرار  خصوص  در  شده 

ی و دریافت ط یمحستیزاعه فرهنگ و اخلاق  ، اشستیزطی مح، آموزش ایمنی و بهداشت و  ستیزطیمح

ها، كیو ایزوهای مختهف بوده است. همچنین برای ارزیابی عمهكرد مالی از معیارهایی مانند بازده دارایی

شده است. توبین، سود هر سه ، بازده حلوق صاحبان سهام برای ارزیابی عمهكرد مالی شركت استفاده 

 های مالی و زیست بر شاخصحسابداری محیطدر پژوهش خود نشان دادند    (1394)  حیدرپور و قرنی

میزان تولید، كاهش تأثیر دارد و بیشترین اثر آن بر مصرف سالانه انرژی، های تولیدی عمهیاتی شركت

 پژوهشدر    (2017)  سانگ و همكاراناست.    های بلاعوض فنی بیرون از سازمانكمكافزایش  ضایعات،  

محیطی با  خود از معیار سود هر سه  سال جاری و سال آتی برای بررسی رابطه میان عمهكرد زیست

محیطی با سود هر سه   عمهكرد مالی استفاده نموده است. نتایج این پژوهش نشان داد عمهكرد زیست

منفی رابطه  جاری  ه  سال  سود  با  باتوجهو  دارد.  معناداری  و  مثبت  رابطه  آتی  سال  سه   موارد ر  به 

 شده در بالا فرضیه اول و دوم این پژوهش به شرح زیر است:مطرح

 رابطه معناداری وجود دارد. جاری سال سه  هر سود و محیطیزیست  فرضیه اول: بین عمهكرد

 
1. Wang & Chen 
2. Horváthová 
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 رابطه معناداری وجود دارد.  آتی سال سه  هر سود و محیطیزیست فرضیه دوم: بین عمهكرد

گوپتا  و  همكاران  (،2017) 1بانرجی  و  همكارانو    (2014)  فورد  و  دادند    (2012)  یانگ  با  نشان 

ها افزایش چشمگیری داشته است.  محیطی، نوآوری و تحلیق و توسعه در شركتافزایش ملررات زیست

های در پژوهش  (2012لیوی و شارما )و    (2019)   آلام و همكاران  (،2019) 2اونگ و همكاران همچنین،  

های توانستند اثرات منفی هزینه   "تحلیق و توسعه  "  ها با استفاده ازخود اظهار نمودند مدیران شركت

هایی  بیان نمودند شركت  (2008) 3استفان و پ  ها را كاهش دهند.  محیطی بر عمهكرد مالی شركتزیست

 بازار  در تمایز ایجاد به  قادر زیاداحتمالاند بهگذاری بیشتری را در تحلیق و توسعه انجام داده كه سرمایه 

ت  زیست هستند و با افزایش قیمت فروش محصولا نوآورانه و منطبق با محیط   تولید محصولات  طریق  از

به یابد. باتوجهمی   ها نیز افزایشتولیدی، سودآوری آن  هایهمچنین، كاهش هزینه ضایعات فعالیت  و

 شده در بالا فرضیه سوم و چهارم این پژوهش به شرح زیر است:موارد مطرح 

  سال   در  سه   هر  سود  و  محیطیزیست  عمهكرد بین  رابطه   بر  توسعه  و  تحلیق  هزینه:  فرضیه سوم

 . دارد معناداری تأثیر جاری

  سال   در   سه   هر   سود  و  محیطیزیست  عمهكرد   بین   رابطه   بر  توسعه  و  تحلیق  هزینه  فرضیه چهارم:

 .دارد معناداری تأثیر آتی
 

 شناسی پژوه  روش -3

به تغییرات متغیر مستل   بینی تغییرات متغیر وابسته باتوجهكه این پژوهش به دنبال پیشازآنجایی

پژوهش، كهیه شركت  باشدمی این  آماری  نوع همبستگی است. جامعه  پذیرفتهاز  بورس های  شده در 

سال بین  تهران  بهادار  قبی ،  می  1398تا    1392های  اوراق  از  مواردی  نمونه  انتخاب  برای  باشد. 

   های موردنیاز، پذیرش در بورس اوراق بهادار قبمنظور استخراج داده اطلاعات مالی به  بودندردسترس 

شده است. بر اساس معیارهای گذاری در نظر گرفتهو عدم حضور در صنعت مالی و سرمایه   1392از سال  

عنوان نمونه آماری انتخاب شدند. اطلاعات  های تحلیق بهجهت آزمون فرضیه  شركت   -  سال  840فوق،  

مدیره ت هیلتهای توضیحی، گزارش فعالیهای مالی حسابرسی شده و یادداشتمالی موردنیاز از صورت

نرم منابع جمعافزار ره و  نوین و سایر  نرم آوریآورد  از  استفاده  با  ابتدا  پژوهش  این  افزار شده است. در 

Excel    افزار  نرممتغیرهای مستل  و وابسته محاسبه و سپس با استفاده ازSPSS    این متغیرها آماده و

 است.شده  SmartPLSافزار وتحهی  نهایی وارد نرمبرای تجزیه

 
1. Banerjee & Gupta 

2. Ong et al. 
3. Stefan & Paul 
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متغیرهای پنهان مستل   ها )سازهپیچیده میان    برای آزمودن روابطسازی معادلات ساختاری  مدل

وابسته( )شاخصو    و  دارند(  شدهمشاهده  متغیرهای ها  وجود  تحهی   در  و )شود  می  استفاده  ،كه  آذر 

عنوان یك متغیر  ی بهطیمحستیز ی شاخص عمهكرد ریگاندازه. در این پژوهش برای (1397زاده، غلام

ایمنی   - 3یی در مصرف انرژی  جوصرفه  -2زیست  جهوگیری از آلودگی محیط   -1پنهان مستل  از ابعاد  

محیط آموزش  شاخصكه    زیستو  دارای  یك  هستند، شدهمشاهده  متغیرهای)  یهاهر  مختهفی   )

است.   عنوان متغیر تعدی  گر وارد مدل شده های تحلیق و توسعه بهنین، متغیر هزینهو همچ  شدهاستفاده

 شده است. ترسی  (1)شك  اساس، مدل مفهومی پژوهش مطابق براین 
 

 

 پژوهش  مفهومی  مدل( 1)  شك 
Figure (1) Conceptual model of research 

 

گیری تعیین  معادلات ساختاری بدین ترتیب است كه ابتدا مدل اندازه   بر اساس مراح  انجام تحهی   

مورد آزمون   هاشود و درنهایت فرضیه گیری و مدل ساختاری پرداخته می و سپس به برازش مدل اندازه 

اندازهردیگیمقرار   مدل  تعیین  برای  قاعده.  چهار  روش  از  همكاران ای  گیری  و  ، ( 2003) 1جارویس 

ود  ها ك  باشد و یا همبستگی وجشده است. مطابق این روش چنانچه همبستگی بین شاخصاستفاده

از روش مدل انعكاسی استفاده   صورت  نیانداشته باشد، باید از روش مدل سازنده استفاده شود در غیر  

این   خواهد شد. بین شاخصنتایج نشان می   پژوهشدر  از  دهد همبستگی  لذا  یم  5/0ها كمتر  باشد، 

 رود. روش سازنده برای این سازه به كار می

 
1. Jarvis et al. 

 آلودگی هوا
 

صداآلودگی   

 

 كنترل پساب

 كنترل پسماند

اجرای سیست  پایش 

 ایلحظه

 جویی انرژیصرفه

 ایمنی دفتر استلرار

 زیستمحیط

 اخلاق و فرهنگ اشاعه

 محیطیزیست

 و ایمنی آموزش

 زیستمحیط و بهداشت
ایزو دریافت  

 جویی انرژیصرفه زیستایمنی و آموزش محیط

 زیستحیطم آلودگی از جهوگیری

 محیطیزیست عمهكرد

 توسعه و تحلیق

 سه  هر سود
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دو معیار   (2011) 1هائیر و همكارانهای سازنده، ا مدل گیری در پژوهش باندازهبرازش مدل  جهت

 سطح معناداریها كه از طریق ملادیر  ( معناداری بارهای عامهی شاخص1را برای سنجش معرفی نمودند:  

باید این ملدار بیشتر  شدهمشخص با ملدار  ( ه  خطی بین شاخص2  باشد و  1.96از    و   VIFها كه 

ها . در مرحهه برازش مدل ساختاری، روابط بین سازه باشد  5شود و ملدار آن باید كمتر از  ارزیابی می

معنی) اعداد  از  استفاده  با  پنهان(  معیار    tداری  متغیرهای  می  2Rو  قرار  بررسی  و )  رد یگمورد  داوری 

 . (1397زاده، و غلام آذر ،1392رضازاده، 

 باشد: به شرح ذی  می گیری آنمتغیرهای پژوهش و نحوه اندازه

 سود هر سه  سال جاری و سود هر سه  سال آتی(: ) متغیر وابستهالف( 

وابسته در نظر    ریعنوان متغبه  یو سود هر سه  سال آت  یپژوهش سود هر سه  سال جار  نیدر ا

 .آمده استدستها بهشركت یمال  یهااطلاعات از صورت نیشده است. اگرفته

 محیطی( عمهكرد زیست) متغیر مستل  ب( 

 حسینی معصوم و همكاران اساس پژوهش    محیطی بربرای محاسبه متغیر مستل  عمهكرد زیست

از معیارهای   (1395)  زیست ایرانانتخاب صنعت سبز سازمان محیط  دستورالعم و همچنین،    (1398)

 شده است:زیر استفاده

كنترل آلودگی  شده در خصوص كنترل پساب،  زیست: اقدامات انجامجهوگیری از آلودگی محیط  -

 گیرد. ی در این گروه قرار میالحظههوا و صدا، كنترل پسماند، اجرای سیست  پایش 

یی در مصرف انرژی مانند  جوصرفهشده در خصوص  یی در مصرف انرژی: اقدامات انجامجوصرفه   -

 گیرد.آب، برق و گاز در این گروه قرار می

، ستیزطیمحدر خصوص استلرار دفتر ایمنی    شدهزیست: اقدامات انجامایمنی و آموزش محیط  -

ایزوهای  طیمحستی ز، اشاعه فرهنگ و اخلاق  ستیزطیمحآموزش ایمنی و بهداشت و   ی و دریافت 

 گیرد.مختهف در این گروه قرار می 

صورت صفر منظور شده    ی فوق عدد یك و در غیر اینهاتیفعالدر صورت اقدام در هر یك از  

 است. 

 هزینه تحلیق و توسعه() گرمتغیر تعدی ج( 

 سود  به  توسعه  و  تحلیق  هایهزینه  نسبت  طریق  از  پژوهش  این  در  توسعه  و  تحلیق  هایهزینه

 . (2016، 2وهمكاران  )هسوشود می محاسبه شركت عمهیاتی خالص
 

 
1. Hair et al. 
2. Hsu et al. 
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 هاداده  وتحلیلتجزیه -4

  طور همانشده است.  ارائه  (1)  جدولدر    ،شده در پژوهشاستفاده  یرهایمتغ  یف یتوص  هایشاخص

می  مشاهده  شركتكه  اكثر  در  شاخصشود،  نمونه  آلودگی  هایهای  از  جهوگیری  به  های  مربوط 

شده برای كاهش آلودگی هوا و صدا و مدیریت پسماند و پساب و مانند اقدامات انجام محیطی زیست

لحظه پایش  از سیست   می استفاده  میانگین  از  كمتر  برای شاخص ای  میانگین  اعداد  ملاب   در  باشد. 

انرژی  جوصرفه مصرف  در  محیط  484/0یی  آموزش  و  و    626/0زیست  ایمنی  ایمنی  دفتر  استلرار 

میمی  0/ 638زیست  محیط نشان  كه  شركتباشد  صرفهدهد  برای  انرژیها  مصرف  در  و    جویی 

ایناند.  محیطی به كاركنان اقدامات مفیدی را انجام دادههای زیستآموزش  بر  افشای هزینه    ،افزون 

ها به شركت  كه  دهدمینشان    765/0،  0/ 038و كمینه و بیشینه    0/ 341تحلیق و توسعه با میانگین  

 كنند. میدرصد آن را افشای  34طور متوسط از تعداد ك  اقلام قاب  افشای حدود 
 

 متغیرها آمار توصیفی ( 1) دولج
Table (1) Descriptive statistics of variables 

 انحراف معیار  میانگین بیشترین كمترین تعداد  پژوهش متغیرهای 

 323/0 118/0 1 0 840 آلودگی صدا

 248/0 183/0 1 0 840 آلودگی هوا

 468/0 324/0 1 0 840 مدیریت پسماند 

 381/0 251/0 1 0 840 مدیریت پساب

 351/0 142/0 1 0 840 ایسیست  پایش لحظه

 500/0 484/0 1 0 840 كاهش مصرف انرژی 

 481/0 638/0 1 0 840 زیست استلرار دفتر ایمنی و محیط

 399/0 199/0 1 0 840 محیطی اشاعه فرهنگ و اخلاق زیست

 484/0 626/0 1 0 840 زیست آموزش ایمنی و محیط

 499/0 528/0 1 0 840 دریافت ایزو 

 295/0 866 8076 - 69 840 سود سهام سال جاری

 215/0 908 9276 - 1875 840 سود سهام سال آتی

 17/0 341/0 765/0 038/0 840 هزینه تحلیق و توسعه 
 

اندازه  باید مدل  ابتدا  پژوهش،  اول  آزمون فرضیه  این فرضیه مورد برای  گیری و مدل ساختاری 

 بررسی و اثبات قرار گیرد.

شده جهت های مشاهده، از شاخص(2)  جدولو همچنین    (1)  شك مطابق مدل مفهومی پژوهش،  

محیطمحاسب آلودگی  از  جهوگیری  ابعاد  آموزش جوصرفهزیست،  ه  و  ایمنی  انرژی،  مصرف  در  یی 



   13     ...             مالی عمهكرد و محیطیزیست عمهكرد بین  رابطه بر توسعه  و تحلیق هایهزینه تعامهی اثر

نتایج بهزیست استفادهمحیط ها دارای  تمام شاخص  (2)   جدولآمده مطابق  دستشده است. بر اساس 

ها مورد تأیید است. از طرفی شاخصباشند یعنی معناداری بارهای عامهی  می  96/1بیشتر    سطح معناداری

دهنده عدم سطوح بحرانی ه  خطی، بین  باشند كه نشان می  5ها كمتر از  ملدار ه  خطی بین شاخص

محیطی شده برای تبیین عمهكرد زیستهای انتخابتوان ادعا نمود تمام شاخصمی  ؛ لذاها هستشاخص

 تأیید است.  شده در بخش مبانی نظری موردهای مطرحنظریهبر اساس 
 

 گیری( نتایج آزمون مدل اندازه 2جدول )
Table (2) test result of the measurement model 

 R2 VIF ضریب استاندارد  tآماره  محیطی های متغیر عمهكرد زیستشاخص

 003/1 003/0 0/ 0557 937/4 آلودگی صدا

 107/1 097/0 311/0 471/11 مدیریت پسماند 

 012/1 012/0 108/0 317/4 ایلحظهسیست  پایش 

 154/1 133/0 365/0 168/11 آلودگی هوا

 254/1 055/0 235/0 584/10 مدیریت پساب

 484/1 327/0 572/0 303/18 جویی در مصرف انرژی صرفه

 004/1 004/0 061/0 497/2 زیست استلرار دفتر ایمنی و محیط

 016/1 016/0 126/0 798/3 محیطی اشاعه فرهنگ و اخلاق زیست

 806/1 446/0 668/0 080/24 زیست آموزش ایمنی و محیط

 128/1 223/0 472/0 106/14 دریافت ایزو 
  

اطلاعات   اعداد  (3)  جدولدر    شدهداده نشانمطابق  آلودگی   tی  داریمعن،  از  ابعاد جهوگیری  بین 

محیط  ییجوصرفهزیست،  محیط آموزش  و  ایمنی  انرژی،  مصرف  عمهكرد  در  متغیر  با  زیست 

از  زیست بیشتر  ضریب    96/1محیطی  و  محیط  2Rاست  آلودگی  از  جهوگیری  بعد  برابر  برای  زیست 

بعد  0/ 762 انرژی  جوصرفه،  مصرف  در  محیط  ،571/0یی  آموزش  و  ایمنی  ؛  است  780/0زیست  بعد 

ی متغیر مستل  عمهكرد  درستبهدرصد، این ابعاد    95اطمینان  بنابراین، نتایج بیانگر آن است كه سطح  

 . اندنمودهمحیطی را تبیین زیست
 

 ( نتایج آزمون مدل ساختاری 3) جدول

Table (3) test result of the Structural model 
 R2ضریب  ها ضریب مسیر سازه سطح معناداری  های پنهان سازه متغیر  

 محیطی عمهكرد زیست

 762/0 873/0 41/154 زیست بعد جهوگیری از آلودگی محیط

 571/0 756/0 66/52 جویی در مصرف انرژی بعد صرفه

 780/0 883/0 131/78 زیست بعد ایمنی و آموزش محیط
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و سود هر سه  سال جاری رابطه    هاشركتمحیطی  عمهكرد زیست  دارد بینفرضیه اول بیان می

این   در  t، ملدار آماره  شدهداده نشان ( 4) جدولآمده كه در دستداری وجود دارد. بر اساس نتایج به معنی

شود و درنتیجه بین عمهكرد  توان گفت كه فرضیه اول تحلیق رد می و می  1/ 96و كمتر از    440/1فرضیه  

 داری وجود ندارد. محیطی و سود سهام جاری رابطه معنیزیست
 

 ( نتایج آزمون فرضیه اول4) جدول
Table (5) test results for the first hypothesis 

 نتیجه  سطح معناداری  ضریب استاندارد  متغیر مستل   متغیر وابسته 

 عدم تأیید 44/1 046/0 محیطی عمهكرد زیست سود سهام جاری
 

 گیری و مدل ساختاری مورد بررسی و اثبات قرار گیرد.برای آزمون فرضیه دوم، ابتدا مدل اندازه

شده جهت های مشاهده، از شاخص(5)  جدولو همچنین    (1)  شك مطابق مدل مفهومی پژوهش،  

محیط آلودگی  از  جهوگیری  ابعاد  آموزش جوصرفهت،  زیسمحاسبه  و  ایمنی  انرژی،  مصرف  در  یی 

نتایج بهزیست استفادهمحیط ها دارای  تمام شاخص  (6)   جدولآمده مطابق  دستشده است. بر اساس 

مورد تأیید است.    هاباشند یعنی معناداری بارهای عامهی شاخصمی  96/1بیشتر    سطح معناداریملدار  

دهنده عدم سطوح بحرانی ه  باشند كه نشانمی  5ها كمتر از  از طرفی ملدار ه  خطی بین شاخص

شده برای تبیین عمهكرد  های انتخابتوان ادعا نمود تمام شاخصمی  ؛ لذاها هست خطی، بین شاخص

 است.شده در بخش مبانی نظری مورد تأیید مطرح  های نظریهمحیطی بر اساس زیست
 

 گیری( نتایج آزمون مدل اندازه 5جدول )
Table (5) test result of the measurement model 

 R2 VIF ضریب استاندارد  tآماره  محیطی های متغیر عمهكرد زیستشاخص

 003/1 003/0 054/0 219/2 آلودگی صدا

 109/1 098/0 313/0 882/12 مدیریت پسماند 

 012/1 011/0 107/0 705/4 ایسیست  پایش لحظه

 154/1 133/0 365/0 327/12 آلودگی هوا

 048/1 046/0 214/0 284/10 مدیریت پساب

 373/1 271/0 521/0 030/17 جویی در مصرف انرژی صرفه

 484/1 326/0 571/0 605/19 زیست استلرار دفتر ایمنی و محیط

 016/1 16/0 127/0 376/4 محیطی اشاعه فرهنگ و اخلاق زیست

 81/1 448/0 669/0 928/27 زیست آموزش ایمنی و محیط

 284/1 221/0 47/1 152/16 دریافت ایزو 
 



   15     ...             مالی عمهكرد و محیطیزیست عمهكرد بین  رابطه بر توسعه  و تحلیق هایهزینه تعامهی اثر

اطلاعات   اعداد  (6)  جدولدر    شدهداده نشانمطابق  آلودگی   tی  داریمعن،  از  ابعاد جهوگیری  بین 

انرژیجوصرفهزیست،  محیط مصرف  در  محیطیی  آموزش  و  ایمنی  عمهكرد  ،  متغیر  با  زیست 

 0/ 763زیست برابر  برای بعد جهوگیری از آلودگی محیط  2Rاست و ضریب    1/ 96محیطی بیشتر از  زیست

بنابراین، نتایج ؛  است   0/ 779زیست  ، بعد ایمنی و آموزش محیط870/0یی در مصرف انرژی  جوصرفهبعد  

محیطی  ی متغیر مستل  عمهكرد زیست درستبه، این ابعاد  درصد  95بیانگر آن است كه سطح اطمینان  

 . اندنموده را تبیین 
 

 ( نتایج آزمون مدل ساختاری 6) جدول
Table (6) test result of the Structural model 

 2Rضریب  ها ضریب مسیر سازه سطح معناداری  های پنهان سازه متغیر 

 محیطی عمهكرد زیست

 763/0 874/0 432/171 زیست بعد جهوگیری از آلودگی محیط

 570/0 755/0 162/57 جویی در مصرف انرژی بعد صرفه

 779/0 883/0 321/148 زیست بعد ایمنی و آموزش محیط
 

گیرد. مورد بررسی قرار می  آتی  سال  سه   هر  سود  و  محیطیزیست  در این فرضیه رابطه عمهكرد

 محیطی زیست  عمهكرد   بین  استاندارد  مشخص گردید ضریب  (7)  جدولآمده در  دستنتایج به   بهباتوجه

و  باشدمی 96/1 از  بیشتر  ملدار  این و 487/2 با  برابر سطح معناداری  و مثبت و068/0 آتی سهام  سود و

دارد و این رابطه مثبت   وجود  داریمعنی  تأثیر  آتی  سهام  سود  بر  محیطیزیست  گفت عمهكرد  توانمی

 است. 

 ( نتایج آزمون فرضیه دوم7) جدول
Table (7) test results for the second hypothesis 

 نتیجه  سطح معناداری  ضریب استاندارد  متغیر مستل   متغیر وابسته 

 تأیید 487/2 - 068/0 محیطی عمهكرد زیست جاری سهام سود
 

باشد. در این فرضیه اثر گیری و مدل ساختاری این فرضیه مشابه فرضیه اول میاندازهبرازش مدل  

منظور،    گیرد. برای اینعنوان یك متغیر تعدی  گر مورد بررسی قرار میهای تحلیق و توسعه بههزینه

ای مدل اصهی مجدد برای متغیر تعدی  گر اجراشده است. ازآنجاكه متغیر تعدی  گر یك متغیر فاصهه 

 بندی وارد مدل شده است. های آن مستلیماً و بدون هیچ تغییر و دستهاست، داده
 ( نتایج آزمون فرضیه سوم 8) جدول

Table (8) test results for the third  hypothesis 
 نتیجه  سطح معناداری  ضریب استاندارد  متغیر تعدی  گر  متغیر مستل   متغیر وابسته 

 تأیید 245/2 - 295/0 های تحلیق و توسعه هزینه محیطی عمهكرد زیست جاری سهام سود
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های  ، ضریب مسیر یا استاندارد بین متغیر تعدی  گر هزینه (8)  جدولآمده در  دستبه نتایج به باتوجه

و این ملدار بیشتر    245/2معناداری برابر با    سطح  و منفی و  -295/0تحلیق و توسعه و سود سهام جاری  

  توسعه   و  تحلیق  شود و درنتیجه هزینهتوان گفت كه فرض سوم تحلیق تأیید میباشد، میمی1/ 96از  

این نلش    .دارد  تعدی  گری  اثر  جاری  سال  در   سه   هر  سود  و  محیطیزیست   عمهكرد  بین   رابطه  بر

با افزایش هزینه بین سود سهام جاری و    رابطةهای تحلیق و توسعه  تعدی  گری منفی است، یعنی 

 یابد.محیطی كاهش میعمهكرد زیست

بین نلش تعدی  گری هزینه   پژوهشدر فرضیه چهارم   رابطه  عمهكرد    های تحلیق و توسعه در 

قرا  شركتمحیطی  زیست بررسی  مورد  آتی  سال  سه   هر  سود  میو  مدل    گیرد.ر  ارزیابی  بخش 

 اصهی   مدل  باشد. برای آزمون این فرضیه،ساختاری این فرضیه مشابه فرضیه دوم می  گیری و مدلاندازه

 است   ایفاصهه   متغیر  یك  تعدی  گر   متغیر  ازآنجاكه.  قرار گرفت  تعدی  گر مورد بررسی  متغیر   برای  مجدد

 .شودمی مدل وارد بندیدسته و تغییر  هیچ بدون و مستلیماً آن هایداده 
 

 ( نتایج آزمون فرضیه چهارم 9) جدول
Table (9) test results for the fourth hypothesis 

 نتیجه  سطح معناداری  ضریب استاندارد  متغیر تعدی  گر  متغیر مستل   متغیر وابسته 

 تأیید 139/2 - 188/0 های تحلیق و توسعه هزینه محیطی عمهكرد زیست سود سهام آتی 
 

 تحلیق  هایهزینه  گر  تعدی   متغیر  بین  استاندارد  ، ضریب(9)  جدولآمده در  دستاساس نتایج به  بر

  بیشتر  ملدار  این  باشد ومی  139/2  با  برابر  ولیو  تی  ملدار  و  منفی  و  - 188/0  آتی  سهام  سود  و  توسعه  و

 توسعه  و  تحلیق  هزینه   درنتیجه  و  شودمی  تأیید  پژوهش  چهارم  فرض  كه  گفت  توانمی  است،  96/1  از

  تعدی  گر  این .  دارد  تعدی  گری  اثر   آتی  سال   در  سه   هر   سود  و  محیطیزیست   عمهكرد  بین   رابطه   بر

 عمهكرد   و  آتی  سهام  سود  بین  رابطة  توسعه  و  تحلیق  هایهزینه  افزایش  با  یعنی  است،  منفی

 یابد. می كاهش محیطیزیست
 

 گیرینتیجه و بحث -5

ها  محیطی با سود هر سه  سال جاری و سال آتی شركتدر این پژوهش رابطه بین عمهكرد زیست

اول   هایو نلش هزینه آزمون فرضیه  نتایج  گرفت.  بررسی قرار  رابطه مورد  این  بر  و توسعه  تحلیق 

محیطی و سود هر سه  سال جاری رابطه معناداری وجود دهد بین عمهكرد زیستپژوهش نشان می

  سانگ و همكاران   (،2012لیوی و شارما )  (،2020لی یو )های  ندارد. نتایج این فرضیه با نتایج پژوهش

محیطی و سود هر زیست  عمهكرد بین   در تضاد است. در فرضیه دوم رابطه  (2014لی و مین )  (،2017)

  آتی  سهام  سود  و  محیطیزیست  بین عمهكرد   سه  سال آتی مورد بررسی قرار گرفت نتایج نشان داد 
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شود وجود دارد و این رابطه مثبت است. با ملایسه فرضیه اول پژوهش مشخص می  داریمعنی  رابطه

سرمایه افزایش  محیطكه  عمهكرد  در  میگذاری  آتی  سال  سود  افزایش  باعث  این زیست  نتایج  شود. 

در  (2012) لیوی و شارمایكسان و با نتایج پژوهش  (2017) سانگ و همكاران پژوهشفرضیه با نتایج 

  محیطی زیست   عمهكرد  بین  رابطه  بر   توسعه  و  تحلیق  هزینه  تضاد است. در فرضیه سوم نلش تعدی  گری 

 و   تحلیق  نتایج حاكی از آن بود كه هزینهمورد بررسی قرار گرفت و    جاری  سال  در  سه   هر  سود  و

های تحلیق و توسعه رابطة بین سود دارای نلش تعدی  گری منفی است، یعنی با افزایش هزینه  توسعه

 هزینه  كه  شودمی  تأیید  پژوهشیابد. در فرضیه چهارم  محیطی كاهش میسهام جاری و عمهكرد زیست

 دارد و  تعدی  گری  اثر  آتی  سال  سه   هر  سود  و  طیمحیزیست  عمهكرد  بین   رابطه  بر  توسعه  و  تحلیق

  و   آتی  سهام  سود  بین  رابطة  توسعه  و  تحلیق  هایهزینه  افزایش  با  یعنی  است،  منفی  تعدی  گر  این

 بر   توسعه  و  های تحلیقیابد. هرچند تاكنون پژوهشی كه نلش هزینهمی  كاهش  محیطیزیست  عمهكرد

را مورد بررسی  آتی سال سه  هر جاری و سود سال  سه  هر  سود و  محیطیزیست عمهكرد  بین رابطه

نشان   (2012لیوی و شارما ) و    (2019)   آلام و همكاران  پژوهشنشده است اما با نتایج  دهد، انجام  قرار

محیطی و افزایش عمهكرد تواند باعث كاهش اثرات زیستتحلیق و توسعه می  هایداده شد كه هزینه 

 ها شود، در تضاد است.مالی جاری شركت

تواند در بررسی  نفعان میحاضر برای سرمایه گذران، اعتباردهندگان و سایر ذی پژوهش هاییافته

در اغهب كشورها حركت به كه  ازآنجایی  شده مفید باشد.محیطی و عمهكرد مالی گزارش عمهكرد زیست

 سازمانی  فنی،  است و در حال حاضر منابع  قبول  موردشده  عنوان یك اص  پذیرفته سمت توسعه پایدار به

 افزایش   و  گردد برای حفاظتكنند، پیشنهاد میمی  برآورده   را  شركت  یك  محیطیزیست   انسانی، اهداف  و

زیست، از طرف شركت و  گذاری در محیطه حمایتی مانند سرمای  اقدامات  و  دقیق  نظارت  منابع  ارزش 

ها جامعه ادامه داشته باشد تا درنهایت با افزایش مزایای رقابتی منجر به افزایش سودآوری در شركت

 گردد. 

الزام قانونی چندانی در سطح   هاشركتمحیطی  در حال حاضر برای بررسی عمهكرد زیستهرچند  

و   و    یالمههن یبمهی  ندارد  افشا    صورتبه  هاشركتوجود  را  اطلاعات  از  برخی  اختیاری  و  داوطهبانه 

ی بیانگر ار باجمحیطی  زیستو ملررات    قوانین  رش یها در مورد پذپژوهش  یجنتا  گری. از طرف دندینمایم

  به باتوجه  ؛ لذاشد خواهد    هاشركت  محیطیزیست  یریپذتیمسلول  یشث افزاعباآن است كه این ملررات  

های ایرانی پایین است، پیشنهاد  در شركت  محیطیزیست  هایاینكه در حال حاضر سطح افشای شاخص

پاسخگویی    گرددیم راستای  اطلاعات ها شركتدر  افشای  برای  مناسبی  حسابداری  استانداردهای   ،

 ی تدوین شود.استاندارد گذاراز طرف نهادهای  محیطیزیست
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