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Article Info  Abstract 

Article type:  
Research Article 

 The purpose of this research is to investigate the financial health model based 

on the disclosure of corporate social responsibility and the transparency of 

financial reporting in the Tehran Stock Exchange. The statistical population of 

companies admitted to the Tehran Stock Exchange during the years 1390 to 

1400 is that 217 companies were selected as a statistical sample by the method 

of systematic elimination, and the research hypotheses were tested using 

mixed regression. The results of the significance test of the coefficients based 

on the fitted regression equations indicate the existence of a significant 

positive relationship between the disclosure of corporate social responsibility 

and financial health. Also, there is a positive and significant effect between 

financial reporting transparency and financial health. The result of this 

research will help managers to improve and develop effective policies related 

to social responsibility disclosure that are necessary to achieve financial health 

in the short and long term. Therefore, with appropriate investments, in 

companies that have more transparent and stable financial statements, they 

provide the basis for increasing the profitability and financial health of 

business units. 
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 چکیده  اطلاعات مقاله

 نوع مقاله:

 پژوهشی

و ها شرکت یاجتماع تیمسئول یفشارابطه سلامت مالی مبتنی اسی ربرهدف تحقیق حاضر  

های پذیرفته شده شفافیت گزارشگری مالی در بورس اوراق بهادار تهران است. جامعه آماری شرکت

است که به روش حذف سیستماتیک  1400لغایت  1390های در بورس اوراق بهادار تهران طی سال

 هایشرکت به عنوان نمونه آماری انتخاب گردید و با استفاده از رگرسیون ترکیبی فرضیه 217

های رگرسیون برازش تحقیق مورد آزمون قرار گرفتند. نتایج آزمون معناداری ضرایب براساس معادله

با سلامت مالی  ها شرکت یاجتماع تیمسئول یافشابین مثبت معنادار شده، حاکی از وجود رابطه 

. رددای وجود معنادارو مثبت  رابطه یسلامت مالدر  یمال یگزارشگر تیشفاف نیب نیهمچناست. 

 یمؤثر مربوط به افشا یهااستیبه مدیران کمک خواهد کرد تا در انتخاب سنتیجه این تحقیق 

درکوتاه مدت و بلندمدت لازم است را بهبود و  یبه سلامت مال یابیدست یکه برا یاجتماع تیمسئول

 یدارا یمال یهاکه صورت ییهادر شرکت، های مناسبیذارگهیبا سرما نیتوسعه دهند. بنابرا

 یواحدها یسلامت مال و یسودآور شیافزا یرا برا نهیدارند، زم یشتریب هیو ثبات رو تیشفاف

 .ندینماهم میافر یتجار

 تاریخچه مقاله:

 1402ماه مرداد 02 تاریخ دریافت:

 1402 ماه اسفند 16پذیرش:   اریخت

 

 واژگان کلیدی:

-شرکت یاجتماع تیمسئول یافشا

ی، مال یگزارشگر  تیشفاف ،ها

 .سلامت مالی
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 مقدمه. 1

ر ها را به درگیرشدن دشرکت های اجتماعی،ها برای پذیرش مسئولیتنفعان از شرکتذی تقاضای

های اجتماعی است. منظور از مسئولیت محیطی و اجتماعی تشویق کردههای زیستمسئولیت

-مام ذیای است که منافع تهای سازمان به گونهها و ارزشو اتحاد میان فعالیت سازمان، پیوستگی

ت و عملكرد سیاس در و عموم جامعه، گذارانسهامداران، مشتریان، کارکنان، سرمایه نفعان، شامل

 .(1393)پورعلی و حاجمی ،  سازمان منعكس شود

 طول دو دهه گذشته، محققان حسابداری به طور فزاینده ای به مسئولیت اجتماعی شرکتدر 

(CSR)  به عنوان یک گواهی بر این علاقه رو به رشد، سال گذشته دو مقاله  .مند شده اند علاقه

کوهن و   .در مجلات تحقیقاتی حسابداری منتشر شد مسئولیت اجتماعی شرکت مروری در مورد

را مرور  مسئولیت اجتماعی شرکت ادبیات آکادمیک در مورد خدمات تضمینی و( 2015سیمنت )

 ( ادبیات مربوط به2015هوانگ و واتسون ) رد راههای تحقیقاتی آینده بحث کرد.کرد و در مو

و  مسئولیت اجتماعی شرکت و عوامل تعیین کننده آن، مانند روابط بین مسئولیت اجتماعی شرکت

 .و عدم تقارن اطلاعاتی، و خدمات تضمینی را خلاصه کردند عملكرد مالی، کیفیت سود

ی درگیر های تجارها هنگام انجام فعالیتکنند که شرکت( اشاره می2012موزر و مارتین )

 ،ها رکتشوند. در همین چارچوب، مسئولیت اجتماعی شپذیر اجتماعی میهای مسئولیتفعالیت

اکثر به حداقل رساندن اثرات منفی و به حد یک تلاش واقعی از سوی واحدهای تجاری برای

 .(242، ص 2020 ، )بودیانتوو سویونو رساندن تأثیر مثبت عملیات خود است

را یكی از بحث  )CSRD( ( افشای مسئولیت اجتماعی شرکتی2020) 1نیومن و همكاران

تعریف، رویكرد  دانند، زیرا محققان به طور کلی در موردبرانگیزترین مفاهیم در ادبیات تجاری می

( 2015های افشا و ارتباط با عملكرد شرکت توافق ندارند. عمران و رامدونی )گیری، روشاندازه

شفافیت اطلاعات به منظور در  و افشای مسئولیت اجتماعی شرکت ها دارند که ادغام بیناظهار می

در  .ر مهم استصاحبان سرمایه شرکت ها بسیا نفعان ودسترس بودن گزارشگری مالی برای ذی

                                                           
1 Newman & et al. 



 

.1402زمستان        .   چهارم، شماره سومفصلنامه تحلیل بازار سرمایه.         سال   

73 

ها به منظور ارتباط حسابداری، شفافیت اطلاعات در افشای مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت

 های تجاری، اقبال قابل توجهی داشته است. های اجتماعی و فعالیتفعالیت

کت که ش شربر ارز نیو همچن هیبر بازار سرما ییمثبت و کارا ریتاث یاجتماع تیمسئول یافشا

 ریتاث که تحت یافراد ایها م گروهسهامداران و تما نیای از روابط متقابل بموعهبه عنوان مج

 یااز اجز یكی یاجتماع یریپذ تیمسئول یدارد. اطلاعات افشا رد،یگشرکت قرار می یهاتیفعال

ست بد یان مختلف براپاسخ دادن به سهامدار ایاداره کردن  یتواند براشرکت است که می یاصل

 گذارد ریت تاثبر ارزش شرک سمیمكان نیچند قیو از طر دیآنها استفاده نما دییو تا تیآوردن حما

  .(1395)فخاری و همكاران، 

 زانیو بازبودن مؤسسات از نظر می مال یگزارشگر یهسته مرکز یمال یگزارشگر تیشفاف

)سهامداران( ( توسط افراد خارج از شرکت رانیاعمال افراد داخل شرکت )مد یابینظارت و ارز

شرکت از  تیذابتر باشد، موجب جهرچه اطلاعات قابل اتكا، مربوط و در دسترس نیبنابرا است.

کم  شرکت یرا در مورد کاهش ارزش ذات نانیعدم اطم یشود و از طرفمی گذارانهیسرما دگاهید

گذاران را هیو اعتماد جامعه سرما یآگاه شیتواند موجب افزامی یمال یگزارشگر تیشفاف کند.می

 صیدر تخص ییبه اطلاعات موجب کارا یشود. دسترس یعدم تقارن اطلاعات طیتحت شرا ژهیبه و

خطر و شكست یک شرکت بصورت  (.2،2010همكارانانگ و و)چ شودمی یمنابع و رشد اقتصاد

ای مهم و دارای تبعات منفی اقتصادی و اجتماعی بوده و بایستی ای ناخواسته بعنوان مسئلهپدیده

بطور جدی درمان شود. به مخاطره افتادن سلامت مالی واحدهای تجاری برای سهامداران، مدیران، 

(. سنجش 2007، 3)نایدو را ایجاد کندهای جبران ناپذیری توانند زیانها و اقتصاد کشور میشرکت

ها تواند مكانیزم مهمی در حل وضعیت نامطلوب شرکتها میو ارزیابی سلامت مالی شرکت

ها تأثیر گذار های خاص هر کشور نیز بر مشكلات مالی شرکتمحسوب شود. در این بین ویژگی

اردهای حسابداری و چارچوب های محلی، استاندها، تغییرات در سیستماست. از جمله این ویژگی

                                                           
2 .Cheung, & et al 
3 .Naidoo 
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باشد قانونگذاری )مانند تفاوت در توسعه بازارهای مالی و سرمایه( و شرایط اقتصاد کلان می

 (. 1392)پورعلی،

در بخش مالی  (CFH) و سلامت مالی شرکت (CSR) رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت

اد و مدیریت مطالعه شده است، اما )مانند جاهای دیگر( رابطه ای است که به خوبی در ادبیات اقتص

های در واقع، دیدگاه در آن اختلاف نظر شدیدی در مورد اینكه رابطه چه معنا دارد وجود دارد.

دهند، با ارائه می CFH بر CSR های اساسی متفاوتی را در مورد اثراتبینینظری مختلف، پیش

های (، و دیدگاه1995ابزاری )جونز،  (، نظریه سهامداران2009نظریه مبادله )مكنی و همكاران، 

باعث ایجاد  CSR ارائه افكار مختلف در مورد اینكه آیا (2006مبتنی بر منابع )برانكو و رودریگز، 

بعنوان یک شكاف  یا تخریب ارزش افرینی برای یک شرکت در بخش مالی می شود یا خیر

نیز عمدتاً غیرقطعی و در مواقعی مطابق با این ابهام نظری، شواهد تجربی  . پژوهشی مطرح است

؛ سوانا، 2009؛ مكنی و همكاران، 2007؛ بارنت، 2001متناقض بوده اند )از جمله کینگ و لنوکس، 

 (.2021لاهوئل و همكاران،   ,2001؛ و پلاتونوا و همكاران، 2011

 یاجتماع تیمسئول یافشابا توجه به مطالب فوق مسئله اصلی تحقیق آن است که آیا بین 

 یمال یگزارشگر تیشفاف نیب ایآداری وجود دارد؟ همچنین ها با سلامت مالی ارتباط معنیشرکت

 وجود دارد؟ یداریارتباط معن یبا سلامت مال

 

 مبانی نظری پژوهش .2

 هاشرکت یاجتماع تیمسئول یافشا -2-1

ها شرکت شود،می درک جامعه، به نسبت سازمان یا فرد تعهد عنوان به ها،شرکت اجتماعی مسئولیت

 اران،کارکنان، عرضه کنندگان کالا، بانک ها، قانونگذ ان،یسهامداران، مشتر) نفعانیدر برابر ذ یستیبا

در برابر مسائل  دیبا ،یاقتصاد تیها علاوه بر مسئولشرکت پاسخگو باشند.( و جامعه طیمح

اهمیت بالای افشای اطلاعات  .(1394)حساس یگانه و برزگر،  کنند تیاحساس مسئول یاجتماع

های خرد و کلان در تجارت برکسی پوشیده نیست. یكی از دلایل مهم مالی جهت تصمیم گیری
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اطلاعات  یافشا .تقاضا برای افشای اطلاعات، مسایل نمایندگی و عدم تقارن اطلاعاتی است

تهدید  (.2011، 4ز)جون است نفعانشانیاز روش ارتباط شرکتها با ذ یبخش مهم یاجتماع تیمسئول

های تواند مدیران را تحریک کند تا به منظور کاهش هزینهمشروعیت به دلیل ناکفایتی افشا، می

مشروعیت، افشای داوطلبانه داشته باشند. همچنین مدیران به منظور آگاه کردن سرمایه گذاران از 

ملكردشان و همچنین، کاهش ها و عتوانایی مدیریتی خود و اجتناب از ارزشیابی اشتباه از فعالیت

احمدپور و ) سازمانی، تمایل به افشای داوطلبانه دارندبروننفعان های نظارت از سوی ذیهزینه

 یعموم یبه افشا یشتریب لیدارند تما ییبالا یکه عملكرد اجتماع ییهاشرکت (.1393فرمانبردار، 

تقارن  دمدر اطلاعات باعث کاهش ع تیشفاف یخود دارند. سطح بالا یهای اجتماعتیفعال

و 5گردد )چنگ می سکیخود باعث کاهش ر نیو ا شودگذاران می هیشرکت و سرما نیب یاطلاعات

انند پیامدهای مخربی توهایی هستند که میها، موقعیتهای مالی در شرکتبحران (.2014 همكاران،

های گذاران در رسانه، انتقاد سرمایهبه عنوان یک بحران معمولی برای یک سازمان داشته باشند.

تواند به شهرت یک شرکت آسیب جدی وارد کند و خطرات تجاری آن را افزایش اجتماعی می

ها را در پاسخ به فشار دولت ها، مسئولیت شرکت ادبیات تا حد زیادی تصمیمات افشای  دهد.

نفعان ضروری در ان ذیمشتریان، رسانه ها یا مردم بررسی کرده است. اگرچه سرمایه گذار

مسئولیت شرکت  بازارهای سرمایه هستند، فشار ناشی از سرمایه گذاران در تحقیق در مورد افشای

بوک و توییتر( به های اجتماعی )مانند فیسهای رسانهامروزه، پلتفرم ها نادیده گرفته شده است.

طور عمومی های خود را بهنگرانی دهند تاگذاران کوچک، اجازه میویژه سرمایهگذاران، بهسرمایه

های در خط آتش داشته باشد، زیرا بازخورد بیان کنند. این ممكن است عواقب جدی برای شرکت

های شود. انتقاد رسانههای اجتماعی پخش میها به سرعت در رسانهمنفی در مورد سازمان

برای وجهه و مشروعیت  شود، تهدید قابل توجهیگذاران ارسال میاجتماعی که توسط سرمایه

های ها احتمالاً کمپینهای مرتبط، شرکترود. برای به حداقل رساندن ریسکها به شمار میشرکت

                                                           
4 . jones 
5 .Cheng et al 
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)بین  نفعان انجام می دهند.را برای مدیریت ادراک ذی افشای مسئولیت اجتماعی شرکت ها ارتباطی

 (2012و ژانگ ،

ارایی از طریق میانجیگری ک CSR کهرابطه کلیدی در هر یک از این تئوری ها این است 

ی کمک م تأثیر می گذارد، یا به شرکت در استفاده مؤثرتر از منابع موجود خود CFH شرکت بر

که به آن  یرونی خود،( یا با گسترش دانش شرکت در مورد محیط ب2020کند )بلاسری و همكاران، 

خود جلب  ر گسترش مزیت رقابتیرضایت مشتریان خود را بهتر از رقبا به منظو  اجازه می دهد.

ه طور ضمنی بو کارایی  CSR این حال، این رابطه زیربنایی بین. با (2019کند )گانگی و همكاران،

و از آن  CSR هایکند، ساختاری که در آن انگیزهیک بازار و ساختار نهادی خاصی را فرض می

 .(2012هند )یین و ژانگ، دتوانند کارایی را افزایش می

 یمال یگزارشگر تشفافی .2–2

شفافیت، هسته مرکزی گزارشگری مالی مدرن است. تحقیقات پیشین )برای مثال بوشمن و 

ترین اند یكی از مهم...( نشان داده ( و2010(، بارث و همكاران )7200) 6(، مدهانی2001همكاران )

 برمبنای این ست.شود؛ شفافیت اگذاران میعواملی که موجب جذابیت شرکت از دیدگاه سرمایه

گذاران را افزایش دهد. در سرمایه تواند اعتماد جامعهدرگزارشگری مالی می شفافیت تحقیقات،

گذاری اخلاقی شده و در نهایت به ارزشتواند موجب بدبینی و کژطرف مقابل، عدم شفافیت می

برای بازیگران بازار چنین عدم اطمینانی، ریسک اطلاعاتی  و عدم اطمینان بینجامد. ضعیف شرکت

به دنبال دارد؛ و تامین سرمایه در این شرایط مستلزم نرخ بازده بالاتر و در نتیجه هزینه سرمایه 

تواند کاهش قیمت سهم و عدم نقدشوندگی آن را به دنبال داشته باشد. بیشتر خواهد بود که می

رود که کاهش هزینه ر میگذاران شده و انتظاشفافیت، سبب افزایش آگاهی و اطمینان سرمایه

 ها،مسئولیت سازیبازارها به افشای داوطلبانه و شفاف، دنبال داشته باشد. لذا سرمایه شرکت را به

با پاسخگویی دارد و علت تقاضا  یارتباطی تنگاتنگ شفافیت( 2008) 7پریبارف و ش دهند.پاداش می

ی اتخاذ شده و عملكرد آنها مسئول هاها را بابت سیاستبرای شفافیت این است که بازار شرکت

                                                           
6 .medhani 
7 .Barf &shiper 
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گذاران هیشرکت و سرما نیباشد که بمی یدهعلامت یتئور بخش، نیا ینظر هیداند. اساس و پامی

 یو اوضاع داخل طیگذاران از شراهیبرداشت غلط سرما موجبوجود دارد که  یاطلاعات نامتقارن

 یتیریمد یهاو گزارش یواحد تجاردر ارتباط با  یاطلاعات شفاف مال هیشود. اراها میشرکت

نقش اطلاعات  .(2009، 8و مادسن لسنی)ناست  گذارانهیمطلع کردن سرما یروش برا نیترعیسر

منابع است. از  نهیبه صیتخص یلازم برا یها نهیفراهم کردن زم ،یمال یدر بازارها یحسابدار

 نهیشیب یرا اتخاذ کنند که در راستا ییهامیتصم ایعمل کنند  ایممكن است به گونه رانیمد یطرف

سود و عدم تقارن،  تیفیبر دو عامل ک ،یاطلاعات یاقتصاد یورکردن ثروت سهام داران نباشد؛ تئ

آن  ریاست، تاث رگذاریو تاث یدیکل میاز مفاه یكی ،یاریاخت یکه افشا ییاز آنجا نیدارد؛ بنابرا دیتاک

 )کامیابی و نیک سرشت، گیردمورد توجه قرار میسود و عدم تقارن اطلاعات،  تیفیک نیبر رابطه ب

1399.)  

 سلامت مالی .2-3

ها موضوعی است که به بحث تداوم فعالیت، ورشكستگی، درماندگی مالی و سلامت مالی شرکت

باید در های کیفی اطلاعات حسابداری )مربوط بودن و قابل اتكا بودن( در ارتباط است. لذا ویژگی

ها زد های عملیاتی، بازاریابی و مالی و حسابداری دست به ارزیابی عملكرد شرکتحوزه

ها و صنایع مهم داخلی و تاثیر های مالی در شرکت(. در ایران، وجود بحران2005، 9)کریتسونیس

ی آنها در ورشكستگی و نابودی شرکتها، نیاز به شفافیت و افشای اطلاعات مالی با سلامت مال

سلامت مالی که یک مفهوم . (1392 کند)پورعلی،ها با توجه به شرایط محیطی را ایجاد میشرکت

چند بعدی و یكپارچه است که رضایت مالی را در بر می گیرد، وضعیت عینی وضعیت مالی، 

 "ها را کمیت کرد از طریق یک اندازه گیری واحدتوان آنهای مالی و رفتار مالی که نمینگرش

سال گذشته، تعدادی از مفاهیم به وجود آمده است که هدف آن   10در طول  .(2008)جو، 

سلامت  مالی   (2014)می باشد. ووسلو و همكاران  توصیف سلامت مالی از دیدگاه های مختلف

از منابع خود مرتبط می کند،  بهینه را با توانایی درک شده شرکت ها  برای کنترل موثر استفاده

                                                           
8 . Nielsen and Madsen  
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( سلامت مالی را به عنوان 2019)10زابولوتونی .مرتبط استاگرچه این ایده بیشتر به دانش سازمانی 

گذاری شده توسط سهامدارانش و توانایی شرکت برای ایجاد سود و افزایش ارزش سرمایه سرمایه

فعالیت  همچنین برای به طور مستمر از طریق استفاده بهینه از منابع مالی به منظور تضمین بلندمدت

کنند. تعادل مالی نقطه مقابل سلامت مالی یعنی ورشكستگی ممكن است به نوبه خود بر محافظه 

کاری و شفافیت کاهش یافته مسئولیت اجتماعی شرکت ها تأثیر بگذارد. از این استدلال که ریسک 

و  شودگی میکند که باعث افزایش نقدینای را ایجاد میورشكستگی بالاتر رفتارهای محافظه کارانه

با  .دهددهد و در نتیجه ریسک ورشكستگی آینده را کاهش میعدم قطعیت اطلاعات را کاهش می

کاری بدون قید و ای به محافظهها توجه ویژهکنندهافزایش ریسک ورشكستگی، حسابرسان و تنظیم

ا دنبال تر است و اخبار بدی رکاری کامل است، نظارت آسانعامل اصلی محافظه. شرط دارند

 (. 2007، کیانگ )2006)رایان،  کندنمی

 الیمو شفافیت گزارشگری مالی با سلامت ها شرکت یاجتماع تیمسئول یافشا .2-4

 در گذاری سرمایه رونق و مالی بازارهای توسعه های اقتصادی،فعالیت گسترش دلیل به امروزه

 و انتظار مورد منفعت کسب و تصمیمات درست اتخاذ جهت ابزار ترینمهم بازارهای سرمایه،

 واقع و دقیق تحلیل و درست، بموقع اطلاعات به دسترسی مالی، امكانات از مطلوب و بهینه استفاده

یبینی پیش و به بررسی نیاز سهام خرید خصوص در سهامداران و گذاران است. سرمایه آن بینانه

 بینی به پیش منوط ارزش، این تعیین که است بدیهی و دارند های آتیسال ها درشرکت سهام ارزش

مثبت افشای  ریتأث(. 1393است )جلیلی،  آینده در آن ثبات و پایداری ها وشرکت سودآوری قدرت

 کندمی انیتئوری ب نینفعان است. اشرکت منطبق با تئوری ذی یبر عملكرد مال یاجتماع تیمسئول

 نیدر ا اریداد؛ ز رییخود به طور کامل تغ یها را به اهداف سازمانها و شرکتکه نگرش سازمان

مهم، بقای  ضوعسازمان وجود ندارد و مو یاهداف اقتصادی و اجتماع انیم یچارچوب تفاوت

 زین گریید نفعیهای ذبر سهامداران است، بلكه گروه یها نه تنها متكشرکت است. بقای سازمان

 استفاده از به را هاشرکتی، اجتماع تیولمسئ. در آن نقش دارند انیمانند کارمندان، دولت و مشتر

                                                           
10 Zabolotnyy  
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و  ای)روزمار سود شرکت است شیدانست که هدف آنها افزامی ییهاتیمنابع و مشارکت در فعال

که  ستیهای مرتبط با آن عامل ضروریو افشاگر یشرکت یاجتماع تیمسئول (.2011 ،11همكاران

با جامعه دارند. لذا جامعه  کینزد ها ارتباطهمه شرکت رایشود، زها منجر میبه تداوم شرکت

ها و رفتار تیجامعه از فعال رو نیآورد. از اها را در درازمدت فراهم میشرکت یامكان بقا

 تی( معتقدند شفاف2009و همكاران ) باشمن .(1395)حاجیها و چناری،  ردیگها بهره میشرکت

در خصوص عملكرد دوره،  ریگسترده به اطلاعات مربوط و اتكاپذ یابیموجب دست یاطلاعات

با آن مواجه  یکه هر شرکت هاییسکیو ر یشرکت یراهبر ،گذاریهیهای سرمافرصت ،یمال تیوضع

برخوردار شود و  یاز ثبات نسب یمال یاطلاعات، بازارها تیشفاف شیبا افزا نرویاز ا شود.می ،است

و کاهش  یتقارن اطلاعاتسبب کاهش عدم  ،یمال یگزارشگر تیشفاف ،ابدیاحتمال بحران کاهش 

استفاده کنندگان را در  نرویاز ا شود.شرکت می یدر مورد سلامت و عملكرد مال عاتیپخش شا

 یزدی)ا دینماانتظارات کمک می حیو تصح دییتا ایشرکت و  ندهیآ یدادهایو رو عیوقا ینیب شیپ

همواره خواهان اطلاعات مفید،  یریگمیتصم یاستفاده کنندگان از اطلاعات مالی برا (.1390 ،این

افشای شفاف اطلاعات مالی نه  نظریه مباشرت، دگاهیقابل اتكا، به موقع و در دسترس هستند. از د

تنها در مورد یک شرکت بلكه بر کل بازار سرمایه موثر است. با افزایش شفافیت اطلاعات ارائه 

. کت کنندگان در بازار را بهبود بخشیدتوان سلامت مالی واحدهای اقتصادی و اعتماد مشاریم شده،

گذاران را تحت  هیسرما ماتیمهم است که تصم اریبس یسلامت مالی واحدهای اقتصادی عامل

یكی از مهمترین وظایف مدیران مالی کنترل مالی و حصول  (.2011 ،ی)تقو دهدقرار می ریتأث

اطمینان از سلامت مالی شرکت باید  باشد. برایاطمینان از دستیابی به نتایج از پیش تعیین شده می

های مالی یكی از ابزارهای مهم در نسبت. مالی آن شرکت را تجزیه و تحلیل نمودهای صورت

  (.1392)پورعلی،  گرددمحسوب میها مالی شرکتهای بینی توقف فعالیت و بحرانپیش
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 پیشینه پژوهش. 5–2

به بررسی تحلیل تجربی رابطه علی مسئولیت اجتماعی شرکت و  (2302)12همكارانو  کبیر 

 ریآنها نشان داد که متغتحقیق  جینتاعملكرد مالی: شواهدی از بخش بانكی بنگلادش پرداختند که 

ادبیات  داشته است. یمثبت ریها تأثعملكرد شرکت یابیارز اریهر دو مع رب یاجتماع تیافشای مسئول

بدون هیچ اجماع کلی است. از دیدگاه  (CFP) و عملكرد مالی شرکت CSR مربوط به رابطه بین

های مالی آن احساسی، به بشردوستی شرکتی احترام گذاشته می شود  بدون اینكه لزوماً شایستگی

بانک فهرست شده  30معاصر را با بررسی  CSR را تجزیه و تحلیل کنند. این مطالعه افق ادبیات

 کند تا رابطهشناسی که تلاش می، با تأکید ویژه بر روش2018تا  2006در بنگلادش از سال 

CSR-CFP  ا ین مطالعه علاوه بر بررسی علیت دو طرفه بین .دهدرا تأیید کند، گسترش می 

CSR کنندهو بازده مالی با استفاده از خودرگرسیون بردار پانل، عوامل تعیین CSR  را بررسی

 هایشود، اما هزینهبیشتر می CSR بهتر منجر به مخارج CFP دهد کهکند. این مطالعه نشان میمی

CSR  لزوماً بر CFP ها، بازده دارایی وگذارد. علاوه بر این، درآمد خالص، کل سپردهتأثیر نمی  

CSR  سال قبل رابطه مثبت معناداری با CSR  دارند در حالی که سن شرکت رابطه منفی

 .داری داردمعنی

به بررسی تحلیل تجربی رابطه علی مسئولیت اجتماعی شرکت و  (2302)13همكاران و هانگ 

  عملكرد مالی: شواهدی از بخش بانكی بنگلادش پرداختند که افشای مسئولیت اجتماعی شرکتی

مدیران شرکت شروع به  .توجه بیشتری را از سوی مدیران و محققان به خود جلب کرده است

اند در این مقاله، مطالعه ارتباط بین پایداری خود کرده هایجستجوی تمایز رقابتی از استراتژی

های ای از شرکتگذاری را با استفاده از نمونهو کارایی سرمایه هامسئولیت اجتماعی شرکت افشای

 دهد که افشایها نشان میکند. یافتهبررسی می 2019تا  2010شده چینی از سال فهرست

گذاری را از طریق کاهش عدم تقارن اطلاعات و هزینه یهکارایی سرما اجتماعی شرکتیمسئولیت

مسئولیت اجتماعی شرکتی نسبت به افشای  همچنین، افشای اجباری .بخشدنمایندگی بهبود می
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تأثیر معنی داری بر کارایی سرمایه گذاری دارد. علاوه بر این،  مسئولیت اجتماعی شرکتی داوطلبانه

مسئولیت  الكیت )مالكیت دولتی در مقابل غیردولتی(، عملكرددهد که ماهیت ماین مطالعه نشان می

گذارند. این اجتماعی شرکتی، مالكیت نهادی و سطح رقابت صنعت همگی بر این رابطه تأثیر می

در آینده ارائه  مسئولیت اجتماعی شرکتی داری را برای توسعه سیاست افشایمطالعه مفاهیم معنی

 .کندمی

به بررسی تمایل روحیه، نهادهای ضعیف و افشای مسئولیت  (2202)14همكاران و جالیلوف 

ها در  بخش مالی در حال گذارپرداختند که شواهدی که رابطه بین افشای اجتماعی شرکت

کنند، اگر کاملاً را بررسی می (CFP) و عملكرد مالی شرکت (CSR) مسئولیت اجتماعی شرکت

ن پژوهش ادعا شده است  که بسیاری از این متناقض نباشند، پیوسته ناسازگار هستند. درای

سردرگمی به دلیل عدم ادغام عملكرد داخلی شرکت و محیط خارجی در تحلیل های نظری و 

این مقاله سعی دارد این دو جنبه را در بررسی  .بر کارایی شرکت است  CSR تجربی اثر افشای

، یعنی در حال گذار، گرد کارایی بخش بانكی در شرایطی که کل محیط خارجی در جریان است

کشور در حال گذارو با استفاده از پانل  21بانک از  319ای از هم آورد. با استفاده از پایگاه داده

پویا و رگرسیون چندکی، شواهد تجربی ارائه می شود که بانک ها در کشورهای در حال گذار تنها 

در بالای یک استراتژی که  CSR هایتزمانی مزایایی را در عملكرد شرکت مشاهده کردند که فعالی

گرفت. در واقع، هنگامی که سودآوری به دست آمد، تنها پس از آن قبلاً سودآور بود، قرار می

شروع به ایجاد مزیت رقابتی در توسعه منابع شرکت کرد. با این حال، محیط خارجی  CSR افشای

ها به اهداف سودآوری دست ه بانکدهد و حتی در جایی کهمچنان به اعمال نفوذ خود ادامه می

را به مزیت رقابتی مضر تبدیل  CSR توانند مشارکت دراند، موسسات غارتگر همچنان مییافته

 .کنند

به بررسی کیفیت افشای مسئولیت اجتماعی شرکت و  (2023)15همكاران و ماسوادی 

توجه بیشتری را از سوی  (CSR) عملكرد مدیر مالی پرداختند . افشای مسئولیت اجتماعی شرکتی
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و کارایی  CSR پزشكان و محققان به خود جلب کرده استاین مطالعه ارتباط بین افشای

 2019تا  2010شده چینی از سال های فهرستای از شرکتگذاری را با استفاده از نمونهسرمایه

ز طریق کاهش عدم گذاری را اکارایی سرمایه CSR دهد که افشایها نشان میکند. یافتهبررسی می

نسبت به افشای  CSR همچنین، افشای اجباری .بخشدتقارن اطلاعاتی و هزینه نمایندگی بهبود می

علاوه بر این، این مطالعه نشان  .تأثیر معنی داری بر کارایی سرمایه گذاری دارد CSR داوطلبانه

، مالكیت نهادی و CSR دهد که ماهیت مالكیت )مالكیت دولتی در مقابل غیر دولتی(، عملكردمی

داری را برای این مطالعه مفاهیم معنی .گذارندسطح رقابت صنعت همگی بر این رابطه تأثیر می

 .کنددر آینده ارائه می CSR توسعه سیاست افشای

ها، ها بر عملكرد شرکتشرکت یاجتماع تیمسئول ریتأثبه بررسی  (0172)16سینگ و سرکاو

عملكرد  یابیارز اریهر دو مع رب یاجتماع تیافشای مسئول ریکه متغآنها نشان داد تحقیق  جینتا

 ییو کارا یمال یگزارشگر تیفیک نیرابطه ب یبه برررسآنها  داشته است. یمثبت ریها تأثشرکت

-هیسرما ییآزاد برکارای نقد انیو جر یمال یاثر متقابل گزارشگر لیو تحل هیو تجز یگذارهیسرما

-هیو کم سرما یگذارهیسرما شیو ب یمال یگزارشگر تیفیک نیب نشان داد جیپرداختند. نتا یگذار

 شیبا ب یتریرابطه قو یمال یگزارشگر تیفیک ن،یوجود دارد. افزون بر ا یرابطه منف یگذار

 تیفیموضوع است که ک نیدارد و نشان دهنده ا شترینقد آزاد ب انیبا جر یشرکتها یگذارهیسرما

 گذاران شود. هیسرماو  رانیمد نیاطلاعات ب یتواند باعث کاهش نامتقارنمی یمال یگزارشگر

ها را با شرکت یاجتماع تیشاخص مسئول نیچند نی( رابطه ب2014)17 وزولچ یسالوسك

 یحسابدار یاقلام تعهد تیفیو ک یحسابدار یکارسود، محافظه تیریدرجه مد لیاز قب ییارهایمع

از آن داشت که  تیقرار دادند. شواهد آنها حكا یابیاز جمله آلمان مورد ارز ییکشور اروپا 10در 

سود  تیریمرتكب مد یشتریبالا، ممكن است با احتمال ب یاجتماع تیبا رتبه مسئول ییهاشرکت

شرکت، لزوماً  یاجتماع تیو گزارش درباره مسئول یگذار هیسرما یشیروند افزا نیشوند. همچن

                                                           
16. wang 

17. Salousky  
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 سرمایه افزودۀ ارزش ( به تاثیر2013)18نسیف  شود.نمی یمال یهاتر صورتبالا تیفیک ی بهمنته

 و فكری سرمایۀ داد نشان پژوهش وی نتایج. کرد بررسی ها را شرکت مالی بر سلامت فكری

 سرمایۀ سودآوری دارد. و وری بهره نظیر مالی های سلامتشاخص معناداری با ارتباط انسانی،

 دارد. شرکت مالی سلامت متغیر عنوان به نقدینگی قدرت با معناداری ارتباط نیز ساختاری

لی در ارایه یک مدل پیش بینی سلامت ما»( در رساله دکترای خود بعنوان 2007) نایدو

رتهای شرکت ورشكسته و غیر ورشكسته انتخاب کرد و صو 42« شرکتهای تجاری آفریقای جنوبی

شود یآنها م تیسود که منجر به تشخیص وضعیت سلامرا برای تعیین روند ها مالی این شرکت

 . مورد تجزیه و تحلیل قرار داد

لكرد و عم یاجتماع تیمسئول نیرابطه ب یبررسبه  ( در پژوهشی1396حیدری و همكاران )

 تیهای شفافشاخص از کیاز نظر هر یبهتر یاجتماع تیکه مسئول ییهاشرکت ند،نشان داد یمال

به  دارند، خوب یشرکت تیبشردوستانه و حاکم تیمسئول ،یاجتماع -یاقتصاد یداریپا ،یسازمان

 منجر ،ییها از نظر بازده داراشرکت ینشان داد سودآور جینتا نیرسند. همچنمی یبالاتر یسودده

  شود.می زیها نآن یاجتماع تیسطح مسئول شیبه افزا

 های پژوهش  فرضیه .3

 رح زیر هستند:شهای پژوهش به فرضیهبا عنایت به مبانی نظری مطرح شده 

 دارد. با سلامت مالی رابطه معناداری وجودها شرکت یاجتماع تیمسئول یافشابین  فرضیه اول:

 با سلامت مالی رابطه معناداری وجود دارد. بین شفافیت گزارشگری مالی فرضیه دوم:

 روش شناسی و مدل پژوهش .4

روش پژوهش از نظر ماهیت و  و های کاربردیپژوهشاین پژوهش از نظر نوع هدف جزء 

استقرایی صورت  –باشد. انجام پژوهش در چارچوب استدلالات قیاسی محتوایی همبستگی می

ای، مقالات و بدین ترتیب که مبانی نظری و پیشینه پژوهش از راه مطالعات کتابخانه. گرفته است

فرضیه به صورت استقرایی انجام گرفته  آزموندر قالب قیاسی و گردآوری اطلاعات برای ها سایت

                                                           
18. Nasif 
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های رگرسیون خطی چند متغیره استفاده شده ها از مدلدر این پژوهش، برای آزمون فرضیهاست. 

 .انجام شده است Eviews10ها، به کمک نرم افزار های آماری و تجزیه و تحلیلاست. آزمون

قلمرو  در اوراق بهادار تهرانبورس  پذیرفته شده در هایکلیه شرکت تحقیق شامل جامعه آماری

ها وجود ناهمگونی و حجم جامعه آماری به علت گستردگی باشدمی 1400لغایت  1390 زمانی

. در حذف سیستماتیک انتخاب شده است روش از اعضای جامعه، برای انتخاب نمونه آماری میان

 به عنوان نمونه آماری انتخاب شدند. شرکت 217نهایت تعداد 

 و متغیرهای آن  های پژوهشمدل .5

 گردد:( استفاده می2دوم از مدل ) ( و برای آزمون فرضیه1برای آزمون فرضیه اول از مدل )

  (1مدل )
  i,t+Ɛi,tLEV4β+ i,tSIZE3β+ i,tSGR2β+ i,tCSRD1+ β0β= i,tFH 

 (2مدل )
  i,t+Ɛi,tLEV4+ βi,tSIZE3+ βi,tSGR2+ βi,tTRF1+ β0= βi,tFH 

 

 (CSRD)ها شرکت اجتماعی مسئولیت افشای 1-5

ها بر سلامت مالی را در این پژوهش اثرات برخی از متغیرهای افشای مسئولیت اجتماعی شرکت

 افشای ، میزان(EMPD) کارکنان مربوط به روابط اطلاعات افشای چهار بعد، میزان که شامل

 تولید  به مربوط اطلاعات افشای میزان ،(COMD)اجتماعی  مشارکت به مربوط اطلاعات

(PROD) محیط زیست  به اطلاعات مربوط افشای و میزان(ENVD) را مورد بررسی  باشدمی

 مسئولیت ابعاد جزئی ارزش از جمع هاشرکت اجتماعی مسئولیت افشای کلی دهیم. ارزشقرار می

است  محاسبه قابل زیر از فرمول و آیدمی ستو بصورت ترکیب خطی بد شرکتها اجتماعی

 (:1393)پورعلی وحجامی،

(1)   ENVD4 PROD + α 3COMD + α 2EMPD + α 1CSRD = α 
 

 ها:شرکت اجتماعی مسئولیت افشای کل نمره

(2)            CSRD=∑ xij/nj
𝑛𝑗
𝑡=1 
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= CSRDj افشای  نمرهCSR  در شرکتj  وnj= شرکت  برای شده زده تخمین موارد تعدادj 

 باشد.می

Xij  اگر موارد افشا بصورت کمی وجزئیات آن بصورت اعداد شرح مفصلی از فعالیت و در =

 غیرکمی بصورت اگراطلاعات .باشدمی 3 افشا نمره جداول نمودارها، صورت امكان تصاویر،

 به وتوضیحاتکیفی  اگرموارد افشاء بصورت می باشد.2افشا نمره شرح بند، صورت به وتوضیحات

 .باشدصفر می ، نمره افشانشود افشاء موردی اگر .باشد می1 افشا نمره یا پاراگراف، جمله صورت

( آموزش 2( سلامت محیط کارکنان 1: (EMPD)میزان افشای اطلاعات مربوط به روابط کارکنان 

و بهداشت  ( ایمنی6( مالكیت سهم کارکنان 5( مشخصات کارکنان 4( مزایای کارکنان 3کارکنان 

 (18000کارکنان )ایزو 

( 2( برنامه اهدا وجه نقد 1: (COMD)میزان افشای اطلاعات مربوط به مشارکت اجتماعی 

( حامیان غرور ملی 5( حامیان مالی برای فعالیت ورزشی 4( برنامه بورس تحصیلی 3برنامه خیریه 

 عمومیهای ( پروژه6

( کیفیت محصول 2( ایمنی محصول 1: (PRODمیزان افشای اطلاعات مربوط به تولید )

 ( خدمات پس از فروش4( توسعه محصول 3( 9000)ایزو 

( برنامه 2( کنترل آلودگی هوا 1: (ENVD)میزان افشای اطلاعات مربوط به محیط زیست 

( جایزه در زمینه 4( حفاظت واستفاده از محصولات ناشی از بازیافت 3پیشگیری و جبران خسارت 

 (14000محیط زیست )ایزو 
 

 (TRF) یمال یگزارشگر تیشفاف 5–2

در این تحقیق جهت سنجش شفافیت گزارشگری مالی بر اساس پژوهش )پروان و بارتولویچ، 

سازی سود، قابلیت از ترکیب خطی سه معیار عدم هموار ( 1395و مشایخی و همكاران،  2012

 پیش بینی سود و کیفیت اقلام تعهدی استفاده شده است. 

 الف( اندازه گیری عدم هموار سازی سود
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کند مدیریت به منظور های مدیریت سود، هموارسازی سود است که پیشنهاد مییكی از شكل

رسد به طور آگاهانه اقلام و های سود حول سطحی که برای شرکت نرمال به نظر میکاهش نوسان

کند. بر اساس ادبیات علمی این اقدام مدیریت منجر به کاهش سطح به ویژه سود را دستكاری می

(. بنابراین، عدم هموار سازی سود 2012شود )پروان و بارتولویچ، زارشگری مالی میشفافیت گ

 شود. منجر به شفافیت بیشتر گزارشگری مالی می

(3)        ( ) ( )         
it it it it it it it

A cc CA cash CL S T D Dep  

تغییرات  cashهای جاری، تغییرات دارایی CA، بیانگر اقلام تعهدی Acc 1در رابطه 

Sتغییرات بدهی جاری، clموجودی نقد شرکت،  T D تغییرات تسهیلات مالی کوتاه مدت

هر یک  itباشد. لازم به ذکر است که اندیس های ثابت میهزینه استهلاک دارایی Depدریافتی و 

 است. tدر زمان   iدهد که اطلاعات مزبور برای شرکتاز عبارات نشان می

(4)                                         0 1
    

it it it
A cc a a C FO  

Aدر این رابطه  cc نشان دهنده تغییرات اقلام تعهدی،CFO  بیانگر تغییرات جریان نقد

1عملیاتی و ضریب 
a باشد. معیاری از عدم هموارسازی سود حسابداری می 

 ب( قابلیت پیش بینی سود

در این تحقیق به منظور اندازه گیری قابلیت پیش بینی سود حسابداری بر اساس پژوهش )مشایخی 

ونی استفاده قرار گرفته است. در این مدل انحراف معیار ( از مدل خود رگرسی1395و همكاران، 

باشد. بر این اساس، هرچه خطاهای باقی مانده مدل بیانگر قابلیت پیش بینی سود شرکت می

 انحراف معیار خطاهای باقی مانده کمتر باشد، قابلیت پیش بینی سود حسابداری بیشتر است.

(5                )                                     
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سود خالص شرکت در   t ،Eqt+1نشان دهنده سود خالص شرکت در زمان Eqt(، 5در رابطه )

 باشد.میa1q  ,aeqخطای باقی مانده و ضرایب مدل،  و t+1زمان 

 ج( کیفیت اقلام تعهدی

( 2005ر اندازه گیری کیفیت اقلام تعهدی از مدل فرانسیس و همكاران )در پژوهش حاضر به منظو

های نقدی ناشی از عملیات دوره استفاده شده است که اقلام تعهدی سرمایه در گردش را به جریان

 ( قابل مشاهده است.6کند. این مدل در رابطه )گذشته، جاری و آینده مرتبط می

(6    )0 1 1 2 3 1 4 5
Re

 
       

it t t t t t t
A cc a a CFO a CFO a CFo a v a PPE  

 PPEتغییرات درآمد،  Revجریان نقد عملیاتی،  CFOبیانگر اقلام تعهدی،  Accدر رابطه فوق،

های باشد. خطای مدل در برازش اقلام تعهدی بر جریاناموال، ماشین آلات و تجهیزات شرکت می

باشد. بنابراین انحراف میهای نقدی نقدی، به مفهوم عدم ارتباط بخشی از اقلام تعهدی به جریان

معیار این خطاها به عنوان معیاری جهت اندازه گیری میزان کیفیت سود اقلام تعهدی در نظر گرفته 

 شود.می
 

 

 . شاخص ترکیبی شفافیت گزارشگری مالی1-2-5 

برای محاسبه متغیر شفافیت گزارشگری بر پایه ترکیب خطی متغیرهای عدم هموارسازی سود، 

بینی سود و کیفیت اقلام تعهدی استفاده شده است. در ابتدا با استفاده از روش دلفی با قابلیت پیش 

نفر از متخصصان ونخبگان دانشگاهی رشته های حسابداری ومدیریت مالی وزن  10استفاده از 

های ضرایب ترکیب خطی را مشخص کرده وبا استفاده از ترکیب خطی سه مولفه فوق مقدار 

ت آمده است .  مقدار محاسبه شده متغیر گزارشگری مالی از طریق محاسبه گزارشگری مالی بدس

شوند که سطوح متغیر شفافیت گزارشگری مالی را نشان دهک تقسیم بندی می 9ها به دهک

در نظر گرفته و بر پایه مقدار  9تا  1های بندی شده را به صورت کددهک تقسیم 9دهد. سپس می

شفافیت گزارشگری مالی بهتر تلقی  9تا  6ارشگری مالی ضعیف و شفافیت گز 5تا  1امتیازات 

 گردد.می
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 سلامت مالی  5– 3

( 2007دو )های مالی و غیر مالی مدل نایوضعیتها از شرکت یسلامت مال لیو تحل ییشناسا یبرا

 وشاخص مالی  15وضعیت کلی و  5( استفاده شده است که شامل 1389و تقوی و پورعلی )

آنی  )نسبت های جاری ،های مالی لامت مالی، متناسب با نسبتباشد. گزینش الگوی سمیغیرمالی 

ت وضعی گی،قدیننبا استفاده از وضعیت در ابتدا  و شرایط ثبات مالی امكان پذیر است. (وبدهی

( قتصادیا)ارزش افزوده  فرینیآارزش سهام،وضعیت ارزش بازار، وضعیت اهرمی فعالیت کارایی،

پایه  های عصبی فازی مدل پیش بینی بدست امده و بربرپایه مدل  تابع پایه رگرسیون در شبكه

 .(1393، پورعلی) است ها بدست آمده،  سطح بندی سلامت مالی شرکتپیش بینی شدهنمرات 

ها بر پایه میزان سلامت مالی از طریق شناخت الگوی مبنای تصمیم گیری ثبات مالی شرکت

های عصبی ی شبكهاتوانی مالی امكان پذیر است. مطالعه جدید پژوهشگران در زمینهپیش بینی ن

های غیر دهد که رویكرد مربوطه به علت ویژگیهای مالی نشان میبر مبنای نسبت 19مصنوعی

بندی بر پایه خطی، ناپارامتریک و یادگیری انطباقی که دارند ابزار قدرتمندی برای شناسایی و دسته

های اقتصاد سنجی و سری های ثبات مالی نسبت به سایر مدلهوشمند هستند. مزیت مدلالگوی 

خاص در مورد رفتار متغیرها مانند تابع  ها نیازی به اعمال فروض آماریزمانی این است که مدل

 20توزیع احتمال ندارد. در این پژوهش برای مدل شبكه عصبی مصنوعی چند لایه پیش خور

شبكه عصبی پیش خور با یک لایه پنهان تابع فعال سازی لجستیک در لایه پنهان،  شود.استفاده می

های کافی در لایه پنهان قادر به تقریب هر تابع فعال سازی خطی در لایه خروجی و تعداد نرون

 تابع مالی هستیم.

X1 وضعیت نقدینگی = 

 X2 ها )خالص سرمایه در گردش به کل دارایی ها (= وضعیت فعالیت و مدیریت دارایی 

X3 ) وضعیت اهرم مالی و مدیریت بدهی ها)نسبت بدهی ، نسبت آنی و نسبت جاری = 

X4 وضعیت ارزش بازار سهام = 

                                                           
19. Artificial Neural Networks 

20. Pre-eat layer 
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X5 ) وضعیت ارزش آفرینی )ارزش افزوده اقتصادی = 
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 متغیرهای کنترلی 5–4

در این تحقیق، سه متغیر نرخ رشد فروش، انداره شرکت و اهرم مالی به عنوان متغیر کنترلی استفاده 

 شده است که به صورت ذیل محاسبه شده است:

SGR: فروش سال قبل / فروش سال قبل( -نرخ رشد فروش )فروش سال جاری 

SIZEها(: اندازه شرکت )لگاریتم کل دارایی 

LEV: ها(ها/ کل داراییاهرم مالی )کل بدهی 

 

 ها و نتایج پژوهش یافته .6

 هاآمار توصیفی داده 1-6

 دهد. های مربوط به متغیرهای مورد استفاده در تحقیق را نشان میآمار توصیفی داده .1جدول 

 های تحقیقآمار توصیفی متغیر .1 جدول

 کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر
انحراف 

 معیار

قدرمطلق 

 چولگی 
 کشیدگی

 698/2 27591/0 994/0 -070/3 070/3 000/0 513/1 سلامت مالی

افشای مسئولیت 

 اجتماعی
164/0 154/0 879/0 123/0 103/0 032/0 219/0 

شفافیت 

 گزارشگری مالی
147/7 000/7 000/9 000/3 422/1 021/0 585/2 

 154/2 205/0 430/0 -736/0 212/5 163/0 202/0 نرخ رشد فروش

 838/3 864/0 475/1 089/11 150/19 843/13 059/14 اندازه شرکت

 955/1 0590 113/0 074/0 595/0 372/0 382/0 اهرم مالی
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 آزمون نرمال بودن متغیر وابسته 2-6

قبل از برآورد مدل باید نرمال بودن متغیر وابسته مورد آزمون قرار گیرد، در این تحقیق متغیر 

برا مورد بررسی  –باشد. دراین مطالعه این موضوع از طریق آماره جارک وابسته، سلامت مالی می

 .گیردقرار می

{
𝐻0: توزیع دادهها نرمال است

𝐻1: توزیع دادهها نرمال نیست
 

برا، شاپیرو ویلكس و تصحیح لیلی فورس کولموگروف -از آنجائی که احتمال آماره جارک

است، فرضیه صفر مبنی بر نرمال  %5( برای متغیر وابستۀ تحقیق؛ بیشتر از 2اسمیرنوف در جدول )

 شود.بودن توزیع متغیر مربوطه تایید می

 آزمون جارک برا .2 جدول

 سلامت مالی متغیر

 4076/0 چارک برا

 8156/0 مقدار احتمال 

 7651/0 شاپیروویکس

 5519/0 مقدار احتمال 

 7291/0 تصحیح لیلی فورس

 0644/0 مقدار احتمال 

 

 باشد.( می3نتایج حاصل از برآورد مدل اول پژوهش به شرح جدول )

ها و سلامت مالی ی شرکتاجتماع تیمسئول یافشادارد که بین فرضیه اول تحقیق بیان می

 رابطه معنادار وجود دارد.
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 نتایج آماری آزمون مدل اول تحقیق، متغیر وابسته سلامت مالی .3جدول 

 

بین افشای مسئولیت اجتماعی شرکتها و سلامت مالی رابطه کند: فرضیه اول تحقیق بیان می

 t(و آماره 024/0شود، ضریب برآوردی )ملاحظه میهمان طور که در جدول فوق وجود دارد.

( می0213/0و از نظر آماری معنادار ) ها مثبتافشای مسئولیت اجتماعی شرکت ( مربوط به20/0)

درصد مورد تایید واقع  5تحقیق در سطح خطای  باشد. بر این اساس، نتایج بدست آمده فرضیه اول

دارد  وجود مثبت و معنادار ماعی و سلامت مالی رابطهافشای مسئولیت اجت شود. در نتیجه، بینمی

 tآماره  انحراف معیار ضرایب متغیر

سطح 

معناداری 

(sig) 

نوع رابطه و 

معناداری 

 5)خطای 

 درصد(

 یافشا

 تیمسئول

 یاجتماع

0246/0 0830/0 2002/2 0213/0 
مثبت و 

 معنادار

نرخ رشد 

 فروش
1324/0 0549/0 4098/2 0162/0 

مثبت و 

 معنادار

 0000/0 280/24 0167/0 4060/0 اندازه شرکت
مثبت و 

 معنادار

 0463/0 9952/1 2041/0 4074/0 اهرم مالی
مثبت و 

 معنادار

C 8596/5 2862/0 472/20 0000/0  معنادار- 

)سطح  Fآماره 

 داری(معنی

438/59 

(0000/0) 
 7392/1 نوآماره دوربین واتس

 2828/0 ضریب تعیین تعدیل شده 2910/0 ضریب تعیین
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ی مثبت و معنادار با های کنترلی نرخ رشد فروش، اندازه شرکت و اهرم مالی دارای رابطهو متغیر

 باشد.( می4نتایج حاصل از برآورد مدل دوم پژوهش به شرح جدول ) باشند.متغیر سلامت مالی می

و سلامت مالی رابطه معنادار وجود  شفافیت گزارشگری مالیبین دارد فرضیه دوم تحقیق بیان می

 دارد. 

 سلامت مالی وابسته متغیر مدل دوم تحقیق، آزمون آماری نتایج .4ل جدو

 ضرایب متغیر
انحراف 

 معیار
 tآماره 

سطح معناداری 

(sig) 

نوع رابطه و 

معناداری )خطای 

 درصد( 5

شفافیت گزارشگری 

تا  1مالی با کد بندی 

9 

 مثبت و معنادار 0/0000 4/2044 0/0180 0/0760

 مثبت و معنادار 0/0198 2/3351 0/0543 0/1268 نرخ رشد فروش

 مثبت و معنادار 0/0000 24/282 0/0179 0/4354 اندازه شرکت

 بدون رابطه 0/0986 1/6531 0/2025 0/3349 اهرم مالی

C -5/7304 0/2417 -23/701 0/0000 معنادار- 

-)سطح معنی Fآماره 

 داری(
62/003 

(0000/0) 
 1/8891 نوآماره دوربین واتس

 0/4935 ضریب تعیین تعدیل شده 0/5016 ضریب تعیین

 

کند: بین شفافیت گزارشگری مالی و سلامت مالی رابطه وجود فرضیه دوم تحقیق بیان می

t (204/4 )( و آماره 076/0شود، ضریب برآوردی )دارد.همان طور که در جدول فوق ملاحظه می

باشد. بر این ( می000/0و از نظر آماری معنادار ) ( مثبتTFRمربوط به شفافیت گزارشگری مالی )

شود. در درصد مورد تایید واقع می 5اساس، نتایج بدست آمده فرضیه اول تحقیق در سطح خطای 
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دارد و  وجود مثبت و معنادار مالی رابطهشفافیت گزارشگری مالی و سلامت  نتیجه، بین

متغیرکنترلی نرخ رشد فروش و اندازه شرکت دارای رابطه ی مثبت و معنادار و اهرم مالی بدون 

های بالا که شفافیت گزارشگری بنابراین با توجه به دهک باشند.رابطه با متغیر سلامت مالی می

 پیش بینی شده است.مالی بهتر اتفاق افتاده است سلامت مالی بیشتری 

  و نتیجه گیری بحث  .7

افزایش یابد این  یاجتماع تیمسئول یافشانتایج حاصل از فرضیه اول تحقیق نشان داد که اگر 

 تیمسئول یافشا ها رابطه مثبت و معناداری دارد. از این رو بینشرکت یسلامت مالموضوع بر 

ها به وسیله مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت ی رابطه وجود دارد.ها با سلامت مالشرکت یاجتماع

.از منظر نظری نیز های کارکنان و مشتریان و بطور کلی جامعه تاثیرگذار باشندتوانند تمام گروهمی

های آن را کاهش ها را بهبود بخشیده و خطر فعالیتتواند موفقیت شرکتمسئولیت اجتماعی می

 ایش دهد.ها را افزدهد و در نهایت سلامت مالی شرکت

های سلامت مالی به عنوان تقطه اتكای اهداف شرکت گیریبا این حال، از آنجایی که اندازه

شوند، عملكرد مالی مناسب معمولاً به عنوان شاخصی برای دستیابی یا تحقق ها شناخته می

ی توانایی یک شرکت برای بقا. شودای از اهداف شرکت یا آرزوهای اقتصادی استفاده میمجموعه

بلندمدت به توانایی آن در ماندگاری وسود آوری آن  یعنی حفظ سطوح سود مناسب در 

یک روش رایج برای ایجاد سطوح اندازه گیری عملكرد مالی، . های عملیاتی بستگی داردفعالیت

سلامت مالی بهمراه توجه به مسئولیت اجتماعی شرکت ها نشان می دهد که  .بازده دارایی ها است

 چقدر سود آور وبرنامه محور  است. ر مقایسه با حفظ دارایی های خودیک شرکت د

اگرچه .در نتیجه، سلامت  مالی شرکت به افشای مسئولیت اجتماعی شرکت بستگی دارد

سطح نفوذ وتاثیر گذاری متوسط است، اما همچنین نشان می دهد که اگر یک شرکت دارای 

استراتژی سرمایه گذاری برای اجرا و افشای مسئولیت اجتماعی شرکت باشد، می تواند سهم 

کوچكی در توسعه بنگاه ها، به ویژه در عصر جدید سرمایه گذاری در توسعه پایدار ودر نتیجه 
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دهد که سطح افشای مسئولیت با این حال، نتایج همچنین نشان می .ی پایدار داردسلامت مال

 .وجه بیشتر دارداجتماعی شرکت ها نیاز به ت

بكارگیری گام به گام سیاست افشای مسئولیت اجتماعی شرکت ها در کنار شفافیت  گزارش 

 .أیید کیفیت سلامت مالی هستندهای مالی سالانه  یا دوره ای نه تنها وسیله ای برای ارتقاء، بلكه ت

همچنین ابزاری اطلاعاتی برای مالكان، دولت، جامعه و سایر ذینفعان است تا اطلاعات را در نظر 

استفاده از گزارش مسئولیت اجتماعی شرکتی یک فرآیند . بگیرند و با شرکت ها ارتباط برقرار کنند

 تدریجی نهادینه سازی  با اهداف توسعه شرکت ها است. 

، نیک کار و همكاران (2015) (، وانگ و همكاران2017های تحقیق وانگ و سرکیس )یافته

با نتایج پژوهش حاضر سازگار ( 1395) ( و فخاری و همكاران1396(، حیدری و همكاران )1397)

افشای  به مربوط مؤثر هایدر انتخاب سیاست تا کرد خواهد مدیران کمک به پژوهش این باشد.می

بهبود  را است لازم بلندمدت در کوتاه مدت و به سلامت مالی دستیابی برای که اجتماعی مسئولیت

 منافع کسب در اجتماعی مسئولیت نقش در زمینه هاشرکت برای را بینشی همچنین دهند و توسعه

ی اجتماع تیمسئول ،سلامت مالینگر برای ندهیآ كردییصورت داشتن رو در .نمایندمی فراهم آتی

 که باعث باشدمی یو اجتماع یگذاری انسانهیسرمای بلكه نوع بودبر نخواهد نهیهز یاستیتنها س نه

 .شودها میشرکت گاهیجا بهبود

نتایج حاصل از فرضیه دوم تحقیق نشان داد که بین شفافیت گزارشگری مالی با سلامت مالی 

که شفافیت گزارشگری مالی بالاتری هایی رو، شرکتداری وجود دارد. از اینرابطه مستقیم و معنی

با نتایج پژوهش ( 2009) های تحقیق باشمن و همكاراندارند، سلامت مالی آنها بیشتر است. یافته

که سیستم گزارشگری مالی سنتی، توانایی تحقق نیازهای  جائیاز آن باشد.حاضر سازگار می

 کنند از کیفیتستفاده کنندگان سعی میندارد، ا را به صورت کامل اطلاعاتی تمام استفاده کنندگان

 . ها استفاده کنندسلامت مالی شرکت برای جانشینی به عنوان مالی گزارشگری
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