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 The main objective of this research is to compare the status of Islamic banking in 

Iran with selected countries in the Islamic world. The present study is considered 

as an applied research in terms of its research objective, and a retrospective study 

in terms of its temporal dimension. The data collection was descriptive and 

correlational in nature, utilizing quantitative research methods to test hypotheses. 

Linear regression model was employed to test the hypotheses, and panel data 

econometrics using statistical software Eviews was utilized for data analysis. In 

this research, the statistical population consists of Islamic banks in the Islamic 

world, and the sample includes banks from Iran, Malaysia, Indonesia, Pakistan, 

and Bahrain, within the time frame of 2017 to 2021. To compare the status of 

Islamic banking in Iran with selected countries, the collected data is derived from 

statistics provided by the Securities and Exchange Organization for Iran, and data 

from the International Bank (Bank Scope) for the selected banks in Malaysia, 

Indonesia, Pakistan, and Bahrain. In this study, the first stage involved comparing 

three linear regression models between the two banking systems by presenting the 

central tendencies and statistical dispersion (descriptive statistics) of independent 

and dependent variables. Subsequently, the ordinary least squares method was 

used within the framework of the "panel data" pattern to estimate the coefficients 

of each of these three models: "asset returns," "stockholders' equity returns," and 

"net interest margin." The results of this study indicated that there are significant 

differences in the three indicators: "asset returns," "stockholders' equity returns," 

and "net interest margin" between Iranian banks and other Islamic banks. 
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 مقدمه. 1

 یبانک نظام با یاقتصاد مسائل شتریب چه هر شدن ریدرگ و یبانک یهاتیفعال افزون روز گسترش لیدل به

 توانسته یاسلام یبانکدار گذشته یسالها. در باشدیم برخوردار ییبالا تیاهم از یاسلام یبانکدار موضوع

 یمال ینهادها و یاسلام یبانکها یبرا تقاضا و دینما جلب خود به شیپ از شیب را انیجهان توجه است

 ربا حذف یاسلام یبانکدار یژگیو. است داشته رشد به رو یروند ریاخ یسالها در خصوص به یاسلام

 مشروع نا اتیعمل و هاطهیح به ازورود یخوددار و ثروت و درامدتر عادلانه عیتوز بر اریبس دیتاک با همراه

 ریغ یکشورها از یبرخ یحت و یاسلام یکشورها اکثر در امروزه که یاگونه به باشدیم نامطلوب و

 به انها تیهدا و ها انداز پس زیتجه با یبانکدار. صنعت دارند یجد حضور ربا بدون یهابانک مسلمان

 دهه چهار به کینزد گذشتبا  کندیم ایفا جوامع اقتصاد در یمهم نقش یاقتصاد مولد یهاتیفعال سمت

. است یبانک نظام یابیارز یبرا یمناسب فرصت ربا بدون یبانکدار اتیعمل قانون یاجرا و بیتصو از

 که دارد وجود یفراوان اشکالات و ها خلاء دهدیم نشان دیجد نظام یکارکرد و ینظر ابعاد یبررس

 که داشت توجه دیبا برداشت یبانکدار نظام کردنآمد  کار در یموثر یهاگام لانیتکم اصلاح با توانیم

 یب صورت به دیبا تجربه نیا و شود دهید توسعه حال در تیواقع کی عنوان به یاسلام یبانکدار نظام

 میعظ دستاورد نیا ییشکوفا و رشد تا شود یبررس دقت به ان مشکلات و ردیگ قرار یابیارز مورد طرفانه

 در کشور یبانک نظام که افتیدر توانیم شده انجام متنوع یهاپژوهش یهاافتهی اساس. بر ابدی استمرار

 حیصح طور به خود فیوظا انجام از ناتوان و ستین خوردار بر یا ستهیوشا خوب ه گایجا از یفعل طیشرا

 .(14،3،31محقق نیا، ) باشدیم مناسب و

 یمحورها عمل در و یاسلام یبانکدار نیقوان بر یمبتن چقدر ما یبانک نظاماساساً  که موضوع نیا

 در یصور شکل به که لاتیتسه از یاریبس یفقه حکم و شودیم تیرعا زانیم چه به یاسلام یبانکدار

 در کامل طور به یاسلام یبانکدار ایا ست؟یچ شودیم مبادله یاعتبار و یمالمؤسسات  وها بانک از یبرخ

 در دینبا ایا؟ ستیچها چالش یراستبه  است؟ حوزه نیا در راتییتغ به یازین ایا شود؟یم تیرعا رانیا

 اتیعمل شاخصه نیترنام به حداقل ای نیترمهم یاسلام یبانکدار ....و شود؟ انجام نظر دیتجد نیقوان

 ییهاحوزه نینخست از یکی یاسلام انقلاب از پس زین اساس نیهم بر و شودیم محسوب یاسلام اقتصاد

 یبانک نظام گرفت قرار یاسلام یجمهور نظام رانیمد و رانیگ میتصم کار دستور درکردنان  یاسلام که

 کشور یبانک نظام کردن یاسلام یبرا گام نیاول عنوان به ربا بدون یبانکدار قانون بیترت نیبد. بود کشور
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 ادعا توانینم دیترد بدون ،قانون نیا یاجرا از دهه چهار به کینزد نکیا و دیرس بیتصو به 1431 سال در

 یبانکدار کامل تحقق عدم علت یابی شهیر حتم طور به. است شده یاسلامکاملاً  رانیا یبانک نظام که کرد

 به یابی دست منظور به ندهیآ ماتیتصم یبرا ییراهنما چراغ تواندیم یاسلام یجمهور نظام در یاسلام

 کشور در یاسلام یبانکدار ای یکنون مشکلات از یشناس بیآس کی میبخواه. اگر باشد یاسلام اقتصاد

 گوناگون عوامل بلکه ستین گذار اثر چالشها نیا بروز در ییتنها به عامل کی که میبدان دیبا میباش داشته

 متاسفانهاند آورده وجود به یاسلام یبانکدار یاجرا یبرا را یفراوان مشکلات و داده هم دست به دست

اند داشته انتظار یاسلام یبانکدار از مسئولان و مردم که یتیفیک اناند شده باعث سالها نیا در مشکلات نیا

 (.14،1،11موسویان،. )نشود براورده

پنج( ) 1هر در قانون پیش بینی شده که  1431همچنین طبق تصویب قانون بانکداری بدون ربا در سال 

پنج سال در حال حاضر به حدود چهل و سال باید یکبار قانون ذکر شده مورد بازنگری قرار گیرد اما این 

به عدم توفیق بانکداری بدون ربا در ایران به علت  توانیمجمله انحرافات دیگر  از اندی سال رسیده است.

و دستور العمل های اجرایی کهنه و قدیمی بودن انها و طراحی و تدوین انها به مثابه  هانامه نیآئعدم وجود 

ربا در حال  ن نامه اجرایی قانون بانکداری بدو. نیآئپیش، تمرکز و هدایت  قانون حدود چهل و اندی سال

حاضر به سمت فروش اقساطی خودرو و لوازم خانگی و نادیده گرفته شدن نیازهای خانوارها و بنگاههای 

ی لازم در حوزه بانکداری هاآموزشی مناسب اقتصاد اسلامی، عدم هاتیظرفتولیدی و عدم استفاده از 

ربا وتبدیل ان به صورت یک چالش جدی و تعیین کننده، عدم رشد تولید ملی، کاهش درامد مردم  بدون

 شیافزا ی غیر مولد،هاتیفعالو ایجاد  هابانکاز  هاسپردهکم درامد، تشویق سپرده گذاران به خارج کردن 

ضعف نظارتی ) معوقات بانکی به علت عدم توان پرداخت اقساط، ضعف نظام بانکی و بازرسی کارامد

ی اعتقادی جامعه به اسلامی بودن عملیات بانکها، عدم اطلاع از ب بانک مرکزی در حدود صفر درصد(،

مالی و اعتباری مبادله  مؤسساتحکم فقهی بسیاری از تسهیلات که به شکل صوری در برخی از بانکها و 

ی محققین انحرافات هایبررسصل از حا آمدهپژوهشهای انجام شده و نتایج بدست  در ، اشاره نمود.شودیم

از قوانین بانکداری بدون ربا، عدم وجود قوانین و مقررات شفاف در حوزه بانکداری اسلامی، عدم توفیق 

بانکداری اسلامی در ایران، ضعف نظام بانکی، عدم وجود عدالت اقتصادی و عدم وجود تبلیغ مناسب 

ت مشتریان، عدم تخصیص صحیح منابع جهت مشتریان بانکهاو ارائه خدمات، عدم برداشت مناسب تسهیلا

بانکهابا توجه به انواع عقود اسلامی، عدم وجود تنوع ابزارهای مالی اسلامی در مورد بانکها و موارد دیگری 

 .اندپرداختهنیز 
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و  هاییدارااین مقاله سیستم بانکداری اسلامی را با سایر کشورهای منتخب از نظر سود اوری )بازده 

. بر این اساس با توجه دهدیممورد مقایسه قرار  (ان سهام و همچنین حاشیه بهره خالصبازده حقوق صاحب

وضعیت بانکداری اسلامی "اصلی و محوری پژوهش حاضر به قرار ذیل است:  سؤالبه مطالب بیان شده 

و ) ROA)در ایران در مقایسه با بانکداری اسلامی کشورهای منتخب با در نظر گرفتن شاخص سود اوری 

(ROE  و( اNIM) چگونه است.)ا 

 . پیشینه پژوهش2

مالی اسلامی و تخصیص منابع بانکداری در ایران  نیتأم"خود باعنوان  مقالةدر  (1341نگاهبانی وهمکاران )

مالی اسلامی یکی از راهکارهای منطقی برای بهبود عملکرد  نیتأمعنوان کردند استفاده از ابزارهای نوین  "

مالی و نقدینگی  نیتأمروش  نیترسادهی اسلامی به عنوان ابزارها .باشدیمدر کشورهای اسلامی  هابانک

ی اعتباری ناشی از ان هیچگونه هاسکیرکه ضمن تکیه بر دارایی فیزیکی و پایین بودن  باشندیممطرح 

قویت عملکرد ی اخیر حکایت از کارایی بالای این ابزارها در تهاسالمشکل شرعی نداشته و تجربه 

 ی کشور دارد.هابانک

فناوری مالی و  توسعةترسیم افقی در راستای  "خود با عنوان  مقالةدر  (1341یداللهی و همکاران ) 

عنوان کردند که امروزه پیشرفت فن اوری های مالی توسعه قابل  "ی تجاری ایران هابانکراهبرد مالی در 

جهانی فن اوری های مالی فعلی در سالهای اخیر قابل توجه توجهی پیدا نموده و ارزش سرمایه گذاری 

ی راهبردهای مالی، فناوری مالی، شرایط و ویژ هامؤلفهکه هر کدام از  حاکی از ان است جینتا بوده است.

گی های محیط نظام بانکی و عوامل مداخله گر و عوامل تعدیل کننده در راستای شناسایی و تبیین میزان 

 مؤثری تجاری ایران هابانکی مالی در هایفناوری مالی با راهبردهاسازی شکاف بین همسویی و همسو 

ی تجاری هابانکطوری که این امر موجب بهبود نتایج و تسهیل در امر رسیدن به نتایج مطلوب  به هستند.

رکت به در راستای بهبود روشهای بانکداری اسلامی یعنی ح توانندیمفوق الذکر  پژوهش .شودیمایران 

ی بانکداری اسلامی و همچنینن در هااستیسسوی استفاده از فن اوری های مالی در جهت پیاده سازی 

 واقع گردد. مؤثرراستای ارتقای سطح بانکداری اسلامی در کشور 

اثر نرخ بهره بر تابع سرمایه گذاری مقایسه  "ی با عنوان امقالهدر  (1344)دانشمند نارویی و همکاران 

حاکی از ان است که کنار  جینتاانجام دادند. "کشورهای عمده دارای سیستم بانکداری اسلامی ومتعارف 

ی اسلامی هاارزشیی در جهت ایجاد یک اقتصاد اسلامی مبتنی بر هاگامگذاشتن کامل نرخ بهره و برداشتن 

در این کشورها انگیزه  گذاشتن کامل نرخ بهره کنار برای کشورهای مسلمان چندان دشوار نخواهد بود.



 

.2041تابستان        .   دوم، شماره سومفصلنامه تحلیل بازار سرمایه.         سال   

32 

با  توانندیمقوی برای تقویت بخش عرضه و تقاضا در این کشورها ایجاد خواهد کرد. کشورهای اسلامی 

گذاشتن در این مسیر تحولاتی بر جسته در زمینه افزایش سرمایه گذاری به ویژه در حوزه خصوصی  قدم

 اهم نماید.بردارند که زمینه را برای رشد و توسعه اقتصادی بیشتر فر

بررسی اثار فقهی مترتتب بر بی اطلاعی مشتری نسبت به مفاد  "ی با عنوان امقالهدر  (1344)خطیبی 

یکی از مشکلات بانکداری اسلامی بی اطلاعی مشتریان بانک اعم از  کندیمعنوان  "قراردادهای بانکی 

که بی اطلاعی نسبت به اصل  تسهیلات نسبت به مفاد قرارداد است کنندگانسپرده گذاران و دریافت 

قرارداد، بی اطلاعی به ارکان قرارداد، بی اطلاعی به روش اجرای قرارداد و بی اطلاعی نسبت به شرط 

ضمن قرارداد را بررسی نموده و پیشنهاد نموده متصدیان بانکی نسبت به تفهیم اصل قرارداد و شروط ان 

 جدیت به خرج دهند.

بررسی قانون بانکداری بدون ربا و انطباق با فقه امامیه به  "ی با عنوان امقالهدر  (1344فرجی پرزانی )

نظام بانکی و نبود نظارت جامع در  رأسانسوء مدیریت در سیستم اقتصادی کشور ودر  " هابیآسهمراه 

شبکه بانکی به ویژه از سوی بانک مرکزی بر اجرای صحیح قانون عملیات بانکی به ویژه در بخش مصارف 

ی و ضرورت بازنگری در اشبکهجابت تقاضای مشتریان به شکل واقعی و پرهیز از معاملات ربوی بین و ا

و نیز سپرد ن امور به افراد اشنا به مبانی فقهی و اقتصاد اسلامی در نظام  انیرسانو به روز  قانون ازمایشی

 نظام اقتصادی بر شمرده است. یهاچالشاقتصادی و بانکی کشور، را از 

بر  هاشرکتمسئولیت اجتماعی  ریتأث"مقاله خود با عنوان  در (1344)احمدی لنگری و همکاران 

برای  هابانکبه این نتیجه رسیدند که  "عملکرد مالی، ثبات مالی و شمول مالی در بخش بانکی ایران 

 کنند.  دیتاک CRSی هاتیفعالافزایش سود اوری و عملکرد بازار باید بر 

در پژوهشی تحت عنوان بررسی میزان تطبیق استانداردهای کمیته  (،،14فرخیان )قاسمی نیک و 

نظارت بانکی )بال( با نظام بانکداری اسلامی در راستای بررسی وضعیت بانکداری اسلامی در ایران بیان 

ان صادق تمامی استانداردهای کمیته )بال( را برای بانکداری اسلامی در ایر توانیکردند که به طور مطلق نم

دانست. لذا بومی سازی برخی استانداردها و تعد یل انها در نظام بانکداری اسلامی ایران از اهمیت قابل 

درپژوهش خود با عنوان اولویت بندی  (9911احسان و همکاران )ذاکر نیا ) توجهی برخوردار است.

هوری اسلامی در ارتباط با در نظام بانکی جم یامالی پروژه نیعوامل اصلی مؤثر بر تحقق الگوی تأم

که ثبات سیاسی و اقتصادی، مسائل  دندیبررسی وضعیت بانکداری اسلامی در ایران به این نتیجه رس

حقوقی و تنظیم روابط قراردادی مستحکم، مطالعات امکان سنجی دقیق و ساختار مالی قوی دارای بیشترین 
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در نظام بانکی جمهوری اسلامی ایران هستند و  تأثیرو درجه اهمیت در تحقق الگوی تأمین مالی پروژهای

 بعدی قرار دارند.  یهاسایر عوامل در رتبه

تورم ونرخ ارز و برخی دیگر از متغییر های اقتصادی بر ثبات  ریبه بررسی تأث (1414بودی ودیگران )

پنداشت  توانیمپرداخته است. از نتایج این مطالعه  ،141تا  1411اسلامی در اندونزی در دوره  یهابانک

بنابر این دولت  گذاردیم ریکه متغییر های اقتصاد کلان به طور قابل توجهی بر ثبات بانکداری اسلامی تأث

اقتصاد کلان برای حفظ ثبات بانکداری اسلامی دارد. علاوه بر این متغییر  ینقش مهمی در کنترل آشفتگ

  .بات بانکی ندارندقابل توجهی بر ث ریهای داخلی بخش بانکی تا حدودی تأث

اسلامی و متعارف )مبتنی بر بهره(  یهابا عنوان ثبات مالی بانک یادر مقاله (1414فادوا و براهیم )

بانک  11شواهدی از میزان ثبات بانکی برای  (CAMEL)منطقه منا: پیش و پس از بحران در چارچوب 

روش اندازه گیری  و دهدیارائه م 1413 تا 1441اسلامی و شناخته شده در منطقه منا برای یک دوره از 

مالی  یهاپس از محاسبه نسبت کهاست  (CAMELS)استفاده از متغیر های  در مقاله انها ثبات بانکی

در  (2192بالخیر و همکاران ). کنندیمیانگین هر متغییر را برای دو نوع بانک و برای سه دوره محاسبه م

نشان دادند  1414،،،،1 یهاطی سال هاییسیاسی و نوسانات دارارابطه بین ریسک  با عنوان یامطالعه

  سیاسی قرار دارند. یهاسکیاسلامی در معرض ر یهامتعارف بیشتر از بانک یهابانک

اسلامی و متعارف  یهابا عنوان مقایسه عملکرد مالی بانک یامطالعه در (1411همکاران ) هاواالدار و

اند. متغییر های مورد اسلامی و متعارف را ازنظر هزینه و درامد مطالعه کرده یهابانک در کشور بحرین

پرداخت بدهی، تعهد به اقتصاد و جامعه وبهره وری. نتایج  ،نقدینگی ی،استفاده عبارت بودند از سودآور

و  ها نقش مهمی در توسعه اقتصادی کشورها دارند وبین کارایی بانکداری اسلامیتحقیق نشان داد بانک

اسلامی و متعارف  یهاو نقدینگی بین بانک یمتعارف تشابهات زیادی وجود دارد. انها در عملکرد سودآور

 یهاتحلیل عملکرد بانک "در تحقیق خود تحت عنوان  (1411عمر الزگل ) پیدا نکردند. یاتفاوت عمده

سلامی و متعارف در اردن ا یهاعملکرد بانک یاسهیبه بررسی مقا"اسلامی یهامتعارف در مقابل بانک

اسلامی و سه بانک متعارف را برای تحلیل  یهاپرداخته که برای این منظور یک نمونه دو تایی از بانک

تحقیق  یهاافتهیانتخاب کرده است  1411تا  1441عملکردشان در یک دوره زمانی هفت ساله بین سالهای 

 یهامدیریت نقدینگی و بازده دارایی از بانک ،یریتاسلامی در کارایی مد یهانشان داده که عملکرد بانک

کیفیت دارایی و بازده  ،متعارف )مبتنی بر بهره( کفایت سرمایه یهامتعارف بهتر است در حالی که در بانک

 .شودیسرمایه بهتری مشاهده م
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 روش تحقیق. 9

به توصیف و مطالعه آنچه هست پرداخته شده است. بنابراین، روش تحقیق مناسب که  پژوهش حاضردر 

است  یکه از لحاظ هدف، کاربرد .باشدیمنوع روش تحقیق توصیفی  از در این پژوهش به کار گرفته شده،

از اطلاعات  نکهی. به علاوه با توجه به ادیآیشمار مبه در زمینه مالی یفیو توص یکم قاتیو در زمره تحق

 گردآوری نحوه برحسب و بودهنگر گذشته یآن استفاده شده، از نظر بعد زمان اتیدر آزمون فرض یخیتار

 آید.می شماربه رویدادیپس پژوهش نوعی اطلاعات،
 

 یریگنمونهجامعه آماری، نمونه و روش - 9-9

 به را نمونه از آمده دست به نتایج بتوان اینکه براید. باشیم بانکهای اسلامی یآمار جامعه پژوهش، نیا در

 باشد: جمع زیر دو شرط داد، باید تعمیم جامعه

 آید. دست به آماری هایفرمول و منطق براساس نمونه حجم و الف( اندازه

 علمی باشد. موازین رعایت جامعه، با اعضای بین از نمونهعضای ا انتخاب ب( روش

 بحرین به عنوان نمونه آماری انتخاب شدند. و پاکستان اندونزی، مالزی، در پژوهش حاضر، ایران،

 هاروش و ابزار گردآوری داده- 2-9

توان گفت که در مورد مبانی نظری تحقیق از روش آوری اطلاعات در این پژوهش میدر مورد روش جمع

ها، اینترنت، کتابخانهای استفاده شده است. بدین ترتیب که با مراجعه به مراجع، کتب مربوطه، کتابخانه

و اطلاعات موردنیاز  هادادهآوری شده است. همچنین، ها و غیره اطلاعات موردنظر جمعآرشیو سازمان

 :اندشده، مراکز و بانکهای اطلاعاتی زیر گردآوری هاتیسااز جهت تخمین مدل نیز 

 Bank Scopeپایگاه اطلاعات بانکی 

 

 تحلیل نتایج پژوهش - 9-9

ی ارائه شده توسط سازمان بورس اوراق آمارهای شده از آورجمعی هادادهدر این قسمت با استفاده از 

الی  1411ی، در دوره زمانی ابتدای اسلامی کشورهای بانک جهانی برای بانکهای هادادهبهادار برای ایران و 

پانل دیتا  ". در این پژوهش از مدلشودیمها پرداخته ی، به بررسی فرضیهفصلبه صورت  1411انتهای 
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و با " 1اقتصادسنجی پانل دیتا"به روش  ی این پژوهشهاهیفرضبرای تحلیل استفاده شد. روش آزمون "

 انجام شده است." Eviews 10 افزارنرم"ی از ریگبهره

 .گردندیمدر ابتدا مدلهای مورد بررسی معرفی 

1مدل   
ROAbt =a +β1Log (Total Assets)bt +β2 TE/TAbt + β3TL/TAbt + β 4Deposits/TAbt + β 5Total 
Expenses/TAbt + β 6NonInterest Expenses/Total Expensesbtit + β it 

2)  مدل 
ROEbt =a + β 2Log (Total Assets)bt + β 2 TE/TAbt + β 3TL/TAbt+ β 4Deposits/TAbt + β 5Total 

Expenses/TAbt + β 6Non Interest Expenses/Total Expensesbt + β it
 

   

3)  مدل 
NIMbt =a +b3Log (Total Assets)bt + β 2 TE/TAbt + β 3TL/TAbt+ β 4Deposits/TAbt + β 5Total 

Expenses/TAbt + β 6Non Interest Expenses/Total Expensesbt + β it 

 

 3، از آزمون چاو4در برآورد مدل کارآمدتر است یا روش پول 1برای تشخیص اینکه استفاده از روش پانل

(F  استفاده شده است؛ در این آزمون، فرض صفر بیانگر یکسان بودن عرض از مبدأها بوده و در )مقید

بودن سطح معناداری آزمون چاو(، استفاده از مدل پول ارجحیت  41/4صورت پذیرفته شدن آن )بیشتر از 

بودن سطح معناداری آزمون چاو(، استفاده از مدل پانل ارجحیت  41/4)کمتر از  دارد و در صورت رد آن

استفاده از مدل اثرات ثابت را در مقابل استفاده از مدل اثرات تصادفی  1دارد. همچنین توسط آزمون هاسمن

ر وجود تا روش مناسب جهت برآورد مدل را معین نماییم. در این آزمون، فرض صفر بیانگ میینمایمآزمون 

بودن سطح معناداری آزمون هاسمن(،  41/4اثرات تصادفی بوده و در صورت پذیرفته شدن آن )بیشتر از 

بودن سطح معناداری آزمون  41/4استفاده از مدل اثرات ثابت ارجحیت دارد و در صورت رد آن )کمتر از 

ی اخیر و مشخص شدن هاآزمونهاسمن(، استفاده از مدل اثرات تصادفی ارجحیت دارد. پس از اجرای 

ی مذکور، مورد ارزیابی قرار مدلهای پژوهش توسط برآورد هاهیفرضمسیر تخمین مدلهای رگرسیونی، 

 .رندیگیم

 

 

                                                           
1 Panel Data 
2 Panel 
3 Pool 
4 Chaw 
5 Hausman 
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 : معرفی متغیرهای پژوهش9 جدول

 

 نوع متغیر علامت اختصاری نام متغیر
 وابسته ROA بازده داراییها

سهامبازده سرمایه صاحبان   ROE وابسته 

 وابسته NEM حاشیه بهره خالص

 مستقل Log(Total Assets) لگاریتم کل داراییهای بانک
یهانسبت سرمایه صاحبان سهام به کل دارای  TE/TA مستقل 
یهانسبت کل تسهیلات اعطایی به کل دارای  TL/TA مستقل 

ها به کل داراییهانسبت سپرده  Deposits/TA مستقل 
به ارزش کل هانهیهزنسبت کل   Total Expenses/TA مستقل 

اهنهیبه کل هز یاربهرهیغ یهانهینسبت هز  Non، Interest Expenses/Total Expense مستقل 

 ی توصیفی متغیرهای پژوهش ارائه شده است.هاتیکم 1در جدول 
ی توصیفی متغیرهای پژوهشهاآماره: 2 جدول  

متغیرنام   
عمعیارهای شکل توزی معیار پراکندگی معیارهای تمرکز  

 برجستگی چولگی انحراف معیار میانه میانگین

4/،4 بازده داراییها  41/4  4،/4  13/1  1،/14  
34/4 بازده سرمایه صاحبان سهام  1،/4  11/4  41/4  31/11  

4/،3 حاشیه بهره خالص  3،/4  41/4  14/1  1،/،  
بانکلگاریتم کل داراییهای   11/1  11/1  1،/1  11/4  33/11  

11/4 نسبت سرمایه صاحبان سهام به کل داراییها  14/4  13/4  4،/1  11/1  
انسبت کل تسهیلات اعطایی به کل داراییه  11/4  11/4  11/4  14/4  41/1  

ها به کل داراییهانسبت سپرده  11/4  13/4  11/4  3،/1  11/1  

به ارزش کل هانهینسبت کل هز  43/4  43/4  43/4  ،3/1  ،،/،  

هانهیبه کل هز یاربهرهیغ یهانهینسبت هز  1،/4  11/4  14/4  11/1  11/4  

اند را مقدار مرکزی ها در اطراف آن توزیع شدهاندازهمقدار نماینده که  جامعه آماریدر مطالعه توزیع یک 

میانگین  نامند.ها باشد، معیار گرایش به مرکز مینامند و هر معیار عددی را که معرف مرکز مجموعه دادهمی

که  گرددیمدر جدول بالا در اکثر موارد ملاحظه  از متداولترین معیارهای گرایش به مرکز هستند. میانهو 

 .باشندیمو این مسأله نمایان کننده نرمال بودن توزیع متغیرها  باشدیممیانگین به میانه نزدیک 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D9%85%D8%B9%D9%87_%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%A7%D9%85%D8%B9%D9%87_%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%DB%8C%D8%A7%D9%86%D9%87_%28%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%29
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%DB%8C%D8%A7%D9%86%D9%87_%28%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%29
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ها چه مقدار از دهد به طور میانگین دادهاست که نشان می های پراکندگیشاخصیکی از انحراف معیار 

ها نزدیک به صفر باشد، نشانه آن است که ای از دادهفاصله دارند. اگر انحراف معیار مجموعه مقدار متوسط

عیار بزرگ بیانگر ها نزدیک به میانگین هستند و پراکندگی اندکی دارند؛ در حالی که انحراف مداده

است. خوبی آن نسبت به  واریانس ریشه دومانحراف معیار برابر با  باشد.ها میپراکندگی قابل توجه داده

کوچک  هادادهدر تمام موارد انحراف معیار  1در جدول  باشد.ها میبعد با دادهواریانس، این است که هم

شده چولگی برابر با گشتاور سوم نرمال  .باشدیم هادادهو این مسأله نیز بیان کننده توزیع مناسب  باشدیم

. برای یک توزیع کاملاً متقارن باشدیاست. چولگی در حقیقت معیاری از وجود یا عدم تقارن تابع توزیع م

چولگی صفر و برای یک توزیع نامتقارن با کشیدگی به سمت مقادیر بالاتر چولگی مثبت و برای توزیع 

 ( در1441سون و همکاران، . )جاناستینامتقارن با کشیدگی به سمت مقادیر کوچکتر مقدار چولگی منف

کشیدگی برابر با گشتاور چهارم نرمال شده است، به  .گرددیممیزان چولگی متغیرها مشاهده  3،1جدول 

(. مقدار کشیدگی 14،3عبارت دیگر کشیدگی معیاری از تیزی منحنی در نقطه ماکزیمم است )حسنی پاک، 

 (.1441، باشد )جانسون و همکارانیم 4برای توزیع نرمال برابر 

 یافته های پژوهش-4
 

 

 

 

 

 ی پژوهشهامدلبررسی 

ی پژوهش از طریق تخمین مدلهای رگرسیونی انجام شده است. در ادامه مدلهای هاهیفرضآزمون 

 .اندگرفتهو سپس فرضیات مورد بررسی قرار  ردیگیمرگرسیونی مورد برازش قرار 

 الف( تخمین مدلها برای همه کشورهای مورد بررسی

ی تلفیقی، از هادادهبرای تشخیص اینکه استفاده از روش پانل در برآورد مدل کارآمدتر است یا روش 

 .شودیمآزمون چاو استفاده 
 ی رگرسیونیهامدلنتایج آزمون چاو برای  :9 جدول

 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون مدل رگرسیونی
(1)مدل رگرسیونی   43/3 (14و  143)   444/4  استفاده از مدل پانل 

(1مدل رگرسیونی )  4،/4 (14و  143)   444/1  استفاده از مدل دادههای تلفیقی 
(4مدل رگرسیونی )  4،/4 (14و  143)   444/1  استفاده از مدل دادههای تلفیقی 

سطح معناداری آزمون چاو در یک معادله مورد بررسی کمتر از  شودیمملاحظه  4همانطورکه در جدول 

41/4=α  اما شودیمامکان برآورد مدل اول با استفاده از روش پانل تأیید  %1،محاسبه شده لذا با اطمینان .

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%A7%D8%AE%D8%B5%E2%80%8C%D9%87%D8%A7%DB%8C_%D9%BE%D8%B1%D8%A7%DA%A9%D9%86%D8%AF%DA%AF%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%82%D8%AF%D8%A7%D8%B1_%D9%85%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%DB%8C%D8%B4%D9%87_%D8%AF%D9%88%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%DB%8C%D8%B4%D9%87_%D8%AF%D9%88%D9%85
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
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ی تلفیقی استفاده کرد. با توجه به اینکه فرض صفر آزمون هادادهدر دو مدل دیگر مورد بررسی باید از مدل 

مبنی بر برابری عرض از مبدأها در مدل اول رد شد، در ادامه به منظور تشخیص وجود اثرات ثابت یا  چاو

 .شودیموجود اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده 
 

 نتایج آزمون هاسمن مدل رگرسیونی :4 جدول

یمدل رگرسیون  نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون 

یمدل رگرسیون  14/،  3 1،/4  استفاده از اثرات تصادفی 

محاسبه  prob=41/4از  تربزرگسطح معناداری آزمون هاسمن  شودیمملاحظه  3همانطورکه در جدول 

. نتایج تخمین مدل دهدیمی به استفاده از اثرات تصادفی رأشده لذا آزمون هاسمن در این معادله 

 ارائه شده است. 1پانل و با استفاده از اثرات تصادفی در جدول رگرسیونی اول به روش 
 

 ( )اثرات تصادفی(9: نتایج برازش مدل رگرسیونی )5 جدول

بازده داراییهامتغیر پاسخ =   

 متغیرهای مستقل
 ضرایب

یرگرسیون  
 آماره آزمون انحراف معیار

t 

 سطح

 معناداری

(αثابت معادله )  441/4،  44/4  43/4،  ،3/4  

443/4 لگاریتم کل داراییهای بانک  441/4  ،1/1  443/4  

اراییهانسبت سرمایه صاحبان سهام به کل د  1،/4  41/4  1،/4  444/4  

داراییها نسبت کل تسهیلات اعطایی به کل  41/4  4،/4  33/4  11/4  

،4/،4 نسبت سپردهها به کل داراییها  14/4  ،3/4،  4،/4  

به ارزش کل هانهینسبت کل هز  11/4،  4،/4  ،3/1،  43/4  

هانهیبه کل هز یاربهرهیغ یهانهینسبت هز  41/4،  43/4  3،/4،  31/4  

Fآماره آزمون  444/4سطح معناداری =  11/،1=    

آماره  11/4ضریب تعیین تعدیل شده =  D.W   =،1/4  
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 نمودار خطی پسماند مدل رگرسیونی اول: 9 نمودار

 

پسماند مدل رگرسیونی اول شکل مشخصی ندارد و این موضوع  شودیمملاحظه  1همانطور که در نمودار 

 .باشدیمنیز مبین مناسب بودن مدل برازش یافته 

ارائه شده  3ی تلفیقی در جدول هادادهنتایج تخمین مدل رگرسیونی دوم به روش پانل و با استفاده از 

 است.
 ی تلفیقی(هاداده( )2نتایج برازش مدل رگرسیونی ): 6 جدول

حقوق صاحبان سهامبازده متغیر پاسخ =   

 متغیرهای مستقل
 ضرایب

یرگرسیون  
 آماره آزمون انحراف معیار

t 

 سطح

 معناداری

(αثابت معادله )  43/4  41/4  34/11  444/4  

داراییهای بانکلگاریتم کل   4،/4  441/4  ،،/11  444/4  

اراییهانسبت سرمایه صاحبان سهام به کل د  4،/4  441/4  31/11  444/4  

داراییها نسبت کل تسهیلات اعطایی به کل  4،/4  41/4  3،/3  444/4  

ها به کل داراییهانسبت سپرده  4،/4  41/4  ،1/1  444/4  

به ارزش کل هانهینسبت کل هز  44/4،  41/4  31/4،  11/4  

هانهیبه کل هز یاربهرهیغ یهانهینسبت هز  41/4  41/4  33/1  14/4  

Fآماره آزمون  444/4سطح معناداری =  13/133=    

آماره  4/4،ضریب تعیین تعدیل شده =  D.W   =34/4  
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 رگرسیونی دومنمودار خطی پسماند مدل : 2 نمودار

پسماند مدل رگرسیونی دوم شکل مشخصی ندارد و این موضوع  شودیمملاحظه  1همانطور که در نمودار 

 .باشدیمنیز مبین مناسب بودن مدل برازش یافته 

 ی تلفیقی در ذیل آورده شده است:هادادهتخمین مدل سوم با استفاده از 
 

 ی تلفیقی(هادادهمدل رگرسیونی سوم ) نتایج برازش: 7 جدول

حاشیه بهره خالصمتغیر پاسخ =   

 متغیرهای مستقل
 ضرایب

یرگرسیون  
 آماره آزمون انحراف معیار

t 

 سطح

 معناداری

(αثابت معادله )  43/4  41/4  43/13  444/4  

44/4 لگاریتم کل داراییهای بانک  441/4  11/11  444/4  

اراییهادنسبت سرمایه صاحبان سهام به کل   41/4  41/4  31/3  444/4  

داراییها نسبت کل تسهیلات اعطایی به کل  4،/4  41/4  41/3  444/4  

41/4 نسبت سپردهها به کل داراییها  41/4  ،1/1  41/4  

به ارزش کل هانهینسبت کل هز  41/4،  41/4  13/4،  ،3/4  

هانهیبه کل هز یاربهرهیغ یهانهینسبت هز  41/4  41/4  43/1  43/4  

Fآماره آزمون  444/4سطح معناداری =  1،/،4=    

آماره  11/4ضریب تعیین تعدیل شده =  D.W   =34/4  
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 نمودار خطی پسماند مدل رگرسیونی سوم: 9 نمودار

پسماند مدل رگرسیونی سوم شکل مشخصی ندارد و این  شودیمملاحظه  3،4همانطور که در نمودار 

 .باشدیمموضوع نیز مبین مناسب بودن مدل برازش یافته 

به  Fاستفاده شده است. فرضیه صفر در آزمون  Fبرای بررسی معنی دار بودن مدل رگرسیون از آماره 

 صورت زیر خواهد بود:
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:ردیگیمن مورد بررسی قرار که بوسیله آماره زیر صحت آ  
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جدول که با درجات  Fبه دست آمده با  Fبرای تصمیم گیری در مورد پذیرش یا رد فرضیه صفر، آماره 

 Fمحاسبه شده بیشتر از  F، اگر شودیممحاسبه شده، مقایسه  1%( در سطح خطای ) N،Kو  K،1آزادی 

)1,(جدول باشد ) KNKFF  ( مقدار عددی تابع آزمون در ناحیه بحرانی قرار گرفته و فرض صفر )

0H کل مدل معنی دار خواهد بود. در صورتی که  %1،. در این حالت با ضریب اطمینان شودیم( رد

پذیرفته شده و معنی داری مدل در سطح اطمینان  0Hجدول باشد فرض  Fمحاسبه شده کمتر از  Fمقدار 

. با توجه به آماره اف در این پایان نامه صحت هر چهار مدل رگرسیونی ردیگینممورد تأیید قرار  1%،

 است. دییتأمورد 
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 .شودیمهمچنین برای بررسی فروض و بررسی اثر معنی دار متغیرها بر متغیر وابسته از آزمون تی استفاده 

دار بودن ضرایب متغیرهای مستقل در هر مدل از آماره  برای بررسی معنی t ر استفاده شده است. فرضیه صف 

tدر آزمون  به صورت زیر خواهد بود:   
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:ردیگیمکه بوسیله آماره زیر صحت آن مورد بررسی قرار   
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جدول که با درجه آزادی  tبه دست آمده با  Tبرای تصمیم گیری در مورد پذیرش یا رد فرضیه صفر، آماره 

N،K  چنانچه قدرمطلق شودیممحاسبه شده مقایسه  %1،در سطح اطمینان ،T  محاسبه شده ازt  جدول

بزرگتر باشد 
kN

tT



,

2

|| 

بحرانی قرار گرفته و فرض صفر )مقدار عددی تابع آزمون در ناحیه  ،) (

0H 1،. در این حالت با ضریب اطمینان شودیم( رد% ( 1ضریب مورد نظرمعنی )  دار خواهد بود که

 دلالت بر وجود ارتباط بین متغیر مستقل و وابسته دارد.

 ب( تخمین مدلها برای ایران

ی کشور ایران خلاصه شده هابانکی ذیل به ترتیب تخمین نهایی مدلهای مورد بررسی برای هاجدولدر 

 است.

ی تلفیقی، از هادادهبرای تشخیص اینکه استفاده از روش پانل در برآورد مدل کارآمدتر است یا روش 

 .شودیمآزمون چاو استفاده 
 

 ی(رانیابرای بانکهای  فقطی رگرسیونی )هامدلنتایج آزمون چاو برای : 2 جدول

 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون مدل رگرسیونی

(1مدل رگرسیونی )  41/1 (3و  ،،)    444/4  استفاده از مدل پانل 

(1مدل رگرسیونی )  13/4 (3و  ،،)    11/4  استفاده از مدل دادههای تلفیقی 

(4مدل رگرسیونی )  13/4 (3و  ،،)    11/4  استفاده از مدل دادههای تلفیقی 
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سطح معناداری آزمون چاو در یک معادله مورد بررسی کمتر از  شودیمملاحظه  ،همانطورکه در جدول 

41/4=α  اما شودیمامکان برآورد مدل اول با استفاده از روش پانل تأیید  %1،محاسبه شده لذا با اطمینان .

 ی تلفیقی استفاده کرد.هادادهدر دو مدل دیگر مورد بررسی باید از مدل 

با توجه به اینکه فرض صفر آزمون چاو مبنی بر برابری عرض از مبدأها در مدل اول رد شد، در ادامه به 

 .شودیممنظور تشخیص وجود اثرات ثابت یا وجود اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده 
 ی(رانیابرای بانکهای  فقطنتایج آزمون هاسمن مدل رگرسیونی ): 1 جدول

 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون مدل رگرسیونی

(1) رگرسیونی مدل  444/4  1 444/1  استفاده از اثرات تصادفی 

محاسبه  prob=41/4از  تربزرگسطح معناداری آزمون هاسمن  شودیمملاحظه  ،همانطورکه در جدول 

 .دهدیمی به استفاده از اثرات تصادفی رأشده لذا آزمون هاسمن در این معادله 
 فقط برای بانکهای داخلی ایران()اثرات تصادفی() (9نتایج برازش مدل رگرسیونی ): 91 جدول

بازده داراییهامتغیر پاسخ =   

یرگرسیون ضرایب متغیرهای مستقل آزمون آماره  انحراف معیار  t سطح معناداری 

(αثابت معادله )  43/4،  41/4  11/4،  31/4  

41/4 لگاریتم کل داراییهای بانک  44،/4  ،1/1  43/4  

اراییهانسبت سرمایه صاحبان سهام به کل د  13/4  4،/4  ،،/1  443/4  

اراییهانسبت کل تسهیلات اعطایی به کل د  11/4  14/4  ،1/1  41/4  

ها به کل داراییهانسبت سپرده  11/4،  14/4  ،3/1،  41/4  

به ارزش کل هانهینسبت کل هز  11/4،  14/4  14/1،  4،/4  

هانهیبه کل هز یاربهرهیغ یهانهینسبت هز  11/4،  41/4  ،3/1،  41/4  

Fآماره آزمون  444/4سطح معناداری =  ،/3،=    

آماره  41/4ضریب تعیین تعدیل شده =  D.W   =،1/4  

 

 فقط برای بانکهای داخلی ایران() ی تلفیقی(هاداده( )2نتایج برازش مدل رگرسیونی ): 99 جدول

حقوق صاحبان سهامبازده متغیر پاسخ =   

نیضرایب رگرسیو متغیرهای مستقل  سطح معناداری tآماره آزمون  انحراف معیار 

(αثابت معادله )  44/4  41/4  41/11  444/4  

4/،4 لگاریتم کل داراییهای بانک  441/4  43/31  444/4  

ییهانسبت سرمایه صاحبان سهام به کل دارا  11/4  41/4  14/،  444/4  
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اییهانسبت کل تسهیلات اعطایی به کل دار  11/4  41/4  34/3  444/4  

ها به کل داراییهانسبت سپرده  43/4  41/4  ،4/1  443/4  

به ارزش کل هانهینسبت کل هز  41/4،  41/4  14/4،  ،1/4  

هاهنیبه کل هز یاربهرهیغ یهانهینسبت هز  43/4  44/4  13/1  41/4  

Fآماره آزمون  444/4سطح معناداری =  11/141=    

آماره  1/4،ضریب تعیین تعدیل شده =  D.W   =31/4  

 فقط برای بانکهای داخلی ایران() ی تلفیقی(هادادهنتایج برازش مدل رگرسیونی سوم ): 92 جدول

حاشیه بهره خالصمتغیر پاسخ =   

 متغیرهای مستقل
 ضرایب

یرگرسیون  
 آماره آزمون انحراف معیار

t 

 سطح

 معناداری

(αثابت معادله )  44/4  41/4  44/14  444/4  

44/4 لگاریتم کل داراییهای بانک  441/4  ،4/13  444/4  

اراییهادنسبت سرمایه صاحبان سهام به کل   14/4  41/4  ،4/3  444/4  

داراییها نسبت کل تسهیلات اعطایی به کل  11/4  41/4  4،/1  444/4  

44/4 نسبت سپردهها به کل داراییها  41/4  33/1  13/4  

به ارزش کل هانهینسبت کل هز  41/4  43/4  1،/4  ،3/4  

هانهیبه کل هز یاربهرهیغ یهانهینسبت هز  41/4  44/4  11/4  441/4  

Fآماره آزمون  444/4سطح معناداری =  43/31=    

آماره  14/4ضریب تعیین تعدیل شده =  D.W   =31/4  

 ج( تخمین مدلها برای سایر کشورهای مورد بررسی

ی سایر کشورهای مورد بررسی هابانکبررسی برای ی ذیل به ترتیب تخمین نهایی مدلهای مورد هاجدولدر 

 خلاصه شده است.

ی تلفیقی، از هادادهبرای تشخیص اینکه استفاده از روش پانل در برآورد مدل کارآمدتر است یا روش 

 .شودیمآزمون چاو استفاده 
 فقط برای بانکهای سایر کشورهای مورد بررسی() ی رگرسیونیهامدلنتایج آزمون چاو برای :: 99 جدول

 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون مدل رگرسیونی

(1) رگرسیونی مدل  1،/1   1 444/4  استفاده از مدل پانل 

(1مدل رگرسیونی )  41/4  1 ،4/4  استفاده از مدل دادههای تلفیقی 

(4مدل رگرسیونی )  4،/4  1 ،،/4  استفاده از مدل دادههای تلفیقی 
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سطح معناداری آزمون چاو در یک معادله مورد بررسی کمتر از  شودیمملاحظه  14همانطورکه در جدول 

41/4=α  اما شودیمامکان برآورد مدل اول با استفاده از روش پانل تأیید  %1،محاسبه شده لذا با اطمینان .

 ی تلفیقی استفاده کرد.هادادهدر دو مدل دیگر مورد بررسی باید از مدل 

مبنی بر برابری عرض از مبدأها در مدل اول رد شد، در ادامه به  با توجه به اینکه فرض صفر آزمون چاو

 .شودیممنظور تشخیص وجود اثرات ثابت یا وجود اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده 
 ی(بررسبرای بانکهای سایر کشورهای مورد  فقطنتایج آزمون هاسمن مدل رگرسیونی ): 94 جدول

رگرسیونیمدل   نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون 

(1) رگرسیونی مدل  444/4  3 444/1  استفاده از اثرات تصادفی 

محاسبه  prob=41/4از  تربزرگسطح معناداری آزمون هاسمن  شودیمملاحظه  13همانطور که در جدول 

 .دهدیمی به استفاده از اثرات تصادفی رأشده لذا آزمون هاسمن در این معادله 
 

 فقط برای بانکهای سایر کشورهای مورد بررسی()( )اثرات تصادفی(9نتایج برازش مدل رگرسیونی ): 95 جدول

بازده داراییهامتغیر پاسخ =   

 متغیرهای مستقل
 ضرایب

یرگرسیون  
 آماره آزمون انحراف معیار

t 

 سطح

 معناداری

(αثابت معادله )  41/4  44/4  43/4  11/4  

443/4 لگاریتم کل داراییهای بانک  441/4  34/1  14/4  

اراییهانسبت سرمایه صاحبان سهام به کل د  13/4  41/4  34/4  444/4  

داراییها نسبت کل تسهیلات اعطایی به کل  41/4،  41/4  4،/4،  3،/4  

ها به کل داراییهانسبت سپرده  11/4  4،/4  43/1  1،/4  

به ارزش کل هانهینسبت کل هز  11/4،  13/4  4،/4،  441/4  

هانهیبه کل هز یاربهرهیغ یهانهینسبت هز  11/4  13/4  1،/1  41/4  

Fآماره آزمون  444/4سطح معناداری =  11/3=    

آماره  11/4ضریب تعیین تعدیل شده =  D.W   =،1/4  
 

 ی تلفیقی( )فقط برای بانکهای سایر کشورهای مورد بررسی(هاداده( )2رگرسیونی )نتایج برازش مدل : 96 جدول

حقوق صاحبان سهامبازده متغیر پاسخ =   

 متغیرهای مستقل
 ضرایب

یرگرسیون  
 آماره آزمون انحراف معیار

t 

 سطح

 معناداری

(αثابت معادله )  4،/4  41/4  ،1/13  444/4  
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4/،4 لگاریتم کل داراییهای بانک  441/4  13/11  444/4  

اراییهانسبت سرمایه صاحبان سهام به کل د  43/4  41/4  ،،/1  41/4  

داراییها نسبت کل تسهیلات اعطایی به کل  44/4  44/4  4،/1  1،/4  

4/،1 نسبت سپردهها به کل داراییها  43/4  ،1/1  441/4  

به ارزش کل هانهینسبت کل هز  441/4  43/4  44/4  ،3/4  

هانهیبه کل هز یاربهرهیغ یهانهینسبت هز  14/4،  43/4  41/4،  441/4  

Fآماره آزمون  444/4سطح معناداری =  434/،،=    

آماره  1/4،ضریب تعیین تعدیل شده =  D.W   =33/4  

 بررسی(ی تلفیقی( )فقط برای بانکهای سایر کشورهای مورد هاداده: نتایج برازش مدل رگرسیونی سوم )97 جدول

حاشیه بهره خالصمتغیر پاسخ =   

 متغیرهای مستقل
 ضرایب

یرگرسیون  
 آماره آزمون انحراف معیار

t 

 سطح

 معناداری

(αثابت معادله )  4،/4  41/4  ،3/13  444/4  

44/4 لگاریتم کل داراییهای بانک  441/4  ،1/1،  444/4  

اراییهانسبت سرمایه صاحبان سهام به کل د  44/4  41/4  31/1  13/4  

داراییها نسبت کل تسهیلات اعطایی به کل  41/4  43/4  11/4  1،/4  

11/4 نسبت سپردهها به کل داراییها  43/4  31/1  41/4  

به ارزش کل هانهینسبت کل هز  441/4  43/4  43/4  ،1/4  

هانهیبه کل هز یاربهرهیغ یهانهینسبت هز  14/4،  43/4  3،/1،  41/4  

Fآماره آزمون  444/4معناداری = سطح  44/11=    

آماره  13/4ضریب تعیین تعدیل شده =  D.W   =31/4  

 

 هاهیفرضبررسی  -9-4

 .شودیمی مورد بررسی انجام هامدل F آمارةدر این پژوهش با استفاده از بررسی  هاهیفرضبررسی 
 بانکهای مورد بررسی(ضرایب مهم مورد بررسی )در رگرسیون کلی برای همه : 92 جدول

 معنی داری Fمقدار  ضریب مورد نظر

11/،1 آماره اف مدل رگرسیونی اول  *** 

13/133 آماره اف مدل رگرسیونی دوم  *** 

مآماره اف مدل رگرسیونی سو  4،/،1  *** 
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همچنین در جداول ذیل به ترتیب ضرایب مربوط به مدلهای اول و دوم و سوم مورد بررسی برای بانکهای 

 .شوندیمداخلی و بانکهای خارجی مورد بررسی با یکدیگر مقایسه 
 

 

 

 اول(: بررسی تفاوت ضرایب برای بانکهای داخلی و بانکهای خارجی مورد بررسی )مدل 91 جدول

ی کشورهای خارجیهابانکمدل برازش شده برای  مدل برازش شده برای بانکهای ایران  

بازده اثر بر  متغیر

 داراییها

معنی داری 

 اثر

بازده اثر بر  متغیر

 داراییها

معنی داری 

 اثر

41/4 لگاریتم کل داراییهای بانک 443/4 لگاریتم کل داراییهای بانک *   ،،، 

ه سهام بنسبت سرمایه صاحبان 

 کل داراییها

13/4 ه نسبت سرمایه صاحبان سهام ب *** 

 کل داراییها

13/4  *** 

به  نسبت کل تسهیلات اعطایی

 کل داراییها

11/4 به  نسبت کل تسهیلات اعطایی * 

 کل داراییها

41/4،  ،،، 

هاها به کل دارایینسبت سپرده  11/4، هانسبت سپردهها به کل دارایی *   11/4  ،،، 

به ارزش کل هانهیهزنسبت کل   11/4، به ارزش کل هانهینسبت کل هز *   11/4،  *** 

ه کل ب یاربهرهیغ یهانهینسبت هز

هانهیهز  

11/4، ه کل ب یاربهرهیغ یهانهینسبت هز * 

هانهیهز  

11/4  * 

 
 بررسی )مدل دوم(: بررسی تفاوت ضرایب برای بانکهای داخلی و بانکهای خارجی مورد 21 جدول

ی کشورهای خارجیهابانکمدل برازش شده برای  مدل برازش شده برای بانکهای ایران  

 متغیر
وق حقبازده اثر بر 

 صاحبان سهام

معنی داری 

 اثر
 متغیر

وق حقبازده اثر بر 

 صاحبان سهام

معنی داری 

 اثر

کلگاریتم کل داراییهای بان  4،/4 کلگاریتم کل داراییهای بان ***   4،/4  *** 

هام نسبت سرمایه صاحبان س

 به کل داراییها

11/4 هام نسبت سرمایه صاحبان س *** 

 به کل داراییها

43/4  * 

ایی نسبت کل تسهیلات اعط

 به کل داراییها

11/4 یی نسبت کل تسهیلات اعطا *** 

 به کل داراییها

44/4  ،،، 

اییهانسبت سپردهها به کل دار  43/4 ییهادارانسبت سپردهها به کل  ***   1،/4  *** 

 به ارزش هانهینسبت کل هز

 کل

41/4،  به ارزش هانهینسبت کل هز ،،، 

 کل

441/4  ،،، 

 یاربهرهیغ یهانهینسبت هز

هانهیبه کل هز  

43/4 به  یاربهرهیغ یهانهینسبت هز ** 

هانهیکل هز  

14/4،  *** 
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 بانکهای داخلی و بانکهای خارجی مورد بررسی )مدل سوم( : بررسی تفاوت ضرایب برای29 جدول

ی کشورهای خارجیهابانکمدل برازش شده برای  مدل برازش شده برای بانکهای ایران  

 متغیر
هره حاشیه باثر بر 

 خالص

معنی داری 

 اثر
 متغیر

هره حاشیه باثر بر 

 خالص

معنی داری 

 اثر

44/4 لگاریتم کل داراییهای بانک 44/4 لگاریتم کل داراییهای بانک ***   *** 

ام به نسبت سرمایه صاحبان سه

 کل داراییها
14/4  *** 

ام به نسبت سرمایه صاحبان سه

 کل داراییها
44/4  ،،، 

ی به نسبت کل تسهیلات اعطای

 کل داراییها
11/4  *** 

ی به نسبت کل تسهیلات اعطای

 کل داراییها
41/4  ،،، 

یهانسبت سپردهها به کل دارای  44/4 یهانسبت سپردهها به کل دارای ،،،   11/4  ** 

به ارزش  هانهینسبت کل هز

 کل
41/4  ،،، 

به ارزش  هانهینسبت کل هز

 کل
441/4  ،،، 

ه ب یاربهرهیغ یهانهینسبت هز

هانهیکل هز  
41/4  *** 

ه ب یاربهرهیغ یهانهینسبت هز

هانهیکل هز  
14/4،  ** 

 

در بانک ایرانی  بازده داراییها اولاًکه  گرددیمی صورت گرفته در جداول بالا ملاحظه هاسهیمقابا توجه به 

در بانک ایرانی و سایر بانکهای  بازده سرمایه صاحبان سهامو سایر بانکهای اسلامی تفاوت دارد و همچنین 

یرانی و سایر در بانک ا حاشیه بهره خالصکه  شودیمی ریگجهینتاسلامی تفاوت دارد. علاوه بر این 

 بانکهای اسلامی تفاوت دارد.

 بحث و نتیجه گیری .5

مشاهده ضرایب حاصل از برآورد متغیر وابسته در بانک ایرانی و سایر بانکهای اسلامی:  بازده داراییها

ایران، حاکی از رابطه معنی دار آن  اسلامیتوضیحی مدل در بانکداری  بازده داراییها بر روی سایر متغیرهای

بانکهای درصد است. لیکن در خصوص بانکداری اسلامی  95مستقل در سطح اطمینان  متغیرهای تمامبا 

 ارزش به هانهیهز کل داراییها، نسبت کل به سهام صاحبان سرمایهمتغیر، نسبت  سه مورد مطالعه خارجی

بازده  درصد ارتباط معناداری با 1،در سطح اطمینان  هانهیهز کل به یاربهرهیغ یهانهیهز کل و نسبت
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نتایج این رابطه معنی داری با شاخص بازده داراییها ندارند.  سایر متغیرهای مستقل مدل داشتند. داراییها

( نیز 1411( و بوخاری و همکاران )1411( همسو بود. ابراهیم )14،1بررسی با پژوهش نبی و همکاران )

 .انددادهی بانکداری اسلامی را مورد بررسی و مقایسه قرار ی مشابههاپژوهشدر 

رابطه معنی  اولین متغیرمستقل الگوی تحقیق یعنی لگاریتم ارزش کل داراییها در نظام بانکی ایران،

بر بازده بانکداری اسلامی ایران  بدین معنی که اندازه و بزرگی بانک در این نظام دارد داری با بازده داراییها

به ازای هر یک واحد افزایش در  . به نحوی کهتأثیر مثبت و معناداری داردایرانی  یهابانکی هاییدارا

رانی واحدافزایش در بازده دارایی بانکهای اسلامی ای 01/4، ایراناسلامی  یهابانک یهاییلگاریتم کل دارا

را تنها در نظام بانکداری  تربزرگ یهاسودآوری بالاتر برای بانک را شاهد هستیم که این امر فرضیه

سایرکشورهای مورد اسلامی  در نظام بانکداری شودیآنطور که مشاهده م اما. کندیتأیید م ایرانیاسلامی 

 .داردنمتغیر و بازده داراییها رابطه مثبت و معناداری وجود بین این  مطالعه

وجود  یداریمثبت و معن یارابطه در نظام بانکداری ایران بین سرمایه صاحبان سهام و بازده داراییها

نیز دارند که این امر در  داشته به این مفهوم که بانکهای ایرانی با سرمایه بالاتر، بازده داراییهای بهتری

به ضرایب این متغیر در مدل  نیز صادق است ولیکن با نگاهی اسلامی دیگر کشورهاخصوص شبکه بانکی 

بازده داراییها و در نهایت سودآوری در  ایه صاحبان سهام در افزایشافزایش سرم ریدریافت که تأث توانیم

 اسلامی سایر کشورهاست.از بانکهای  کمتربانکهای ایرانی 

دارد که دلیل  با شاخص بازده داراییها داریو معن مثبت یاکل تسهیلات اعطایی بانکها در ایران، رابطه

لحاظ  به سایر کشورهادر نظام بانکداری اسلامی  .است ایرانسودآور در نظام بانکی  یهاآن دراعطای وام

داراییها تأیید نشده  بین متغیر ارزش کل تسهیلات و بازده یداریاعطای تسهیلات بدون بهره، رابطه معن

و  منفی یاها به کل داراییها در بانکداری بدون ربا ایران با شاخص بازده داراییها رابطهنسبت سپرده است.

چون اساساً سودی به  سایر کشورهای اسلامیاین در حالی است که در بانکداری اسلامی  ر داشته ومعنادا

نظام  دودر هر  مثبت یا منفی بر بازده داراییها نیز ندارد. ریدر نتیجه این نسبت تأث ردیگیها تعلق نمسپرده

تاثیری منفی و معنی دار بر بازده  هانهیو بدون ربا ایران، متغیر کل هز کشورهای اسلامیبانکداری اسلامی 

 و این مطابق دهدیبالاتر سودآوری بانک را کاهش م یهانهیداراییها داشته و این امری بدیهی است که هز

 یهانهیهز به داراییها و در واقع یاربهرهیغ یهانهینسبت هز داشتیم. پژوهشانتظاری است که در این 

لیکن این  و داردداراییها  بر بازده منفی ریتأث ایرانیدر نظام بانکداری  شوندیجاری که بانکها متحمل م

نانچه چداشته است؛  هاو معنی دار بر سودآوری بانک مثبتاثری  اسلامی سایر کشورهاارتباط در بانکداری 
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نوین بانکی و هزینه سخت افزارهای  یهایخرید تجهیزات و تکنولوژ یهانهیقابل توجه است، کلیه هز

برای بانکهای ایرانی تاثیری  هانهیصرف این هز که یامورد نیاز و... در درون این متغیر وجود داشته به گونه

این اثر مثبت و معنی دار است به  اسلامی سایر کشورهابانکهای  منفی بر بازده داراییها داشته ولی در مورد

 یهاوین و بانکداری الکترونیک در سالن یهایجهت ارائه تکنولوژ صرف شده یهانهیاین مفهوم که هز

نکته قابل توجه در خصوص  شده است. اسلامی سایر کشورهابانکهای  اخیر منجر به افزایش عملکرد

بانکداری اسلامی است و جالب توجه آنکه هر  خوبی برازش مدل در مقدار بسیار بالای آن در رابطه با نظام

 اند.در حد مناسبی برازش شده سایر کشورهای اسلامی و ایرانبانکداری بدون ربا  یدو مدل نظامها

مشاهده ضرایب حاصل از در بانک ایرانی و سایر بانکهای اسلامی:  بازده سرمایه صاحبان سهام

توضیحی مدل در بانکداری  بر روی سایر متغیرهای برآورد متغیر وابسته بازده سرمایه صاحبان سهام

درصد است. لیکن  95مستقل در سطح اطمینان  متغیرهای اکثرایران، حاکی از رابطه معنی دار آن با  اسلامی

بانک،  داراییهای کل لگاریتم متغیر، چهار بانکهای مورد مطالعه خارجیدر خصوص بانکداری اسلامی 

 به یاربهرهیغ یهانهیهز داراییها و نسبت کل به سپردهها داراییها، نسبت کل به سهام صاحبان سرمایه نسبت

سایر متغیرهای مستقل  داشتند. بازده داراییها درصد ارتباط معناداری با 1،در سطح اطمینان  هانهیهز کل

نتایج این بررسی با پژوهش نبی و ندارند.  رابطه معنی داری با شاخص بازده سرمایه صاحبان سهام مدل

ی هاپژوهش( نیز در 1414مهمو )آجلونی و ( 1413( همسو بود. جانز و همکاران )14،1همکاران )

 .انددادهفعالیتهای بانکداری اسلامی را مورد مطالعه قرار مشابهی 

سرمایه صاحبان معنی داری با بازده مثبت و رابطه  لگاریتم ارزش کل داراییها در نظام بانکی ایران،

 4/،4معادل  سرمایهبازدة  مورد مطالعه ایرانی و سایر کشورهای اسلامی بانکهای که معنی این به سهام دارد

 بانک کل داراییهای به سهام صاحبان سرمایه ارزش نسبت میان معناداری رابطه که است توجه جالب دارند.

 بازده شاخص با اسلامی سایر کشورها بانکداری ایران، ربا بدون بانکداری یعنی بانکداری نظام دو هر در

 خود سرمایه ازاند توانسته عموماً و دارا بوده را لازم کارایی بانکها سرمایه این واقع در. دارد وجود سرمایه

 تسهیلات کل ارزش متغیر بررسی با و نظام دو این مقایسه در .نمایند استفاده سودآوری بانک راستای در

سرمایه  بازده بر بهره بدون تخصیصی اعتبارات مثبت و دار معنی رابطه از حاکی داراییها به کل اعطایی

 رابطه اسلامی سایر کشورها بانکداری در و لیکن است؛ بدون ربای ایران بانکداری نظام در سهام صاحبان

 .است نشده حاصل سرمایه بازده و اعطایی تسهیلات بین داری معنی
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 داراییهای کل بهها سپرده نسبت داری بین معنی رابطه مدل برآورد از پس شد، ملاحظه که همانطور

 به دلیل) نیز ایران ربا بدون بانکداری در امر این است دست آمده به اسلامی یهابانک سودآوری و بانک

 ملاحظه بانک داراییهای به هانهیهز کل ارزش متغیر بررسی در .است صادق( گذاران سپرده به سود اعطای

گرفته  انجام مطالعات نتایج بر کهنیست  داریمعن بررسی مورد بانکی نظامهای کلیه در نسبت این که شودیم

 در داریومعن مثبت اثر با یاربهرهیغ یهانهیهز متغیر خصوص در .باشدیم منطبق( 1444ناکور )بن توسط

 نوین یهایآورفن نقش بالای به توانیم سودآوری نهایت در و سرمایه بازده بر بدون ربای ایرانی بانکداری

برد. این امر در  پی ایرانی برای بانکهای بالاتر سودآوری کسب با رابطه در شده انجام یهانهیهز و

 بانکداری اسلامی سایر کشورهای مورد مطالعه نیز صادق است.

در  سایر کشورهای اسلامی بانکداری بدون ربا ایران و یمدل در رابطه با هر دو مدل نظامها 1برازش 

 اند.حد مناسبی برازش شده

آخرین مدل مورد بررسی در واقع ایرانی و سایر بانکهای اسلامی:  در بانک حاشیه بهره خالص

بازگو کننده خالص درآمدهای بانک ناشی از نرخ بهره بوده و در  ایرانیالگویی است که در بانکداری 

نتایج این بررسی خالص درآمدهای حاصله نقشی ندارد.  عامل نرخ بهره درسایر کشورها بانکداری اسلامی 

ی هامطالعه( در 1414) تاهیر و دیگران( و 1411التمیمی ) ( همسو بود.14،1و همکاران ) با پژوهش نبی

و  ارزش بیشتر داراییها در بانکهای بزرگ اسلامی .انددادهی بانکداری اسلامی را مورد بررسی قرار اجداگانه

سرمایه  د خالص دارند.در سودآوری بانک از منظر حاشیه درآم داریمثبت و معن یارابطه بانکهای ایرانی

دار و مثبت  معنی ایرانی آن با شاخص حاشیه بهره )درآمد( خالص در نظام بانکداری صاحبان سهام و رابطه

تسهیلات اعطایی بانکهای  .باشدینم داریرابطه معن این اسلامی سایر کشورهالیکن در نظام بانکی  بوده و

لات یبه این مفهوم که با افزایش تسه دارند.درآمد )بهره( خالص  شاخص حاشیهبر  یداریمعن ریتأثایرانی 

اعطایی به مشتریان، خالص درآمد بالاتری نیزبرای این بانکها به دست آمده است که این امر به دلیل اعطای 

که با ماهیتی بدون  سایر کشورهاتسهیلات اعطایی بانکهای اسلامی اما  .باشدیم وامهای سودده در این نظام

و  4بررسی مدل  ندارند.درآمد )بهره( خالص  شاخص حاشیهبر  یداریمعن ریتأث ابدییاختصاص م هرهب

عدم وجود ارتباط معنی دار بین این متغیر و شاخص  بانکی به کل داراییها حاکی از یهامتغیر ارزش سپرده

ا این متغیر در نظام اماست.  سودآوری با عنوان حاشیه بهره یا درآمدخالص در نظام بانکداری ایران

 داشت. خالص حاشیه درآمدبانکداری اسلامی سایر کشورها تأثیر مثبت و معناداری بر 
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داشته نبانک  کسب خالص درآمدها برای با یداریمعن یابانکهای ایرانی و نیز اسلامی رابطه در هانهیکل هز

که در نهایت منجر به  داردنو در واقع آمدزایی بیشتر را برای بانک )در مقایسه با تحمیل هزینه( به همراه 

اظهار داشت که  توانیبه کل داراییها نیز م یاربهرهیغ یهانهینسبت هز خصوصدر  .شودیسود بالاتری نم

 خالص وجود دارد و شاخص حاشیه بهره بین این نسبت و یداریو معن مثبترابطه  در بانکهای ایرانی

و معنی دار برآورد شده  منفیاین نسبت  اسلامی سایر کشورها یهالیکن جالب توجه است که در بانک

 .است

 منابع:

 نیتأم "( 1341)، سید علی پایتختی اسکویی، نادر مهرگان، محمدرضا ناهیدی امیر خیز آرشنگا هبانی، 

فصل نامه علمی اقتصاد وبانکداری اسلامی، شماره "بانکداری در ایران تخصیص منابع مالی اسلامی و 

 .11،1، صفحات 1341، زمستان 31

ترسیم افقی "( 1341و گرگانلی دوجی، جمادوردی ) آرشیداللهی، ابوذر و سعیدی، پرویز و نادریان، 

بازار سرمایه، سال فصل نامه تحلیل  "ی تجاری ایران هابانکهمسو در راستای توسعه فناوری مالی در 

 .111،131صص ، 1341دوم، شماره چهارم، زمستان 

اثر نرخ بهره بر تابع سرمایه گذاری: "(1344دانشمند نارویی، مرضیه، مصیب پهلوان، مرصیه اسفندیاری )

، فصل نامه اقتصاد و بانکداری "مقایسه کشورهای عمده دارای سیستم بانکداری اسلامی و متعارف 

 .111، 1،1، صص 1344، زمستان 41اسلامی، شماره 

بررسی اثار فقهی مترتبب بر بی اطلاعی مشتری نسبت به مفاد قراردادهای بانکی  "( 1344)خطیبی، مهدی 
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فصل نامه تحلیل بازار سرمایه، سال یکم، شماره سوم، "ثبات مالی و شمول مالی در بخش بانکی ایران 

 ..،،1، 111، صص 1344زمستان 

، فصل نامه "ی ایرانهابانکارائه مدل استقرار بانکداری بدون ربا در "( 14،1) نجف پور کردی

 .143، 111، صفحهت 14،1تابستان ، 43ی پولی، بانکی، سال یازدهم، شماره هاپژوهش
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 .143، صفحه 14،3، فصل نامه مطالعات مالی و بانکداری اسلامی، سال اول، تابستان "(منابع
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