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مقدمهـ1
جهت تأمین رفاه ملت خود نیاز مبرم به انباشت سرمایه دارنـد. انباشـت   هاامروزه دولت

رود. مـی ط لازم اما نه کافی جهت تداوم رشد اقتصادي در بلند مدت بـه شـمار  سرمایه شر
کـه از  ایـن لازمه سرمایه گذاري در هر اقتصاد وجود پس انداز اسـت. پـس انـداز فـارغ از     
بـه معنـاي   ،ناحیه چه بخش (خانوار، بنگاه، دولت و بخش خارجی اقتصاد) صـورت گیـرد  

شوري براي رسیدن به رشد و توسعه اقتصادي نیـاز  مازاد درآمد نسبت به هزینه است. هر ک
پس انداز است. پـس انـداز ملـی    ،به سرمایه گذاري دارد و شرط لازم براي سرمایه گذاري

توان میباشد. مساله پس انداز رامیاز بخش خصوصی و بخش دولتیحاصل جمع پس اند
و هـم در بعـد اقتصـاد    ي ملی بررسی کردهاهم در بعد اقتصاد کلان و با مراجعه به حساب

با مراجعه به آمار بودجه خانوار بررسی نمود. در این مقاله بررسی پس انداز از بعـد  خرد و
پس انداز بیانگر آن است کـه نسـل حاضـر چـه میـزان      باشد.نرخمیاقتصاد کلان مورد نظر

د مصـرف  گذارد، این درآم ـمیي آینده کنارهادرآمد خود را براي آینده خود و یا براي نسل
تواند در سرمایه گذاري به صور گوناگونی استفاده شود ( سرمایه فیزیکی، سـرمایه  مینشده

بررسـی  را دچار تغییـر نمایـد.  د مدت انسانی، تحقیق و توسعه) و استانداردهاي زندگی بلن
توانند رفتار پس انداز ملـی را شـکل دهنـد اقـدامی مهـم در جهـت       میکه چه عواملیاین

باشد. به عبارت میمالی به سمت پس انداز و از آنجا به سمت سرمایه گذاريهدایت منابع
مـل تشـویق   که عوامل موثر بر پس انداز چه عوامل محدود کننده و چه عوادیگر پس از آن

توان با تقویت عوامل تشویق کننده و تضعیف عوامل محدود کننـده  میشناخته شود،،کننده
را فراهم هالازم جهت سرمایه گذارياز و از آن طریق منابع بستر لازم براي افزایش پس اند

کـاهش  ،ي توسعه اقتصادي از جمله رشـد اقتصـادي  هانمود و بدین وسیله به اهداف برنامه
به تبع بهبود شرایط زندگی افراد جامعه دست پیـدا کرد.سـوال   افزایش اشتغال و ،تورمنرخ

تاثیرگذار بر پس انـداز ملـی در اقتصـاد    اساسی این پژوهش این است که متغیرهاي اساسی
:شرح زیر عنوان میگردده فرضیات پژوهش ب،ایران کدامند؟ بر این اساس

با توجـه  تأثیر مثبت بر نرخ پس انداز ملی دارد.فرضیه اول پژوهش: نرخ رشد اقتصادي
، لـذا  در الگو لحاظ شده استبه اینکه نوسانات درآمدهاي نفتی به عنوان یک متغیر مستقل 

نفـت مـورد   ، رشـد تولیـد ناخـالص ملـی بـدون      خطیجهت جلوگیري از بروز مشکل هم
تصـادي افـزایش پـس   لعات تجربی نشان داده است که رشد اقاستفاده قرار گرفته است. مطا

ترین ارکـان پـس انـداز در هـر     . بدون شک یکی از مهمانداز ملی را به دنبال خواهد داشت



، یـابیم مـی در1اشـد. از فرضـیه دوران زنـدگی مودیگلیـانی    بمیکشور وجود درآمد مناسب
در کشورهایی که درآمد سرانه بیشتري دارند، باید نرخ پس انداز بالاتري نیز داشـته باشـند.  

باشد.  میپس انداز تابعی مثبت از درآمد مطلق یا جاري2رضیه درآمد مطلق کینزف
بـت از درآمـد نسـبی و در نظریـه     پس انداز تـابعی مث 3نسبی دوزنبريدر فرضیه درآمد 
بنابراین انتظار بر این باشد؛میبعی مثبت از درآمد دائمی، پس انداز تا4درآمد دائمی فریدمن

فرضیه دوم پـژوهش:  أثیر مثبتی بر نرخ پس انداز ملی داشته باشد.است که رشد اقتصادي ت
قیمـت نفـت و   رد.نوسانات درآمدهاي نفتی کشور تأثیر منفی بـر نـرخ پـس انـداز ملـی دا     

درآمدهاي نفتی مخصوصاً از ابتداي دهه پنجاه شمسـی در اقتصـاد کشـورمان نقـش تعیـین      
ی در ایهانات آن همواره نقش تعیین کنندی داشته است. درآمدهاي نفتی کشور و نوسایهکنند

انتظـار چنین پس انداز ملی داشـته ولـی  گذاري اقتصادي دولت و همتعیین درآمد، سیاست
. تأثیر منفی بر نرخ پس انداز ملـی کشـور داشـته باشـد    د که نوسانات درآمدهاي نفتیرومی

شـرایط  اسـاس همچنـین بـر  اساس قیمت جهـانی بـازار نفـت و    درآمدهاي نفتی کشور بر
نوسانات این متغیر به میـزان  گردد،میاوضاع و احوال سیاسی و اقتصادي بین المللی تعیین

باشد. بررسـی وضـعیت   و احوال اقتصادي داخل کشور میعزیادي مستقل از شرایط و اوضا
پرافـت و خیـري را   رونـد ، دهد کـه ایـن دو  مینفتی کشور نشانقیمت نفت و درآمدهاي 

تواند به دلیل وابسـتگی اقتصـاد داخلـی بـه     میخودکه این امر به نوبهاندهتپشت سر گذاش
نفت، ثبات اقتصاد داخلی را با مشکل مواجه کند.

سوم پژوهش: نسبت خالص صادرات به تولید ناخالص ملی بر نـرخ پـس انـداز    فرضیه 
ش در سـطوح  تاکید بر صادرات افـزای 5لی–بر اساس فرضیه مایزلس ملی تاثیر مثبت دارد.
شود. خالص صادرات نقش مهمـی را در محاسـبه پـس انـداز ملـی      میپس انداز را موجب

 ـهاادرات چون دریافتکه با افزایش خالص صطوريه کند. بمیایفاء ه ي ارزي کشورمان ب
در ایـن  گـردد. مییابد، باعث افزایش پس انداز ملیمیطور خالص از دنیاي خارج افزایش

یـر جـایگزین نسـبت    اثیر خالص صادرات بر پس انداز ملـی از متغ پژوهش جهت بررسی ت
ص خالص صادرات به تولید ناخالص ملـی اسـتفاده خواهـد شـد کـه در واقـع سـهم خـال        

نسبت خالص صادرات به تولیـد ناخـالص   دهد.در تولید ناخالص ملی را نشان میصادرات

1. Modigliani
2. Keynes
3. Duesenberry
4. Friedman
5. Maizels and Lee



امـا از  ت تبعیت نمـوده اسـت؛  تقریباً با ثبااز یک روند افزایشی 1353تا 1338ملی از سال 
1372منفی شده و این همچنان تا سـال  1356شروع به کاهش و سپس از سال 1353سال 

1381مثبت بوده و مجدداً از سال 1380الی 1372ین نسبت از سال ا.ادامه پیدا کرده است
منفی شده است.

: تاثیر نرخ تورم بر پس انداز ملـی منفـی اسـت. در مـورد عامـل      پژوهشفرضیه چهارم 
 ـ  نمیتورم و تاثیر آن بر پس انداز ملی داشـت.  ايهتوان پیشاپیش قضـاوت صـریح و قاطعان

در حالی کـه برخـی   . اندهثر تورم بر پس انداز ملی اذعان کرداکثر مطالعات تجربی بر ابهام ا
تـورم  در انگلستان رابطه بین پـس انـداز و  7در پاکستان و دیتون6از مطالعات از جمله خان

) اثر تورم را بر پـس انـداز منفـی پـیش     1990(8اقَولیاما مطالعه؛مثبت پیش بینی شده است
) و 1378لالـه( ،)1382عـات کرمـی و مجتهـد(   کنـد. در داخـل کشـور نیـز در مطال    میبینی

، در حالیکـه  انـد ه) اثر تورم را بر پس انداز ملی منفی بـرآورد کـرد  1372کمیجانی رحمانی(
اثر تورم اعم از انتظاري پیش بینی نشده را بر پس انـداز ملـی مثبـت پـیش     )1373کریمی (

(CPI)ف کننـده  بینی نموده است. نرخ تورم در این پژوهش بر اساس شاخص قیمت مصـر 

23/14) برابـر بـا   1338–83متوسط نرخ تورم طـی دورة پـژوهش (  مورد نظر بوده است.
درصـد  37/49و برابـر بـا   1374وط به سـال  بوده است، بیشترین میزان تورم در کشور مرب

باشد. بـه طـور   میاست که نزدیک صفر1346کمترین رقم تورم مربوط به سال .بوده است
امـا بـا   ؛ن نرخ تورم تا قبل از دهه پنجاه شمسی در حد پـایینی بـوده اسـت   کلی در کشورما

م در کشورمان شروع ایش نرخ تورروند افز،شوك نفتیروع دهه پنجاه شمسی و به دنبالش
) براسـاس مـدل اولیـۀ صـندوق بـین      1382و تاکنون نیز ادامه دارد. کرمی و مجتهـد (  شد

ه اثر رشد اقتصادي و درآمد سرانه بر نرخ پـس انـداز   ند کیدرسمیالمللی پول به این نتیجه
بـر اسـاس نتـایج پـژوهش     .مثبت و اثر نرخ تورم و بار تکفل بر نرخ پس انداز منفی اسـت 

و نـرخ بهـره   هـا درآمد سرانه و تراز پرداخـت ،) افزایش درآمد قابل تصرف1376رشیدي (
در مقابل افزایش بـار تکفـل  ،استواقعی ( با دو وقفه زمانی ) اثر مثبت بر پس انداز داشته 

. اثر کاهشی بر پس انـداز داشـته اسـت   . جنگ یک موجب کاهش پس انداز ملی شده است
اقتصـاد ایـران آزمـون شـده کـه      10با معرفی ضریب جینـی 9کالدوروجود یا عدم وجود اثر 

6. Khan
7. Dyton
8. Aghevli
9. Kaldor
10. Gini Coefficient



) تـابع پـس   1380رئیس دانا (.باشدنمیاما معنی دار،علامت ضریب آن منفی به دست آمده
دهد که پس انداز ملی میانداز ملی ایران را برآورده نموده است. نتایج پژوهش ایشان نشان

اثر نرخ بهره بر پـس انـداز ملـی    ،یابدمیافزایشدر واکنش به افزایش درآمد دائمی و گذرا
نرخ تورم به هر دو صورت پیش بینی نشده و انتظاري بر پس انـداز ملـی   ،معنی دار نیست

د و رابطه پس انداز ملی بـا هـر دو گونـه تـورم مثبـت بـرآورده شـده اسـت و         گذارمیاثر
کمیجـانی و  سرانجام پس انداز دوره قبلی با پس انداز ملی رابطـه مثبـت و معنـی دار دارد.   

) بر اساس مدل پس انداز صندوق بین المللی مدل پس انداز را براي کشـور  1372رحمانی (
نتایج برآوردي ایشان متغیرهاي درآمد سرانه بـا یـک دوره   . بر اساس اندهایران برآورد نمود

بـر نـرخ   وقفه، رشد درآمد سرانه، نسبت جمعیت شاغل به کل جمعیت داراي تـأثیر مثبـت  
پس انداز ملی بوده و متغیر سهم ارزش افزوده بخش خدمات به تولیـد ناخـالص داخلـی و    

ته ضریب تورم از لحـاظ  که البشدثیر منفی بر نرخ پس انداز ملی میباهمچنین تورم داراي تأ
دار نمی باشد.آماري معنی

ز ملـی ایـران   ) با بررسی اثر رشد نقدینگی و رشد اقتصادي بر نرخ پس اندا1387کرمی(
به این نتیجه رسیده است که اثر رشد اقتصادي بر نرخ پـس انـداز در کوتـاه مـدت و بلنـد      

امـا در  ،ملی در کوتـاه مـدت منفـی   مدت مثبت است و اثر رشد نقدینگی بر نرخ پس انداز 
) معتقد است کـه کسـري بودجـه دولـت سـبب      2008(11اورسزاگبلند مدت مثبت است.

) با بررسی وضعیت نـرخ  1989(12. ایوانزگرددمیافزایش نرخ بهرهملی و کاهش پس انداز
تـأثیر وضـعیت بودجـه    ،پس انداز در دو مفهوم پس انداز بخش خصوصی و بخش دولتـی 

) رابطه بین توزیع سن، پـس  1998(13کند. هیگنزمیبر پس انداز ملی مهم ارزیابیدولت را 
دهـد  مـی مطالعه او نشـان ،ه استرسی نمودرا برهاانداز ملی و موازنه جاري تراز پرداخت

کـه بـا افـزایش    ايهگونه که متغیرهاي جمعیتی داراي تأثیر قوي بر پس انداز ملی هستند، ب
ن تعداد افراد مسن (تحـت نظـر تـأمین اجتمـاعی) نـرخ پـس انـداز        تعداد جوانان و همچنی

مایه گـذاري و  یابد. متغیرهاي جمعیتـی اثـرات متفـاوتی روي پـس انـداز و سـر      میکاهش
همچنین موازنه جاري تراز پرداختها دارند.

تأثیر جنسیت را بر پس انـداز ملـی مـورد بررسـی     ايه) طی مقال2005(14گوش و پاین
ند کـه افـزایش درآمـد زنـان سـبب افـزایش درآمـد        آنها به ایـن نتیجـه رسـید   .اندهقرار داد

11. Orszag
12. Evans
13. Higgins
14. Ghosh , R  Pain



دهـد.  مـی ین پس انداز ملی را افزایششود و این امر پس انداز خانوار و بنابرامیهاخانواده
زیرا عموماً زنان داراي گرایش متفاوتی نسبت به پس انداز هسـتند. بنـابراین آنهـا معتقدنـد     

دهنـد، بایسـتی مسـئله    میرفتار پس انداز را مورد بررسی قرارتحقیقات تجربی هنگامی که
عوامل اصلی تـأثیر گـذار   به بررسیايه) طی مقال2007(15اریاداجنسیت را در نظر بگیرند.

دهـد کـه رشـد تولیـد     مـی پردازد. نتایج پژوهش او نشـان میبر پس انداز در کشور نیجریه
یب پرداخت اقسـاط وام تـأثیر مثبـت و نـرخ     ، درآمد سرانه، شبه پول و ضرناخالص داخلی

بـر  ) 2006(16بهره حقیقی و نرخ تورم داخلی تأثیر منفی بر پس انداز دارد.ببزوك و موسالم 
–2004کشور توسعه یافته و در حـال توسـعه طـی دوره زمـانی     48شامل ايهاساس نمون

رخ وابستگی در دوران پیري که ناندهبا استفاده از تکنیک پانل دیتا به این نتیجه رسید1980
و نرخ شهرگرایی با پس انداز همبستگی منفی دارد. در حالیکه نـرخ رشـد تولیـد ناخـالص     

جاري تأثیر مثبت بر روي پس انـداز  م و شرایط تجارت و وضعیت حسابداخلی، نرخ تور
.اندهملی داشت

تـدا تحلیـل   ي مـورد نیـاز الگـو، اب   هـا در این پژوهش پس از جمع آوري آمارهـا و داده 
رهاي یدر مورد متغهمبستگی بین متغیرهاي پژوهش انجام خواهد شد، سپس بررسی پایایی

تعمیم یافته انجام خواهد شد. پس از اطـلاع از درجـه   پژوهش بر اساس آزمون دیکی فولر
و (OLS)متغیرهاي پژوهش، تخمین مدل بر اساس روش حـداقل مربعـات معمـولی    پایایی

(ARDL)ي گسـترده  هـا ح با وقفـه سپس الگوي خود توضی
پـذیرد. پـس از   مـی صـورت 17

متغیرها تخمـین زده  شناسایی رابطه تعادلی بلند مدت بین متغیرهاي مدل، مقادیر بلند مدت 
(ECM)خواهد شد و سرانجام از الگوي تصحیح خطا

استفاده خواهد شد.18

ـ مبانی نظري2
گـردد. در  ي بیشـتر در اقتصـاد مـی   هاافزایش پس انداز ملی باعث تامین سرمایه گذاري

مورد اقتصاد ایران شواهد تجربی حاکی از رابطه مثبت بـین پـس انـداز و سـرمایه گـذاري     
طرفه قوي از دهد که در اقتصاد ایران رابطه یکمیمطالعه ترکمانی و همکار نشانباشد.می

در اقتصاد ایـران  دهد کهمیپس انداز به سرمایه گذاري وجود دارد.نتایج این پژوهش نشان
یـر در میـزان متغیـر دیگـر حسـاس     یهر دو متغیر پس انداز و سرمایه گذاري نسـبت بـه تغ  

15. Uremadu
16. Bebezuk,R,N.Musalem
17. Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL)
18. Error Correction Model (ECM)



کـه صـرف مخـارج مصـرفی    ملـی عریف ساده بخشی از درآمد ناخالصدر یک تباشند.می
هـاي مختلـف   شود. در متون اقتصـادي پـس انـداز بـه شـکل     می، پس انداز نامیدهشودنمی

طور کلی پس انداز به تعویق انداختن مصرف از زمان حال بـه آینـده  ه تعریف شده است. ب
شـود، پـس انـداز نامیـده    نمـی رفباشد و یا اینکه بخشی از درآمد که در زمان حال مصمی
مابه التفـاوت تولیـد کـل و مخـارج     :شود. از دیدگاهی دیگر پس انداز ملی عبارتست ازمی

 ـ  در نظام محاسبات ملی کشور ما پس اندا.لک صـورت زیـر   ه ز ملی توسط بانـک مرکـزي ب
شود:میمحاسبه

خالص درآمد عوامل تولید از خارج + تغییر در موجودي انبار + خالص صادرات کالا و خدمات + تشکیل سرمایه 
ثابت ناخالص ملی = پس انداز ناخالص ملی 

= پس انداز خالص ملی پس انداز ناخالص ملی–استهلاك سرمایه ثابت 
نتیجه رابطه مبادله بازرگانی نیـز .یمي ثابت محاسبه نمایهارا به قیمتنداز ملیاگر پس ا

در یک تقسیم بندي کلی پس انداز ملی شـامل  شود.میافزودهبه طرف راست تساوي فوق
ي بخـش  هاي داخلی به دو دسته پس اندازهاباشد. پس اندازمیپس انداز داخلی و خارجی

.  شودمیتقسیمها)خصوصی( اشخاص و شرکتي بخش هادولتی و پس انداز
(سرمایه گـذاري مسـتقیم   پس اندازهاي خصوصی خارجی شاملي خارجی هاپس انداز

19خارجی
(FDI)، 20سرمایه گذاري غیرمستقیم خارجی

(FPI)   و همچنین اسـتقراض تجـاري
بـر اسـاس نظریـه    باشد. میي خارجیهاي رسمی خارجی و کمکهاپس انداز) و خارجی 

کند که تمرکز سرمایه قبل از شروع روند تقسیم کـار  میتاکید21آدام اسمیت،کلاسیکرشد
زم بـراي توسـعه اقتصـادي یـاد     مایه به مثابـه شـرط لا  گیرد. اسمیت از تمرکزسرمیصورت

انائیهاي مردم به پـس  . بنابراین حل مشکل توسعه اقتصادي تا حد زیادي بستگی به تومیکند
بـه عقیـده وي نـرخ سـرمایه     ي بیشتر در یـک کشـور دارد.  هاذاريو سرمایه گانداز بیشتر

 ـ   مـی گذاري از طریق نرخ پس انداز تعیین دازها نیـز سـرمایه گـذاري   شـود و تمـام پـس ان
برابر با سرمایه اشوند، در نتیجه زمانی اقتصاد در حالت تعادل است که میزان پس اندازهمی

). در نتیجـه اقتصـادانان کلاسـیک    115و 116،ص1383،جلد اول،گذاریها باشد (قره باغیان
رود و از سـوي  مـی معتقدند که تمرکز سرمایه به مثابه کلیدي براي توسعه اقتصادي بشـمار 

 ـیاز به پس انداز بیشتر وجود دارددیگر براي تمرکز سرمایه ن تمرکـز  22عقیـده ریکـاردو  ه . ب

19. Foreign Direct  Investment
20. Foreign Portfolio  Investment
21. Smith
22. Ricardo



، که در این ده پس انداز کردننداز کردن و ارا، توانایی پس ابه دو عامل بستگی داردسرمایه
یکـی  23بین توانایی پس انداز کردن نقش موثرتري در تمرکز سرمایه دارد. به عقیده روسـتو 

ایجـاد پـس   توانایی اقتصاد ملی براي بسیج و،از شرایط لازم جهت مرحله جهش اقتصادي
24دومـار ورود هـا بر اساس مـدل رشـد  باشد.میاندازهاي زیادتر از درآمدهاي روز افزونتر

براي رسیدن به نرخ رشد هدف نرخ پس انداز از اهمیت بسیار زیادي برخـوردار اسـت بـه    
یابی ي پولی و مالی براي رسیدن به سطح پس انداز لازم جهت دستهاهمین دلیل سیاست

یابی به نرخ رشد بر اساس این مدل چنانچه براي دست.شودمیبه نرخ رشد هدف توصیه
ــداز داخ  ــس ان ــدف، پ ــد ه ــافی نباش ــی ک ــارجی روي آورد ل ــابع خ ــه من ــد اقتصــاد ب ، بای

افزایش نرخ پس انداز اقتصـاد  ها).بر اساس نظریه رشد نئوکلاسیک509،ص1380،(افشاري
). 767ص،1373،جلـد دوم ،(برانسـون کندمیرا به سمت مسیر رشد تعادلی بالاتري منتقل

نه را افزایش داده و بنـابراین از سـطح   تواند سرمایه سرامی، اقتصادا افزایش نرخ پس اندازب
، در کوتـاه وکلاسـیک بر اساس الگوي رشد نئ.ید سرانه در طول زمان بهرمند شودبالاتر تول

بـالا رود. افـزایش نـرخ پـس انـداز      شود که سرعت رشدمییشتر موجبمدت پس انداز ب
تعـادل پایـدار   دهد تا زمانی که اقتصاد به یـک وضـعیت   میمیزان رشد اقتصادي را افزایش

 ـ   25برسد. بر اساس قانون طلایی انباشت سرمایه فلپس ه اقتصاد در صـورت دسـت یـافتن ب
ــداز ــس انـ ــرانه پـ ــرف سـ ــه مصـ ــد   بهینـ ــد شـ ــداکثر خواهـ ــان حـ ــول زمـ اش در طـ

: کل از دو جزء تشکیل شده اسـت عقیده کالدور پس انداز ه ). ب714،713،ص1384(تفضلی،
سود، این دو جزء هیچگاه با هم برابر نیستند و همـواره  پس انداز از دستمزد و پس انداز از

بر اسـاس مـدل کالـدور سـرمایه     ان است.نرخ پس انداز سرمایه داران بیشتر از دستمزد بگیر
. مدل اقتصادي کالدور یکی از عوامـل اصـلی تعیـین    اري تابعی از میزان پس اندازهاستگذ

،جلــد 1383دانــد(قره باغیــان،مــیکننــده رشــد اقتصــادي را پــس انــداز و تمرکــز ســرمایه
نرخ پس ).مدل مورد استفاده در این پژوهش با انجام برخی از تعدیلات الگوي 452ص،اول
کشور، 112ي مقطعی ها، با استفاده از داده)1990باشد. اقَولی (میاز صندوق بین المللیاند

کند کـه  میرفیفهرستی از عوامل موثر بر پس انداز ملی در کشورهاي در حال توسعه را مع
، صد تغییرات شاخص قیمت مصـرف کننـده  سرانه، درآمد سرانه، درGDPنرخ رشد :شامل

23. Rostow
24. Harrod & Domar
25. Phelps
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GDPنـرخ درصـد تغییـرات در    Growthدرآمـد ملـی،   NIملـی،  پس اندازS: که در آن

حجم پول M2رابطه مبادله، درصد تغییراتTOTشاخص قیمت مصرف کننده، CPIسرانه، 
URBسـال،  64تا 15تعداد افرادبین AGEتولید ناخالص ملی، GNPبه معناي گسترده آن، 

ي مقدار یک براي متغیر مجازي است که داراDumyکل جمعیت،POPجمعیت شهرنشین، 
باشند و داراي مقـدار صـفر بـراي سـایر     نمیکشورهایی که داراي مشکل بازپرداخت بدهی

سرانه، درآمـد  GDPنتایج برآورد الگو نشان داده است که متغیرهاي رشد باشد.میشورهاک
طـه  سال بـه کـل جمعیـت و متغیـر مجـازي داراي راب     64تا 15سرانه، نسبت جمعیت بین 

کـه متغیرهـاي درصـد تغییـرات رابطـه مبادلـه و       . در حالینرخ پس انداز هستندمستقیم با 
. ، رابطـه معکـوس دارنـد   رف کننده بـا نـرخ پـس انـداز    درصد تغییرات شاخص قیمت مص

متغیرهاي نسبت جمعیت شهرنشین به کل جمعیت و تعمیق مـالی نیـز بـه دلیـل معنـی دار      
ی کشورهاي در حال توسعه مورد بررسـی  این مدل براي تمام.اندهنبودن از الگو حذف شد

یر گذار بر متغیر پس انـداز  که نوع متغیرهاي تاثدر حالی،کندمیرفتار مشابهی را پیش بینی
باشد. بـه همـین دلیـل در ایـن     میملی متناسب شرایط و اوضاع و احوال هر کشور متفاوت

دل بر نرخ پـس انـداز   پژوهش تلاش گردیده است تا تاثیر برخی از متغیرهاي کلیدي این م
ین چن ـو علاوه بر آن دو متغیر نوسانات درآمـدهاي نفتـی و هـم   ملی در ایران بررسی شود

بـه  ،نسبت خالص صادرات به تولید ناخالص ملی به دلیل شرایط خاص اقتصادي کشورمان
الگو اضافه شده است.

بررسی وضعیت پس انداز ملی در ایرانـ 3
یزان علاقه و تمایل مردم به پـس انـداز و سـرمایه گـذاري    ز ملی نشانگر مانرخ پس اند



اخالص ملـی و پـس انـداز خـالص ملـی بـه       ) روند تغییرات پس انداز ن1نمودار (باشد.می
تـا  1338دهد. هر دو نسبت از سـال میترتیب به تولید ناخالص ملی و درآمد ملی را نشان

، در این سال هـر دو نسـبت بـه    اندهبا یک سیر نوسانی، اما صعودي افزایش یافت1353سال 
ید ناخالص ملی به به طوري که نسبت پس انداز ناخالص ملی به تولاندهحداکثر خود رسید

درصد افزایش یافته اسـت.  9/54ملی درصد و نسبت پس انداز خالص ملی به درآمد7/56
ل دهـه پنجـاه   توان شوك نفتی اوای ـمیهیچگاه تکرار نگردیده است. دلیل آنراهااین نسبت

افزایش یافتـه و سـپس   1355ذکر نمود. این دو نسبت پس از دو سال نزول مجدداً در سال 
سپس جنگ تحمیلی به دلیـل  . با وقوع انقلاب اسلامی واندهروند نزولی داشت1357ال تا س

دچـار یـک سـیر نزولـی شـدید      یشرایط خاص سالهاي اولیه پس از انقلاب پـس انـدازمل  
که نسبت پس انداز ناخالص ملی به تولید ناخـالص ملـی و نسـبت پـس     گردید، به طوري

-15/2درصـد و  7/18بـه ترتیـب بـه ارقـام     1365انداز خالص ملی به درآمد ملی در سال
ایـن دو نسـبت مجـدداً افـزایش یافتـه اسـت.       1366درصد کـاهش یافـت. البتـه در سـال     

از نـا خـالص ملـی و پـس انـداز      دهند که روند تغییرات پس انـد مینشان2و1نمودارهاي 
ود که فاصـله دو  توان مشاهده نممیخالص ملی کاملاً شبیه به هم است با ملاحظه نمودارها

ۀ پنجاه به حداقل خود رسیده و سپس این فاصـله شـروع بـه افـزایش     منحنی در اواسط ده
نموده است که این موضوع اسـتهلاك و فرسـودگی ماشـین آلات و تاسیسـات تولیـدي در      

دهد. با پایان جنگ تحمیلی و شـروع اولـین برنامـه    میهاي مختلف اقتصادي را نشانخشب
ا نوسانی داشـته  پس انداز ملی کشور روند افزایشی ام1368ور در سال پنج ساله توسعه کش

بـه رقـم   1368درصـد در سـال   7/3است. نرخ پس انداز خالص ملی به درآمد ملی از رقم 
توان رونق و شـکوفایی اقتصـادي و   میده است که دلیل آنرارسی1369درصد در سال6/18

در ایـن سـال   .ر نمودي اولیه بعد از جنگ ذکبنابراین افزایش حجم سرمایه گذاري در سالها
رقم تشکیل سرمایه ثابت ناخالص و همچنین رقم تغییر در موجودي انبار نسبت به سـالهاي  

هاي بعد ازجنگ تحلیلـی تـا سـال    سالدر طی .قبل به نحو چشم گیري افزایش یافته است
ی و نسبت پس انـداز  بیشترین میزان نرخ پس انداز ناخالص ملی به تولید ناخالص مل1383

درصـد بـوده   24/29و 48/40وبه ترتیـب برابـر بـا    1375ملی به درآمد ملی متعلق به سال 
ال نسـبت  ي صورت گرفته در این سهااست که دلیل عمده آن افزایش حجم سرمایه گذاري

.باشدمیبه سال قبل از آن

ـ نتایج تجربی4



يهـا ریاز متغکی ـهر يو جهت اثر گذارزانیمنییتعيبرایونیسگرل راز ارائه مدقبل
یحیتوضيهاریمتغنیبیبستگهمزانیملیبه تحل،رانیدر ایپژوهش بر نرخ پس انداز مل

.)1جدول (.میپردازمی)یوابسته (نرخ پس انداز ملریبا متغمدل 

ماتریس ضرایب همبستگی بین متغیرهاي پژوهش: ١جدول
GNSGNP RGNP NXGNP ROIL INF

GNSGNP 1 0/58 0/25 -0/029 -0/09
RGNP 0/58 1 0/39 0/41 -0/31

NXGNP 0/25 0/39 1 0/22 -0/59
ROIL -0/02 0/41 0/22 1 -0/14

INF -0/09 -0/31 -0/59 -0/14 1
ي تحقیقهایافتهماخذ:

بـه  یس انـداز ناخـالص مل ـ  (نسـبت پ ـ ینرخ پس انداز مل: GNSGNPدر این جدول
 ـتولدرصـد تغییـر   : RGNP،)یملدناخالصیتول (نـرخ رشـد   ی بـدون نفـت  ناخـالص مل ـ دی

:ROIL،)ياقتصــاد
OIL

OIL ــتغدرصــد حاصــل از صــادرات نفــت و گــاز يدرآمــدهاریی
INFو یناخالص مل ـدی: نسبت خالص صادرات به تولNXGNP،(نوسانات درآمدهاي نفتی)

از هـم یحـاک یـی جزیبسـتگ هـم یسرتحاصل از ماجینتا.تعریف شده استتورم: نرخ 
یبسـتگ هـم ،58/0زانی ـو بـه م يو نرخ رشد اقتصادینرخ پس انداز ملنیبی مثبتبستگ

 ـمبه و مثبت یناخالص ملدیو نسبت خالص صادرات به تولینرخ پس انداز مل ،25/0زانی
و -02/0زان ی ـو بـه م یمنف ـی،نفت ـيهـا درآمـد اتنوسانو ینرخ پس انداز ملیبستگهم

نکـه یرغم ایعل.باشدمی-09/0زانیبه می وو نرخ تورم منفینرخ پس انداز ملیهمبستگ
از ، دهـد مـی قـرار اریدر اختهاریمتغنیدر مورد ارتباط بيدیاطلاعات مفیجدول همبستگ

حاصـل  جیبا نتـا ،ستیها نریمتغریاخالص از عملکرد سنجایدر اهاریکه ارتباط متغییجاآن
يشـتر یخصـوص از اعتبـار ب  نیدر ایونیگرسرمطالعات .برخورد کرداطیبا احتدین باآاز

.برخوردار است
 ـبر فرض پایمبتن،یتجرباي کارهايبریاقتصاد سنجیسنتيهااز روشاستفاده 26ییای

از ياریدهـد کـه در مـورد بس ـ   مـی نشـان نهیزمنیشده در اانجاميهایبررس.ستهاریمتغ
27ای ـهـا ناپا ریمتغنی ـفـرض نادرسـت بـوده و اغلـب ا    نیايکلان اقتصادیزمانيهايسر

26. Stationarity
27. Nonstationarity



است تا نسبت بـه  يضرور،نینویدر اقتصاد سنج28یجمعمههینظرطبقنیا. بنابرهستند
–یک ـیواحـد د شـه یمنظور از آزمون رنیاي. برااصل کردحنانیآنها اطمیاییناپاایییایپا

در سـطح و  افتـه یمیفـولر تعم ـ –یک ـیآزمـون د جینتا.میکنمیاستفاده29افتهیمیفولر تعم
.رائه شده است) ا2(الگو در جدول یزمانيتفاضل اول سر

(درحالت با عرض از : بررسی پایایی متغیرهاي پژوهش بر اساس آزمون دیکی فولر تعمیم یافته 2جدول 
مبدأ و بدون روند)

وقفه بهینهدرجه جمعیبحرانیآمارهمتغیر
GNSGNP-2/359-2/932I(1)٠

D(GNSGNP)-8/305-2/934I(0)٠
RGNP-4/561-2/934I(0)٠

NXGNP-6/464-2/932I(0)٠
ROIL-4/634-2/934I(0)١
INF-2/726-2/932I(1)٠

DINF-7/112-2/934I(0)١
ي تحقیقھاماخذ: یافتھ

يواحـد بـرا  شـه یکه فرض صـفر وجـود ر  میریگمیجهیاساس آزمون انجام شده نتبر
یناخـالص مل ـ دی ـنسبت خالص صـادرات بـه تول  ،)RGNP(ينرخ رشد اقتصاديهاریمتغ

)NXGNP (نفتیدهايمآدرنوسانات) وROILفـوق  ری ـشود و هر سـه متغ می) در سطح رد
نـرخ تـورم   ) وGNSGNP(ینرخ پس انـداز مل ـ يهاریاما متغ؛هستندI(0)فراز درجه صایپا
)INFفـوق  ری ـمتغدو تکرار آزمون در مورد تفاضـل اول کنیل،ستندینایپاها) در سطح داده

طبق آزمـون مـذکور   نی. بنابراشوندمیایپايریبار تفاضل گکیپس از هر دوکه داد نشان 
 ـI(1)کیاز درجه پایا رخ تورم و نیملداز نرخ پس انيهاریمتغ ) 3جـدول ( در.باشـند یم
يهـا ریمتغي( حالت با عرض از مبدا و رونـد ) بـرا  افتهیمیفولر تعم–یکیآزمون دجینتا

پژوهش ارائه شده است.

أ و روند): بررسی پایایی متغیرهاي الگو بر اساس آزمون دیکی فولر تعمیم یافته (حالت با عرض از مبد2جدول 

وقفه بهینهدرجه جمعیبحرانیآمارهتغیرم
GNSGNP-2/446-3/519I(1)٠

D(GNSGNP)-8/198-3/522I(0)٠
RGNP-4/679-3/522I(0)٠

28. Cointegration
29. Aurgmented Dickey-Fuller Unit Root Test (ADF)



NXGNP-6/5-3/519I(0)٠
ROIL-5/535-3/522I(0)١
INF-3/191-3/519I(1)٠

DINF-7/111-3/512I(0)١
ي تحقیقهاماخذ: یافته

،RGNP،NXGNPيهـا ری ـمتغنیابنابر،باشدمی)2جدول (جی) مشابه نتا3جدول (جینتا
ROILيهـا ریو متغای ـدر سطح پاGNSGNP وINF ـپايری ـگتفاضـل  کبـار یبـا  هـر دو  ای

.شوندمی
ائه شده است.زیر ارصورته بیتابع نرخ پس انداز ملیعمومفرم

GNSGNP=F(RGNP,NXGNP,ROIL,INF) (1)

الگـو  نی ـايهـا  ریمتغنیرابطه بلند مدت را بکیوجود یو به عبارتیجمعهممیخواهیم
:میکنمیمیتنظریصورت زه را بفوقي الگومنظور ابتدانیايبرامیآزمون کن

GNSGNP= INFROILNXGNPRGNP 43210   (2)

.باشدمیریشرح زه بینرخ پس انداز مليبرآورد الگوجینتا

GNSGNP=31/45+0/5RGNP+0/06NXGNP-0/11ROIL+0/13INF (3)
(14/22)  (5/09)        (0/88)           (-2/42)     (1/07)

R2=0/43 D-W=0/64 F=7/71

آمـاره آزمـون بـر اسـاس ضـابطه      تی ـز آنجا که کمگرنجر ا-استفاده از آزمون انگل با
 ـباشـد کـه مقـدار آن از کم   مـی -86/2برابـر بـا   نیزیب-رتزو شوانییوان کحن،کیآکائ تی

، در باشـد مـی صورت قدر مطلق کمتره ب%95نانیفولر در سطح اطم–یکیه درآمایبحران
شـود و  مـی رفتهیله فوق پذجمله پسماند حاصل از معادیاییبر ناپایه صفر مبنیفرضجهینت

مـدل رد يهـا ری ـمتغنیب ـیجمع ـهم،استیق ناپاچون جمله پسماند حاصل از معادله فو
يالگـو يهاریمتغنیبلند مدت بیرابطه تعادلکشود که یمیبنابراین نتیجه گرفته. ودشمی

کـاذب  ونیگرس ـرکی ـفـوق  ونیگرسرگریبرآورد شده وجود ندارد و به عبارت دیستاییا
کـه  البته با توجه به ایـن بود.نخواهد نانیقابل اطم2Rوt،Fچونییهاآمارهجیست و نتاا

I(0)بودند و سـایر متغیرهـاي الگـو همگـی     I(1)پایا مرتبه یک GNSGNPو INFدو متغیر 



.این نتیجه از قبل قابل پیش بینی بود،بودند
د، زده ش ـنیتخم ـOLSکـه بـه روش   ینرخ پس انداز مل ـيالگواینکهبا توجه بهحال

نی ـکـه در ا رایز؛شودمیاستفادهARDLاز روش الگونیبرآورد ايبرانیبنابرا،کاذب بود
 ـ يهاوقفهنییبا تعنیو همچنستیمهم نهاریمتغمرتبه پایایی روش توجه به  يرامناسـب ب

يهـا هی ـو استفاده از نظريداورشیبدون پيفرده ل مناسب و منحصر بتوان مدمیهاریمتغ
 ـبااولاً، وسیلیجوس ـکـه در روش جوهانسـن  ی. در حـال انتخاب کـرد ياقتصاد یتمـام دی

نتخـاب ا،جمعـی هـم يتعدد بردارهـا لیبه دلاًیباشند و ثانکیاز درجه پایا مدل يهاریتغم
فرم عمومی مـورد بررسـی  ابتدا .انجام شودهاهیرو با استفاده نظيداورشیبر اساس پدیبا

:میکنمیمیتنظریزيایرا به شکل پو

(4)
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GNSGNP=

 ـامـودن نبرآورديبرا.باشدمیهمان تعاریف قبلی،که در این رابطه تعریف متغیرها نی
يبـرا .) اسـتفاده شـده اسـت   ARDLرده (گستيهابا وقفهحیخود توضایپويمدل از الگو

همـه  ي) براOLS(یبه روش حداقل مربعات معمولرابطه رادیابتدا باییالگونیآورد چنرب
يهـا حـداکثر تعـداد وقفـه   .ها برآورد کردریمتفاوت متغيهاممکن بر اساس وقفهباتیترک
 ـ  سپس ،کردهنییوهشگر با توجه به تعداد مشاهدات تعژها را پریمتغ نیدر مرحلـه بعـد از ب

 ـب–شوارتز ""30کیآکائ"را براساس چهار ضابطه یکی، برآورد شدهيهاونیگرسر ،"31نیزی
بلند مدت يمربوط به الگوبی. در مرحله آخر ضراکندمیانتخابR2و "32نیان کوئحن"

، الگـو افـزون بـر روابـط بلنـد مـدت      نیشود در امیارائهیانتخابARDLيوبر اساس الگ
بـرآورد روابـط   جی) نتـا 4(جدول.شودمیارائهزی) کوتاه مدت نECMخطا (حیتصحيالگو

انیــاز متفیــکرویم افــزار م. نــردهنــدمــینهــا را نشـان آنــهیبهيهــافـوق و تعــداد وقفــه 
را یونیرسرگ، نیزیب–مختلف و حداکثر دو وقفه و بر اساس ضابطه شوارتز يهاونیگرسر

تنسـبت خـالص صـادرا   و)GNSGNP(یملنرخ پس اندازيهاریغمتيانتخاب کرد که برا
دو وقفـه  نوسانات درآمدهاي نفتیریمتغايبر،وقفهکی) NXGNP(ینا خالص ملدیبه تول

30. Akaike Information Critertion (AIC)
31. Schwartz Bayessian Critertion (SBC)
32. Hannan-Quinn Critertion (HQC)



در نظـر نگرفتـه   ايه) وقفINF) و نرخ تورم (RGNP(اقتصادي نرخ رشد يهاریمتغيبراو
.است



)(متغیر وابستهARDL: نتایج تخمین مدل نرخ پس انداز ملی ایران با استفاده از روش(4جدول 
GNSGNP(

سطح معنی آماره(t)خطاي استانداردضریبمتغیر
داري

784/6433/2789/2009/0(c)عرض از مبدا 
GNSGNP(-1)732/0060/0153/12000/0

RGNP501/0054/0248/9000/0
ROIL064/0-032/0984/1-055/0

ROIL(-1)013/0-021/0618/0-541/0
ROIL(-2)055/0-025/0175/2-037/0
NXGNP334/009/0701/3001/0

NXGNP(-1)331/0-094/05/3-001/0
INF062/0053/0177/1247/0
R291/0
S.E78/2

D-W15/2
FF(8,34)=43/809(0/000)

ي تحقیقهاماخذ : یافته

يضـرور ،عوامل موثر بر نـرخ پـس انـداز   بلند مدت یه تعادلاز بحث درباره رابطشیپ
نکـه یاهلازم ـرای، زشودانجام ییگراواحد فرض صفر عدم وجود همشهیکه آزمون راست
ن آ،کنـد دایپشیبه سمت تعادل بلند مدت گراARDLبرآورد شده در روش يایپويالگو

اکنون با استفاده از جدول شـماره  ،باشدکیوابسته کمتر از ریمتغبیاست که مجموع ضرا
بـر .میکنمیرا آزمونیپس انداز مليالگويهاریمتغنیبییگرا) فرض صفر وجود هم4(

يدر نظر گرفته شـده بـرا  نهیبهيهاتعداد وقفهARDLمدل درنیزیب-زتشواراریاساس مع
ورد آزمـون قـرار  م ـری ـزهیفرضجهیدر نت،باشدمیوقفهکی) تنها GNSGNPوابسته (ریمتغ
:ردیگمی



H0: 011 

)5(H1: 011 

با :فوق برابر است هیآزمون فرضيبراtهمارآتیکم
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دولادو و –ارائه شـده توسـط بنرجـی    یبحرانتیمحاسبه شده از کمتیاز آنجا که کم
.شـود مـی ردH0هیفرض ـنایبنابر،استشتریبدرصد 95) در سطح اطمینان 1992(33رمست

نـداز نـرخ پـس ا  يالگـو يهاریمتغنیبلند مدت بیرابطه تعادلکیکه میریگمیجهیپس نت
 ـهاریمتغیجمععدم همهیفرضنیا. بنابروجود داردیمل نیو عدم وجود رابطه بلند مدت ب
ی ل ـماندازنرخ پسبیضر:میپردازمیمدلنیتخمجینتاریه به تفسادامدر.شودمینها ردآ

شیافـزا واحدکیيکند که به ازامیانیاست و بو معنی دارمثبتGNSGNP)((1-)باوقفه
 ـt+1در دوره ینرخ پس انـداز مل ـ ،tدر دوره یدر نرخ پس انداز مل واحـد  73/0ازه انـد هب

رود در مـی انتظـار نیباشد بنـابرا می5/0برابر با يادنرخ رشد اقتصبیضر.ابدیمیشیافزا
واحد 5/0زانیبه می، نرخ پس انداز ملکشورياقتصادرشددر نرخشیواحد افزاکیازاء 
ینرخ پـس انـداز مل ـ  برکشور يرشد اقتصادو معنی دار مثبت ریثأتانگریکه ب،ابدیشیافزا
) در RGNP(ری ـمتغبیضـر .باشـد مـی کریمطابق انتظارات تئوریمتغنی. علامت اباشدمی

ي نفتی کشور تاثیر منفی هانوسانات درآمد.دار استیدرصد معن99از شیبنانیسطح اطم
برابـر بـا   نفتـی يهانرخ رشد درآمدبیضر.س انداز ملی داشته استر بر نرخ پاما معنی دا

 ـبـه م کشورنوسانات درآمدهاي نفتیشیبا افزاگری. به عبارت دباشدمی-06/0 کی ـزانی
فوق مطـابق  ریعلامت متغشود.میواحد کاسته06/0زانیبه میملاز نرخ پس انداز،واحد

يهـا ، نوسـانات درآمـد  اقتصاد کشور به نفـت یستگوابدلیل ه باشد. بمیکیانتظارات تئور
بـر  یمنف ـریتوانـد تـاث  میآنجیاز نتایکیکشور را مختل نموده که يعملکرد اقتصادینفت

) در ROIL(ینفت ـيدرآمدهانوساناتبیضر. شد) باGNSGNPکشور (ینرخ پس انداز مل
آن است که نوسانات انگریبنیچنمدل همجی. نتاباشدمیداریدرصد معن90نانیسطح اطم

) داشـته  GNSGNP(یبر نرخ پس انـداز مل ـ یمنفریتاثزیدو دوره قبل نی تانفتيهادر آمد
33/0) برابربـا  NXGNP(یناخـالص مل ـ دی ـص صـادرات بـه تول  نسـبت خـال  بیضر.است

99نـان یاطمو در سـطح ،باشـد مـی کی ـمطابق انتظارات تئوربیضرنیباشد. علامت امی
33. Banerjee-Dolado - Mestre



 ـ  -در نتیجه فرضیه مایزلسدار استیدرصد معن س لی در مورد تاثیر مثبت صـادرات بـر پ
باشـد،  می062/0) برابر با INFرم (نرخ توبیضر.گرددمییدانداز در مورد اقتصاد ایران تای

در ضـمن ایـن ضـریب از لحـاظ     ،باشـد نمـی کیمطابق انتظارات تئوربیضرنیعلامت ا
گـذارد از  مـی نرخ پـس انـداز اثـر   ياز چند جهت روتورم نرخ.آماري معنی دار نمی باشد

از طـرف  .دپس انـداز دار يبررویمثبتریتاثدرآمد به نفع صاحبان سود قاعدتاًعیتوزقیطر
دلیل کاهش قدرت خرید اقشار کم درآمد یا با درآمد ثابـت ایـن   ه شرایط تورمی بدر گرید

ود. البته بررسی تاثیر تورم بیشـتر  امر ممکن است منجر به پس انداز اجباري از سوي آنان ش
یک موضوع تجربی است.

نی ـزده شـده در ا نیدر مـدل تخم ـ کیعدم نقض فروض کلاس ـاینقض یبررسيبرا
.آمده است)5(آنها در جدول جیکه نتاوجود دارداز آزمونهایبعضیبه بررسازینپژوهش 

ینرخ پس انداز ناخالص ملدر مدلکیفروض کلاسآزمون: 5جدول

ضریب آماره آزمون
لاگرانژ

احتمال آنfآماره احتمال آن

384/0533/0258/0589/0بستگیآزمون خودهم
234/0628/0181/0673/0آزمون تصریح مدل
--721/0697/0آزمون نرمال بودن

764/0382/0742/0394/0آزمون واریانس ناهمسانی
قیتحقيهاافتهیمأخذ: 



بسـتگی  دهد که مدل فاقـد مشـکل خـود هـم    میض کلاسیک در مدل نشانآزمون فرو
باشـد و  مـی ست، توزیـع جمـلات پسـماند نرمـال    جملات پسماند، داراي شرایط تبعی در

تـوان گفـت   مـی در نتیجـه .شـود میسانی پذیرفتهبالاخره فرضیه صفر مبنی بر واریانس هم
2آورد شـده  بردر مدل کند.میفروض کلاسیک در مورد مدل فوق صدق

R   91/0برابـر بـا
) توسـط  GNSGNP(یمل ـنرخ پس انـداز راتییاز تغ91/0بایدهد که تقرمیکه نشاناست 

هیباشد که فرض ـمی8/43برابر با زیمدل نFآماره مقدار.شودمیدادهحیمدل توضيهایرمتغ
يعتبـار آمـار  از اونیرگرسل کیعبارته کند و بمیرا ردونیگرسربیاضرهیصفر بودن کل

) GNSGNP(یپس انـداز مل ـ نرخبلند مدتبیمرحله بعد ضرادر.باشدمیلازم برخوردار
ص واتسون براي تشـخی –توان از ملاك دوربین نمیARDLي هادر مدل.رآورد شده استب

یی هـا هاي این آزمون در مدل، زیرا یکی از محدودیتمشکل خود هم بستگی استفاده نمود
وابسته به عنوان متغیر توضیحی در آن مدل ظاهر شود کـه در ایـن صـورت    است که متغیر 

گرایش یابد.2بستگی به سمت عدد خود همملاك مذکور ممکن است علی رغم 
)ARDL(با استفاده از روش یبلند مدت مدل نرخ پس انداز ملبیبرآورد ضراجینتا: 6جدول

خطاي ضریبمتغیر
استاندارد

سطح معنی tآماره 
اريد

RGNP873/1446/0199/4000/0
NXGNP011/0113/0098/0923/0

ROIL494/0-177/0785/2-009/0
INF233/0206/0127/1267/0
C36/25542/4584/5000/0

قیتحقيهاافتهی: مأخذ

) RGNP(ينـرخ رشـد اقتصـاد   بیعلامـت ضـر  در بلندمدت شود میملاحظهچنانچه
ت نسبت خالص صـادرا ضریب. علامت باشدمیداریمعنزینياز لحاظ آمارو مثبت بوده

علامت .باشدنمیداریمعني) مثبت بوده اما از لحاظ آمارNXGNP(یناخالص ملدیتولبه 
داریمعن ـيبـوده و از لحـاظ آمـار   ی) منف ـROIL(ینفتيهادرآمدمتغیر نوسانات بیضر



یمعنياز لحاظ آماربیضرنیاما ا؛مثبت بوده)INFنرخ تورم (بیعلامت ضر.باشدنمی
زده شـده  نیبلند مدت مشابه علامت مدل تخم ـبیعلامت ضرایکلرطوهب.باشدنمیدار

.باشدمی)4در جدول (

مـدل .دهـد میبلند مدت آنها ارتباطریرا به مقادهاریاه مدت متغتمدل نوسانات کونیا
:نمودیمعرفریصورت زه توان بمیاررانیایکوتاه مدت نرخ پس انداز مل

0 1 2

1, 13 4 5
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tuری ـاسـت و متغ یوقفه زمانکیپسماند رابطه بلند مدت با يجمله خطا
.دهـد مـی ارتبـاط ل قبدوره یتعادليخطارا بهیوابسته مدل کوتاه مدت نرخ پس انداز مل

u)مزبوريجمله خطابیضر 1,t-1)دهد میمدت را نشانندبه سمت تعادل بللیعت تعدسر
مدل کوتاه مـدت و بلنـد مـدت رابطـه     نیباشد تا بیرود که از نظر علامت منفمیو انتظار
 ـامکان استفاده از اتفیکرویوجود داشته باشد.نرم افزار ميساختار  ـالگـو را ن نی از پـس زی

مربوط بـه  جینتا. دینمامیفراهمARDLيمرتبط با الگویبلند مدت تعادلياستخراج الگو
) گـزارش شـده   7در جـدول شـماره (  رانیایپس انداز ملنرخ مدل يخطاحیتصحيالگو
.است



)ARDL(مدل نرخ پس انداز ملی با استفاده از روش)ECM: نتایج الگوي تصحیح خطاي (7جدول 
خطاي یبضرمتغییر

استاندارد
سطح معنی tآماره 

داري
dRGNP501/0054/0248/9000/0
Dnxgnp334/0090/0701/3001/0

Droil064/0-032/098/1-055/0
dROIL1055/00/0252/175036/0

Dinf062/0053/0177/1247/0
Dc784/6432/2789/2008/0

ecm(-1)268/0-0/06439/4-000/0
R281/0

FF(6,36)=25/69(0/000)
ي تحقیقهاماخذ: یافته

نـرخ تـورم از   بیضـر دهد که در کوتاه مـدت  می) نشان7ي تحقیق در جدول (هایافته
نانیدر سطح اطمزینینفتيهادرآمدمتغیر نوسانات بیو ضرستیدار نیمعنيلحاظ آمار

 ـبق.دار استیدرصد معن90 دار یدرصـد معن ـ 95نـان یح اطمدر سـط یهمگ ـبیضـرا هی
دگیدهن ـحیض ـباشد که نشـان دهنـده قـدرت تو   می81/0برابر با R2نییتعبیضر.هستند

کـه همـان مقـدار بـا وقفـه      ECM(-1)خطـا  حیجملـه تصـح  بی. ضرالگو استينسبتا بالا
از 268/0دورهدهـد در هـر  مـی باشد که نشانمی-268/0مدل است برابر با يهاماندهیباق

يبـه سـمت تعـادل نسـبتا بـا کنـد      لیتعـد نیابنابررود.میدر دوره قبل از بینعدم تعادل 
.ردیگمیصورت

هاگیري و پیشنهادتیجهنـ 5
اهمیت تجهیز منابع پس انداز ملی موجـود در اقتصـاد ملـی و تخصـیص آن بـه سـوي       

 ـ است که تم ـايهنکت،مصارف سرمایه گذاري در جریان توسعه ر آن اتفـاق  ام اقتصـاددانان ب
ن منبع سـرمایه گـذاري   بوده و اصلی تریايهنظر دارند. پس انداز مرتبط با انتخاب بین دور

بنـابراین یکـی از دلایـل پـایین بـودن      .بـرد میاست که متاسفانه کشور ما از کمبود آن رنج
هـوم انباشـت   پـس انـداز یـک مف   سرمایه گذاري را در کشور باید کمبود پس انداز دانست.



کثر نظریات رشد به اتفاق آن را بـه  ه است و چون سرمایه یک عامل مهم تولید بوده، اسرمای
ي پژوهش نشـان داد  هایافتهکنند.میعنوان یک عامل مهم رشد اقتصادي یک کشور قلمداد

باشـد. رشـد   مـی که نرخ پس انداز ملی تابعی مثبت از نرخ پس انداز ملی با یک دوره وقفه
ر نرخ پس انداز ملی داشته که علامت آن مطابق فرضـیه اول پـژوهش  ادي تاثیر مثبت باقتص
رشد اقتصادي به دنبال خـود افـزایش پـس    ؛یعنی؛گردیدباشد بنابراین این فرضیه تایید می

بسـتگی مثبـت   انداز را در پی خواهد شد. البته نتایج تحلیل نشان داد که بین دو متغیـر هـم  
ی بر نرخ نوسانات درآمدهاي نفتی تاثیر منفداد که ژوهش همچنین نشانوجود دارد. نتایج پ

باشـد و بنـابراین   مـی . علامت این متغیر مطابق فرضـیه پـژوهش  پس انداز ملی داشته است
کنترل قیمت نفت و بنابراین درآمدهاي فرضیه دوم پژوهش تائید گردید. نوسانات خارج از

بر عملکرد اقتصادي کشور ايهکنندنفت تاثیر مختل نفتی به دلیل وابستگی اقتصاد کشور به
بسـتگی نیـز   نتایج تحلیل هـم و متغیرهاي کلان اقتصادي از جمله نرخ پس انداز ملی دارد.

دهد میي پژوهش نشانهابستگی منفی وجود دارد. یافتهنشان داد که بین این دو متغیر هم
نـداز ملـی داشـته    مثبت بر نرخ پس اکه نسبت خالص صادرات به تولید ناخالص ملی تاثیر 

باشد. علامت ایـن متغیـر مطـابق فرضـیه     میاست. این ضریب از لحاظ آماري داراي اعتبار
تـوان انتظـار افـزایش    مـی باشد. یعنی با افزایش خالص صادرات در کشورمیسوم پژوهش

دو متغییـر  بستگی نیز نشان داد کـه بـین ایـن    نرخ پس انداز ملی را داشت. نتایج تحلیل هم
ي پژوهش نشان داد که تورم اثـر  هاو سرانجام یافتهبستگی مثبت و معنی دار وجود داردهم

مثبت بر نرخ پس انداز ملی داشته است. علامت این متغیر بر خلاف فرضیه چهارم پژوهش
اما باید ایـن نکتـه را در   باشد؛ نمیز لحاظ آماري معنی دارباشد. البته ضریب نرخ تورم امی

باشـد یعنـی   مـی درصـد 23/14نرخ تورم طی دورة پژوهش برابر بـا  نظر داشت که متوسط 
دانـیم  میساله در کشور دو رقمی بوده است و45متوسط نرخ تورم سالیانه براي یک دورة 

که یکی از نتایج اصلی نرخ تورم بالا، کاهش قدرت خرید مصـرف کننـدگان اسـت کـه در     
از کالا و خدمات مـورد نیـاز خود(بـه    کردن از خرید برخی نظر نتیجه آنها مجبور به صرف

پـس  ،گردند، این چشم پوشی اجباري از مصرف در اصطلاح اقتصاديمیدلیل گران شدن)
تـوان بـه عنـوان    مـی شود. بنابراین وجود پدیده پس انداز اجباري رامیانداز اجباري نامیده

ي کوتـاه مـدت و   هاافتهمقایسه یکر نمود.یکی از دلایل تاثیر مثبت تورم بر پس انداز ملی ذ
دهـد کـه رشـد    مـی پژوهش در مورد عوامل موثر بر نرخ پس انـداز ملـی نشـان   بلند مدت

اقتصادي در کوتاه مدت و بلند مدت داراي تاثیر مثبت و معنی دار بر نرخ پـس انـداز ملـی   



د. نسـبت خـالص   باش ـمـی باشد که البته این تاثیر در بلند مدت شدیدتر از کوتـاه مـدت  می
هم در بلندمدت تاثیر مثبت بر نـرخ  ات به تولید ناخالص داخلی هم در کوتاه مدت وصادر

باشد. نکتـه  میپس انداز ملی دارد که البته تاثیر بلندمدت آن شدیدتر از تاثیر کوتاه مدت آن
از لحـاظ آمـاري معنـی دار   GNPقابل ذکر این است تاثیر متغیر نسبت خالص صادرات بـه  

. نوسانات درآمدهاي نفتی در کوتاه مدت و باشد)میوتاه مدت معنی دارباشد (اما در کمین
صورت قدر مطلق تـاثیر  ه اما ب؛بلند مدت بر نرخ پس انداز ملی تاثیر معنی دار و منفی دارد

و بالاخره تـورم نیـز در کوتـاه مـدت و بلنـد      باشدمیند مدت بیش از کوتاه مدتآن در بل
اما در هـر دو دوره زمـانی از لحـاظ    ؛باشدمیپس انداز ملیاثیر مثبت بر نرخ مدت داراي ت

بر اساس نتایج پژوهش، پیشنهاداتی در زمینه افزایش پـس انـداز   باشد.نمیآماري معنی دار
توان مطرح نمود:میملی در کشور به شرح زیر

بر پس انـداز ملـی  با توجه به تاثیر مثبت رشد اقتصادي در کوتاه مدت و بلند مدت -1
باید تمهیدات و امکانات لازم جهت افـزایش و رشـد تولیـد و درآمـد سـرانه را در کشـور       

فراهم نمود تا بدین وسیله شرایط لازم جهت رشد پس انداز ملی در کشور فراهم گردد.
دولـت بایـد شـرایط و    با توجه به تاثیر مثبت خالص صادرات بر پـس انـداز ملـی،   -2

. زیـرا  ه ویژه صادرات غیـر نفتـی فـراهم نمایـد    درات و بجهت افزایش صالازم راامکانات
افزایش صادرات غیر نفتی به منزله افـزایش تولیـد و ارزش افـزوده داخلـی اسـت و چـون       

،انـد هدرآمد صادراتی حاصل از آن بین اقشار مختلفی که در تولید و صادرات دخالت داشـت 
اشد.بمیتورمیشود، لذا فاقد آثارمیتوزیع
خالص ملی و وضـعیت مـالی   م اینکه درآمدهاي نفتی تاثیر زیادي بر تولید ناعلی رغ-3

نوسانات درآمدهاي نفتی تاثیر منفی بر پس انداز اما نتایج پژوهش نشان داد کهدولت دارد؛
دهد که کم شدن وابستگی اقتصـادي بـه درآمـدهاي نفتـی     میملی ایران دارد. این امر نشان

تاثیر منفی تغییرات آن بر پس انداز ملی خواهد کاست.ازر مثبت متعدد علاوه بر آثا
برقراري ثبات اقتصادي و افزایش امنیت اقتصادي زمینه لازم را جهت افزایش رشـد  -4

اقتصادي کشور فراهم نموده و از این راه به افزایش پس انداز ملی و بـه دنبـال آن افـزایش    
امر توجـه ویـژه دولـت بـه دو مقولـه      کند. این میتشکیل و انباشت سرمایه در کشورکمک

ي لازم جهـت ایجـاد ثبـات اقتصـادي در     هابرقراري امنیت اقتصادي کافی و اعمال سیاست
کند.  میکشور را طلب



ماخذمنابع و
کننده پس انداز نییعوامل تعرسیبر": )1385(، نامورزادهمیرحودیحم،یشمیبرا-

35ص،73شماره ي،اقتصادقاتیمجله تحق، "یماليازارهاد بعملکربردیبا تاکیخصوص
-1.

- 75(رانیدر ایبر پس انداز ملاتیمالریتاثیبررس":)1379(، فرح،ياثناعشر-
.رازیدانشگاه ششیراز:.اقتصادارشد یکارشناسنامهن ایپا:")1338
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