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مقدمه ـ1
مچـون نـرخ   اقتصاد ایران نیز همانند هر اقتصاد باز دیگري متأثر از عوامل خارجی ه

ازکننده نفـت  در این میان کشورهاي صـادر باشد.تقاضاي جهانی و رابطه مبادله میارز، 
هاي نفتی داشته و براي فرار از این وضعیت در درآمدجمله ایران تکیه بیش از حدي به

تـراز  تلاشند تا هرچه بیشتر به صادرات غیر نفتی و درآمد حاصـل از آن تکیـه نماینـد.    
با کسري مواجـه بـوده و توصـیه    جمله کشور ما،ازهایی، ی) چنین کشورتجاري (غیرنفت

از اینـرو  باشـد، نفتی) می(غیرتمامی صاحبنظران اقتصادي تلاش براي افزایش صادرات
تواند جایگاه اقتصادي مهمی در ارتباط با تراز تجاري (غیرنفتـی)، صـادرات  نرخ ارز می

قـدرت  افـزایش یـا کـاهش نـرخ ارز    ه هرکطوريه نفتی) و واردات داشته باشد. ب(غیر
دهد.میرقابت کشور  را در سطح جهانی تحت تأثیر قرار

نفتـی) واردات و تـراز تجـاري موضـوع     نرخ ارز با سه متغیـر صـادرات (غیر  ارتباط
رابطـه  بررسی و تحقیق  بسـیاري بـوده اسـت. همچنـین در ایـن مقالـه قصـد بررسـی        

ه جمل ـمطالعـات پیشـین از  داریـم. یـر نـامبرده را  متقارن نرخ ارز بـا سـه متغ  همگرایی نا
توسط سـارانتیس ،(OECD)يخطی نرخ ارز در کشورهامطالعاتی که درباره پویایی غیر

خطی نرخ ارز دارند.ام گرفته نشان از وجود رابطه غیر) انج2001(سارنو)،1999(
ارز و در مقاله اي تحت عنوان رابطه همگرایـی نامتقـارن بـین نـرخ    1)2009دواسا (

) و الگوي تصحیح خطاي M-TAR) و (TARتراز تجاري در کشور مالزي از دو الگوي (
اي، همگرایی نامتقارن بین متغیرهاي تراز تجاري با نرخ ارز پرداخته است. نتـایج  آستانه

اي بین متغیرهاي مزبور با نرخ ارز دارد. حاصل نشان از وجود چنین رابطه

مبانی نظري- 2
خـارجی بـراي   اثربخشـی و اهمیـت تجـارت   هاي اقتصادي بحـث یشهدر تاریخ اند

رسیدن به رشد اقتصادي و همچنین براي دسترسی به رقابـت سـالم اقتصـادي از دوران    
توان به واقع تجارت خارجی را میدر. گرددها و سوداگران اقتصادي آغاز میمرکانتلیسم

از میـان عـواملی کـه    .دآورهاي مهـم رشـد اقتصـادي بـه حسـاب      عنوان یکی از محرك

1. Jarita Duasa (2009)
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نقشی نرخ ارز. توان از نرخ ارز نام بردتوانند بر تجارت خارجی تأثیر داشته باشند میمی
از یـک  )1ملـی کاهش ارزش پـولی (دوگانه در اقتصاد یک کشور دارد، افزایش نرخ ارز

بخشـد و باعـث توسـعه    طرف قدرت رقابت کشور را در بازارهاي خارجی بهبـود مـی  
همـین  . تراز بازرگانی خواهد داشـت ور می گردد ودر نتیجه تأثیر مثبت برصادرات کش

باشـد سـبب افـزایش    تواند در صورتی که امکان توسعه صادرات وجود نداشـته امر می
ارتباط نرخ ارز با تجـارت خـارجی و بـه    نتیجه تورم در کشور گردد.ها درسقف قیمت

.ضوع مطالعات بسـیاري بـوده اسـت   عبارتی تأثیر آن بر دو جزء صادرات و واردات مو
 ـ  یرفع آن، بووعدم تعادل در بخش خارجی اقتصاد ن یژه با گسترش روابـط اقتصـادي ب

ها و تراز تجاري هر کشـور  پرداختتراز.خوردار می باشدادي بریت زیکشورها از اهم
.  باشدها مین عدم تعادلیدهنده انشان

ت مـورد اسـتفاده در ایـن تحقیـق     ریـک بـراي معـادلا   چـارچوبی تئو به منظور ارائه
براساس این تحقیقات رفتـار تـراز   رجوع نماییم.3و رز2یلنتوانیم به مطالعات رز ومی

که در آن معادلـه  تـراز تجـاري    گردد،تجاري به صورت یک تابع فرم حل شده بیان می
 ـ  درباشد.درآمد واقعی داخلی و خارجی میتابعی از نرخ واقعی ارز، ابع بـا  واقـع ایـن ت

شود:یک فرم استاندارد براي صادرات و واردات شروع می
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سـطح  *PوPرز اسـمی، نـرخ ا Eبه ترتیب صادرات و واردات،Mو Xکه در آن 
بـه  γوηباشـد. درآمد داخلی و خـارجی مـی  *YوYهاي داخلی و خارجی وقیمت

کشـش  πوεنـین همچو،قعـی بـراي صـادرات و واردات   ترتیب کشـش نـرخ ارز وا  
توان گیري از دو رابطه فوق میآیند.با لگاریتمدرآمدي صادرات و واردات به حساب می

1. Devaluation
2. Rose & Yellen (1989).
3. Rose (1990)
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آنها را به صورت زیر نوشت:
*][ ttttt LnYLnELnpLnpLnX   )3(
ttttt LnYLnPLnELnpLnM  ][ *

)4(
:که در آن

][ *
tttt LnPLnELnPLne  )5(

از طرفی تراز تجاري را در باشد.طبیعی نرخ ارز میلگاریتم Ln etعادله که در این م
گیرند کـه پـس   تحقیقات کاربردي به صورت نسبت بین صادرات به واردات در نظر می

شود:  گیري رابطه مزبور به صورت زیر نوشته میاز لگاریتم
tttt LneLnYLnYLnTB   *

)6(
برابر است با:θرابطه فوقکه در

)( y 
از طرفـی  باشد.کننده تحقق شرط مارشال لرنر میمشخصLn etدر این تابع ضریب

کـه  بـه طـوري  ،انـد مثبت در نظر گرفته شدهπوεمنفی و همچنین γوηدو ضریب 
نشانگر این مطلب است که کاهش θل لرنر در صورت مثبت بودن ضریب شرط مارشا

نرخ ارز سبب بهبود تراز تجاري در طی زمان خواهد شد.
چارچوب تئوري فوق در تحقیقات متعددي  در داخل و خارج کشور جهت بررسی 

فته است.ارتباط نرخ ارز با عناصر تراز تجاري مورد استفاده قرار گر

مطالعات تجربی- 3
) در مقاله اي تحت عنوان تأثیر کاهش ارزش پـول بـر   1388دژپسند و همکارانش (

تراز پرداخت هاي ایران، شرط مارشال لرنر را با استفاده از یک مدل سري زمانی و یـک  
مدل تلفیقی مورد بررسی قرار داده است.نتایج بررسی برقراري ایـن شـرط را در کوتـاه    

بلند مدت تأیید نمی نماید، علاوه بر آن در بر آورد مدل واردات فرض برابر بـا  مدت و 
صفر بودن ضریب نرخ ارز مورد تأیید قرار گرفت و این امر نشان مـی دهـد کـه عامـل     
اصلی در توجیه واردات در ایران وجود محدودیت هاي ارزي و قیمت نسبی کالا هـاي  

برابـر صـفر بـودن ضـریب نـرخ ارز مـورد       وارداتی است.مدل صادرات را نیز با فرض 
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بررسی قرار داده و به این نتیجه رسیده است که این فرض نیز در ایران براي بلند مـدت  
و سر انجام نتـایج حاصـل بـا اسـتفاده از داده هـاي سـري       و کوتاه مدت تأیید می شود

زمانی تحقق شرط مارشال لرنر را در اقتصاد تأیید نمی نماید.
هـاي ارزي بـر تـراز تجـاري     ثیر سیاستأتحت عنوان تدر تحقیقی )1384افشاري (

به بررسی رابطه بین نرخ ارز و تراز تجاري پرداخته است.1338-1377دوره ایران طی
ها و سپس همگرایی آنها مورد بررسـی قـرار گرفتـه و    ر این تحقیق ابتدا ایستایی متغیرد

:استشدهرآورد بپس از آن الگوي زیر
TB=F(GNP,M,e)

دانـد. نرخ ارز میدرواقع تراز تجاري را تابعی از  تولید ناخالص ملی و حجم پول و
و به این نتیجه رسیده است که نرخ ارز تأثیر ناچیزي بر تراز تجاري دارد.

) در مقاله اي تحـت عنـوان اثـرات کـلان اقتصـادي کـاهش ارزش       1377اسکویی (
مدت نرخ موثر ارز بـراي چنـدین کشـور    ایران به بررسی رابطه کوتاه خارجی ریال در

دهد که نتایج حاصل از این تحقیق نشان میاست.پرداختهدرحال توسعه و توسعه یافته 
در اکثر کشورهاي مورد مطالعه رابطه بلند مدت بین کاهش ارزش پول و تـراز تجـاري   

وجود ندارد.  
عـی ارز بـر تـراز    اثـرات نـرخ واق  ) در مقاله خود تحت عنوان 2010دراما و امزت (

هـاي همگرایـی و   در مقالـه نـامبرده از روش  .پرداخته اسـت ساحل عاج تجاري کشور
یح خطا استفاده نموده و به این نتیجه رسیده است که بین نرخ ارز حهمچنین الگوي تص

شد و علاوه بـر آن نـرخ ارز   بات برقرار میاز تجاري رابطه تعادلی و بلند مدواقعی و تر
مدت دارد.تجاري کشور در کوتاه مدت و بلندداري بر ترازثبت و معنیداراي تأثیر م

) در تحقیقی تحت عنوان سیاست ارزي و تـراز تجـاري بـا    2006گومز و فاگرلاس(
استفاده از تکنیک هاي همگرایی رابطه بین نرخ ارز و تراز تجاري را مورد بررسی قـرار  

مدت نرخ ارز بـر روي تـراز تجـاري    داده است.در این تحقیق اثرات کوتاه مدت و بلند 
را مـورد بررسـی قـرار داده انـد بـا اسـتفاده از آزمـون        1962-1992براي دوره زمـانی  

همگرایی یو هانسون و همچنین محاسبه تـابع واکـنش آنـی نشـان داده انـد کـه شـرط        
مارشال لرنر در دوره مورد نظر که در آن سیاست نـرخ ارز ثابـت بـه کـار گرفتـه شـده       

اما براي دوره زمانی که در آن سیاست نرخ ارز انعطاف پذیر اجـرا گردیـده   ؛تهتحقق یاف



تجاری بررسی رابطھ ھمگرایی نامتقارن نرخ واقعی ارز و تراز
____________________________________________________در ایران 

٦

تحقق نیافته است.نتیجه دیگري که از این تحقیق حاصل شده اینست که در کوتاه مـدت  
تراز تجاري در آرژانتین از الگوي رفتاري  منحنی جی تبعیت ننموده است.

ان تغییرات نـرخ ارز و تـأثیر آن بـر    اي تحت عنودر مقاله.)2004تیهومیر و شوتکا (
ARDL(1(تراز تجاري در کرواسی ارتباط بین دو متغیر مورد نظر را با اسـتفاده از روش  

و یا عدم وجود رابطه تعادلی مورد بررسی قرار گرفته است و به کمک این روش وجود 
جام به ایـن  مدت بین نرخ ارز با تراز تجاري را مورد بررسی قرار داده است و سر انبلند

نتیجه رسیده که بین تراز تجاري با نرخ ارز رابطه تعادلی و بلند مدت وجود دارد.
بنابر این مطالعه حاضر از جهت متدولوژي به کار گرفته شـده بـا مطالعـات مـذکور     
متفاوت می باشد، زیـرا در ایـن مقالـه همگرایـی نـا متقـارن بـا اسـتفاده از الگـو هـاي           

) مورد بررسی قرار گرفته اند.M-TAR) و (TAR(هاي زمانی نظیرسري

روش تحقیق- 4
در این مقاله به منظور بررسی رابطه تعادلی و بلند مدت بین نرخ ارز با تراز تجاري، 

و سیکلاس استفاده خواهد شد.ت از دو روش انگل و گرنجر و اندرزصادرات و واردا
-ها مورد بررسـی قـرار مـی   ره همگرایی بین متغیاز روش انگل گرنجر در طی دو مرحل

ایستا بـودن  و پس از اطمینان از ی متغیرها آزمون می شودیبدین منظور ابتدا ایستاگیرد.
ها در تفاضل مرتبه اول الگوي رگرسیون به عنوان رابطه بلند مدت بین نرخ ارز بـا  متغیر

دو تـوان فـرض نمـود کـه    میگیرد.صادرات و واردات انجام میسه متغیر تراز تجاري،
هاي مزبور غیربنابراین پس از بررسی ایستایی بین متباشند.میtYوtXمتغیر مورد نظر 

د حاصل از آن مـورد  رابطه تعادلی بلند مدت آنها با برآورد الگوي زیر و جملات پسمان
گیرد:بررسی قرار می

ttot Xy   1 )7(
سپس جملات پسماند حاصل از این رابطه از جهـت ایسـتایی مـورد بررسـی قـرار      

کـه  شود،گیرد بدین منظور از آزمون دیکی فولر یا دیکی فولر تعمیم یافته استفاده میمی
نوشت:توان به صورت زیر آزمون دیکی فولر را می

)8(ttt u 1 

1. Auto regressive Distributed Lagged Model
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کـوچکتر از مقـادیر بحرانـی    ρمحاسبه شـده بـراي ضـریب    τکه آماره در صورتی
ماند حاصـل در  توان نتیجه گرفـت کـه جمـلات پس ـ   جدول براي حالت سطح باشد می

داراي رابطه تعادلی بلندمدت و یا همگرایـی  Xو Yسطح ایستا بوده و درنتیجه دو متغیر 
اي که در مورد این روش لازم به یادآوري است این اسـت  اما نکته؛ باشندبا یکدیگر می

که اگر بین دو متغیر مورد نظر رابطه همگرایی نامتقـارن برقـرار باشـد، اسـتفاده از ایـن      
متقـارن از روشـی کـه    باشد. لذا براي بررسی همگرایی ناقادر به شناسایی آن نمیروش 

گـردد. در ایـن روش ابتـدا رابطـه     و سیکلاس پیشـنهاد شـده اسـتفاده مـی    توسط اندرز
گـردد و سـپس از   بلندمدت بین تراز تجاري، صادرات و واردات با نرخ ارز برآورد مـی 

در دو الگـوي خـود بازگشـت    1خصجملات پسماند حاصل بـراي محاسـبه تـابع شـا    
. در الگـوي  2گـردد ) اسـتفاده مـی  M-TARاي () و خود بازگشـت آسـتانه  TARاي (آستانه

)TAR تابع شاخص مورد نظر یعنی (Itشود:به قرار زیر تعیین می
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اي بـه  بعد با استفاده از نتیجه حاصل الگوي خود بازگشـت آسـتانه  سپس در مرحله 
ایـن الگـو بـه قـرار زیـر      گیـرد، متقارن مورد استفاده قرار مـی همگرایی ناجهت بررسی

باشد:می
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یر با استفاده از تفاضل مقادهمچنین روش دیگري که توسط آنها پیشنهاد شده است،
:گرددبه قرار زیر محاسبه میجملات پسماند تابع شاخص قبلی
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-اي آنی برآورد میسپس با استفاده از این تابع شاخص الگوي خود بازگشت آستانه

1. Indicator-Function
2. Shu-Chen Chang.(2008).
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باشد.ابع شاخص برابر صفر میدو تآوري است که مقدار آستانه در هرلازم به یاد

تجزیه و تحلیل نتایج- 5
ایستایی متغیرها و جملات پسماند-5-1

در این مقاله همگرایی نامتقارن بین نرخ ارز و سه متغیر تراز تجاري، ابتـدا ایسـتایی   
و روش کویات کفسـکی  ADF(1متغیرها با استفاده از دو روش دیکی فولر تعمیم یافته (

مورد بررسی قـرار گرفتـه اسـت نتـایج حاصـل در      KPSS(2شین (-تاشمی-فیلیپس–
.ه شده استیارا2و 1جدول 

: بررسی ایستایی متغیرهاي با استفاده از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته1جدول 

آزمون ایستایی دیکی فولر تعمیم یافته
نام متغیرها آمارهtمقادیر بحرانیآمارهtمقادیر بحرانی

سطح%1%5%10اولین اختلاف10%5%1%
-3.21-3.56-4.28-5.98-3.21-3.56-4.28-2.98X

-3.22-358-4.32-10.32-3.22-3.58-4.330.23M

-3.21-3.55-4.27-5.34-3.21-3.55-4.27-2.61TB

-3.2-3.55-4.26-3.48-3.2-3.54-4.25-1.76RERE

قالههاي ممأخذ: یافته
)(KPSS: بررسی ایستایی متغیرها با استفاده از آزمون 2جدول

(KPSS)آزمون ایستایی 
نام متغیرها آمارهLMمقادیر بحرانی

اولین اختلاف10%5%1%

1. Augmented Dickey-Fuller Test
2. Kwiatkowski-Philips-Schmidt-Shin
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0.120.140.210.11X

0.120.140.210.09M

0.120.140.210.12TB

0.120.140.210.06RERE

ي مقالههامأخذ: یافته
باشـند زیـرا   براساس نتایج دو جدول فوق تمامی متغیرها در اولین اختلاف ایستا می

براي تمام متغیرها در اولـین اخـتلاف از مقـادیر    ADFمحاسبه شده براي آزمون tآماره 
محاسبه شده براي اولـین  LMنیز آماره ،KPSSبحرانی جدول کوچکتر بوده و در آزمون 

باشد.مقادیر بحرانی جدول کوچکتر میاختلاف متغیرها از 
مدت بین نرخ ارز با سه متغیر مورد بلندسپس در مرحله بعد به منظور برآورد روابط 

نظر سه الگوي زیر برآورد گردیده است:
t10 URERETB 

tUREREX  10  )13(
tUREREM  10 

(نـرخ واقعـی ارز   RERE(واردات) و M(صـادرات)،  X(تراز تجاري)، TBکه درآن 
باشند.) می1376=100باشد). تمام متغیرهاي بکار گرفته شده به قیمت ثابت سال (می

هـاي  متغیرجملات پسماند حاصل نسـبت بـه بررسـی همگرایـی     حال با استفاده از
است:آمده3حاصل در جدول که نتایجایم،مورد نظر پرداخته

: بررسی ایستایی جملات پسماند (آزمون دیکی فولر تعمیم یافته)3جدول
آمارهمقادیر بحرانی tجملات پسمانددر سطح

10%5%1%

صادرات1.610579-1.951687-2.63921-2.049538-
واردات1.608495-1.956406-2.669359-2.584827-
تراز تجاري1.610747-1.951332-2.636901-3.194348-
هاي مقالهمأخذ: یافته

% و 90سطح اطمینـان  براساس نتایج جدول فوق جملات پسماند مورد نظر براي دو
تـوان نتیجـه گرفـت کـه رابطـه      بنـابراین مـی  باشـند، تراز تجاري ایستا می% به جزء95

باشد.همگرایی بین سه متغیر مورد نظر برقرار می
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متقارن با خطاي تصـریح  طه نادر شرایط راب)EG(1گرنجراما از آنجا که روش انگل 
و سـیکلاس از  اي و با تبعیت از انـدرز لذا به منظور بررسی چنین رابطه،باشدمواجه می

اي آنی براي بررسی همگرایی اي و خود بازگشت آستانهدو الگوي خود بازگشت آستانه
ایم.متقارن استفاده نمودهنا

همگرایی نامتقارن-5-2
طور که پیشتر گفتیم اگر فرآیند تعـدیل بلندمـدت بـین دو متغیـر بـه صـورت       همان

تواند داراي خطـاي تبیـین بـوده و    نامتقارن باشد در این صورت آزمون انگل گرنجر می
دهنده ماهیت رابطه دو متغیر باشد. از اینرو براي بررسـی  نتیجه حاصل از آن نتواند نشان

خ ارز از ي (غیرنفتی)، صادرات (غیرنفتی) و واردات بـا نـر  رابطه نامتقارن بین تراز تجار
و سیکلاس براي آزمون رابطه همگرایی نامتقارن پیشنهاد روش دیگري که توسط اندرز

گردیده استفاده شده است، نتایج حاصل از اسـتفاده از ایـن روش کـه در آن دو الگـوي     
-Mاي آنی (برداري آستانه) و الگوي خود بازگشتTARاي (برداري آستانهخود بازگشت

TAR  مورد استفاده قرار گرفته است در دو جدول زیر ارائه شده است، در این روش بـا (
H0استفاده از آزمون والـد دو فرضـیه صـفر یعنـی (     = p1= p2 و همچنـین ()H0 = p1=

p2=0کـه  جـایی براساس نتایج حاصل از ایـن آزمـون از آن  .اند) مورد آزمون قرار گرفته
باشـند، درنتیجـه   مـی 0Hمحاسبه شده بیانگر رد دو فرضیهFاحتمال حاصل و سطوح

بین صادرات و واردات با نرخ ارز رابطـه همگرایـی نامتقـارن وجـود     4براساس جدول 
دارد.  

1. Engle- Grenger



تجاری بررسی رابطھ ھمگرایی نامتقارن نرخ واقعی ارز و تراز
____________________________________________________در ایران 

١١

)TAR: همگرایی نامتقارن (با استفاده از الگوي 4جدول
TARTAR

H0:p1=p2H0:p1=p2=0

probFوقفه بهینهProbFالگو
صادرات0.01816.326020.00715.98
واردات0.04464.436020.0154.928

تراز تجاري0.79960.065610.04893.354.
مأخذ: یافته هاي تحقیق

) و براساس مقادیر احتمال حاصـل  M-TARو الگوي (5حال باتوجه به نتایج جدول 
)Prob=.0075 و (F) محاسبه شدهF=5.81    آزمون والد رابطه همگرایـی نامتقـارن بـین (

تجاري با نرخ ارز نیز وجود دارد.تراز
)M-TAR: همگرایی نامتقارن با استفاده از الگوي (5جدول 

M-TARM-TAR
H0:p1=p2H0:p1=p2=0

ProbFوقفه بهینهProbFالگو
صادرات0.03814.753320.0145.0607
واردات0.91400.011620.1162.334
تراز تجاري0.05294.07410.0085.817

هاي تحقیقمأخذ: یافته

رابطه نامتقارن کوتاه مدت -5-3
متقارن بین نرخ ارز با سـه  و تأیید وجود همگرایی نا5و 4با توجه به نتایج جداول 

اي را بـراي سـه   ي آسـتانه توانیم سه الگوي تصحیح خطـا متغیر مورد نظر در تحقیق می
آورد نماییم. با برآورد این الگوها قادر خواهیم صادرات و واردات برمتغیر تراز تجاري،

، به عبارتی سرعت تعدیل سه متغیـر مزبـور   متغیر مزبور راتاه مدت سه بود تا پویایی کو
ورد سه نتایج حاصل از برآرا در بازگشت به مقدار تعادلی خود مورد بررسی قرار دهیم.

باشد:الگوي مورد نظر به قرار زیر می
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: برآورد الگوي تصحیح خطاي 7جدول : برآورد الگوي تصحیح     6جدول 
اي تراز تجاري   اي واردات                                آستانهخطاي آستانه

هاي تحقیقمأخذ: یافتههاي تحقیقمأخذ: یافته
%1بیانگر اعتبار آماري ضریب براي سطح -***

وابستهمتغیر
M-TAR

متغیر مستقل
ابتمقدار ث0/013

-0/997***Mt εt-1

-0/992***(1 – Mt) εt-1

0/526∆T Bt-1

0/372∆T Bt-2

0/466∆T Bt-3

0/285∆T Bt-4

0/262∆T Bt-5

0/286∆T Bt-6

0/462∆T Bt-7

0/297∆T Bt-8

5/38E-07∆REREt-1

-1/63E-05∆REREt-2

2/28E-07∆REREt-3

9/66E-06∆REREt-4

-2/19E-06∆REREt-5

-1/91E-05∆REREt-6

2/48E-06∆REREt-7

-2/60E-05∆REREt-8

0.947:2R
6.035F-Statistic:

0.017Prob ( F):

متغیر مستقل
TAR

متغیر وابسته

مقدار ثابت62751/59-
-0/650***It εt-1

-0/262***(1 – It) εt-1

-0/623257∆Mt-1

-0/329421∆Mt-2

-0/165967∆Mt-3

-0/194613∆Mt-4

-0/478508∆Mt-5

37/20934∆REREt-1

17/30812∆REREt-2

18/507702∆REREt-3

5/80E+00∆REREt-4

3/63E+00∆REREt-5

0.907:2R

12.247
F-Statistic:

0.000012
Prob ( F):
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اي صادرات: برآورد الگوي تصحیح خطاي آستانه8جدول 

متغیر مستقل
TAR

ابستهمتغیر و
مقدار ثابت1886/767-

-0/282*It εt-1

-0/034061(1 – It) εt-1

0/078498∆Xt-1

0/119966∆Xt-2

-0/273053∆Xt-3

-0/094762∆Xt-4

-0/299948∆Xt-5

-0/1158∆Xt-6

0/004681∆Xt-7

-0/0528∆Xt-8

-0/373929∆REREt-1

-9/81E-01∆REREt-2

2/31E-01∆REREt-3

3/57E-01∆REREt-4

-1/07E+00∆REREt-5

-6/30E-03∆REREt-6

0/6378∆REREt-7

-0/5060∆REREt-8

0.957:2R

7.456F-Statistic:

0.0099Prob ( F):

هاي تحقیقمأخذ: یافته
%10بیانگر اعتبار آماري ضریب براي سطح -*
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تایج حاصل از الگـوي تصـحیح خطـاي تـراز تجـاري      و با توجه به ن6طبق جدول 
مقدار آن بـالاتر از مقـدار تعـادلی قـرار دارد     که سرعت تعدیل تراز تجاري، به هنگامی

تر از مقـدار تعـادلی اسـت، بـه عبـارت دیگـر      بیشتر از زمانی است که مقدار آن پایین
مـان بیشـتري لازم   توان گفت که کسري تراز بازرگانی در مقایسه با مازاد آن مـدت ز می

الگو ازجهت  مشکل خود هم ،علاوه بر ایندارد تا به مقدار تعادلی بلند مدت آن برسد.
گـادفري مـورد بررسـی قـرار گرفتـه کـه مقـدار       –بستگی با استفاده از آزمون بریـوش  

)4.16F=)،(0.105=prob  می باشد.علاوه بر آن این الگو ازجهت نا همسانی واریـانس (
) و سـطح احتمـال   =2.3Fزمون آرچ مورد بررسی قرار گرفته کـه در آن ( با استفاده از آ

و در 0H) می باشد.هر دو نتیجه حاصـل بیـانگر قبـول فرضـیه     =111/0probحاصل (
نتیجه نبود دو مشکل خود همبستگی و نا همسانی واریانس در این الگو می باشد.

اي واردات ارائـه  ي تصـحیح خطـاي آسـتانه   که در آن نتایج الگو،7براساس جدول 
خیلـی بیشـتر از   )-65/0(سـرعت تعـدیل واردات بـه هنگـام افـزایش آن     شده است،

ایـن الگـو نیـز از جهـت دو     .باشـد. هنگام کاهش آن مـی ) به -26/0سرعت تعدیل آن (
مشکل خود همبستگی و نـا همسـانی واریـانس آزمـون گردیـده کـه درآن بـه ترتیـب         

) و سـطح احتمـال   F.=29/0.) و (=108/0prob) بـا سـطح احتمـال (   F= 64/2مقادیر(
)59/0.prob=گادفري و آرچ می باشد.-) با استفاده از دو آزمون بریوش

سرعت تعدیل صادرات آن بـه هنگـام افـزایش    ،3-7اساس نتایج جدول همچنین بر
هنگـام  د که سـرعت تعـدیل آن بـه    دهاما نتیجه حاصل نشان نمیباشد،می)-28/0آن (

از اعتبـار آمـاري   )-034/0زیـرا ضـریب حاصـل (   باشد،کاهش صادرات چه مقدار می
گـادفري و آرچ جهـت   -.این الگو نیز با اسـتفاده از دو آزمـون بریـوش   برخوردار نیست

آزمون خود همبستگی مورد بررسی قرار گرفته اند که نتایج حاصل نشانگر قبول فرضیه 
) بـا  F= 35/2شـند.دو آمـاره محاسـبه شـده، (    صفر براي دو مشکل مـورد نظـر مـی با   

)21/0.prob=) و (62/1 =F) 22/0)با.prob=.می باشد (

گیري نتیجه- 5
ارتباط بین نرخ ارز با تراز تجاري و همچنین با صادرات و واردات موضوع بررسـی  
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مدت تعادلی بین نرخ ارز بـا  در این میان بررسی رابطه بلندتحقیقات بسیاري بوده است،
امـا  سه متغیر مورد نظر با استفاده از روش انگل گرنجر مورد بررسی قرار گرفته اسـت، 

خطی بین نرخ ارز با سه متغیـر مزبـور وجـود دارد،    که امکان ارتباط رابطه غیراز آنجایی
هاي دیگري کـه  از روش)(رابطه غیرخطیمتقارنهمگرایی نالذا به منظور بررسی رابطه 

سیکلاس اسـتفاده شـده   -نی غیرخطی مانند روش اندرزي زماهادر اقتصاد سنجی سري
در این تحقیق نیز از دو روش مزبور به منظور بررسی همگرایی بـین نـرخ ارز بـا    است.

تجاري، واردات و صادرات اسـتفاده شـده اسـت، نتـایج حاصـل بیـانگر       تراز سه متغیر
بنابراین سه فرضیه .باشد،وجود همگرایی نامتقارن بین نرخ ارز با سه متغیر مورد نظر می

تحقیق مبنی بر وجود رابطه همگرایی نا متقارن بین نرخ واقعی ارز بـا سـه متغیـر تـراز     
تجاري(غیر نفتی)،صادرات(غیر نفتی) و همچنین واردات مورد تأیید قرار می گیرد.

گیـري نمـود کـه سـرعت تعـدیل تـراز تجـاري جهـت         توان نتیجهعلاوه بر آن می
بیشـتر از  (کاهش نرخ ارز)ار تعادلی خود به هنگام افزایش تراز تجاريبازگشت به مقد

که تراز تجـاري بـا   بنابراین در صورتید.افتزمانی است که کاهش تراز تجاري اتفاق می
کسري روبرو باشد، مدت زمان لازم براي بازگشت به مقدار تعادلی در مقایسه بـا مـازاد   

گیـري  توان چنین نتیجهآن در مورد واردات نیز میعلاوه بر. باشدتراز تجاري بیشتر می
نمود که در صورت بروز عدم تعـادل در آن سـرعت تعـدیل بـه هنگـام افـزایش آن در       

باشد.مقایسه با کاهش آن بیشتر می
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