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مقدمه -1
یکی از دلایل اصلی طرفداران سیستم نرخ ثابت ارز در مقابـل سیسـتم نـرخ ارز شـناور آن     

رخ ارز محـیط مسـاعدتري را جهـت تولیـد،     است که این سیستم با کاهش دامنه نوسانات ن
اگر نرخ ارز نوسـانات شـدیدي داشـته    آورد.المللی فراهم میتجارت، و سرمایه گذاري بین

باشد، صادر کنندگان و وارد کنندگان در هنگام عقـد قـرارداد، در مـورد درآمـد حاصـل از     
بـا توجـه   .داشتصادرات و نیز هزینه واردات به پول داخلی تصور چندان دقیقی نخواهند

گـردد کـه   به اینکه صنعت یکی از بخشهاي مهم و حیاتی اقتصاد هر کشـور محسـوب مـی   
تأثیرات قابل توجهی بر روابط اجتماعی سیاسی و اقتصادي درون کشوري و برون کشـوري  

اکثر جوامع قرار گرفته و بـا توجـه   دارد، لذا توجه به آن جهت رشد و توسعه، جزء اهداف
کشور ما نیز سالهاست که رشـد و  ت که کشورهاي در حال توسعه و از جملهامر اسبه این

هـاي ریـالی و ارزي   توسعه اقتصادي را از طریق توسعه این بخش پیگیري نمـوده و هزینـه  
انـد. اهمیـت   مسائل و مشکلات آن و ایجاد صنایع جدید صـرف نمـوده  فراوانی جهت حل
این نرخ و انحراف آن از مسیر تعـادلی بـر ارزش   ایران و تأثیر نوسانات تغیرات نرخ ارز در

باشد. این مقالـه بـا ارائـه    میبررسی این تغیراتدلایل و ضروریاتافزوده بخش صنعت از
هـاي جدیـد   مدلی با توجه به ناپایا بودن برخـی از متغیرهـاي مـدل بـا اسـتفاده از تکنیـک      

دار و رابطـه معنـی  وجـود ،(ARDL)هـاي تـوزیعی   همگرایی و مدل خود توضیح بـا وقفـه  
معکوس بین ارزش افزوده بخش صنعت و انحراف نـرخ ارز از مسـیر تعـادلی و همچنـین     

دهد.میرا مورد بررسی قرارمدت نرخ ارز نوسانات کوتاه

ادبیات موضوع-2
اثر انحراف نرخ واقعی ارز از مسیر تعادلی را بر عملکرد صادرات )1994(1همکارانپیک و 

کننـد کـه   الذکر بیـان مـی  اند. محققین فوقدر حال توسعه بررسی کردهکشور 10کشاورزي 
انحراف نرخ واقعی ارز از مسیر تعـادلی مسـئله مهمـی مخصوصـاً در کشـورهاي در حـال       

گذاري بیش از حد پول ملی عمومـاً سـودآوري محصـولات تجـاري را     توسعه است. ارزش
کاهش میدهد. بنابراین عقیده کلی گیرد) (که صادرات محصولات کشاورزي را نیز در بر می

گذارد. این دو محقـق  بر این است که بر روي عملکرد صادرات کشاورزي اثر نامطلوبی می
هاي واقعی تعادلی بلندمدت ارز مربوط بـه  هاي سري زمانی و مقطعی نرخبا استفاده از داده

1- Pick et al



آن بـا نـرخ ارز واقعـی    این کشورها را با استفاده از روش ادواردز محاسبه کرده و با مقایسه 
بالفعل، میزان انحراف نرخ واقعی ارز (بیش از حد ارزش گذاري کردن) را بدسـت آورده و  

اثر آن را بر روي عرضه صادرات کشاورزي مورد بررسی قرار دادند.
مدلی که توسط آنها استفاده شده، همان مدل نورالاسلام و سابرامانیان است که انحـراف  

سیر تعادلی بلندمدت نیز بـه آن اضـافه شـده و بـه صـورت زیـر ارائـه        نرخ واقعی ارز از م
گردیده است:

ttttttxts UMDSyPX  
5432,10, 

tXعرضه صادرات :
xPقیمت صادرات :
yمقدار تولید :
Sشودمیگیريیله انحراف تولید بالفعل از روند اندازه: شوك عرضه که بوس
D متغیر فشار تقاضا که بوسیله انحراف :GNPشودگیري میاز روند اندازه
tMانحراف نرخ واقعی ارز از مسیر تعادلی :

Uجمله خطا :
ق را براي کالاهاي مجزاي چنـد کشـور بـرآورد کردنـد. نتـایج      پیک و همکاران مدل فو

دهـد کـه انحـراف نـرخ واقعـی ارز از مسـیر تعـادلی، بـه         بدست آمده این مطالعه نشان می
خصوص بیش از حد ارزیابی کردن پول داخلی بر روي صادرات کشاورزي کشـورهاي در  

ور مـورد بررسـی در مطالعـه    حال توسعه اثر منفی داشته و این اثر در چهار کشور از ده کش
)1994فوق از نظر آماري معنی دار است (والراس و همکاران، 

) اثرات کاهش ارزش اسمی پول را بر تولیـد و اشـتغال در یـک کشـور     1989(2ادواردز
کند نتایج ایـن رگرسـیون اثـر    کند. او معادله رگرسیون زیر را برآورد میمیکوچک بررسی

دهد:شرط ثبات بقیه متغیرها نشان میکاهش ارزش اسمی پول را به 
     titiitiitiiti uEBGCGDPBTOTBMBTG logloglogloglog 4321 )2(

Gتولید ناخالص داخلی واقعی :
Tروند زمانی :

itM تواند به صورت تغییرات بالفعل در لگـاریتم پـول اسـمی یـا     : متغیر پولی که می

2- Edwards.



وب تفکـر فرضـیه انتظـارات    تعریف شود که مفهـوم دوم در چـارچ  3شوك پولی غیرمنتظره
بینی پول بـر تولیـد واقعـی مـوثر اسـت. در      باشد که فقط تغییرات غیرقابل پیشعقلایی می

حالتی که پول بالفعل مورد استفاده قرار گیـرد، ادوارزد انتظـار دارد کـه      01iB  باشـد
رود که ویژگی انتظارات عقلایی صادق باشد انتظار میولی اگر iB1.مثبت باشد

TOT رابطه مبادله است که بدتر شدن نرخ مبادله (کاهش :TOT   منجـر بـه کـاهش در (
GDPشود لذا انتظار داریم که واقعی می iB2.مثبت باشد

GCGDP باشـد و ضـرایب   : هزینه دولت مـی iB3    ازه نقـش سیاسـت مـالی را انـد
گیرند و بر طبق مدل انتظاري باید مثبت باشند.می

itE    کاهش ارزش اسمی پول، بیشترین تأکید مدل بر ضرایب نرخ ارز اسـمی (قیمـت :
هر واحد پول خارجی)، ارزش  iB4باشد.می

منفی و از نظر 4Bرود که ضرایباگر کاهش ارزش اسمی پول رکودي باشد، انتظار می
آماري با معنی باشد. ولی اگر بر طبق نظرات مرسـوم کـاهش ارزش اسـمی پـول انبسـاطی      

باشد، ارزش  iB4مـدت  مدت با اثر بلنـد مثبت خواهد بود. امـکان دارد مسـیر اثر کوتاه
) وارد شـده اسـت. در   1-3عادلـه ( متفاوت باشــد بـه همــین منظـور تعـدادي وقفـه در م      

زا از جمله نـرخ ارز واقعـی حـل شـده     استخراج این معادله مدل براي تمام متغیرهاي درون
شود نرخ ارز اسمی است. وي بـه منظـور   است لذا نرخ ارزي که در سمت راست ظاهر می

سازد:تخمین این معادله متغیر شوکهاي پولی غیرمنتظره را به صورت زیر می
این منظور اختلاف بین رشد پول بالفعل و تخمین رشد پول از معادله خلـق پـول   بـراي

سـپس  ]به کـار رفتـه اسـت.   6و ادواردز5دولار،4این روش توسط بوید[آورد را بدست می
اي کـه بـراي   رود. معادلـه پسماندها به عنوان جانشین شوکهاي پولی غیرمنتظره به کـار مـی  

رود باید شامل متغیرهایی باشـد کـه اطلاعـاتی در    میکاربهتخمین نرخ رشد انتظاري پول 
مورد رفتار بانک مرکزي را به عوامل مختلف اقتصادي انتقال دهد. در بسیاري از کشورهاي 

باشـد، در نتیجـه در   در حال توسعه چاپ پول یک منبع مهم براي تأمین کسري بودجه مـی 
بـه عنـوان متغیـر    (DEH)رت معادله خلق پول نسبت کسري بودجـه بـه وقفـه پـول پرقـد     

باشـد. در  نیز مـی logMTتشریحی به کار رفته است. بعلاوه معادله شامل مقادیر با وقفه 
شود: نهایت معادله به صورت زیر تخمین زده می

3- Money surprises
4- Boyd
5- Dollar
6- Edwards



TT43T32T21T10T UDEHaMlogaMlogaMlogaaMlog    )3(
TM 2: تعریفM پول اسمیاز

DEHباشد: عبارت کسري بودجه به وقفه پول پرقدرت می
tUجمله اخلال :

کشـور در حـال توسـعه    12معادلـه فـوق بـا توجـه بـه نـرخ ارز اسـمی واقعـی بـراي          
وادور، آفریقـاي  لانکا، تایلند، یونان، اسرائیل، برزیل، کلمبیا، السـال (هندوستان، فیلیپین، سري

باشـد. نتـایج حاصـله    مـی 1957-84جنوبی و یوگسلاوي) برآورد شده است. دوره زمـانی  
دهد که کاهش ارزش پول (اسمی و واقعی) حداقل یک اثر انقباضی کوتاه مدت بر نشان می

دار تولید واقعی دارد.تقریباً تمام ضـرایب تغییـر در پـول بالفعـل در سـطوح متـداول معنـی       
دهد این نتـایج تأییـدي   ولی شوك پولی غیرمنتظره یک اثر مثبت از خود نشان میباشد نمی

هاي غیرمنتظره پـولی تـأثیر دارنـد. ضـریب     بر فرضیه انتظارات عقلایی است که فقط شوك
دهد که کاهش نرخ مبادلـه منجـر بـه کـاهش     نرخ مبادله نیز مثبت و بزرگ است ونشان می

GDP خواهـد شـد. سـرانجام در تمـام معـادلات ضـریب       واقعی نسبت به روند زمان خود
دهـد کـه   مـی باشد. به طور خلاصه مدل تجربی بـالا نشـان  دار نمیمعنیGCGDPلگاریتم 

).1989تواند تولید کل را کاهش دهد(ادوارز،کاهش ارزش پول می
معرفی الگوي مناسب براي تبیین رفتار نرخ حقیقی ارز در ایران-3

ی کـه بـه عنـوان متغیرهـاي توضـیح      ی، متغیرهاختاري اقتصاد ایرانبا توجه به ویژگیهاي سا
شـامل  کـه شوند عبارتند از: متغیرهاي حقیقیدهنده رفتار نرخ حقیقی ارز در نظر گرفته می

هـاي تجـاري و ارزي، شـدت کنتـرل     ، شدت کنتـرل وريقیمت حقیقی نفت نرخ رشد بهره
کـه سیاستگذاري کلان اقتصادي دولـت متغیرهايحساب سرمایه، و نرخ انباشت سرمایه و 

ــت  ــامل سیاس ــالیش ــی    م ــول مل ــمی پ ــعیف ارزش اس ــت تض ــولی و سیاس ــت پ ، سیاس
).1380باشند(درگاهی و همکاران،می

7(BMP)روش شکاف بازار آزاد به محاسبه انحراف نرخ واقعی ارز

متفـاوتی  در محاسبه انحراف نرخ واقعی ارز از مسیر تعادلی بلندمـدت روشـها و الگوهـاي    
از شکاف بین نرخ ارز رسمی و نرخ ارز بازار آزاد بـراي محاسـبه   BMPروش . وجود دارد

به عقیده ادواردز و بسیاري دیگر از محققین مقدار نرخ ارز تعـادلی  کند.انحراف استفاده می

7- Black Market Premium



باشد. در روش شکاف بازار آزاد نیز با افـزایش  بین نرخ ارز رسمی و نرخ ارز بازار آزاد می
یابد.اف بین این دو نرخ، میزان انحراف افزایش میشک

مزیت دیگر روش شکاف بازار آزاد نسبت به روشهاي دیگر سادگی محاسـبه آن اسـت.   
به همین دلیل است که بسیاري از محققین روش شکاف بازار آزاد را بر سایر روشها ترجیح 

انحـراف نـرخ واقعـی ارز را    اي دیگر معتقدند که روش شکاف بـازار آزاد  دهند. اما عدهمی
هـاي در حـال توسـعه،    دهند به همین دلیل به خصوص در کشـور کمتر از واقعیت نشان می

شکاف بازار آزاد معیار مناسبی براي محاسبه انحراف نرخ ارز نیست.
-به طول کلی به نظر اکثر اقتصاددانان معیار شکاف بازار آزاد بیانگر سه فاکتور مهم مـی 

)1993مکاران،(چورا و ه8باشد
میزان انحراف نرخ واقعی ارز 

میزان دخالت دولت در بازار ارز  
بندي وارداتی در اقتصاد  هاي ارزي و سهمیهکنترل

شود:در این روش انحراف نرخ ارز به صورت زیر محاسبه می

)4    (1
it

it

E

B
RERMIS

itB نرخ ارز بازار آزاد :
itEنرخ ارز رسمی :

تصریح مدل ارزش افزوده بخش صنعت  
باشد:مدلی که در این تحقیق مورد استفاده قرار گرفته به صورت زیر می

),,,,,,( GCURRERMISSSDDXOILPPFIVA tt (5)

IVA 76: ارزش افزوده بخش صنعت به قیمت ثابت سال

PPنسبی قیمت کالاهاي صنعتی : شاخص
XOILدرآمد حاصل از صادرات نفت و گاز بر حسب دلار :

tDDتفاضـل تولیـد   (اسـتفاده شـده اسـت   شـاخص. تقاضـاي کـل   که از : شوك تقاضا
)In(و تغییرات موجودي انبار (GDP)ناخالص داخلی  آیدبدست می(

tSSناشـی از  (باشد تغییرات ناگهانی در تولیدات بخش صنعت میکه از: شوك عرضه
)تغییرات ناگهانی قیمت و مقدار واردات

RERMIS  انحراف نرخ ارز از مسیر تعادلی بلندمدت :
8- Ghura.et al.



URمدت  : نوسانات نرخ ارز در کوتاه
GCنرخ رشد اعتبارات سیستم بانکی :

آزمون ریشه واحد دیکی فولر  
آزمون ریشه واحد دیکی فولر:1جدول

متغیر
مقدار بحرانی مک 

%1کینون در 
مقدار بحرانی مک 

%5کینون در 
مقدار بحرانی مک 

%10کینون در 
آماره 
ADF

IVA62/2-94/1-62/1-71/2
PP62/2-94/1-62/1-68/3

XOIL20/4-52/3-19/3-35/1
DDt62/2-95/1-62/1-87/0-
SSt62/2-95/1-60/1-05/1-
GC60/3-93/2-60/2-24/3-
UR62/2-95/1-62/1-26/4-

RERMIS62/2-95/1-62/1-38/1-

طبق آزمون ,SSt, DDt, XOIL, RERMISشـود متغـیـرهـايگونه که مشـاهده میهمـان
باشــند.  مـی I)1واحد دیکی فولر، این متغیرها همـگی جمع بسـته از درجـه یک یا (ریشه 

هـا پایا هستند و بنابراین ایـن متغیرهـا جمـع    در سـطح دادهPP, UR, GC, IVAمتغـیرهـاي 
باشند.  میI)0(بسته از درجه صفر (پایا) یا 

تخمین ضرایب تابع در کوتاه مدت:2جدول

متغیر ضریب معیارانحراف  tآزمون  tاحتمال آزمون 

IVA(-1) 54523/0 075642/0 3503/7 00/0
PP 14677/0 48614/0 9668/2 006/0

XOIL 9791/0 24719/0 0775/4 00/0
DDt 0256/0- 0153/0 8606/1- 069/0
SSt 5961/0- 1456/0 092/4- 00/0



متغیر ضریب معیارانحراف  tآزمون  tاحتمال آزمون 

GC 0049/0- 0134/0 638/0- 538/0
RERMIS 8344/0- 4470/0 9135/1- 064/0

UR 0593/0 1132/0 5221/0- 529/0
T 5541/13 5449/3 8498/3 001/0

DU68 1749/6 8314/2 3594/2- 040/0
DU64 3340/9- 5384/4 0267/2- 042/0

ي تشخیصهاو آمارهها: آزمون3جدول .
HeteroscedasticityNormalityFunctional formSerial correlation

620/0648/0223/0274/0
وجـود خـود همبسـتگی جمـلات     ()Diagnostic tests(با توجه به آمارهـاي تشخیصـی   

توان نتیجـه گرفـت کـه مـدل از     می=R2%99و )اختلال، شکل مدل، توزیع نرمال پسماندها
داراي بهترین حالت بوده و برازش مدل لحاظ فروض کلاسیک، آماره شکست ساختاري و 

نیست.مدل با مشکلی روبه رو
آزمون تصحیح خطا:4جدول

متغیرضریبانحراف معیارآزمونttاحتمال آزمون 
000/01870/6-076/04577/0-ECM

مقدار این ضریب .دار استمدت منفی و معنیضریب جمله تصحیح خطا در مدل کوتاه
از مـی  حـدود نی است و این بدین معنی است که -4557/0شود میهمان گونه که مشاهده

انحرافات متغیر ارزش افزوده بخش صنعت از مقدار تعادلی بلندمدت خود، پس از گذشـت  
دهـد کـه   نشـان مـی  هاي تشخیص در جدولرود. از طرف دیگر آزمونیک سال از بین می

معادلات فوق از نظر وجود خود همبستگی جمـلات اخـتلال، شـکل مـدل، توزیـع نرمـال       
.پسماندها هیچ گونه مشکلی ندارند

مدت تخمین تابع در بلند:5جدول
متغیرضریبانحراف معیارآزمونttاحتمال آزمون 

006/09266/21065/03146/0PP

00/09479/53658/31304/2XOIL



003/02851/3-0342/01141/0-DDt

000/01777/4-3151/03050/1-SSt

028/03355/2024/0064/0GC

061/08994/1-0234/18347/1-RERMIS

151/01768/1-3836/04555/0-UR

000/06528/52683/57425/29T

056/0094/26289/65522/13DU68

067/09757/1-5895/104856/20-DU64

مثبت است یعنی با افزایش قیمت نسبی کالاهاي صنعتی میزان تولید و ppضریب متغیر 
نیز مثبـت اسـت یعنـی بـا     XOILضریب متغیر یابد.ایش میارزش افزوده بخش صنعت افز

افزایش درآمدهاي نفتی حمایت دولت از صنایع از طریق پرداخت اعتبارات ارزي و ریـالی  
(شـوك  DDtضـریب متغیـر   . یابـد مـی افزایش یافته و ارزش افزوده بخش صنعت افزایش

ي کالاها، سـودآوري فـروش   تقاضا) منفی است یعنی با تغییرات ناگهانی تقاضاي داخلی برا
ضـریب  یابـد. در داخل افزایش یافته و به دنبال آن ارزش افزوده بخش صنعت افزایش مـی 

(شوك عرضه) منفی است یعنی با افـزایش ناگهـانی درتولیـدات بخـش صـنعت      SStمتغیر 
مانند کاهش ناگهـانی قیمـت کالاهـاي وارداتـی و سیاسـتهاي حمـایتی دولـت، اعتصـابات         

ره فاصله تولید بالقوه و بالفعل کاهش یافته و در نتیجـه ارزش افـزوده بخـش    کارگري و غی
نـرخ رشـد اعتبـارات سیسـتم بـانکی در      GCعلامت ضریب متغیر .یابدصنعت افزایش می

بلندمدت مثبت است و نشان دهنده اینست که با افزایش اعطاي اعتبارات سیستم بـانکی بـه   
یابـد. لازم بـه   زش افزوده بخش صنعت افزایش میبخش صنعت میزان تولید و در نتیجه ار

به ایـن معنـا   باشد.نمیدارو معنیبوده مدت منفیتذکر است که ضریب این متغیر در کوتاه
خصوصاً اعتبـارات اعطـا شـده بـه بخـش      ،مدت اعطاي اعتبارات سیستم بانکیکه در کوتاه

صـاحبان صـنایع   ویـرد  گي تجاري و بورس بازي قـرار مـی  هاخصوصی در اختیار فعالیت
هـاي بـورس بـازي اسـتفاده     ها به منظور تجارت و فعالیتتولیدي، از وامهاي اعطایی بانک

(انحـراف نـرخ ارز از   RERMISعلامت ضریب متغیـر  . هاي تولیديخواهند کرد نه فعالیت
گـذاري کـردن   مسیر تعادلی بلندمدت) منفی است و این به این معناست که با زیـاده ارزش 

داخلی قدرت رقابت کالاهاي ساخت داخل در بازارهاي بین المللی کاهش یافتـه و بـه   پول 
یابـد بنـابراین ارزش افـزوده بخـش     دنبال آن سودآوري محصولات تجاري نیز کـاهش مـی  

نوسانات نرخ ارز منفی است و این نشـان  URعلامت ضریب متغیر یابد.صنعت کاهش می
هاي نسبی، افزایش ریسـک،  طعیت زیاد در روند قیمتثباتی و عدم قدهنده اینست که با بی
به علت اثر انتظارات تغییر نرخ ارز (ثباتی بازارهاي مالی گذاري و بیکوتاه شدن افق سرمایه



متغیـر  در نوسانات نرخ بهره) تولید و ارزش افزوده بخش صـنعت کـاهش خواهـد یافـت.    
و شروع برنامه اول وارد مـدل  براي لحاظ پایان جنگ و آغاز دوره بازسازيDU68مجازي 

شده و علامت مثبت ضریب این متغیر نشان دهنده اینست کـه بـا شـروع برنامـه اول یـک      
سري تسهیلات براي بخش صنعت در نظر گرفته شد و یک سري ضوابط اصلاحی در ایـن  

بـراي لحـاظ   DU64مجـازي  متغیـر  برنامه به منظور حمایت از بخش صنعت اعمـال شـد.   
وارد مدل شده است و علامت منفی ضریب آن نشـان  64مت نفت در سال کاهش شدید قی

میزان تولیـد و ارزش افـزوده بخـش    64دهنده اینست که باکاهش درآمدهاي ارزي در سال 
کاهش یافته است.

ضریب متغیر روند نیز مثبت اسـت و ایـن بـه معنـی اینسـت کـه در طـی زمـان رشـد          
صنعت گردیده است.تکنولوژي باعث افزایش ارزش افزوده بخش 

هاگیري و پیشنهادنتیجه-4
دهد که ارزش افزوده بخش صنعت با قیمت نسبی کالاهاي صنعتی و نتایج برآورد نشان می

درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز و نرخ رشد اعتبـارات سیسـتم بـانکی و متغیـر رونـد      
سـانات نـرخ ارز و   شـوك عرضـه و نو  ،اي مثبت داشته و در مقابل بـا شـوك تقاضـا   رابطه

اثـر  (PP)قیمت نسـبی محصـولات صـنعتی    اي منفی دارد.انحراف آن از مسیر تعادلی رابطه
دهنـده  دار بودن ضرایب نشـان داري بر ارزش افزوده بخش صنعت دارد. معنیمثبت و معنی

باشـد. بـا افـزایش    کنندگان میگیري عرضهاینست که شاخص قیمت عامل مهمی در تصمیم
محصولات صنعتی سودآوري و در نتیجه انگیزه تولید و ارائه محصول به بـازار  قیمت نسبی

شود مقدار این ضریب کمتر از واحد اسـت و ایـن   گونه که ملاحظه میشود. همانبیشتر می
ها یک واحد افزایش پیدا کنـد ارزش افـزوده بخـش صـنعت     به معنی اینست که اگر قیمت
ناشـی از کمبـود امکانـات و    ،این مسأله ممکن اسـت کهیابدکمتر از یک واحد افزایش می

.نظیر اعتبارات بانکی و همچنین مشکلات ساختار صنعتی ایران باشد،تسهیلات
و) مثبت و معنـی دار اسـت   (XOILضریب متغیر درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز 

ه در ایـران  . با توجه بـه اینک ـ باشدمینشان دهنده اهمیت درآمدهاي نفتی در توسعه صنعت
گیرد و درآمـد دولـت نیـز بـه     گذاري در بخش صنعت عموماً توسط دولت انجام میسرمایه

دار شدت به درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز وابسته است، پس ارتباط مثبـت و معنـی  
بین ارزش افزوده بخش صنعت و درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز منطقی است.

نفی و معنی داري بر روي ارزش افزوده بخش صـنعت دارد.  نیز اثر م)DD(شوك تقاضا 



به دنبال تغیرات وشوداصولاً شوك تقاضا دراثر تغییرات ناگهانی در درآمد جامعه ایجاد می
ناگهانی در درآمدهاي نفتی و همچنین مخارج دولت که بخش بزرگی از تقاضـا در اقتصـاد   

تولیـد صـنعتی و   به سـبب آن و دادهررا تغیسودآوري فروش در داخل ،دهدرا تشکیل می
دهد.میارزش افزوده بخش صنعت را تغییر

کـه  و معنـاداري حـاکی از آن اسـت   علامـت منفـی  بـا  )SS(ضریب متغیر شوك عرضه
تغیرات ناگهانی در تولیدات بخش صنعت که ناشـی از تغییـرات ناگهـانی قیمـت و مقـدار      

دهند) و همچنین تغییر ناگهانی در ل میواردات (که اغلب مواد اولیه بخش صنعت را تشکی
بـا افـزایش   ،باشـد ، اعتصابات کارگري و نهایتاً سیاستهاي دولت در این بخش میدستمزدها

ناگهانی عرضه کالاهاي صنعتی و با فرض ثابت بودن قیمت آنها به دلیل چسـبندگی رو بـه   
.خش صنعت افزایش یابد.ها در اقتصاد ایران تولید و در نتیجه ارزش افزوده بپایین قیمت

مـدت ضـریب ایـن    داري ظاهر شده است البتـه در کوتـاه  نیز با ضریب معنیGCمتغیر 
مدت به ایـن علـت اسـت کـه     ضریب منفی این متغیر در کوتاه.معنی استمتغیر منفی و بی

هاي بورس بازي و تجاري (به صاحبان صنایع از تسهیلات اعطایی سیستم بانکی در فعالیت
کننـد، بنـابراین   ها نسبت به فعالیتهاي تولیدي) استفاده مـی دآورتر بودن این فعالیتعلت سو

توانـد وقفـه تولیـدات صـنعتی نسـبت بـه       یابد و علت دیگر نیز میتولید صنعتی کاهش می
ضریب بلندمدت این متغیر در مثبت و معنی دار است .اعتبارات اعطایی سیستم بانکی باشد

که با افـزایش نـرخ رشـد اعتبـارات بـانکی کـه شاخصـی بـراي         و این نشان دهنده اینست
یابـد.  سیاستهاي پولی است تولید و ارزش افزوده بخش صـنعت در بلندمـدت افـزایش مـی    

باشد به عبارت دیگـر  نکته مهم قابل ذکر اینست که ضریب این متغیر در معادله کوچک می
تأثیر زیادي بر تولید صنعتی ندارد با توجه به شرایط اقتصاد ایران نرخ رشد اعتبارات بانکی

تواند مشکلات ساختاري بخـش صـنعت، و نیـز عـدم توزیـع مناسـب ایـن        که دلیل آن می
اعتبارات باشد.

گذاري کـردن  (زیاده ارزشRERMISمتغیر انحراف نرخ واقعی ارز از مسیر تعادلی آن، 
المللی مـی ي بینپول داخلی) باعث کاهش قدرت رقابت کالاهاي ساخت داخل در بازارها

دهد، همچنـین انحـراف نـرخ واقعـی ارز بـه      گردد و بنابراین سودآوري تولید را کاهش می
، علاوه بر فرار سرمایه از کشـور موجـب انحـراف    هاي نسبی جامعهعنوان اختلال در قیمت

دارشود. بنابراین علامت این متغیر منفی و معنـی ها از تخصیص بهینه آن میمنابع و سرمایه
باشد.می

در واقـع  .دار اسـت مدت نرخ ارز) نیز منفی و معنـی (نوسانات کوتاهURضریب متغیر 



هاي نسـبی اسـت کـه ایـن     نوسانات نرخ ارز بیانگر بی ثباتی و عدم قطعیت در روند قیمت
بـه ایـن ترتیـب    و شـود گـذاري مـی  باعث افزایش ریسک و نااطمینـانی در بـازده سـرمایه   

،بینی سیاستهاي اقتصادي و درآمدهاي ریالی خـود نیسـتند  ادر به پیشکارگزاران اقتصادي ق
بنابراین افزایش نوسانات نرخ ارز باعـث کـاهش تولیـد و در نتیجـه ارزش افـزوده بخـش       

شود.صنعت می
گیري از تکنولـوژي و  دار متغیر روند نشان دهنده اینست که با بهرهضریب مثبت و معنی

زش افزوده بخش صنعت در طی زمان افزایش یافته است.توسعه ساختار صنعتی میزان ار
پیشرفتهاي تکنولوژي و عوامل زیربنایی تـاثیر مثبتـی بـر تولیـد صـنعتی دارد. بنـابراین       

گیري بـه کـار  شود سیاستگذاران اقتصـادي در جهـت بهبـود سـاختار صـنعت و      توصیه می
ت کـاهش ارزش  شـایان ذکـر اسـت کـه سیاس ـ    تکنولوژي بهتر در این بخش تلاش نمایند.

اسمی پول به عنوان یک راه حل مهم جهت از بین بردن انحراف نـرخ واقعـی ارز از مسـیر    
رعایت انضباط در سیاست مالی و به کار بردن یک سیستم باشد.تعادلی بلندمدت مطرح می

مالیاتی قوي و کارا و همچنین تأمین کسري بودجه دولت از طریـق اسـتقراض از مـردم بـه     
هـا در داخـل و   توانـد در جهـت کـاهش سـطح قیمـت     از بانک مرکزي میجاي استقراض

ایجاد صندوق همچنین کاهش انحراف نرخ واقعی ارز از مسیر تعادلی بلندمدت مؤثر باشد.
ذخیره احتیاطی که در سالهاي اخیر صورت گرفته گام مؤثري در جهـت کـاهش نوسـانات    

ور مخصوصاً درآمد حاصل از صـادرات  مدت نرخ ارز و مدیریت بهینه منابع ارزي کشکوتاه
هـا بکاهنـد و راه  طورکلی ایجاد نهادهایی کـه بتواننـد از عـدم اطمینـان    نفت و گاز است. به

گشاي فعالیتهاي صنعتی باشند از نیازهاي آینده است و در نهایت، لـزوم بازسـازي صـنعتی    
.کشور انکارناپذیر است
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