
  )19- 35، صفحات 1392 زمستان، »24پياپي « 4شماره  هفتم، سال (فصلنامه مدلسازي اقتصادي 

  

  1ايروش تصحيح خطاي آستانه :ايران شناسايي علل ركود تورمي در
  

∗∗∗∗،نوشين خاني قريه گپي
  ××××مجيد صباغ كرماني ++++،عزيزيفيروزه  ∗∗∗∗∗∗∗∗،بهرام سحابي 
  30/08/92 :تاريخ پذيرش                     24/02/92: تاريخ دريافت

  

    چكيده

همراه با را هاي تجاري و ركود فعاليت اقتصادي تورمهم زمان ركود تورمي يك وضعيت اقتصادي است كه 

با استفاده از  در كشور تورمي علل ركود در اين تحقيق، .كندمي افزايش نرخ بيكاري در كشور ايجاد

 كارگيريه با ب سپس شدهصورت كمي شناسايي ه ب 1352-90هاي  هاي سالو داده 2روش تصحيح خطا

طور ه ب ،شناسايي شده عواملشد رآيا كه  شودداده مياسخ به اين سوال پ 3ياروش تصحيح خطاي آستانه
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تورمي متفاوت  ، تاثير آنها بر رشد ركودتورمي از سطح آستانه هاي ركودرشد هر يك از علل و ريشه
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  قدمهم   .1

 ،هاي انبساطي در آن زمان مبني بر اعمال سياست و استفاده از راه حل كينز 1970ركود دهه با آغاز 

قبل بود، براي اولين  ي طور كلي متفاوت از ركود دوره به كه شرايط اقتصادي آن زمانو با توجه به 

اكثر كشورهاي در حال توسعه از جمله . در دنياي اقتصاد ظهور پيدا كردركود تورمي  ي بار پديده

هاي مالي و سياستو در مسير توسعه يافتگي به دليل ناسازگاري در  پنجاه سال گذشتهايران در 

دچار اين معضل هاي موجود در قيمت نفت، تكانههاي غيرموثر در كنار پولي و اتخاذ سياست

   .انداقتصادي شده

ها با يكديگر در تضاد قرار  اقتصاد است كه در آن سياستاز آنجا كه ركود تورمي حالتي از 

هاي افزايش ريسك باشود هايي كه به منظور كنترل تورم اجرا مي كه سياست اگيرند به اين معن مي

هايي كه جهت تحريك  گردد و سياستتر شدن ركود اقتصادي مي مالي و اجتماعي منجر به عميق

هاي  اتخاذ سياستبنابراين  ،شودتقويت تورم در جامعه مي گردد منجر بهرشد اقتصادي اتخاذ مي

زمان درمان كند بسيار ضروري  اي كه هر دو معضل ركود و تورم را همبه گونه ،پولي و مالي

، شناسايي علل پيدايش اين اين معضل رهايي ازهاي مناسب براي  حل براي كشف راه. باشد مي

  . باشدپديده در ايران الزامي مي

ات زيادي در رابطه با ركود تورمي در كشورهاي مختلف انجام شده است كه از آن جمله مطالع

در سال  3د و بليندرا، ر)2011( 2رشيد و همكاراناجمد ، )2013( 1چانگ رو و شي ييتوان به مي

جعفري صميمي و  ،)1390(نژاد و تشكيني عباسي، )2009( 5، كليان)2010( 4هانگژي، )2010(

واني ، تقوي و نخج)1388( كميجاني و نقدي ،)1389( حيدري و همكاران ،)1389( محمودزاده

هاي مختلف به بررسي  در تمامي مطالعات انجام شده با روش .)1382( بهمني اسكويي ،)1382(

در مقالات كشور . اندها و كشورهاي مختلف پرداخته تورمي در سال علل ايجاد و تشديد ركود

   .سنجي جهت تعيين علل ركود تورمي نپرداخته استهاي اقتصاد از روشايران كسي به استفاده 
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در اين تحقيق سعي بر آن است تا با استفاده از تجزيه و تحليل كمي، دلايل ركود تورمي در 

ي استفاده ابراي اين منظور از روش تصحيح خطا و تصحيح خطاي آستانه. شناسايي گردد ايران

فرض بر اين ، و مطالعات صورت گرفته ساختاري اقتصاد ايران هاي با توجه به ويژگي. شودمي

ت انضباطي مالي دول بي ،هاي ارزي حاصل از درآمد نفت تكانههاي مداوم و  كسري بودجهاست كه 

حاضر در  ي مطالعه .هستندكشور  درترين عوامل بروز اين پديده  ياست انبساطي پولي از مهمو س

در شكل گيري ركود  ادبيات موضوعبعد از مقدمه، در بخش دوم، . بخش تنظيم شده است پنج

هاي مورد استفاده  ، تصريح مدل و روشبه ترتيب چهارمو  سوممطرح شده و در بخش  ،تورمي

و در بخش آخر نتايج مورد بررسي قرار گرفته و  گرددميه يجهت تخمين و نتايج آن ارا

  . شودبيان ميع اقتصادي راهكارهايي جهت رفع ركود تورمي و بهبود اوضا

  

  ادبيات موضوع  .2

موثر در ايجاد تورم و ركود عوامل  بحث با معرفي ،گيري ركود تورميشكل ي جهت بررسي نحوه

» تنگناهاي طرف عرضه«يا » نارسايي تقاضاي موثر«ركود در اثر يكي از دو عامل . شودآغاز مي

توسعه نيافته به وقوع شورهاي كغالبا در » تنگناهاي بخش عرضه«ركود ناشي از . شود حادث مي

از سوي ديگر، اين . وجود ندارد اهاي اقتصادي كار زيرا در اين كشورها زيرساخت .پيوندد مي

افزايش تقاضا به علت كه رو هستند  كشورها با نرخ رشد جمعيتي بالا و تقاضاي روزافزون روبه

. يابد ميشود و توليد افزايش ن ميها  عدم امكان افزايش عرضه متناسب با آن منجر به افزايش قيمت

و به  ي به انبساط پولي را نداردگوي در واقع در اين وضعيت بخش حقيقي اقتصاد قدرت پاسخ

   .گرددميدچار ركود تورمي 

بندي كلي تورم به دو حالت تورم ناشي از فشار تقاضا و تورم ناشي از فشار  در يك دسته

) پول يا كالا بازار در(تورم ناشي از فشار تقاضا به مفهوم وجود مازاد تقاضا  .شود تفكيك مي  هزينه

افزايش تقاضاي كل باعث افزايش تقاضا براي نيروي كار و . نسبت به عرضه در اقتصاد است

 بنابراينيابند،  ها افزايش مي آلات كمياب شده و قيمت مواد خام و ماشين. شود افزايش دستمزد مي

و  شود ورم ايجاد مييابد و ت ها افزايش مي رود و در نتيجه سطح عمومي قيمت توليد بالا مي ي هزينه

كارفرمايان بخشي از نيروي كار را اخراج كرده و سطح توليد بماند،  بالاكارگرها اگر سطح دستمزد 

هاي  افزايش هزينه ،در تورم ناشي از فشار هزينه. شود دهند و ركود تورمي عارض مي را كاهش مي
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به هر دليل در  ،آنها ي ا كاهش عرضههاي توليد مانند مواد اوليه ي توليد يا افزايش قيمت ساير نهاده

شود قدرت خريد  شود كه سبب مي ها و تورم مي عث افزايش قيمتاقتصاد با ي سمت عرضه

ركود نيز با تورم  بنابراينتوليد خود را كاهش دهند،  ،العمل به آن ها در عكس كاهش يابد و بنگاه

  .گيرد همراه شده و ركود تورمي شكل مي

) انبساطي(زا  هاي تورم يكي از عوامل موثر بر افراط در زمينه اعمال سياست ،آثار مثبت تورم

بدهي دولت  ي بيني ارزش واقعي ذخيره تورم غيرقابل پيش ،اول به اين معنا كه .شود محسوب مي

به  دتوان تورم ملايم مي سوم، ،شود ميكار سبب ايجاد ماليات تورمي  دوم، اين. دهد را كاهش مي

با تورم امكان افزايش سطح  ،هنگامي كه عرضه با كشش باشد كمك كند داخليرشد توليدات 

 ـ باشد و تقاضاي پول جنبه معاملاتيتوليد وجود دارد و اگر اقتصاد از حالتي پايدار برخوردار 

اي  سياست افزايش نقدينگي، تورم قابل ملاحظه  احتياطي داشته و سرعت گردش پول ثابت باشد،

   1.)1988، كروگمن 1991، سامرز 1972توبين ( در پي نخواهد داشت

تر به  گذاران را تشويق به پذيرش تورم بيش تبادل در تورم و بيكاري در منحني فيليپس سياست

تري براي  از مقبوليت بيش نسبتاً ترپايينكنند، زيرا نرخ بيكاري  قيمت كاهش نرخ بيكاري مي

با  ،باشد فشار تقاضا و چه ناشي از فشار عرضهتورم چه ناشي از  .مقاصد سياسي برخوردار است

مازاد تقاضا را هر چند به قيمت كاهش اشتغال و توليد  ،كننده مكانيسم خود تسويهاستفاده از 

به منظور حصول مجدد سطح توليد اشتغال كامل با ابزارهاي پولي   اما دولت. كند حقيقي حذف مي

شود مكانيسم خود  شود و با دخالت خود سبب مي و مالي در طرف تقاضا وارد عمل مي

  . كنندرا قانوني مي تورم ،گربه عبارت دي .اثر شود ها بي قيمت ي كننده تسويه

كشش است افزايش نقدينگي و استمرار به  كشش يا كم كشورهايي كه بخش عرضه بيدر اما 

كه سطح توليد و اشتغال را افزايش دهد،  هاي انبساطي بخش تقاضا بيش از آن كارگيري سياست

تنگناهاي « يكي ،هاي انبساطي از دو طريق مختلف شود و سياست سبب شدت گرفتن تورم مي

منفي شدن آثار و سبب شدت گرفتن تورم شده » انتظارات تورمي« يو ديگر »بخش عرضه اقتصاد

شده و از طريق دامن زدن به تقاضاي سفته بازي كالا سبب ضميمه شدن پديده تورم به  آنمثبت 

اين مساله باعث شد منحني فيليپس در  .شود ركورد اقتصادي يعني ظهور پديده ركود تورمي مي

                                            
1 Tobin (1972), Summers (1991), Krugman (1988) 
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ولي از   هرگاه تورم به طور ناگهاني ايجاد شود،  به فرضيه نرخ طبيعي، بنا .جريان تكاملي قرار گيرد

سوي دستمزد بگيران درك نشود، ممكن است افزايش قيمت هم نسبت به دستمزدهاي اسمي، 

اما چنين . به طور موقت تحريك كند آمدن دستمزدهاي حقيقي، اشتغال را  تر باشد و پايين بيش

روند و انتظارات تحقق  هاي ناگهاني از بين مي تبادلي ذاتا گذراست و در بلندمدت هنگامي كه تورم

يابند به طوري كه دستمزدهاي حقيقي در سطح قبلي نسبت به قيمت كالا دوباره برقرار  مي

 هاي تورم كاملاً اين نرخ با همه نرخ. گردد خود برمي) تعادلي( شوند، بيكاري به نرخ طبيعي مي

بيني شده پايدار، سازگار است و معرف آن است كه منحني بلندمدت فيليپس در نرخ طبيعي  پيش

موجب  تواند الزاماً به اين مفهوم كه نرخ تورم ثابت بالاتر نمي. بيكاري به شكل خط عمودي است

تر از نرخ طبيعي  كاري به ميزاني پايينمي در تعداد بيكاران شود تلاش براي كاستن بييكاهش دا

 شود مدت مي هاي كوتاه جايي منحني مدت، تنها موجب جابه بيكاري در طول منحني تبادل كوتاه

در صورت وجود تنگناهاي بخش عرضه در  بيان شدبا توجه به مطالبي كه  ).112:1386 برانسون،(

آثار مثبت تورم ملايم به آثار منفي شتابان تبديل گشته و معضل ركودي نيز با آن توام  اقتصاد،

  . شودو مشكل ركود تورمي ظاهر مي شود مي

  

  مدل نظريچارچوب . 3

و اضافه كردن مكانيسم  ECMدهي معادله  با تعميم )TAR_ECM(اي  مدل تصحيح خطاي آستانه

 X = (x1, x2, .  . . xm)اگر . آيد استاندارد به دست مي  ECMبه  )TAR(اي  بسته آستانه همخود

هاي متفاوت از متغير آستانه باشد در اين صورت معادله مربوط به  رژيم  �q برداري از متغيرها و

  : به صورت زير خواهد بود TAR_ECMمدل 

)3(  
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باقيمانده مربوط به رابطه (شده است  زدهجمله تصحيح خطاي تخمين    �
�	εكه در آن 

هاشان متغيرهاي مستقل در مدل  وقفه    x2, . . . ∆xm∆متغير وابسته و    x1∆، )بلندمدت

"آستانه و متغير    qtها، وقفهطول    P. تصحيح خطا هستند # г قابل ذكر . پارامتر آستانه است

هاي اصلي نامانا باشند، متغير آستانه از ميان تفاضل مرتبه اول يكي از  كه سري صورتي است، در
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نشان داده شده  гاي كه توسط  منطقه. گرددجمله تصحيح خطا انتخاب ميزا و يا  متغيرهاي برون

درصد  15اند صورت صعودي مرتب شدهه است، از ميان مشاهدات مربوط به متغير آستانه كه ب

مدل براي همه سطوح آستانه تخمين . شودمقادير بالا و پايين آن حذف گرديده است، انتخاب مي

 < I(qtتابع . در نظر گرفته شده است 1به عنوان تولي اختلاف مارتينگيل eجمله خطا . شود زده مي

γ) شود صورت زير تعريف ميه ب :  

I� � %0   if q� � γ1   if q� � γ* )4(                                                                                           

�qاگر � γ  ضرايب رگرسيون) δ
, . . . , γ
, λ
α,(  و اگرq� � ,�α ,ضرايب رگرسيون  " λ�
(

) δ�
,. . .  ,γ�
آستانه و  هاي كمتر از سطحضرايب اولين گروه مربوط به رژيم. خواهد بود 

 .   ضرايب گروه دوم مربوط به رژيم هاي بالاتر از سطح آستانه است

 TARهاي مدل بايست در كنار ساير پارامتر اي ناشناخته است و ميدر اغلب موارد مقدار آستانه

2خوشبختانه چان. برآورد شود 
روشي را براي حصول به برآوردي سازگار از مقدار  )1993( 

را به ازاي ) 3(در اين روش، براي به دست آوردن مقدار آستانه ، معادله . ه داده استياي ارا آستانه

"براي مثال براي هر (مقادير مختلف آستانه  # г ( برآورد كرده و براي هر رگرسيون مجموع

. كند را حداقل مي S(γ)مقداري است كه  	"آستانه  .كنيم ميرا محاسبه  S(γ)ها  مربعات باقيمانده

داري اآخرين گام از تخمين مدل تصحيح خطا مربوط به آزمون فرض صفر از مدل خطي و معن

مهرآرا و (نمايي و بوت استرپ است  آستانه تخمين زده شده استفاده از آزمون نسبت درست

  .)2010همكاران، 

  

  

  مدلتصريح، تخمين و تفسير  .3

هاي مورد استفاده در تحقيق از هاي مربوط به شاخصدادهدر اين مرحله از تجزيه و تحليل، ابتدا 

 .شودمي استخراج مركز آمار ايران،هاي مجموعه آمارهاي بانك مركزي و بانك اطلاعات و داده

در طور كلي ه ب. نتايج مطالعات بسياري است كه تاكنون انجام شده است حاصلمتغيرهاي تحقيق 

                                            
1 Martingale  
2
 Chan (1993)  
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هاي اصلي اين پديده باشد ريشهمطالعاتي كه مربوط به ركود تورمي در كشورهاي توسعه يافته مي

در كشورهاي در حال توسعه و و  شودعنوان ميهاي قيمت نفت تكانههاي پولي و  در سياست

هاي  استهاي قيمت نفت مربوط به سيتكانههاي پولي و  ، علل ركود تورمي علاوه بر سياستايران

كه همگي آنها در باشد مي) ها پرداخت تراز( ت خارجيتجارو  )هزينه و درآمدهاي دولت( مالي

 . گرددوارد ميشود، تبيين مي قسمت بعدمدلي كه در 

شود، سپس هاي ريشه واحد در مورد متغيرهاي مدل انجام ميابتدا آزمونتبيين مدل،  براي

در  )Misery(ترين عوامل اثرگذار بر لگاريتم ركود تورمي و مهم گرددميبرآورد بلندمدت  ي رابطه

(مدت بلند ي طههاي راب، در ادامه با استفاده از باقيماندهگرددبلند مدت شناسايي مي
1−t

Conteg(  كه

به ) اي آستانه( تصحيح خطا در دو حالت خطي و غيرخطي مدل .گرددمحاسبه مي) 2(معادله  از

  . شودمي زده تخمين Eviews7و نرم افزار  1352-89هاي  هاي سالدادهوسيله 

 گرددتا بررسي  شودكارگرفته ميه ب) TAR_ECM(اي  چنين روش تصحيح خطاي آستانه هم

گذارند يا پس از عبور از طور يكسان بر ركود تورمي اثر ميه شد عوامل شناسايي شده برآيا كه 

بر اساس روش تصحيح خطا . شوداثرگذاري آن بر ركود تورمي متفاوت مي ،يك سطح آستانه

)ECM (كننده ركود تورمي در ايران به صورت زير مربوط به شناسايي عوامل ايجاد ي لهمعاد

  . شود تخمين زده مي

)1(  
∆LMisery
� � δ� � αConteg�
� � β� ∆LBd� � β� ∆LMO� � β� ∆LTB� � β= ∆Loilreve�       
Cointeg@ � LMisery@ A γ1LBdt A γ2LMot-γ3LTBt-γ4Loilrevet- C )2(                          

                                    

  : متغيرها عبارتند از) 1(در معادله 

LMisery:  ؛1مجموع نرخ تورم و نرخ بيكاريلگاريتم   

LBd: ؛1لگاريتم كسري بودجه دولت  

                                            
تواند ركود اقتصادي را نشان دهد  و از آنجا كه ركود تورمي مي GDPبا توجه به اين كه كه نرخ بيكاري خيلي بهتر از رشد  1

و تورم بالا است، به اين ترتيب شاخص ) نرخ بيكاري  بالا(شرايطي است در كشور كه اقتصاد در ركود به سر مي برد 

تر شدن ركود تواند با افزايش خود عميقو تورم تشكيل شده است به خوبي ميكه از مجموع نرخ بيكاري  ) (Miseryبدبختي

 .  تورمي در كشور را نشان دهد
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LOilReve :لگاريتم درآمدهاي نفتي؛  

LMO: لگاريتم حجم نقدينگي؛  

LTB: ؛2ها لگاريتم تراز پرداخت  

C:  ثابتمقدار.  

تحقيق و مطالعاتي كه توسط سايرين انجام شده است؛  ي بحث و  پيشينه ي نظريهبا توجه به 

از جمله ها، ساير متغيرها  ، به جز شاخص تراز پرداختد كه پس از تخمين ضرايبور انتظار مي

ركود  ،درآمدهاي نفتي اثر مثبت بر متغير توضيحي و ، حجم نقدينگيدولت كسري بودجهشاخص 

سنجي به منظور ادبر اساس متون اقتص .داشته باشند) مجموع نرخ تورم و نرخ بيكاري( تورمي

  :بايست دو مرحله زير انجام گيرد ، مي)ايآستانه( خطيتصريح مدل غير

آزمون فرض  جهت الگوي پايهيك مدل تصحيح خطاي خطي جهت ايجاد يك تصريح  .1

  .مبني بر خطي بودن مدلصفر 

   .خطي ECM  بر پايه )TAR_ECM( اي هخطي تصحيح خطاي آستانتخمين مدل غير .2

كردن  و اضافه ECM با تعميم دهي معادله )TAR_ECM(اي مدل تصحيح خطاي آستانه

  .آيد استاندارد به دست مي  ECMبه  )TAR(اي بسته آستانه مكانيسم خود هم

)3(  
∆LMisery
� � δ� � αConteg�
� � β� ∆LBd� � β� ∆LMO� � β� ∆LTB� �                           β= ∆Loilreve� � βC � D��∆LBd� A K�                                                              F    پارامتر است و G� شودباشد كه به صورت زير تعريف ميمتغير موهومي مي:  

D� � H0   ,   DLBd � k
1   ,    DLBd � J

*   

باشند بر حسب  ي واحد مي همتغيرهايي كه حاوي ريش ،)3 لهمعاد(در الگوي تصحيح خطا 

بيانگر سطح آستانه  Kپارامتر . شوند تغيرهاي مانا بر حسب سطح لحاظ مياول و م ي هتفاضل مرتب

                                                                                                         
كند از شاخص ديگر كه از تقسيم گيري اشكال ايجاد مياز آنجا كه مقادير كسري بودجه دولت منفي نيز بوده و در لگاريتم 1

 .شودتفاده ميهاي دولت بر درآمدهاي آن تشكيل گرديده، اس هزينه
ها نيز به دليل وجود ارقام منفي، از شاخص ديگر كه از تقسيم صادرات كالا و سرمايه بر واردات كالا و  در رابطه با تراز پرداخت 2

  .شودسرمايه تشكيل گرديده، استفاده مي
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ضريب رابطه ميان نرخ رشد ركود تورمي و نرخ رشد كسري بودجه  )3(معادله . باشدنظر مي مورد

تر و يا  كسري بودجه دولت كوچك اگر نرخ رشددهد، به عبارت ديگر؛  به دست ميدولت را 

خواهد بود، چنانچه نرخ رشد كسري  �βاثر آن بر نرخ رشد ركود تورمي  باشد،  Kمساوي با

�K   برابر ياد شدهباشد اثر  Kبودجه دولت بيشتر از  � K� باشدمي.  

هاي ركود تورمي شود كه در هر كدام از آنها ساير ريشهسه معادله مشابه نيز تخمين زده مي

  . شوند مياي آورده به عنوان متغير آستانه) ها، درآمدهاي نفتي و حجم نقدينگي كسري تراز پرداخت(

كسري  باشد يعني رشد �K <0 تورمي،هاي ركود  ر اين است كه براي هر يك از ريشهانتظار ما ب

) ها، درآمدهاي نفتي و حجم نقدينگي كسري تراز پرداخت: يا ساير متغيرها از جمله (بودجه دولت 

تورمي را با ضريب بيشتري افزايش دهد، به بيان ديگر رشد بالاتر كسري  نرخ رشد ركود ،K بالاتر از

) ها، درآمدهاي نفتي و حجم نقدينگي تراز پرداختكسري : يا ساير متغيرها از جمله( بودجه دولت

اي ناشناخته است و  در اغلب موارد مقدار آستانه. رددگتر ركود تورمي در كشور  تعميق بيشمنجر به 

1چان ،طور كه قبلا ذكر شد همان. برآورد شود  TARهاي مدلبايست در كنار ساير پارامترمي
 

  . داده است يهاي ارابرآوردي سازگار از مقدار آستانه دستيابي بهروشي را براي ) 1993(

  

  نتايج تجربي .4

مدت ، سپس رابطه بلندشودميهاي ريشه واحد را در مورد متغيرهاي مدل انجام ابتدا آزموندر 

در ) بيكاري + تورم( شاخص ركود تورمي )لگاريتم(ترين عوامل اثرگذار بر  و مهم گرددبرآورد مي

تصحيح  مدلمدت، بلند ي ههاي رابط، در ادامه با استفاده از باقيماندهگرددشناسايي ميبلندمدت 

 هم انباشتگي  تحليلبه منظور  .شودميتخمين زده ) ايآستانه( خطيخطا در دو حالت خطي و غير

 مورد آزمون قرار )ADF( 2با استفاده از آزمون ديكي فولر تعميم يافته مدل،مانايي متغيرهاي 

 و كسري بودجه )Mo(متغير حجم نقدينگي  كهستا نتايج آزمون ريشه واحد بيانگر آن .گيرد مي

)BD( درآمدهاي نفتيشوند و گيري مانا ميتفاضل بوده و با يك بار داراي ريشه واحد )oilreve( ،

هاي هم انباشتگي، در تحليل. ا هستندمان )TB(ها  پرداخت تراز و )Misery(تورمي  شاخص ركود

اصلي در تجزيه و تحليل  ي ايده. شوندوجود روابط بلندمدت اقتصادي آزمون و برآورد مي

                                            
1 Chan (1993) 
2 Augmented Dickey- Fuller Test 
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هاي حاوي روند ( هاي زماني اقتصادي ناماناانباشتگي آن است كه اگرچه بسياري از سري هم

و بدون روند (هستند اما ممكن است در بلندمدت تركيب خطي اين متغيرها، مانا ) تصادفي

بر مبناي است كه ) 1987( 1گرنجر ـ انگل ، آزمونانباشتگي همهاي آزمونيكي از . باشند) تصادفي

باشند پس  2اگر متغيرها هم انباشته. گيردهاي يك رگرسيون صورت ميآزمون مانا بودن باقيمانده

نتايج آزمون  ،زير تپس از تخمين معادلا .شوندI(0) هاي آنها انباشته از درجه صفربايد باقيمانده

محاسبه مقادير  براي .باشدمي )2( لهمعادانباشتگي انگل گرنجر حاكي از مانا بودن باقيمانده  هم

Contegt  ابتدا روابط بلندمدت ميان متغيرهاي مدل تخمين زده شده و سپس سري زماني باقيمانده 

  :  باشدمي) 1( جدولنتايج تخمين مدل به صورت . گردداز مدل محاسبه مي

   

  بلندمدت خطي نتايج تخمين روابط .1 جدول

 C  LTB  LBd  LMo  LOilreve R2   متغيرهاي توضيحي

 13-  

)8/2(  

54/0- * 

)24/0(  

43/0 ** 

)06/0(  

017/0  

)04/0(  

49/0 ** 

)2/0(  

64/0  

  .هستند خطاي معيار ضرايب پرانتز اعداد داخل .هستند% 5 و%1داري در سطح ادهنده معن به ترتيب نشان**  و *
  

  

  مدت تايج برآورد و تحليل ضرايب كوتاهن  .4-1

 )ECM(هاي تصحيح خطا روش،   Contegtمقادير باقيمانده رابطه بلندمدت در اين قسمت با استفاده از

  :شود ميپرداخته  ، به بررسي اثر متغيرهاي مورد نظر)TAR_ECM( ايو تصحيح خطاي آستانه
  

  )ECM( مدل تصحيح خطاي خطي .4-1-1

تورمي در  پيدايش و تشديد ركودبا علل در رابطه و مطالعات تجربي  ادبيات نظري با توجه به

 )ECM( خطيي با استفاده از روش تصحيح خطادر ادامه به تصريح و برآورد الگوي خطي كشور، 

  . شودميپرداخته 

  
  

  

  )ECM( مدت كوتاه خطي نتايج تخمين روابط .2 جدول

                                            
1 Engle-Granger 
2 Cointegrated 
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متغيرهاي 

  توضيحي
 C   ecointeg(-1)  ∆∆∆∆(LTB)  ∆∆∆∆(LBd)  ∆∆∆∆(LMo)  ∆∆∆∆(LOilreve) 

 

R2 
 

  *33/0- 

)09/0(  

*93/0- 

)15/0(  

**42/0-  

)17/0(  

**32/0  

)157/0(  

*64/1  

)4/0(  

*64/0  

)2/0(  

79/0  

  .هستند خطاي معيار ضرايب پرانتز اعداد داخل .هستند% 5، %1داري در سطح ادهنده معن به ترتيب نشان** و*

  

ضرايب برآورد شده  كليه دهد كهنشان مي )2( جدولهاي برآورد شده در نتايج حاصل از مدل

به جز متغير نرخ رشد شاخص . باشندبه لحاظ آماري معنادار بوده و داراي علامت مورد انتظار مي

هاي نرخ رشد نقدينگي، نرخ رشد شاخص كسري بودجه و ها، ضرايب ساير متغير تراز پرداخت

متغيرهاي در نظر  ي كه كليه ابه اين معن. نرخ رشد درآمدهاي نفتي در الگوي برآوردي مثبت است

باشند و در ايجاد و تعميق اين معضل در كشور در كشور مي تورمي علل ركود ،گرفته شده در مدل

دار و داراي علامت مورد امعنكه  بوده -93/0ضريب برآوردي تصحيح خطا،  .اند دخيل

اش بر رشد اقتصادي تعادلي اين بدين معناست كه انحراف محصول از مقدار. باشدمي )منفي(انتظار

 . يابدميگذارد كه سطح محصول به ميزان تعادل بلندمدت خود دست اي اثر ميمدت به گونه كوتاه

  )TAR_ECM( يغيرخط مدل تصحيح خطاي .4-1-2

با تعميم دهي  )TAR_ECM(اي  تر بيان گرديد مدل تصحيح خطاي آستانه طور كه پيش همان

استاندارد  )(ECMبه  )TAR(اي و اضافه نمودن مكانيسم خود همبسته آستانه )(ECMمعادله 

گزارش ) 3( صورت غيرخطي در جدوله الگوهاي برآورد شده ب. گرددتصريح و برآورد مي

 اختصاص ها بر ركود تورمي ي از ريشهالگوها، به بررسي اثرات غيرخطي يكهر يك از . شود مي

در دو رژيم بالا و پايين  ركود تورميها بر اثرات رشد اين شاخص ،در برآورد اين الگوها. دارد

به بيان ديگر در اين الگوها به دنبال پاسخ به اين سوال هستيم  .گردد بررسي مي هاريشهنرخ رشد 

گذار است يا پس از عبور از اثر تورمي ركودرشد طور يكسان بر ه كه آيا رشد شاخص مورد نظر ب

  متفاوت خواهد بود؟ تورمي ركودرشد يك سطح آستانه اثرگذاري آن بر 

  

  

  
  



 )1392 زمستان، »24پياپي « 4شماره  هفتم، سال (فصلنامه مدلسازي اقتصادي                               30

   مدتكوتاهغيرخطي نتايج تخمين روابط  .3 جدول

  متغيرهاي توضيحي  1  2  3  4

024/0-  

)016/0(  

016/0-  

)016/0(  

026/0-  

)016/0(  

24/0 -  

)015/0(  
 C 

21/0- * 

)051/0(  

2/0- * 

( 05/0 ) 

22/0- * 

( 052/0 ) 

17/0- * 

( 05/0 ) 
ecointeg(-1) 

75/0- * 

)13/0(  

83/0- * 

)11/0(  

78/0- * 

)12/0(  

56/1- * 

)2/0(  
∆(LTB) 

60/0 * 

)1/0(  

164/0  

( 10/0 ) 

77/0 * 

( 15/0 ) 

48/0 * 

( 09/0 ) 
∆(LBd) 

64/0 * 

)15/0(  

41/0- *** 

)22/0(  

62/0 * 

)16/0(  

29/0 ** 

)14/0(  
∆(LMo) 

34/1 * 

)22/0(  

69/0 * 

)14/0(  

72/0 * 

)15/0(  

87/0 * 

( 14/0 ) 
∆(LOilreve) 

------- ------- 
------- 

09/1 * 

( 23/0 ) 
 (∆ (LTB)>= -0.38)*∆(LTB)  

------- ------- 49/0- ** 

( 19/0 ) 
------- (∆(LBd))>=- 0.4)*∆(LBd)   

------- 57/1 * 

( 3/0 ) 
------- ------- (∆(LMo)>=0.28)*∆(LMo) 

1/1- * 

( 30/0 ) 

------- 
.......... ------- (∆(LOilreve)>=- 0.29)*∆(LOilreve) 

48/0  52/0  45/0  51/0  N� 
  .هستند خطاي معيار ضرايب پرانتز اعداد داخل .هستند% 10و% 5، %1داري در سطح ادهنده معن به ترتيب نشان*** و ** ، *

  

  تفسير ضرايب الگوي اول 

بر اساس . در نظر گرفته شده است )LTB( ها تراز پرداختمتغير آستانه در اين مدل نرخ رشد 

درصد برآورد  -38كه در اين مدل ( داري متغير سطح آستانهاعنمالگوي برآورد شده و با توجه به 

رشد و  ها پرداخت ترازتوان نتيجه گرفت كه رابطه غيرخطي ميان رشد شاخص مي) شده است
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 ، رشد اين شاخص اثرياد شدهآستانه  اي كه تا قبل از سطحگونهه ب. وجود داردتورمي  ركود

، سطح آستانه دارد، اما پس از عبور نرخ رشد اين شاخص از تورمي ركودرشد درصدي بر  -56/1

از نسبت صادرات كالا و سرمايه بر واردات كالا و سرمايه تشكيل ها كه  پرداخت شاخص تراز

پس . دهدتورمي را تحت تاثير قرار مي ركود رشد) 09/1+ )-56/1(( = -47/0گرديده، با ضريب 

تري بر مجموع نرخ بيكاري و  درصد نباشد اثر بزرگ -38ها بيش از  پرداخت اگر نرخ رشد تراز

از سطح ها  پرداخت ترازكه رشد شاخص  زمانيكند كه بيان مي علامت منفي. در كشور دارد تورم

در اين مدل وجود ضريب . شودتورمي در كشور مي منجر به تشديد ركودكند،  آستانه عبور مي

كننده برگشت سطح محصول به ميزان تعادلي  خطا با علامت مورد انتظار تضمين دار تصحيحامعن

  .باشد اش ميدار تعادليبلند مدت خود پس از يك انحراف از مق

  تفسير ضرايب الگوي دوم 

بر اساس الگوي برآورد  كه است )LBd( كسري بودجه دولتمتغير آستانه در اين مدل نرخ رشد 

رابطه  بنابراين .درصد برآورد شده است - 40قدار آنباشد و مميدار امعن درصد 95در سطح شده 

تا  كه طوريه ب. تورمي وجود دارد ركود رشدغيرخطي ميان رشد شاخص كسري بودجه دولت و 

تورمي دارد، اما پس از  درصدي بر رشد ركود 77/0 قبل از سطح آستانه، رشد اين شاخص اثر

هاي هزينه كه از نسبت كسري بودجه دولتسطح آستانه، شاخص  عبور نرخ رشد اين شاخص از

تورمي را  رشد ركود) -49/0+)77/0(( = 28/0تشكيل گرديده، با ضريب  دولت بر درآمدهاي آن

درصد اثر  - 40بنابراين رشد شاخص كسري بودجه دولت بيش از . دهدتحت تاثير قرار مي

رشد شاخص  كه هنگاميكند كه بيان مي مثبتعلامت  .تري در تشديد ركود تورمي دارد كوچك

. شودكشور ميتورمي در  كند، منجر به تشديد ركوداز سطح آستانه عبور مي كسري بودجه دولت

ساير متغيرهاي اين الگو از جمله ضريب تصحيح خطا، معنادار بوده كه تفسير آنها مشابه با تفاسير 

   .باشدبيان شده در قبل مي

  تفسير ضرايب الگوي سوم

درصد و با  99در سطح  كه باشدمي )LMo(حجم نقدينگينرخ رشد در اين مدل متغير آستانه 

خطي ميان حجم نقدينگي و ركود تورمي وجود رابطه غير بنابراين. استدار ادرصد معن 28مقدار 

كه تا قبل از سطح آستانه رشد حجم نقدينگي با ضريب  ابه اين معن. گيردمورد تاييد قرار مي
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گذارد اما بعد از عبور شاخص مورد نظر از سطح آستانه، با مي تورمي اثر بر رشد ركود -41/0

بنابراين افزايش رشد حجم . گذاردتورمي اثر مي رشد ركودبر ) -41/0+57/1=( 16/1ضريب 

علامت منفي . گرددتر شدن ركود تورمي در كشور ميمنجر به عميقبيش از سطح آستانه نقدينگي 

مدت به مقدار بلندمدت خود بعد از دهنده تعديل رابطه كوتاه مربوط ضريب تصحيح خطا نشان

  . باشداش مييك انحراف كوچك از مقدار تعادلي

  تفسير ضرايب الگوي چهارم

نتايج تخمين . باشدميمتغير آستانه آورده شده در اين مدل  )Loilreve(درآمدهاي نفتينرخ رشد 

رابطه كه بيانگر وجود باشد دار ميادرصد معن -29دهد كه متغير سطح آستانه با مقدار نشان مي

كه نرخ  بنابراين در صورتي. استتورمي  غيرخطي ميان نرخ رشد درآمدهاي نفتي و رشد ركود

باشد و مي 34/1اثر آن بر رشد ركود تورمي  تر باشد رشد درآمدهاي نفتي از سطح آستانه كوچك

 = 24/0با ضريب  به ازاء هر يك واحد،  چنانچه نرخ رشد اين شاخص از سطح آستانه عبور كند،

كه  به عبارت ديگر در صورتي. گرددتورمي در كشور مي موجب تشديد ركود) 34/1)+- 1/1((

يد بيكاري تري در تشد درصد عبور كند اثر كوچك -29نرخ رشد درآمدهاي نفتي از مقدار آستانه 

.  هاي مورد انتظار را دارندساير متغيرها نيز همگي معنادار بوده و علامت. و تورم در كشور دارد

دهنده برگشت رابطه كوتاه مدت به سمت مقدار  ضريب تصحيح خطا نيز با علامت منفي نشان

  . بلندمدت خود است

  

  گيرينتيجه .5

هاي اين و با توجه به ويژگي دچار شده است يتورم ركودمعضل هاست كه به  سال ما كشور

اي كه سازگار با يكديگر عمل كنند و هر دو معضل هاي اقتصادي به گونه اتخاذ سياست ،شرايط

كه منجر  يهاي اجراي سياست. باشدزمان درمان كند بسيار ضروري و الزامي مي ركود و تورم را هم

. دارد زيادمطالعه دقت و و نياز به  استبسيار سخت و دشوار كشور شود  بهبود اوضاع اقتصادي به

 هاي ايجاد و تشديد ركودو ريشه ، شناسايي عللاين مشكلبراي حل  هاي خوبيكي از راهكار

كند و سپس تعيين حد آستانه نرخ ها را روشن مي اتخاذ سياست است كه مسير تورمي در كشور

 ف،اهدااين برد  جهت پيش. كندها را مشخص مي رشد هر يك از علل كه اندازه و حدود سياست
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روش خطي تصحيح خطا  ،Eviews7نرم افزار  ،1352-89هاي  هاي سالدادهدر اين مطالعه از 

)ECM ( اي خطاي آستانه تصحيحروش غيرخطي، و)TAR_ECM(  تحقيق  نظريهبر پايه ادبيات و

درآمدهاي نفتي، كسري بودجه دولت  ها، پرداخت تراز ،نتايج رابطه خطيبر طبق . شوداستفاده مي

ترين تاثير را بر ركود  بيش در اين ميان. تورمي در كشور هستند ركود هايو حجم نقدينگي ريشه

. رنددا 64/0درآمدهاي نفتي با ضريبو بعد از آن رشد  64/1تورمي متغير رشد نقدينگي با ضريب 

كه در هر يك از آنها  شودمدل برآورد مي چهاردر مدل تصحيح خطاي آستانه  ،در مرحله بعد

 نرخ رشد علل ركودو مقدار آستانه رابطه غيرخطي رشد يكي از متغيرها با رشد ركود تورمي 

دهد كه در صورت عبور نرخ رشد هر يك از علل و ها نشان مي نتايج مدل. گرددتورمي بررسي مي

كه نرخ  زماني .كند تورمي تغيير مي ، تاثير آنها بر رشد ركوداز سطح آستانه تورمي هاي ركودريشه

تورمي  باعث تشديد ركود كندعبور مي) درصد28(از مقدار آستانه خود متغير حجم نقدينگي رشد 

. شودتورمي در كشور مي منجر به بهبود ركودكه قبل از سطح آستانه  گردد در حاليدر كشور مي

جهت  ابزاريتواند به عنوان ميحتي درصد رشد نكند  29تر از  بنابراين اگر حجم نقدينگي بيش

درصد  -40تر از اگر كم كسري بودجه دولت نرخ رشد طور همين. شودتورمي استفاده  بهبود ركود

كسري  كه بعد از عبور نرخ رشد تورمي دارد درحالي در تشديد ركود ) 77/0( تري اثر بزرگ باشد

نرخ كه  هنگامي .شودمي) 28/0(تر تورمي كوچك تاثير آن بر ركود بودجه دولت از سطح آستانه

 - 38و  درصد -29 به ترتيب ح آستانهوسطكمتر از ها  رشد درآمدهاي نفتي و كسري تراز پرداخت

ادبيات تحقيق  توجه بهبا  .دنتورمي دار تري در تشديد ركورد اثر بيشصورت  درصد باشد در اين

ها،  توان متغيرهاي حجم نقدينگي، كسري تراز پرداختها، ميو برآوردهاي حاصل از تخمين مدل

كننده ركود تورمي در كشور اي نفتي را به عنوان علل و تشديددرآمده و كسري بودجه دولت

چنين وجود رابطه غيرخطي ميان  هم. معرفي كردجهت مسيريابي راهكارهاي خروج از اين معضل 

گونه راهكار و سياستي را با تواند اندازه و مقدار هرمي رشد متغيرها و رشد ركود تورمي در كشور
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