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  چكيده

هاي اقتصاد بررسي پايه. باشدهاي اسمي مركز ثقل الگوهاي كينزي جديد ميتعديل آرام مزدها و قيمت

خردي اين تعديل آرام براي ساخت الگوهاي كاملاً مشخص جهت تحليل رفاه و در نظر گرفتن 

توان هاي اسمي ميدلايلي كه براي تعديل ناقص مزدها و قيمت. باشدوري ميهاي اقتصادي ضرسياست

هاي اطلاعات و مذاكرات مجدد اشاره كرد با توجه به اينكه تورم و بيكاري و به عدم اطمينان، هزينه

. اي برخوردار استهاي سياسي و اقتصادي از جايگاه ويژهگيريارتباط صحيح بين اين دو در تصميم

هاي اسمي مقاله به استخراج منحني فيليپس با در نظر گرفتن تعديل ناقص مزدها و قيمت در اين

شود به عبارت ديگر منحني فيليپسي كه با در نظر گرفتن اين شرايط استخراج مي. شودپرداخته مي

هاي اقتصاد خردي تعديل ناقص مزدها و باشد كه بر پايههاي جديد ميهمان منحني فيليپس كينزين

  .هاي اسمي استوار استقيمت
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 مقدمه .1

سوالي كه در . اي به سمت منحني فيليپس ايجاد شده استهاي اخير علاقه فزايندهدر دهه    

آيا منحني فيليپس سنتي كه رابطه بين بيكاري و تورم را آيد اين است كه اين جا پيش مي

وسيله فريدمن، فلپس، لوكاس و سارجنت معرفي ه كرد يا منحني فيليپسي كه بتوصيف مي

در . اندشدند داراي چه اشكالاتي بودند كه اقتصاددانان درصدد تعديل منحني فيليس برآمده

منحني فيليپسي . اندهني فيليپس را معرفي كردهاي اخير اقتصاددانان مفاهيم جديدي از منحسال

- هاي جديد ميخواني دارد، منحني فيليپس كينزيناقتصادي هم هاينظريهاكنون با بيشتر كه هم

هاي اساسي مدرن اقتصاد كلان و ويژگي نظريه هايهاي جديد با منحني فيليپس كينزين. باشد

هايي را در هاي جديد يك سري ويژگيندر حقيقت منحني فيليپس كينزي. تورم سازگار است

  . هاي تورم همخواني داردگيرد كه با طبقه وسيعي از جنبهبرمي

هاي تنظيم كننده قيمت كه داراي وسيله بنگاهه هاي جديد باساس منحني فيليپس كينزين    

كند كه توصيف مي) 1982( 1براي مثال روتمبرگ. قدرت بازاري هستند به وجود آمده است

او  .كندهايش را تنظيم ميها، قيمتيك انحصارگر در مواجه با هزينه تعديل قيمت گونهچ

چنين هم. كنندها به صورت تدريجي به سمت قيمت هدف حركت مينشان داد كه قيمت

گيري كرد كه وي نتيجه. هاي رقابت انحصاري را بررسي كرده استرفتار بنگاه) 1983( 2كالوو

چنين وي هم. دهندهاي خود را به صورت تدريجي تغيير ميصاري قيمتهاي رقابت انحبنگاه

هاي خود شرايط هزينه و تقاضاي حال و آينده خود را ها براي تنظيم قيمتبيان كرد كه بنگاه

  . گيرنددر نظر مي

ها ها يك چسبندگي را بر روي قيمتوسيله بنگاهه تنظيم قيمت غيرهمزمان و شطرنجي ب    

هاي اقتصادي مانند تغيير سطح قيمت كل در اين شرايط در پاسخ به شوك. كندمي ايجاد

، نظريهاي اين مدل. غيرمنتظره حجم پول به صورت بسيار جزئي واكنش نشان خواهد داد

- هاي بنگاهگذاري شده از قبيل مارك آپ بر روي هزينهها را به متغيرهاي واقعي هدفقيمت

ها در طول زمان چنين تغيير قيمتها همبنابراين اين مدل. كنندهاي تنظيم قيمت مرتبط مي

توانيم به آن برچسب به طوري كه مي. را به متغيرهاي واقعي مرتبط خواهد كرد) نرخ تورم(

                                                           
1. Rotemberg 
2 .Calvo 



    _________________ _________________ _________________ _________________   گذاريهاي قيمتهاي جديد و تحليل مدلفيليپس كينزيناستخراج منحني 

  
3

هاي در حقيقت يك دامنه وسيعي از تنظيمات براي منحني فيليپس كينزين. منحني فيليپس بزنيم

يا  معيار هزينه هم چنينها و تنظيم قيمت و اطلاعات بنگاهجديد وجود دارد كه عمدتاً به رفتار 

  .گيرند، وابسته استميها در نظرتقاضاي هدف كه بنگاه

- مدل قيمت گذاري كالوو، منحني فيليپس كينزيناز هدف اين مقاله اين است كه با استفاده     

قبل انجام شده در  در بخش دوم مروري بر كارهاي از ،در ادامه. كندهاي جديد را استخراج 

در بخش سوم انواع الگوهاي تعديل ناقص اسمي را . شودرابطه با منحني فيليپس پرداخته مي

گذاري كالوو براي استخراج كنيم و سپس در بخش چهارم به معرفي مدل قيمتمعرفي مي

ج هاي جديد را استخراشود و در بخش پنجم منحني فيليپس كينزينمنحني فيليپس پرداخته مي

هاي جديد را براي ايران منحني فيليپس كينزين ،در بخش ششم به صورت تجربي. كنيممي

  .شودبرآورده كرده و در قسمت آخر به خلاصه و نتيجه گيري پرداخته مي
 

  پيشينه موضوع .2

در اقتصاد كلان بوده  نظريرابطه منحني فيليپس از ديرباز در مركز بسياري از كارهاي     

بر روي رابطه بين درصد  1958زمان انتشار مقاله اصلي منحني فيليپس در سال  از .است

تغييرات در دستمزدهاي پولي و نرخ بيكاري در انگلستان، منحني فيليپس دستخوش تغييرات 

ه خود جذب كرده است هاي اخير بمدل خاصي كه توجه زيادي را در سال. زيادي شده است

هاي تعديل باشد كه بر اساس بسط پوياي مدلمي) NKPC١(د هاي جديكينزين منحني فيليپس

 2به عنوان مثال منكيو(تعدادي از محققان . باشدهاي جديد ايستا ميقيمت كينزين

لحاظ از  NKPCكه  در حالي. انددر اين زمينه كار كرده) 2003 4، والش32003گالي،2001

هاي استاندارد در واقعيت در توضيح دادن NKPCهاي تجربي جذاب است، تخمين نظري

رسد هاي پولي به نظر ميمورد اثرات پوياي سياست پولي ناتوان است به عنوان مثال شوك

. گذاردگذارد و به صورت تدريجي و با وقفه بر روي تورم اثر مياولين بار بر توليد اثر مي

نتيجه . را به عنوان يك شكست در نظر گرفت NKPCهاي تجربي تخمين) 59 ،2001(منكيو 
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را ) باشدمي نظريكه بر اساس (خالص  NKPCاين است كه اخيراً كاربردهاي تجربي تصريح 

  . باشدفيليپس هايبريدي مي ،نسخه جديد رابطه .اندتعديل كرده

ا هاي جديد اساسي بشواهد زيادي در ادبيات وجود دارد كه مدل منحني فيليپس كينزين   

هاي تورم را در بسياري از سهم نيروي كار به عنوان جايگزين هزينه نهايي واقعي، پويايي

 2، اسبوردن)1999( 1به عنوان مثال گالي و گرتلر. دهداقتصادهاي صنعتي به خوبي توضيح مي

) 2004( 4و ام اس آدام و ويلمن) 2001( 3ساليدو - براي آمريكا، گالي، گرتلر و لوپز) 2002(

براي انگلستان و كشورهاي بزرگ منطقه ) 2005( 5منطقه اروپا و جونديا و لي بي هانبراي 

  .اندله را بررسي كردهااروپا اين مس

هاي هاي جديد هميشه پوياييكه مدل اساسي كينزين هچنين تعدادي از مطالعات نشان دادهم   

براي انگلستان، ) 2002( 6ساليدو -بالاك ريشنان و لوپز. دهدتورم را به خوبي توضيح نمي

براي فنلاند، ) 2003( 8براي كشورهاي اروپايي، فريستاتر) 2004( 7باردسن، جانسن و نيومن

براي آلمان، فرانسه و اسپانيا ) 2003( 10براي لگزامبورگ، سوندرگارد) 2004( 9روبن و گاردا

 هايي در مدلهاي فرم خلاصه شده براي عبارت هزينه نتخمين .اين موضوع را بررسي كردند

  .اساسي اغلب غيرمعنادار در اين مطالعات يافت شدند

نقص جدي سهم نيروي كار اين است كه اين متغير فقط بخشي از كل هزينه توليد بنگاه را     

هاي مواد اوليه را كه در صنعت كارخانجات بخش سهم نيروي كار هزينه. دهدپوشش مي

علاوه بر اين بخشي از . گيرددهد را در نظر نميتشكيل ميها را بزرگي از كل هزينه توليد بنگاه

شوند كه عمدتاً شامل مواد خام و انرژي ونهادهاي نيمه اي از خارج وارد مينهادهاي واسطه

  . ساخته از اقتصادهاي صنعتي ديگر است

هاي جديد شواهدي را روي منحني فيليپس كينزين )2001(11گالي، گرتلر و لوپز ساليدو   

هاي تورم هم آوردند و سپس از آن به عنوان يك ابزار براي مقايسه پوياييابراي مناطق اروپا فر
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كننده تورم را با بررسي تعيينعوامل  چنينآنها هم. در مناطق اروپا و آمريكا استفاده كردند

لعه برخي از مهمترين نتايج اين مطا. نهايي بررسي كردندهاي تجاري هزينه كردن رفتار چرخه

هاي مناطق هاي جديد به خوبي دادهمنحني فيليپس كينزين -1: شودمي به صورت زير خلاصه

   .دهدهاي آمريكا اين كار را انجام ميكند، مخصوصاً خيلي بهتر از دادهميپردازش اروپا را 

- دهتري نسبت به دانگر قويهاي تورم در مناطق اروپا جزء آيندهرسد كه پوياييبه نظر مي -2

رسد كه بازار نيروي كار به عنوان يك تعيين كننده رفتار ميبه نظر  -3. هاي آمريكا داشته باشد

دهي رفتار هزينه نهايي و متعاقباً رفتار تورم در مناطق مارك آپ دستمزد نقش كليدي در شكل

 .كنداروپا بازي مي

چسبندگي قيمت اسمي براي سازي ساده هايي از مدل بهينهبينيپيش 2002در سال 1اسبوردن   

وري نيروي كار را به ه وي جبران نيروي كار و بهر. هاي تورم را بررسي كردبراي پويايي

بيني قيمت را وي مسير پيش. هاي نهايي به حساب آوردهايي جهت ارزيابي هزينهعنوان تقريب

مت دگي قيوي درجه معناداري از چسبن. كندگذاري بهينه بنگاه حل ميبه وسيله مساله قيمت

  .هم آوردانگر تنظيم قيمت فراي براي مدل آيندهحمايت پايهرا براي مدل نتيجه گيري كرد و

سه مدل ساختاري از تورم آمريكا را كه برگرفته از كارهاي  ،2004در سال  2ديويد ديپيوس   

باشد را تخمين زده است و مي 4)2002( و تينسلي و كوزيسكي) 1999( 3گالي و گرتلر

- مينتايج نهايي نشان  .مدل مقايسه كرده است سهبيني تورم را بر اساس اين ردهاي پيشعملك

هايبريدي بر اساس مدل شكاف توليد به عنوان متغير توضيحي بهتر از  NKPCكه منحني  دهد

 .هاي ديگر تصريح شده استنسخه

هاي تجربي در مدلنشان دادند كه متغيرهاي وابسته با وقفه نقش مهمي  )2005(5وهلن و راد   

هاي آنها نشان دادند كه مدل قيمت گذاري منحني فيليپس كينزين. كنندتجربي تورم بازي مي

. هاي استاندارد تورم توضيح دهدتواند اهميت تورم با وقفه را در رگرسيوننمي     جديد

تورم هاي نگر نقش ناچيزي را در توضيح دادن پوياييچنين آنها نشان دادند كه جزء آيندههم
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هاي گذشته در رابطه با منحني فيليپس در اقتصاد ايران نيز چند مطالعه طي سال. كندبازي مي

  . صورت گرفته است

به برآورد تجربي منحني فيليپس كينزگرايان جديد بر اساس الگـوي منكيـو   ) 1387(فولادي 

بتـه الگـوي منكيـو در    هاي ايـران دارد ال نتايج نشان از سازگاري اين الگو با داده. پرداخته است

مطالعات بعدي توسط اقتصاددانان كينزگرايان جديد زير سوال رفته و تعديلات بسياري در اين 

  .الگو صورت گرفته است

از روش خودتوضيح برداري با وقفه هـاي گسـترده كـه نيـازي بـه      ) 1386(گرجي و اقبالي 

دمدت مبني بـر وجـود همجمعـي    ايستا كردن متغيرها نداشته و فقط بر آزمون رابطه تعادلي بلن

نتـايج حـاكي   . بين متغيرها تأكيد دارد براي برآورد رابطه ميان تورم و بيكاري استفاده نموده اند

  . باشداز تأييد نظريه انتظارات تطبيقي مي

 ؛نمايدنگر كينزگرايان جديد بيان ميبا تخمين منحني فيليپس پيوندي و آينده )1389( اميري

  . باشندهاي ايران سازگار ميدادهبا  ،هر دو الگو
  

 مباني نظري  .3

 الگوهاي تعديل ناقص اسمي.  3-1

امل مختلفي باعث ايجاد وشود عگذاري كه در اين قسمت معرفي ميدر الگوهاي قيمت   

باشد، ناقص در اولين الگو كه بر مبناي كار لوكاس و فلپس مي. شودتعديل ناقص اسمي مي

-هاي كلان را در نظر نمياسمي ناشي از اين است كه توليدكنندگان سطح قيمتبودن تعديل 

هاي نسبي كه براي كالاهايشان هاي آنها بدون دانش كافي از قيمتگيرند و در نتيجه تصميم

فلپس هنگامي كه توليدكنندگان تغيير  -در الگوي لوكاس. گرددريافت خواهند كرد اتخاذ ميد

انعكاسي از تغييرات  ،دانند كه آيا اين تغييركنند، نميمشاهده ميدر قيمت كالاي خود را 

-تغيير در قيمت ؟ گفتني استباشدهاي كلان ميهاي نسبي كالا يا تغيير در سطح قيمتقيمت

هاي كلان تغيير در سطح قيمت ،از طرف ديگر. دهدمقدار بهينه توليد را تغيير مي ،هاي نسبي

-هنگامي كه قيمت كالاي توليد كننده افزايش مي. دهدرا تغيير نمياقتصادي مقدار بهينه توليد 

. ها باشدمنعكس كننده افزايش سطح عمومي قيمت ،يابد اين احتمال وجود دارد كه افزايش

. منعكس كننده افزايش قيمت نسبي كالا باشد ،چنين اين احتمال وجود دارد كه افزايشهم



    _________________ _________________ _________________ _________________   گذاريهاي قيمتهاي جديد و تحليل مدلفيليپس كينزيناستخراج منحني 

  
7

ها و بخشي از افزايش را ناشي از سطح عمومي قيمت واكنش عقلايي توليد كننده اين است كه

  .هاي نسبي در نظر بگيردبخش ديگر را ناشي از افزايش قيمت

 ،هاي پوليشوك ،در الگوهاي تعديل نامنظم. باشدلگوي تعديل نامنظم قيمت ميالگوي دوم، ا

-همزمان تعديل نميها تمامي مزدها و قيمت كه،دليل  اين به ؛گذارداثرات واقعي بر جاي مي

. باشدالگوي تعديل نامنظم قيمت يك رجعت به الگوهاي سنتي كينزي مي ،از يك منظر. شوند

  : سه الگو در مورد تعديل نامنظم قيمت وجود دارد

و  1979( الگوي تيلور .2 2)1977( تيلور -فلپس -يا فيشر )1977a( 1الگوي فيشر .1

4)1987( اسپالبر -الگوي كپلين. 33)1980
. 

وسيله قراردادها يا ه ها بمزدها و قيمت ،يعني الگوهاي فيشر و تيلور ،در دو الگوي اول

ها پايان درصدي از قرارداد مزدها يا قيمت ،در هر دوره. گردداي تعيين ميتعهدات چند دوره

اي باعث نتيجه اصلي اين الگوها اين است كه قراردادهاي چند دوره. يافته و بايد تجديد شود

شود در نتيجه اختلالات تقاضاي كل اثرات واقعي دارند و ها ميديل تدريجي سطح قيمتتع

  .توانند تثبيت كننده باشندهاي صلاحديدي، حتي در شرايط انتظارات عقلايي ميسياست

شود كه در الگوي فيشر فرض مي. الگوهاي فيشر و تيلور از يك جنبه مهم با هم تفاوت دارند

يعني هنگامي كه در يك قرارداد . باشداز پيش تعيين شده بود اما ثابت نمي) مزدهايا (ها قيمت

توانند با هم ها در هر دوره ميشود، قيمتها براي چند دوره تعيين مياي قيمتچند دوره

  .تفاوت داشته باشند

د اسپالبر يك نمونه ساده از الگوي قيمت گذاري وابسته به وضعيت موجو -الگوي كپلين   

در الگوي قيمت گذاري وابسته به وضعيت موجود، تغييرات قيمت ناشي از تغيير . باشدمي

ها كه در نتيجه درصدي از قيمت. باشدزمان نبوده بلكه ناشي از تحولات در داخل اقتصاد مي

  .باشدزا ميكنند متغيري دروندر يك فاصله زماني تغيير مي

                                                           
1. Fisher 
2. Fisher , Phelps and Taylor  
3 .Taylor  
4 .Caplin and Spulber 
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هاي جديد ي كه در استخراج منحني فيليپس كينزينهاي قيمت گذاريكي از مهمترين مدل   

باشد كه در قسمت بعدي به آن پرداخته شده شود، مدل قيمت گذاري كالوو مينيز استفاده مي

  .است
  

  1)1983(گذاري كالوو مدل قيمت .3-2

هاي ساختاري كوچك، چارچوب مهمي را براي بررسي سازي مدلاخير، بهينههاي در سال   

بر خلاف . هم آورده استافر ،هاي تثبيتهاي تورم، قواعد سياست پولي و سياستپويايي

اين است كه به صورت صريح از مدل  NKPCنسخه اوليه منحني فيليپس، ويژگي جذاب 

: به عنوان مثال(كنندگان قيمت مشروط به محيط اقتصادي مفروض سازي رفتار تنظيمبهينه

هاي تعديل قيمت به به فرصت ثابت و دستيابي تقاضا با كشش رقابت انحصاري، منحني

-ها براي در نظر گرفتن چسبندگيترين فرمولشايد محبوب. آيددست ميه ب) صورت تصادفي

ها از قواعد مشروط در مدل كالوو، بنگاه. باشد) 1983(به خاطر كالوو NKPC هاي اسمي در

در هر دوره . كندفي پيروي ميكنند كه در آن تعديل قيمت از يك فرآيند تصاداستفاده مي

يك  ،مشخص، بنگاه احتمال ثابتي دارد كه قيمتش در طول دوره بدون تغيير بماند و از اين رو

 ،كند كه احتمال يكسانيهر بنگاه فرض مي. منهاي آن احتمال قيمتش را تعديل خواهد كرد

  .دارند ؛كنندي كه قيمت خود را تعديل مييهامشابه بنگاه

هاي گذاري كالوو براي بررسي رفتار تورم در مدل كينزيناز روش قيمت ،مقالهدر اين    

هم اچارچوب تحليلي مناسبي را براي بررسي رفتار تورم فر ،اين مدل. جديد استفاده شده است

- Ө(ها در هر دوره يك بخش تصادفي از بنگاه: شوداين مدل به صورت زير بيان مي. آوردمي

شان را بدون تغيير نگه هايها قيمتهايشان را دوباره تنظيم كنند و ديگر بنگاهقادرند قيمت) 1

ها در چنين اين احتمال مستقل از زمان بوده و اين احتمال وجود دارد كه بنگاههم. دارندمي

، يك بنابراين. 2كنند قيمت براي مدتي ثابت باشدهايشان را دوباره تنظيم ميدورهايي كه قيمت

  :كندبراي تعيين قيمت تنظيمي خود تابع زيان خود را حداقل مي عيبنگاه، نو
L�P�

�� � ∑ �θβ�� E�P�
�  P���

� ���
�
��� )1                                                                          (

        

                                                           
1.Calvo 

  )1391(حسين  ،اميري و تيمور ،رحماني �.
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�Pكه در آن
-مينرخ تنزيل كه بين صفر و يك  t،βلگاريتم قيمت مجدداً تنظيم شده در دوره �

ها با چسبندگي قيمت مواجه يعني قيمتي كه اگر بنگاه( t+kباشد ولگاريتم قيمت بهينه در دوره 

�E�P.باشدمي) كنندقيمت را تعيين مينباشند، اين 
�  P���

� زيان انتظاري براي بنگاه در  ���

بهينه كه فاقد چسبندگي چون در اين دوره آنها قادر نيستند قيمت (دهد مي را نشان t+kزمان

چنين اين تابع به عنوان يك تقريبي براي تابع سود بنگاه به هم). اشد را براي خود تنظيم كنندب

  .رودكار مي

�Pمهم است اين است كه بنگاه ها به دليل اينكه با قيمتچيزي كه در اينجا    
كه براي برخي �

با چسبندگي قيمت مواجه نيستند  ها چسبنده است مواجه هستند نسبت به موقعيتي كهدوره

را يك معادله جايگزين براي معادله سود كل در ) 1(بنگاه معادله . سود از دست خواهند داد

�∑.گيردنظر مي
ملاحظات تنظيم قيمت امروز را براي همة  ،هادهد كه بنگاهنشان مي ���

  .گيرندهاي آينده در نظر ميدوره

β   هاي آينده نسبت به نها وزن كمتري را روي زيان معني است كه بنگاهبه اي ،كمتر از يك

تر است به خاطر يك ريال امروز از يك ريال فردا ارزشمند ،به عنوان مثال. دهندميامروز قرار 

به طور مشابه يك ريال زيان . گذاري شودتواند مجدداً سرمايهيك ريال امروز مي، كه اين

  .تر استاهميت با ،آيندهاز يك ريال زيان  ،امروز

ها ،  به خاطر اينكه بنگاه���βشود و نه فقط باتنزيل مي���θβهاي انتظاري آينده با نرخزيان   

�Pتنها زيان انتظاري مربوط به قيمت كه در
 θبه عبارت ديگر. گيرندثابت است را در نظر مي�

دارند و در واقع هاي خود را بدون تغيير نگه ميقيمت باشد كهها ميمعادل درصدي از بنگاه

با  t+kچنين زيان دوره هم. باشدمي���θ ثابت بماند برابر با t+kاحتمال اين كه قيمت تا دوره 

 θهاي انتظاري آينده با نرخي برابر حاصلضربزيان بنابراين. شوداين احتمال وزن داده مي

�Pواقعي براي مقادير بهينهحل راه .شودتنزيل ميk به توان β و
) 1(اين است كه از رابطه  �

  :دهيمگيري شود، سپس مجموع اين انحرافات را مساوي صفر قرار ديفرانسيل
L� �P�

�� �

2∑ �θβ�� E�P�
�  P���

� �                                                                                       �
�
��� )2(  

  :ه داريمبا حل كردن اين معادل
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�∑ ��������
��

��� � �∑ �������
��� ������

� �� )3                                (                           

         

  :با به كار بردن فرمول مجموع تصاعد هندسي براي سمت چپ اين معادله داريم

∑ ������
��� �

 

 !"#
)4                                    (                                                                

      

  :با بازنويسي مجدد داريم
�$
�

1��
� ∑ ����&∞

&�0 ���$)&
* �

$
)5(                                                                     

     

�Pتوان عبارت صريحي برايحال مي
  :دست آورده ب �

��
� �

�1  ���∑ ������
��� ������

� �                                                                                          � )6(  

�Pراه حل بهينه براي محاسبه بنابراين،
هاي اين است كه آن را برابر متوسط وزني از قيمت �

گذاري بنگاه در حالتي كه با چسبندگي مواجه قيمت استراتژي.بهينه انتظاري آينده قرار دهيم

  :نباشيم به صورت زير است
��
� �

+,-&./ )+0�                                                                                                                                                                      )7(  

 سطح قيمت تعادلي كل براي بنگاه برابراست با جمله مارك آپ وينتراب ،يعني 

)+,-&./ � 123�
4

4! 
  ). باشددهنده كشش تقاضا مينشان5(علاوه هزينه نهايي اسمي به )�

 :1تواند نوشته شودها به صورت زير ميبنابراين، قيمت تنظيم شده به وسيله بنگاه

��
� � �1  ���∑ ������

��� �� �+,-&./ )+0���� )8                                                 (

         

براي t+k توان هزينه نهايي واقعي در زمان مي .به شرط اينكه تابع توليد كاب داگلاس باشد

  :دكند را به صورت زير تعريف كرتنظيم  tهايش را در زمان بنگاهي كه قيمت

67�,��� �
�
9:;<
=:;<

�

� !>��
?:,:;<

@:,:;<
�

)9                                                                                               (

        

                                                           
1. Karl Whelan 
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�A،كه در آن,��Bو ��,�در مقادير  tهايش را در زمان توليد و بيكاري براي بنگاهي كه قيمت��

  .باشدكند، ميتنظيم مي t+kبراي دوره  Pبهينه 

مشكلي كه وجود دارد اين است كه هزينه نهايي بنگاه انفرادي در صورت نبود اطلاعات در 

از مفهوم ديگري به نام هزينه نهايي متوسط كه قابل  بنابراين، .شودسطح بنگاه مشاهده نمي

  : كنيمباشد، استفاده ميمشاهده مي

67� �
�
9:
=:

�

� !>��
?:
@:
�

)10                                                                                                        (

        

توان رابطه زماني كه تكنولوژي توليد كاب داگلاس و منحني تقاضا داراي كشش ثابت باشد مي

�67و�67خطي بين -لگاريتمي,� :را به صورت زير نوشت 1از مقادير وضعيت پايدار��

+0C �,��� � +0C � 
4>

� !>�
�Pt

�  Pt)k
e � )11 (                                                               

       

0C+كه در آن �,�0C+و �� ��67لگاريتم انحرافات ��,�. باشداز مقادير وضعيت پايدار مي �67و��

 زماني .باشددهنده درجه خميدگي تابع توليد مينشان Gدهنده كشش تقاضا و نشان5 چنينهم

 .ها با هزينه نهايي همانند مواجه خواهند بودبنگاه) α=٠(كه تكنولوژي توليد خطي باشد 

ها در تنظيم اين قيمت ها ملاحظه شد كه بنگاهدست آوردن قيمت تنظيم شده توسط بنگاهه با ب

وسيله ه در قسمت بعد ب. كنندبه مقادير بهينه هزينه نهايي انتظاري و مارك آپ قيمت توجه مي

- هاي جديد ميبه استخراج منحني فيليپس كينزين ؛دست آورده شده معادلاتي كه در بالا ب

  .پردازيم
  

  ي جديدهااستخراج منحني فيليپس كينزين .3-3

-توان منحني فيليپس كينزينگذاري گفته شد مياي كه در بالا در مورد رفتار قيمتبا مقدمه  

ابتدا منحني فيليپس  .دست آورده گذاري كالوو بهاي جديد را در اقتصاد تحت فروض قيمت

. دهيمهاي جديد را در سطح خرد استخراج كرده سپس آن را به سطح كلان بسط ميكينزين

كل در اقتصاد تحت فروض قيمت گذاري كالوو يك متوسط وزني از سطح عمومي قيمت 

                                                           
1 . Steady State 
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 θباشد كه اين وزن به وسيله مي tقيمت آخرين دوره و سطح قيمت بازنگري شده در دوره 

  :نشان داده شده است
�� � ���! ) �1  ����

� )12(                                                                              

   

� يك قيمت عمومي وجود داشته كه با t-1در واقع در دوره   �حال . نشان داده شده است !

دارند اين وزن را به عنوان هاي خود را ثابت نگه ميها كه قيمتدرصد از بنگاهθمعادل

�يبضر��1از طرف ديگر. كنندانتخاب مي  !  ها كه قيمت خود را دوباره درصد از بنگاه��

�(دهند اين وزن را به عنوان ضريب قيمت بازنگري شده مورد بازنگري قرار مي�
- قرار مي) �

معادله بالا را بر اساس توان مي. باشدمجموع اين دو عبارت مي، سطح قيمت كل اقتصاد . دهند

  :دوباره نوشت ،قيمت مورد بازنگري شده

P�
� �

 

 !H
���  θP�! � )13(                                                                                

     

دست ه براي اينكه روش ب. باشددر اين حالت تابعي از سطوح قيمت حال و گذشته مي  

  :توان معادله تفاضلي مرتبه اول زير را در نظر گرفتتر شود ميروشن) 12(آوردن معادله 
I� � ,J� ) K��I�� )14(                                                                                   

    

  :داريم �Iكه با حل بر حسب

I� � ,∑ K��
��� ��J��� )15 (                                                                                            

      
 

  .تطبيق داد) 6(توان پارامترهاي اين مدل را با معادله حال مي
I� � P�

� )16                                                                                  (                                   

        

J� � +,-&./ ) +0$ )17                                                                                              (

        

, � 1  �� )18(                                                                                            

       
K � �� )19 (                                                                                                 

       

توانيم قيمت تنظيمي را به صورت يك معادله تفاضلي مرتبه اول مي) 14(با استفاده از معادله 

  :بنويسيم
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� )20(                                              

       

�كه با حل اين معادله بر حسب �
�حال به جاي. خواهيم رسيد) 8(و ) 6(به معادلات ��� 

در �

) 13(راست معادلات  كنيم، با مساوي قرار دادن سمتجايگزين مي) 13(معادله بالا از معادله 

  :رسيممي) 21(به معادله ) 20(و 
 

 !H
���  θP�! � � �1  ����+,-&./ )+0�� )

"#

 !"
������  ���� )21                  (

         

  :خواهيم رسيد) 22(به معادله سازي بعد از يك سري مرتب

π� � βE�π�� )
� !H�� !HM�� !N�

H� �N�O! ��
�markup )mc�  P�� )22                                          (

        

�πكه � ��  P�! هاي جديد تابعي از در اين معادله منحني فيليپس كينزين. باشدنرخ تورم مي

اين معادله . باشدمي) ε(و كشش تقاضا ) α(، درجه خميدگي تابع توليد )θ(دامنه تعديل قيمت 

-شود كه تورم را تابعي از دو عامل ميهاي جديد شناخته ميليپس كينزينبه عنوان منحني في

  : دانند

markup) (در حالتي كه چسبندگي وجود ندارد(شكاف بين سطح قيمت بهينه  .1 ) mc� ( و

  سطح قيمت جاري 

 . ��βE�π تورم انتظاري آينده .2

�mc(واقعي توان گفت كه تورم با هزينه نهايي چنين ميهم    P� (در . رابطه مثبت دارد

صورتي كه نسبت هزينه نهايي به تورم فزوني يابد، فشارهاي تورمي شروع خواهد شد و 

- براي سادگي مي .كندكنند ايجاد ميشان را مجدداً تنظيم ميهايي كه قيمتاي براي بنگاهانگيزه

markup توان عبارت ) mc�  Pبه صورت زير در نظر گرفت�:  
+0C �

X � markup ) mc�  P� )23                                                                                     (     

    

با فرض اينكه (هاي جديد را به صورت زير نوشت توان منحني فيليپس كينزينمي اكنون

  ):تكنولوژي توليد خطي باشد

π� � βE�π�� )
� !H�� !HM�

H
+0C �

X )24                                                                              (
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مشكلي كه  .هاي جديد مشهور استخالص كينزين نگراين منحني به منحني فيليپس آينده

نه نهايي واقعي را زيهاي روي هتوان دادهدر اينجا وجود دارد اين است كه به طور تجربي نمي

هاي متوسط توليد از قبيل هاي ملي تنها اطلاعاتي در مورد هزينهحساب. مشاهده كرد

توان شكاف توليد را به عنوان يك جانشين براي به اين دليل مي. دهددستمزدها را به ما مي

اي به هكنيم رابطفرض مي.هاي جديد به كار بردهزينه نهايي واقعي در منحني فيليپس كينزين

  :اين صورت بين هزينه نهايي واقعي و شكاف توليد وجود داشته باشد
+0C �

X � YI� )25                                                                                                                (

        
با . باشدهايي نسبت به توليد ميكشش هزينه ن Y باشد وشكاف توليد مي �Iكه در آن

  :رسيممي) 26(به معادله ) 24(جايگذاري اين معادله در 
π� � βE�π�� ) γI� )26                                                                                                 (
         

γكه �
[� !"�� !"#�

H
در اينجا  γ.باشدپارامترهاي ساختاري مدل مي �و γدر اينجا. باشدمي

توان با روش جايگزيني مي.باشدمي) θ(تابعي از عوامل مختلف از جمله احتمال تعديل قيمت 

  :حل كرد �πرا بر حسب) 26(تكراري معادله 

π� � γ∑ β�E�y���
�
��� )27                                                                                               ( 

        

هاي توليد انتظاري در آينده بستگي از معادله بالا مشخص است كه تورم امروز به كل شكاف

 .1دارد

هاي جديد به كار رفته نزينيكي از متغيرهاي غير قابل مشاهده كه در تخمين منحني فيليپس كي

در بخش  از متغير سهم درآمد نيروي كاردر اين مقاله باشد كه است متغير هزينه نهايي مي

  .استفاده شده است صنعت به عنوان يك جايگزين براي متغير هزينه نهايي واقعي
  

 نتايج تجربي براي ايران. 4

با  1354-1386براي ايران در دوره زماني هاي جديد را در اين قسمت منحني فيليپس كينزين  

 NKPCكه متغير تورم انتظاري در مدل اين دليلبه . كنيمبرآورد مي Eviewsافزار استفاده از نرم

                                                           
1. Karl Whelan 
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 هاينتخمي .تخمين معادله همبستگي دارد هايجز باقيمانده باشد كه بازا مييك متغير درون

1به وسيله رويكرد NKPCسازگار براي 
GMM آيدمي دسته ب.  

توان دو تصريح زير را براي آن مي GMMحال براي تخمين اين معادله با استفاده از رويكرد    

  :در نظر گرفت
E���θπ�  θβE�π�� ) �1  θ��1  θβ�+0C �

X�]^� � 0 )28                                           (

         

E���π�  βE�π�� ) �1  θ��1  θβ��! +0C �
X�]^� � 0 )29      (                                    

        

اي درجهθپارامتر تنزيل وβ.باشدو يا زودتر مي tدر زمان  برداري از متغيرهاي ابزاري IVكه    

�H�� !HM! �برابر) 1(گزارش شده در جدول  γپارامتر. باشدها مياز چسبندگي قيمت

H
 .باشدمي 

اساس معادله فرم خلاصه شده و معادلات ساختاري در زير گزارش نتايج حاصل از تخمين بر 

  .شده است

. باشدتصريح بين صفر و يك مي 4رود پارامتر نرخ تنزيل در هر طور كه انتظار ميهمان   

باشد كه براي آزمون كردن تعداد هانسن مي Jآماره گزارش شده در ستون آخر جدول آماره 

سنجد و برابر با اين آماره اعتبار مدل را مي. باشدمي ،يي شدههاي بيش از حد شناسامحدوديت

  .باشدمقدار حداقل تابع هدف مي
  

  

  GMMنتايج حاصل از برآورد مدل فرم خلاصه شده با استفاده از رويكرد  .1جدول

  مجموعه ابزارها  هانسن Jآماره 

  تخمين زن
GMM  

917/2  
)892/0(  

799/0  
)513/12(  

004/0-  
}61/1-{  

  الف

283/6  
)711/0(  

732/0  
  

}048/14{  
005/0-  

}152/3-{  
  ب

938/6  
)804/0(  

59/0  
}409/11{  

009/0-  
}776/4-{  

  ج

395/6  
)972/0(  

599/0  
}984/18{  

009/0-  
}079/8-{  

  د

  .باشدمي tمقادير آماره {} نتايج پژوهش، مقادير ارائه شده در داخل : منبع     

                                                           
1. Generalized Method of Moments. 
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ر با تعداد گشتاورها منهاي تعداد با درجه آزادي براب �χدواين آماره داراي توزيع كاي 

چنين فرضيه صفر به صورت آزمون كردن هم .باشدمي ،پارامترهاي تخمين زده شده

شود كه تمامي ملاحظه مي ،بر اين اساس. باشدمي ،هاي بيش از حد شناسايي شدهمحدوديت

تر باشد سياست پولي تاثير خود را كوچكγهر چه پارامتر. اندها به درستي تصريح شدهمدل

  . دهدمي  كمتر نشان
  )28(بر مبناي معادله  GMMنتايج برآورد حاصل از تخمين  .2جدول 

Β  هانسن Jآماره 
  مجموعه ابزارها  

 تخمين زن

GMM 

898/2  

)894/0(  

799/0  

}367/12{  

02/1  

  

}53/126{  

  الف

306/6  

)708/0(  

728/0  

}594/14{  

022/1  

}617/245{  
  ب

92/6  

)805/0(  

589/0  
  

}498/11{  

023/1  
  

}153/383{  
  ج

328/6  

)973/0(  

587/0  
  

}496/14{  

99/0  

}691/824{  
  د

  .باشدمي tمقادير آماره {} نتايج پژوهش، مقادير ارائه شده در داخل : منبع       

  

از  دهد، نتايج حاصلنتيجه يكساني به دست مي) 29(و ) 28(با توجه به اينكه تصريحات 

اين است كه ) 29(و ) 28(ويژگي تصريحات . گزارش شده است) 2(در جدول ) 28(تصريح 

همان . شوندپارامترهاي نرخ تنزيل و درجه چسبندگي قيمت به صورت مستقيم گزارش مي

همان  .است به درستي تصريح شده هانسن مدل Jشود بر اساس آماره طوري كه ملاحظه مي

  .در اين مدل نيز پارامتر نرخ تنزيل بين صفر و يك درآمده استرود طوري كه انتظار مي
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 گيريخلاصه و نتيجه .5

-بررسي پايه. باشدهاي اسمي مركز ثقل الگوهاي كينزي جديد ميتعديل آرام مزدها و قيمت   

هاي اقتصاد خردي اين تعديل آرام براي ساخت الگوهاي كاملاً مشخص جهت تحليل رفاه و 

هاي جديد به منحني فيليپس كينزين. باشدهاي اقتصادي ضروري ميگرفتن سياستدر نظر 

نگر خالص بر اساس مدل رفتار قيمت كه تصريح آينده جذاب است به دليل اين نظريصورت 

ثبات و پايداري مشاهده شده در . آيددست ميه گذاري بهينه و بر اساس انتظارات عقلايي ب

-ها و پيشروهاي تورم در تصريح تجربي مناسب مورد نياز ميفهكند كه وقتورم پيشنهاد مي

  . باشد

باشد كه در هايي تورم ميهاي جديد مدل بسيار محبوبي براي پوياييمنحني فيليپس كينزين   

اين مدل از اين جهت . باشدآن تورم وابسته به هزينه نهايي واقعي و انتظارات تورمي آينده مي

شود و براي اقتصاد كلان از روابط اقتصاد خردي استخراج مي باشد كه روابطجذاب مي

رسد هنگامي كه سهم چنين به نظر ميهم. باشدگذاران بسيار كاربردي ميتصميمات سياست

درآمد نيروي كاردر بخش صنعت به عنوان يك متغير جايگزين به جاي هزينه نهايي واقعي به 

ن استفاده از سهم درآمد نيروي كار به عنوان جايگزين بنابراي. كندرود، مدل بهتر كار ميكار مي

  :هزينه نهايي واقعي به دو دليل ناقص است

دهد كه هزينه نشان مي نظريه كه در حالي ؛سهم درآمد نيروي كار ضد ادواري است اابتد   

دست آوردن سهم ه فرض استفاده شده براي ب يننهايي بايستي در جهت ادوار باشد و دوم

مخصوصاً سهم . عنوان متغير جايگزين براي هزينه نهايي بسيار محدود كننده است درآمد به

پذير كند كه هر واحد اضافي نيروي كار در يك روش كاملاً انعطافدرآمد نيروي كار فرض مي

براي اثبات . شودو صرف نظر از تعداد كارهاي ساعتي در يك نرخ دستمزد ثابت اجاره داده مي

بر نيست اما نسبتاً هزينه، شمنطقي بايستي تشخيص دهيم كه استخداماين فرض در يك رو

تر اين فرض كاربرد واقعي .باشدكه نرخ دستمزد واقعي تابع تعداد ساعات مي اين ثابت است و

تجاري به نتايج بهتري از متغير هزينه نهايي واقعي  در مورد رفتار نيروي كار در طول چرخه

نه نهايي واقعي وابسته به تعداد ساعات كاري و جايزه دريافتي مخصوصاً هزي. شودمنجر مي
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هاي صنعت به خاطر تغيير متناوب در بخش. براي ساعات اضافي در طول زمان است

- تواند در اين صنعت مشاهده شود، متغير مفيدتري ميساعات و به خاطر وجود زماني كه مي

  . باشد

هاي توليدي براي تعيين قيمت با آن مواجه نگاههاي مختلفي كه بدر اين مقاله استراتژي   

گذاري كالوو به استخراج هستند را بررسي كرديم و در نهايت با استفاده از رويكرد قيمت

كه در دنياي واقعي امكان تعديل  با توجه به اين. هاي جديد پرداختيممنحني فيليپس كينزين

-انتظار بر اين است كه منحني فيليپس كينزين بنابراينها و دستمزدها وجود ندارد سريع قيمت

ها را در خود جاي داده است، بهتر بتواند ها و قيمتهاي جديد كه ويژگي چسبندگي دستمزد

دنياي واقعي و به خصوص رابطه بين تورم و متغيرهاي واقعي اقتصاد از قبيل توليد، بيكاري، 

  .هزينه نهايي واقعي را توضيح دهد

  

 منابع 
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