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  چکیده
نظران از  و بسیاري از صاحب اقتصاد جهان را با مشکلات جدي مواجه کرد 2007-2012مالی  هاي بحران
. تحمیل یک دوره طولانی رکود و کندي رشد اقتصاد جهانی باشد ها، دارند که پیامد تداوم این بحران آن بیم

قادرند مقاومت سیستم  یهاي اسلام آموزهکه آیا  استسنجی این موضوع  این مقاله امکانهدف  ،از این رو
 و مالیه اسلامی درداري  بانک نظرياین تحقیق توانایی  ي ؟ فرضیهافزایش دهند هابحرانرا در قبال  مالی

توجه به  با. برد میتوصیفی بهره  -از روش تحلیلی این امربراي  و استهاي مالی  کاهش شدت بحران
شود که  گردد، این نتیجه حاصل می معاملات تعیین می اصولی که تبیین خواهد شد و شروطی که براي

 باشد  را دارا می هاي مالی بحران لازم جهت کاهش شدت توانهاي اسلامی  در آموزه مالی - پولیسیستم 
مقاومت دستگاه مربوطه در مقابل تواند قدرت  می ، و نه صرف ادعا،ها التزام واقعی به آن آموزه لی تنهاو

است که کارگزاران کشورهاي  لازمیعنی قابلیت نظریه مربوطه پاسخگو است اما  .بحران را افزایش دهد
  .در عمل توجه نمایند مورد نظر، قواعد بازي  به  اسلامی

  
  

  JEL: G01, G15, G32 بندي طبقه
  .توزیع ریسک، عدالت اقتصاديداري و مالیه اسلامی،  هاي مالی، بانک بحران: واژگان کلیدي
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  مقدمه .1
طور ناگهانی ه هاي مالی ب در آن برخی از نهادها یا دارایی شود که مالی به شرایطی گفته می بحران

دهد که منابع  هنگامی رخ می  بحران مالی در مواردي .بخش زیادي از ارزش خود را از دست دهند
هدایت  کارآییمناسب، نتواند به شیوه اانتخاب ن و اخلاقی مخاطراتکنندگان به دلیل انداز پس  مالی
هاي مالی و  طور مستقیم منجر به زیان دیدن داراییه هاي مالی ب بحران 1).1997میشکین ( شود

فقدان نظم مناسب بازار در  .شوند می  در اقتصاد حقیقی هایی دشواريمستقیم موجب غیر طور هب
به  و سیطره بخش مالی بر بخش حقیقی اقتصاد حاکمیت شدید سفته بازي ی و بانکی،سیستم مال

ب در سیستم مالی منجر به وام عدم نظم مناس. شوند می یاد اخیربحران مالی عنوان چند دلیل اصلی 
هاي مالی نامناسب، استفاده بیش از حد از تامین مالی مبتنی  اي بیش از استاندارد، ابداع اهرمه دهی

ه این افزایش قیمت چرخ. شود ها می وار در قیمت دارایی ایدار و حباببر بدهی، و افزایش ناپ
  . شود به سیر نزولی در اقتصاد حقیقی میکند که در نهایت منجر  مخربی از فروش دارایی ایجاد می

مورد تاکید مالیه  تسهیم ریسک و اعطاي اعتبارات براي خرید کالاها و خدمات حقیقی،
 برخی و از این طریق بدهدتري به سیستم مالی  پذیري بیش تواند ظرفیت نظم ، مییاسلام

اعتبار را از  گیرندگان کم الی ممکن است قرضتر سیستم م نظم بیش اما. ها را کاهش دهد نارسایی
در این مقاله سعی شده راهی براي تامین نیازهاي اعتباري این  ،دریافت تسهیلات محروم سازد

ما باید ": دکر در طول بحران تصریح می) 2009(رو فدرال رزوقت برنانکی رئیس . شود هیگروه ارا
هاي سنگین گذشته، دوباره  یم تا هزینههاي ساختاري سیستم مالی را مورد توجه قرار ده ضعف

براي  .المللی را آشکار ساخت هاي ساختار مالی بین شکنندگی بحران اقتصادي، ".تحمیل نشود
ها  تر سپرده ها و تضمین بیش ا براي تامین دوباره سرمایه بانکتعدادي از کشورهبحران  بامقابله 

 به سیستم بانکی تزریق کردند) درصد تولید ناخالص جهان 30(تریلیون دلار نقدینگی  18بیش از 
. شد تر می اقتصاد جهان وارد یک رکود طولانیدر دسترس نبود  هم اگر این نقدینگی. 2)2009یون (
بتواند از شدت و است تا  سیستم مالی و بانکی جهان نیازمند طرحی جدید رخی عقیده دارندب

اولیه بحران  ، ابتدا عللاین مقاله در 3.)3: 2007استیگلیتز ( هایی در آینده بکاهد تعدد چنین بحران

                                                             
1 Mishkin  
2 UN 
3 Stiglitz  



 3                                                هاي مالی ي اسلامی در بحران سنجی مقاومت مالیه امکانتحلیل 

 
  

توصیف ضرورت نظم مناسب در سیستم مالی و بانکی  هسپس ب. گیرد مورد بررسی قرار می
هاي پایانی  در بخش .گردد چهارچوب عدالت و اخلاق تبیین می سیستم مالی اسلام در پرداخته و

گسترش بیش از حد بخش بدهی . شود گیرندگان کم اعتبار اندیشیده می تمهیداتی براي قرض
و قمار با این ابزارها، حرص و  1)ها CDOها و MBS ها،  CDSنظیر (محور، ابداع ابزارهاي مالی 
  .طور وسیع از عوامل بحران اخیر بودنده تر و سفته بازي محض ب طمع براي کسب سود بیش

  
  پیشینه تحقیق . 2
، بحران شرق آسیا و بانک آمریکا 98بحران  بر "بحران مالی جهانی"مقاله  در )2008( 2پراچ

وي . داند ها می بیش از حد را علت بحراندهی  از وام ناشیمتمرکز شده چرخه  LTCM3 فروپاشی
داند  ممنوعیت غرر و قمار را عواملی میمبادلات حقیقی،  4،ابزارهاي مالی مشارکت در سود و زیان

تر آرمانی به بحث پرداخته  آن است که بیش یک نقد به این کار .شوند که موجب ثبات مالی می
تواند از ریسک  یم تخصیص ریسک مالی اسلامی 5)2008(خان و بهاتی بر اساس کار .است

مالی  هدستگا آسیب پذیري علت 6)2009(احمد  به نظر .اند اینها شواهد کافی ذکر نکرده .بکاهد
مشوق  PLSسیستم  )2009( 7کبیر حسن و کاید مطالعه بربنا .متعارف است ي هاز مالی تقلیداسلامی 

تر  خسارت کم 9علت )2010( 8پاراشر و ونکاتشبه نظر  .باشد هاي اقتصادي مولد می مشوق فعالیت

                                                             
1 CDS ، Credit Default Swaps زیان ناشی از نکول یا سایر  شود مالی است که فروشنده آن متعهد مییک توافق نامه

هایی به  نمایند پرداخت در قبال تضمینی که دریافت می CDSچنین خریداران  هم. جبران نمایدهاي احتمالی خریدار را  زیان
یکی از اوراق بهادار با پشتوانه دارایی است که MBS  ، Mortgage Backed Security.ناشران این اوراق خواهند داشت

وین بازار ها از ابزارهاي ن CDO، Collateralized Debt Obligation. هاي رهنی است اي از وام توانه آن یک یا مجموعهپش
هاي مختلفی  او بسته .دي .انتشار دهندگان سی. دبردن نقدینگی در بحران مالی اخیر ایفا نمودناند که نقش قابل توجهی در بالا مالی

  .نمایند می را با اوراق بهادار ترکیب  MBSاز 
2 Chapra 

٣ Long Term Capital Management , LTCM یک صندوق تامینی بزرگ بود که توسط برندگان جایزه نوبل اقتصاد اداره 
  .هاي تجارتی با ریسک بالا سقوط کرد به دلیل اتخاذ شیوه 1998در سال  شد و  می

4 PLS(Profit Loss Sharing) 
5 Khan & Bhatti  
6 Ahmed  
7 Kabir Hassan and Kayed  
8 Parashar Venkatesh  
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عقیده دارد که اسلام قادر  1)2010(حسن . استبخش حقیقی  توجه بههاي اسلامی  تر بانک کم
لامی را عایقی در داري اس بانک و دیگران، 2)2011(الم . است ثبات و پایداري مالی را تامین نماید

هاي  در مطالعه) 2011( مهربانی دادگر و ،)2010، ب 2010آ ( دادگر و نادري .ندندا برابر بحران می
مالی  - رعایت قواعد مدیریت بهینه در دستگاه پولین، عدم اي در مورد چند کشور مسلما جداگانه

ود عملکرد دستگاه هاي اسلامی را در بهب الی دانسته التزام عملی به آموزهعامل تشدید بحران م را
هاي  حال حاضر بین نظریه مالی درآموزهگیرند که در  ن مطالعات نتیجه میای .دانند مالی کارساز می

  . اران مسلمان فاصله عظیمی وجود داردزشریعت و رفتار کارگ
  
 تعادل عدم بروز و بحران عوامل .3

فقدان  ،آنعوامل  نتری از مهم  یکی و 3مدبرانههاي غیر  دهی وام ،مالی  هاي بحران هاي علت یکی از
داشته باشد که قادر  مناسبی تواند نظم می هنگامی مالی بازار .باشد سیستم مالی میانضباط مناسب 

اند و ابزار  شده تضمین ه،هاي با بهر بازپرداخت وام .را تشویق کند ی و رفتار بخردانهباشد کارای
شکست که ور ها بر این باورند بانک .دندار ها را از خطر نکول مصون می بانک جدیدمالی 

افزایش نسبت بدهی به دارایی و  م اعتبارت،حجاین احساس مصونیت منجر به افزایش  .شوند نمی
  هایی گذاري از همه منجر به سرمایه رت ها و مهم گونه در قیمت دارایی پایدار و حباباافزایش ن

شوند که  روبرو میها با کاهش قیمت  دارایی در نتیجه، .دارند ماهیت سفته بازي صرفشود که  می
فیشر ( کنند ناپایداري را وارد سیستم مالی میو  شود هاي مالی و بحران می منجر به شکنندگی

از   شیاهاي ن بحران :نقش واحدهاي کم اعتبار در بحران 4.)1975و مینسکی  24-34 :1992
 تعدادي ازاما  استوثیقه  راههایکی از  .استمدبرانه غیرهاي  لی از وامامثکم اعتبار هاي رهنی  وام

                                                             
1 Hassan  
2 Alam  

و  در هفتاد The Bank for International Settlements, BIS المللی هاي بین بانک تسویه حساباین مسأله توسط  ٣
 مدبرانه وهاي غیر  دهی وام ،ها بحران  تقریبا تمامی  در آنجا علت اصلی .شده است بیان) 2008ژوئن   سی(  هشتمین گزارش سالانه

ها زیاد بودن  اي این بحران از علل ریشه  یکی 2008در پانزده نوامبر   G_20مطابق گزارش   .است اعلام شدهبیش از حد 
کند آخرین  همواره تلاش می 1930ولدش در سال از بدو ت BIS .باشد  می) نسبت بدهی به دارایی خالص(هاي مالی  اهرم

هاي مرکزي  بانک مرکزي ناظر بر سایر بانکعی نو BIS. هاي مالی را منتشر کند هاي بازارها و بحران ها و تحلیل گزارش
  .ترین سازمان مالی جهان قلمداد کرد توان قدیمی را می BIS. گردد کشورهاي عضو محسوب می

 

4 Minskey 
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وجود نداشته باشد بانک انگیزه  مشارکت در ریسکاگر  .اند انواعی از ریسک همراه هم با ها وثیقه
بازي  سفتهحتی براي   ها به هر دلیلی شود بانک این باعث می داشته ها براي ارزیابی دقیق وثیقه  کمی

   .هاي قماري نیز گشایش اعتبار نمایند و فعالیت صرف
انتقال  ها را قادر به فروش بدهی، این بانک .باشد  میتبدیل دارایی به اوراق بهادار  ،ملادومین ع

ها براي  کند که بانک اي می گیري از پروسه هبر بدهی و بهر مبتنیریسک نکول به خریدار اوراق 
 برطرفCDOs خود را در این رابطه با   مشکل ها بانک .پردازند تري می وام بیش تر، سود بیش

این  .رسند میبه فروش شده اینها نوعی اوراق بهادار هستند که بر اساس بدهی منتشر  .نندک می
چون وجوه لازم ). 34 :2008 1بیلی و همکاران( هستنداز ریسک   ت مختلفی اوراق حاوي درجا

اي  شد انگیزه تامین می 2دهنده ریسک پوششهاي  ها و صندوق توسط بانک هابراي خرید این ابزار
بر   مبتنی ها آژانسبندي  رتبه 3.ها وجود نداشت هاي مرتبط با این ابزار دقیق ریسک تحلیلبراي 

هاي مالی  هاي بالا براي ابزار تعیین نرخ .آنها مورد بررسی قرار نگرفته بود اطلاعاتی بود که صحت
 شد انتقال ریسک نکول میباعث کرد  میاین اوراق  ناشرانیب صیدي زیادي که نعا علاوه برجدید 

هاي پرداختی و  افزایش حجم وامسیاست این  نتیجه .شودپذیر  به عده کثیري از خریداران امکان
خواهد بود که منجر به اعتبار  کمگان گیرند چنین در اولویت قرارگرفتن اعطاي اعتبار به قرض هم
هاي  یکی از راه .)2008 همکاران،کیز و ؛ 4: 2008 4مین وسافی( ش سفته بازي خواهد شدایافز

 .است CDOانضباطی در بازارهاي مالی، عدم استفاده صحیح از  بازي محض و بی گسترش سفته
هاي  برداري  تعداد کلاه .تواند زمینه تخلفات مالی فراهم کند می و اي دارد  طراحی پیچیده این

تا  3500از ( 5بوده استبرابر  15بیش از  2007تا  2000از سال  از این طریقگزارش شده 
باعث شد  مالی استفادهء هاي فریبنده به قصد سو اعطاي وام کند که تصریح میبرنانکی . )53000

 هسیاست سه ده به سبب مالی نیز ناظران   .نمایندگذاري  آگاهانه روي این اوراق سرمایهااي ن عده
  .طور موثر انجام دهنده اند وظیفه خود را ب نتوانسته) مبنی بر حداقل کنترل(اخیر 

                                                             
1 Baily et al. 
2 Hedge Funds 

 .است واقع شدهمورد بحث  )2009( این دیدگاه توسط چارلز گود هارت ٣
4 Main and Sufi   
5 Barth and Yago   
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 اي نظیر  ه، گسترش ابزارهاي مشتققرار داده تر تحت تاثیر ها را بیش مل که استاندارداسومین ع
د نورآ وجود می هدهندگان ب این امکان را براي وام هااین .باشد می CDSs(1(اعتباري   نکول هاي سواپ

 به دلیلها اجرتی به فروشندگان آنها  خریداران این نوع سواپ .اشندکه از ریسک نکول مصون ب
این اوراق به بخش  .کنند پرداخت می ،گیرندگان خواهند دید که از بابت نکول قرض احتمالی زیان

 آنها را خریداري ،گیرندگان بندي روي نکول قرض بخشی که براي شرط نیز فروخته شد،  سومی
 طوري که براي این اوراق بازاره ب را به اشخاص دیگري فروختند، آنها جدید نیز مالکان .ندکرد می

تریلیون دلار رسید که بیش  683/7به  2008مشتقات معوقه در سال  .شکل گرفت در خور توجهی
این   صلیاما مشکل ا .بود) تریلیون دلار 54/3( 2007دنیا در سال تولید ناخالص داخلی برابر  12از 

بود که از طریق موسسات اعتباري با   بود که بخش زیادي از این مشتقات در دست دلالان اندکی
عمومی  نگرانیوجود آمدن ه از آنها باعث ب  یکدیگر ارتباط برقرار کرده بودند که نکول یکی

منجر به بحران  خود ها که سرایت این ترس به دیگران و گسترده شدن نکول طوريه ، بشد می
. کند یاد می "تباهی  سلاح"هاي مشتقه به عنوان  از ابزار 2تعجب ندارد که وارن بافت .شد می

آنها . هاي بزرگ داشتند حس نادرستی از امنیت بود که موسسات و بانک عاملچهارمین 
 در د کردناز آنها حمایت خواه و دولت بانک مرکزي پنداشتند که در صورت بروز مشکل، می

به  نادرستاین احساس مصونیت ، داشتندتري  ریسک بیش تقبلانگیزه  گهاي بزر بانک نتیجه،
از طریق سیاست پولی آسان، منجر به  و رساند توانایی بازار براي برقراري نظم مناسب آسیب 

. شد کم اعتبار هاي بدهی افزایش ونسبت بدهی به دارایی  و نیز افزایشت اگشایش ناسالم اعتبار
ه را ب قابل توجهی نیامیناطت ترس و ناااین اتفاق .ها ورشکست شدند تعدادي از بانک نهایتدر 

ها را با  ها و تامین مالی بنگاه وجود آورد و منجر به بحران اعتباري شد که جذب سپرده براي بانک
حرص براي کسب  ا،دلانه درآمدهاهاي توزیع ناع این دشواري علاوه بر .مشکل مواجه ساخت

  .زد وارد مشابه نیز به بحران دامن میسودهاي رانتی و م

 آمریکا دولت .شود ثباتی بی موجب تواند می خود ها دولت انضباط فقدان :پی در  پی هاي تعادل عدم

 .است هبود مواجه بودجه کسري با بعد به 1970 سال از )2001 تا 1998 ( کوتاه  زمانی ازهب یک بجز
 سال در دلاري میلیارد 412 بودجه کسري به 2000 سال در آمریکا دلاري میلیارد 255 بودجه مازاد

                                                             
1 Credit Default Swaps 
2 Warren Buffett 
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 2.)2009 وآندروس زلونی( رسید دلار میلیارد 459 به 2008 سال در کسري این 1.شد تبدیل 2004

 طور هب که ندارس 2009 در دلار میلیارد 11/9 به را داري خزانه عمومی بدهی  درپی پی هاي کسري

 دیدش کاهش خصوصی بخش انداز پس اگر .باشد  می دلار 38/85  آمریکایی شهروند هر براي متوسط

 کاهش نیز خصوصی بخش انداز پس .نیاورد وجود هب جدي مشکل کسري این بود ممکن نداشت

 کارت 13، 2008 سال در  معمولی خانوار یک .دش مالی بحران کاتالیزورهاي از خود که بود یافته

 سال در )تصرف قابل درآمد درصد 60( دلار میلیارد 705 از ها خانوار کلّ بدهی و داشت اعتباري

 اعتبارت .رسید 2008 سال اواسط در )تصرف قابل مدآدر درصد 134( دلار تریلیون 7/4 به 1974

 دوم  جهانی جنگ از .شد   گرفته کار هب احتکار و بازي سفته براي مولد  گذاري سرمایه جاي هب عطاییا

 وقت هر .داشت ناپذیر سیري هاي ستهواخ کردن مییدا در اي کننده تعیین نقش یبانک سیستم بعد به

 .نمود می تسهیل را اعتبار به دسترسی کیبان سیستم داشت نیاز اعتبار گشایش به طرفین از یک هر
 کار این .کردند می تامین مرکزي هاي بانک از استقراض طریق از را زشانانی مورد مخارج نیز ها دولت

   .دبیا افزایش پولی پایه شد باعث
  

 اسلامی هاي آموزه در مالی سیستم عمومی ابعاد  .4

ی هاي آن ابزاري جهت تحقق اهداف هاي اسلامی همانند دیگر زیرسیستم دستگاه مالی در آموزه
هدف از ارسال پیامبران برپایی  ست وا عدالتی موجب ویرانی قرآن بی طبق. باشد عدالت می چون

نظران عدالت را در جاي جاي مکتب اقتصادي  برخی از صاحب 3.)25 /الحدید ( استعدالت 
شمارند که بر مبناي  برمی شاخص دینو برخی دیگر عدالت را ) 1980صدر( دانند حاضر میاسلام 

براساس رویکرد . )1362 ،مطهري( اسلام محقق نشده استآن اگر عدالت محقق نشود گویی 
م مالی اگر داراي دو سیست  .ارتباط با عدالت باشد تواند بی یستمی این مقاله دستگاه مالی نمیس

 گذار در ریسک را تضمین کند و سهیم بودن سرمایه) 1: ایدار باشدتواند عادلانه و پ شرط باشد می
دي از پژوهشگران مسلمان نظیر تعدا. منابع مالی را فراهم سازدمندي فقرا از  زمینه بهره) 2

ناپذیري بین توسعه و  اند رابطه جدایی دون اذعان داشتهیوسف، مودودي، ابن تیمیه و ابن خلابو

                                                             
1 IMF  
2 Zeloney, Andrews  

  .سوره انعام 6آیه  هسوره هود 11سوره الرحمن، آیه  55سوره اعراف، آیه  7، آیه مائدهسوره  8آیه  سوره نسا، 135آیات  3
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خیز باشد و غیر از این مشکل  تواند توسعه از سوي دیگر دستگاه مالی نیز می .عدالت وجود دارد
در چارچوب دستگاه مالی براي اینکه  ).2001 1،عثمانی ؛2012 ،نکول و همکارا( آفرین است

گذار و عامل، تقسیم سود و زیان بین خود را  باید هر دوي سرمایه اولین شرط عدالت برقرار باشد
دست آوردن سود ه مالیه اسلامی بدون تقبل ریسک زیان، ب در. در یک قالب عملیاتی روشن نمایند

 3،احمد ؛22005،اقبال و احمد( زمینه تحقق عدالت را تضمین نمایدتواند  این می. نیستصحیح 
این عادلانه بودن  .گردد نظري محقق می لحاظاز  دست کمهاي اسلامی  این امر در آموزه .)2011

در سود گیرند  گذاران بهره می که از وجوه سپرده  چون کسانی .کند میابعاد مالی را نیز توصیف 
ها را از جانب  این نظارت بر بانک. در ریسک آن نیز سهیم باشندباید  سهیمند، بنابراین

تر، مدیریت ریسک موثرتر، نظم و نظارت  انگیزد و آنها را خواهان شفافیت بیش میگذاران بر سرمایه
پذیري مالی  ی ثبات مالی را فراهم آورده آسیبها زمینه نوعفرایند گونه این. تري خواهد نمود بیش

   ).2009 4،لسون و همکارانن( کاهد را نیز می
اعتقادي  دیگر": گوید  می 2008رئیس سابق فدرال رزرو در گزارش کنگره در اکتبر ، گرینسپن
کنندگان اصلی  است که او خود در آغاز از توصیه این در حالی ".ندارد زدایی به مقررات

 در مقابله با بحران مالی بر همین اساس). 2008 ،5فلکستین و شیهن( زدایی مالی بوده است مقررات
طور ه اگر این مقررات ب). 2009 ،6تریچه( است هتعدادي از اصلاحات مقرراتی به اجرا گذشته شد

توان تنها به تنظیم   نمیاما پذیري سیستم مالی را بهبود ببخشند  توانند انعطاف  حیح اجرا شوند میص
وسسات ها و م مقررات براي تمام بانکممکن است  .1 :زیرا مقررات و اعمال نظارت بسنده کرد

ها  داد که چگونه بانکهاي اخیر نشان  بحران  طی LTCMفروپاشی  .دگردبه یک شکل ابلاغ نمالی 
خوبی تنظیم شده ه که ظاهراً در آن مقررات ب  حتی در یک محیطی  هاي بیش از حد  دهی در اثر وام

که میان  ینار واقع شوند مگر وثتوانند م نمیمقررات . 2 .شوند  ، دچار مشکل می)مثل آمریکا(است 
بتوان آنها را داوطلبانه به پیروي از مقررات  طریق  این وجود داشته باشد تا از  اخلاقی  مردم آگاهی

فاسد مردم دنبال غیر  حتی با وجود سیستم قضایی  یهای  بدون وجود چنین آگاهی .نمودترغیب 

                                                             
1 Cull  et al, Osmani 
2 Eqbal and Ahmad  
3 Ahmad  
4 Nelson et al.  
5 Fleckenstein and Sheehan  
6 Trichet 
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ایجاد یک  .سرپیچی کنند مقررات از که مجازات شوند ن اینخواهند بود که بتوانند بدو  هایی راه
این کار  .پایان در قانون شود هاي بی ممکن است منجر به تبصره از قوانین ، محیط قانونی و قضایی

 است بنابراین نیاز .دهد را نیز افزایش می هکند بلکه هزینه مبادل نه تنها سیستم قانونی را پیچیده می
ها و قوانین پیروي کنند  ارزش  که تحت هر شرایطی با میل خود از آیدوجود ه ب در افراد این انگیزه

  .دارد هاي نظري مالیه اسلامی وجود آموزه ها در ین زمینها .باشد میی که به ضررشان عقاحتی مو

میان مردم وجود ندارد براي انجام   اخلاق عملیچون  :هاي کارآمدي دستگاه مالی شریعت زمینه
جامعه از طریق محرومیت از حقوق اجتماعی، بازار  .ضروري است  وجود محرك ،آنها تعهدات در

اي   عهماهیچ ج. یابد به این مهم دست می مجازاتاز طریق سود و زیان و دولت از طریق پاداش، و 
مقررات بدون  .عدالت را برپا کند   که اخلاق عمومی افول کرده  تواند در یک محیطی نمی

 ، نظم مناسب بازار و نظارت بر چگونگی انجام وظیفه ناظران هاي اخلاقی  نظیر آگاهی  هایی مکمل
ها مایلند  که بانک  هاي ریسکی به دارایی هنسبت سرمای .دنیی لازم را داشته باشآکار ندتوان  نمی

که  معتقد شوداین امر موجب شده گرینسپن  .خیز بود بحرانبود که درصد  8نگهداري کنند تنها 
  نگه  ران را راضیاگذ ران و سرمایهاگذ درصدي نیاز دارند تا سپرده 15ها نسبت بالاتري، شاید  بانک
 .اصلاحی است خوداسلامی اولین قدمش  داري ه و بانکمالی). 52: 2008 1اکونومیست،( دارند

 دهند را تغییرحال خود  خودآنان  مگر زمانی کهدهد  خدا حال قومى را تغییر نمى" :گوید  ن میآقر
تر  و کمسود و زیان  مشارکت درتامین مالی از طریق  مصمم استاسلامی  همالی  ").11/رعد (

چنان  م تامین مالی همتو سیس ها  دهی اگر قرض  نظران مالی عقیده صاحببه  .بدهی محور باشد
 ).1975 3،مینسکی ؛1948 2،سایمونز( چنان ادامه خواهد داشت هم  ثباتی  بر بدهی باشد، بی  مبتنی
پاسخ  PLSتوان از طریق سهام یا   ها نمی ها و دولت هاي مالی اشخاص و بنگاه به تمام نیاز چون

که   هایی و فعالیت  بازي هاي سفته نباید فعالیت است اماناپذیر  تامین مالی از طریق بدهی اجتناب ،داد
در شریعت شرایطی براي خرید و فروش قرار داده شده که . شونداندازي  راهماهیت قماري دارند 

 ،باشد  باید حقیقی حتی المقدور مورد مبادله ییدارا .بخشد  تري به سیستم مالی  نظم بیشتواند  می
ی که همراه نکول بدهی ریسکو  باشند  راضی واز تمامی شرایط مربوط به قرارداد آگاه باید طرفین 

                                                             
1 Economist  
2 Simons  
3 Minskey 
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محض سفته بازي را از مبادله تواند  می اولی شرط .تواند به شخص دیگري انتقال یابد نمی است
 خود را در زیان نیز شریک ببیند ،در سود شدن سهیم شود فروشنده براي  باعث می یدوم. برهاند

شود حجم   چنین باعث می هماین  .شود غیرلازممشتقات منجر به کاهش  یسوم ).2007 1چپرا(
با کاهش مبادلات  هااین شرط ممکن است گفته شود. اقتصاد باشد  ها متناسب با بخش حقیقی بدهی
کاهش معاملات  2007تا  2000هاي  بین سال اما .ندنک هاي مشتقه اندازه اقتصاد را کوچک می ابزار
   .رساند  نمی  حقیقیي به اقتصاد زیادگونه به احتمال زیاد آسیب بازي و قمار سفته
 

 راعتبا کم گانگیرند قرض براي اسلامی مالی دستگاه تمهیدات .5

از دسترسی به  اعتبار کم گانگیرند باعث شود قرض ممکن استتر در سیستم مالی  بیش انضباط
هستند که یا از درآمد مناسبی  یا گروههایی افراداعتبار  گیرندگان کم قرض .ت محروم شوندااعتبار

 بر اساس قاعده ،اما ).21978کوتز( برخوردار نیستند و یا وثیقه مناسبی جهت اخذ وام ندارند
سیستم  کارکرد. طور متناسب پاسخ داده شوده تمام اقشار جامعه باید ب  زهاي اساسیانی ،عدالت

با . ت محروم سازدارا از دسترسی به اعتبار اعتبار کم گانگیرند ممکن است قرض ارتدکسی مالی
کارکرد برخی از کشورهاي اسلامی  ،که عدالت اصل محوري در مالیه اسلامی است توجه به این

هاي تجاري مربوط به  هاي بانک درصد سپرده 61/3در پاکستان . است ساز مشکلدر این رابطه 
درصد  1تر از  ها فقط به کم درصد کلّ پرداختی 78و  بودهران ذاگه درصد از سپرد 99/6
مالی در  منابععدالتی در زمینه توزیع  بی ).2005 3،خاجه و میان( یابد  گیرندگان تعلق می قرض

ضروري است  دلیل به همین 4.هاي اسلامی نیز وسیع استو دیگر کشور سوریه عراق،یران، لبنان، ا
 محوریت بحث تکافل .از منابع را به افراد فقیر انتقال دهد نیسمی طراحی شود که بتواند بخشیامک
کردن این   عملی. کننده باشد تواند در این راستا کمک دالت اجتماعی در شریعت است که میع و

گیري از  با بهره. زکات و وقف هاي صندوق :شود  پذیر می در جهان اسلام با دو ابزار امکانمورد 
ن را اهاي مالی وجوه مورد نیازش که قادر نیستند در بازار  کسانی بهتوان   منابع زکات و وقف می

  . دکمک اساسی کرتامین کنند 
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هاي بدون بهره را ممکن  وام اعطاي خرد با موسسات زکات و وقف،  ترکیب سیستم تامین مالی
است، وضع واقعی بالا خیزي مالیه شریعت بالا  البته با وجودي که ظرفیت عدالت. سازد  می

  کافی عدالت محور، نیز براي رسیدن به هدف فعلی سسات زکات و وقفوم بنابراینباشد،  نمی
هاي  موسسات تامین مالی کارآمدترکیب  تواند میپیشنهاد  یکبنابراین  ).2008 1،فاروق( نیستند

هاي  ترکیب تامین مالی خرد و بانک ).2011 2،لنقتون و همکاران( باشدهاي تجاري  خرد با بانک
باید براي   تلاش بلکه .نمایندکه آنها باید اعتبار مورد نیاز فقرا را تامین  نیستتجاري به این مفهوم 

هاي تجاري به دو  به فقرا باشد که بانک  ها براي وام دهی از میان برداشتن موانع پیش روي بانک
و دوم ریسک این نوع تامین  استها  واماین بالاي ارزیابی  ههزین  اول: ورزند  دلیل از آن امتناع می

 تمهیداتی براي کاهش ها باید گونه تامین مالی ها به این بانک ترغیبدر نتیجه براي . استمالی 
تجربه نشان . باشد  اقدام بعدي کاهش ریسک نکول می. اندیشیده شودهاي مرتبط  ها و ریسک هزینه

باز هم باید جهت کاهش ریسک نکول تمهیدات   ند ولیرتتشان پایبنداهدعدهد مردم فقیر به ت  می
را پرداخت نمایند  بدهی خودبراي آنهایی که واقعا مشکل دارند و قادر نیستند . لازم اندیشیده شود

ه تواند باعث ب  یا پرداخت تمام آن میوام البته بخشیدن  .باشدتواند مفید   استفاده از وجوه زکات می
هاي شریعت در امر زکات و  در عین حال برخی از چارچوب. شود  مخاطرات اخلاقی وجود آمدن

سیستم  پس3 .سایر عناصر مالیه خرد ابعاد کارسازي دارد که باید در تحقیق مستقلی انجام شود
مشروط به  البته( باشد  هاي مالی را دارا می لازم جهت کاهش شدت و تعدد بحران توانمالی اسلام 

   .)اجرا شود هاحکام مربوطکه  آن
  

 عمل در اسلامی داري بانک و لیهما .6

گیري از  هبهر. المللی دارد بین داري و بانکه اسلامی هنوز سهم کوچکی در مالی داري ه و بانکمالی
، عدم شریعتعدم درك صحیح از هدف نهایی  به دلیلاینها  .باشد  چنان اندك می هم PLSسیستم 

 باشد  عدم وجود موسسات پوشش ریسک می و مخاطرات اخلاقیدسترسی به پرسنل آموزش دیده 
اقتصادي را  –لمان قادر نیست عدالت اجتماعی سهاي م سیستم مالی در کشور ).2009 4،چپرا(

                                                             
1 Faroogh 
2 Laughtonetal 

   1400، قاسم 1993به عنوان نمونه مشهور 3 
4 Chapra 
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باشد، در عمل  لحاظ نظري بالا میهاي سیستم مالی اسلامی از  با وجودي که قابلیت. برقرار سازد
توجه به ابعاد . فقدان رویکرد سیستمی و نگاه بخشی، منافع فراوانی حاصل نشده است به دلیل

بازي محض، از  ممنوع بودن سفته وعدم کاربرد حیله،  ،واقعی مبادلات در اسلام، محوریت اخلاق
محوري دارند ولی در عملکرد کشورهاي اسلامی  اموري است که در نظریه مالیه اسلامی نقش

 شریعت استفاده کرده و ها آموزههر جا امور مالیه به معناي دقیق کلمه از  .هستند توجهی مورد بی
ها مقاومت نسبی  یکی از این یافته. فراهم شده استهاي خوبی  در عمل به آن ملتزم بوده، یافته

  طی. باشد می 2007 – 2012ها در مقابله با بحران اسلامی در برخی از کشور مالیه و داري بانک
درصد در سال رشد  20 -  15دل ااسلامی با آهنگی مع مالیه و داري بانک 2008تا  1990 يها سال
 ،2008در سال  کشور در سر تا سر دنیا 50هاي اسلامی  بانک هاي دارایی ارزش کلّ .ه استداشت
   1.بوده است دلار میلیارد 800

دو برابر رشد بیش از   2008  – 2007هاي  هاي اسلامی طی سال هاي بانک رشد دارایی
 10ارزش سرمایه  2009تا می  2006از دسامبر  چنین هم. باشد هاي متعارف می هاي بانک دارایی

علی و ( درصد کاهش داشته است 8/5بانک اسلامی تنها  10درصد و براي  42/8بانک متعارف 
در سال  میلیارد 42به  2006در سال  میلیارد 116بانک متعارف از  10خالص سود  ).2010 2،عزیز

در سال  4/2 افزایشبانک اسلامی  10که خالص سود براي   کاهش یافته است در حالی 2008
دلار از  میلیارد 163بانک متعارف  10بانک اول از  5. دهد  نشان می را 2008در سال  4/6و  2006

موسسه مالی اسلامی به حمایت دولت نیاز  1که فقط   سوي دولت کمک دریافت کردند در حالی
 دوره  طی .هاي اسلامی به حمایت دولت نیاز نداشتند هیچ یک از بانک 2009داشت و در اواخر 

رین و یر پاکستان، مالزي، بحظن  هایی استفاده از ابزارهاي مالی اسلامی در کشور 2008تا  1990
بنابراین شاید بتوان گفت که . است درصد رشد داشته 32/3  هاي اسلامی آسیایی سایر کشور

البته . ها مقاوم سازد تواند آنها را در مقابل شوك هایی دارند که می لامی قابلیتابزارهاي مالی اس
ها، نیز در راستاي تسهیل امور بازار هاي اسلامی ت که قواي نظارتی مورد نظر آموزهفرض این اس

رود که این هم در  به پیش می 3عدم دخالت مخرب در امور و بها دادن به امور کارشناسی

                                                             
1 State Bank of Pakistan, 2009 
2 Ali & Aziz    

  ).43سوره نحل آیه (فسئلوا اهل الذکر ان کنتم لاتعلمون 3 



 13                                                هاي مالی ي اسلامی در بحران سنجی مقاومت مالیه امکانتحلیل 

 
  

تري  از قدمت بسیار بیشمتعارف  سیستم .هاي مالی در برابر بحران اهمیت داردازارسازي ب مقاوم
  .نسبت به اسلامی برخوردار است ) حدود دو قرن(

از آن جمله  .پذیر باشد تواند امکان  می در متعارف هاي سیستم اسلامی هاز مولف  برخی کاربرد
بر   هاي مبتنی بر سهام و کاهش تامین مالی  هاي مبتنی افزایش تامین مالی - 1 :توان اشاره نمود  می

دي حز یی به مشتریان بیش اعطات اااي کنترل شوند که اعتبار هگونه هاي مالی باید ب اهرم. بدهی
اعتبار یک علت بحران مالی  اعطاي وام به متقاضیان کم( نباشد که توانایی باز پرداخت نداشته باشند

خش ابتدا به معاملاتی اختصاص داده شوند که به ب هر مقدار که ممکن است تااعتبار - 2 ).اخیر بود
یک عامل ( کاهش یابند ،که موجب ناپایداري هستند هگونهاي قمار اقتصاد مرتبطند و فعالیت  حقیقی
هاي مالی  ابزار -3 1).هاي مالی قلمداد شده استبازي بر بازار سیطره سفته 2007–2010بحران 

شود و مقدمات   آنها توسط مردم می صحیحتر شوند چون ابزارهاي پیچیده باعث کاهش درك  ساده
خود به تشدید بحران کمک هاي به دلیل پیچیدگی زیاد برخی ابزار( سازد  فریب و تقلب را فراهم می

نی که ادهندگ وام(  دهندگان حقیقی براي حفاظت از وام هاCDSاگرچه استفاده از  -4 ).اند کرده
باید   ولی ساز نیست مشکل) شود  اقتصاد می  وارد بخش حقیقی ،ی از جانب آنهاعطایت اااعتبار

در  که  اتفاقی ،بندي تبدیل نشوند براي شرط  هایی ها به ابزار سواپگونه  ایناطمینان حاصل کرد 
بندي روي نکول یا عدم  آنها براي شرط ازمردم عادي  افتاد و 2007 - 2010چارچوب بحران مالی 

  ها باید منحصر در وام دهندگان حقیقی نقش تامینی این سواپ. کردند  استفاده  گیرندگان قرض نکول
که سالم بمانند و خودشان به  ت مالی براي اینهاي تجاري بلکه تمام موسسا نه تنها بانک - 5 .باشد

 رضباید براي ق - 6 .تبدیل نشوند باید بخوبی نظارت و سرپرستی شوند  منبع ریسک سیستمی
  .مند گردند ت بهرهااي اندیشیده شود تا آنها هم بتوانند از اعتبار چاره اعتبار گان کمگیرند
  

   گیري نتیجه .7
 در و( اخیر مالی هاي بحران مقابل در اسلامی مالیه مقاومت نظري سنجی امکان به مقاله این رد -1

 آورنده وجود به عوامل ترین مهم از  یکی -2 .شد پرداخته )ها بحران آن هاي علت یا علت تبیین ضمن

 هاي دهی وام موجب امر این .باشد می نآ مناسب انظباط و متناسب مالی بازارهاي دنبو ها بحران این

                                                             
  ).90سوره مائده، آیه ... انما الخمر و المیسر و الانصاب و الازلام رجس(هاي استوار بر قمار در شریعت ممنوع است  فعالیت 1
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 .شود می بدهی بر مبتنی الیم تامین از حد از بیش استفاده نامناسب، مالی هاي اهرم اعابد حد، از بیش
 ورشکسته با که کند می ایجاد ها دارایی فروش از مخربی چرخه ها ییدارا حبابی قیمت افزایش -3

 زیان و ودس تقسیم -3 .شود می ها دارایی قیمت در شدید کاهش موجب رکود ایجاد و ها بانک شدن

 نظم تواند می قمار ممنوعیت و غرري معاملات تحریم حقیقی، خدمات و کالاها فروش طریق از

 اثبات ژوهشپ این یافته یک -4 .دهد کاهش را اقتصادي هاي ناپایداري و دهد سیستم به تري بیش

 بر علاوه .است مالی هاي بحران برابر در مقاومت براي لامیاس هاي آموزه در مالیه نظري ظرفیت

 عدم نوعی نیز اسلامی تمدن طول در آن تجربه مالی، بحران با لهمقاب در اسلامی مالیه نظري ظرفیت

   1.دهد می نشان را مالی و اقتصادي هاي شوك و ها بحران مقابل در مربوطه دستگاه ريپذی سیبآ
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