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Abstract 

The present study examined the effect of corporate governance system factors on 

research and development expenses of a business unit, emphasizing the conditions of 

economic sanctions. This research was practical in terms of its purpose, and from the point 

of view of correlation methodology, it was causal type (post-event). The statistical 

population of the research was the companies admitted to the Tehran Stock Exchange, and 

using the systematic elimination sampling method, 130 companies were selected as the 

research sample in the 9-year period between 2013 and 2021. In this research, data banks, 

documents, records and audit reports of companies, financial statements and other 

documents and accompanying notes taken from the archives of Tehran Stock Exchange 

(Codal website) were used to collect information. The multivariate regression method was 

used as a statistical method and the relationship between the variables was investigated 

using Stata software version 16. The results of the research showed that the factors of the 

corporate governance system had an effect on the research and development expenses of 

the business unit. Also, the conditions of economic sanctions had an effect on the 

relationship between the factors of the corporate governance system and the research and 

development expenses of the business unit. 
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 چکیده
 طیابر شر دیکا تاب یبر مخارج تحقیق و توسعه واحد تجار یعوامل نظام راهبری شرکت ریتاث یحاضر به بررس پژوهش

( یدادیس رو)پ یعلّ از نوع یهمبستگ یبوده و از بعد روش شناس یز لحاظ هدف، کاربردپژوهش ا نی. اپردازدیمی اقتصاد میتحر

 یرگی ونهز روش نماستفاده شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده و با ا رفتهیپذ های پژوهش شرکت ی. جامعه آمارباشدی م

مورد  1400تا  1392 یهاسال نیساله ب 9 یانزم یبه عنوان نمونه پژوهش انتخاب شده در دوره رکتش 130 ک،یستماتیحذف س

 یحسابرس یهاشق و گزاراسناد، سواب ،یاطلاعات یهااطلاعات از بانک یپژوهش جهت گردآور نیقرار گرفتند. در ا یبررس

 تیان )سادار تهرابورس اوراق به ویته از آرشهمراه برگرف یهاادداشتیاسناد و مدارک و  ریو سا یمال یهاها و صورتشرکت

فزار استاتا نسخه از نرم ا شده و با استفادهاستفاده  یروش آمار نبه عنوا رهیچند متغ ونیکدال( استفاده شده است. از روش رگرس

ر مخارج ب یری شرکتام راهبعوامل نظ که دهدیحاصل از پژوهش نشان م جیقرار گرفتند.نتا یمورد بررس رهایمتغ نیرابطه ب 16

و مخارج  یبری شرکتام راهعوامل نظ نیبر ارتباط ب یاقتصاد میتحر طیشراهمچنین،  دارد. ریتاث یارتحقیق و توسعه واحد تج

 .دارد ریتاث یتحقیق و توسعه واحد تجار
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 مقدمه
 دشو رفتهیذصورت پ و نظام مند یروش اصول کیکه بر اساس  ستا یخلاق و ابتکار یانجام کارها، پژوهش و توسعه

که  دیشده نام زییرو برنامه یاساس یکاوش ایپژوهش و  توانیم ،یتحقیق و توسعه را به طور کل (.1386و همکاران،  ی)دهقان
ار گرفته کبه  دی،یی تولها ندینو و بهبود موثر در محصولات و فرا یمحصول و خدمت جادیبرای ا دیبا هدف کسب دانش جد

 ید صنعتدر اقتصا یربدر پژوهشهای نظری و تج یاساسنوآورانه به موضوع  تهایی(. فعال ,2005Lipczynski et al) شودیم
ی ادارد، به گونه  ییبالا تی(. تحقیق و توسعه توسط بنگاهها اهم ,2004Rzakhanovشده است ) لیو رشد اقتصادی، تبد

تحقیق و  تهاییعاله تنها فداشته است. نتاثیر محصولات، اشتغال، دستمزد و سود  تیفیه، کفناورانه بر عرض راتییکه تغ
اقتصادی و  ی در رشداننده ک نیینقش مهم و تع زیرا در عملکرد بنگاه دارد، بلکه تحقیق و توسعه ن ییایتوسعه موفق مزا
 (. ,2005Lipczynski et alکند ) یم فایا یبهبود رفاه اجتماع
ترین ابزارهای هدایتی و کنترلی عنوان یکی از مهمرکتی مجموعه ساختارها و فرآیندهایی است که بهحاکمیت ش

حاکمیت شرکتی، اقدامی اساسی برای استفاده  یاستقرار مناسب سازوکارها(. 1393آید )روحی علیایی، حساب میها بهشرکت
 یریم و مهربان پور) ها استنفعان شرکتظ حقوق همه ذیبهینه از منابع ارتقای پاسخگویی، شفافیت، رعایت انصاف و حف

داران، طور کلی حاکمیت شرکتی عملی اخلاقی با گستره سازمانی است که طیف وسیعی از ذینفعان )سهام. به(1397، مهیچ
wi et al,Al Malka دهد)مییکپارچه مدنظر قرار ...( را در چارچوبیگذاران وارکنان، مشتریان، قانونکعتباردهندگان،ا

های یک نظام راهبری بر مخارج تحقیق و توسعه تأثیرگذار باشد، رود که ویژگی. بنابراین، به لحاظ نظری، انتظار می(2014
شود پیامدهای نامناسب ناشی از تضاد منافع بین مدیران و مالکان، کاهش یافته و نظارت زیرا راهبری اثربخش موجب می

 (.1393ان، بیشتر شود )امیرآزاد و همکار
 یهمسو کردن کشورها یبرا یسمیمکان جادیا ،یاقتصاد میتحر یارائه شده برا یها فیتعر شتریدر بدیگر،  یاز سو

از  یدر برخ(.  ,1992Miyagawa,  ،1967Galtung) اعمال کننده مطرح بوده است یکشورها یهدف با خواسته ها
اعمال کننده  یکه کشورها یشود، به گونه ا یاعمال م یاسیهدف سدرواقع با  یاقتصاد میشده است که تحر انیمطالعات، ب

 یها می(، تحر2007) 1لریکنند. ا یم یچشم پوش یاسیبه اهداف س یابیدست یخود برا یو اقتصاد یمنافع تجار یاز برخ
و  یوابط اقتصادبه توقف ر دیتهد ایمتوقف کردن  ایکاهش  یاقتصاد میکند: منظور از تحر یم فیتعر نیچن نیرا ا یاقتصاد

در  یاقتصاد یسلاح میکننده است. درواقع، تحر میتحر یکشورها ایکشور  یمتعارف با کشور هدف از سو یو مال یتجار
 کند. یعمل م ۀبرد و وارد حوز یرا از گفتگو فراتر م یپلماسیاست که د یرنظامیغ یمبارزه ا دانیم

فروش ش جهت افزای کارهای لازم درشده و راه شتریب رانیمدر اگر قوی باشد نظارت بر کا یعوامل نظام راهبری شرکت
ری خواهند بیشتسعه تحقیق و تو خارجمشرکت هایی که نظام راهبری قوی تری دارند  نیبنابراگردد. ارائه و بررسی می شتریب

، با توجه . از طرفیدهدرار ق ریهم مخارج تحقیق و توسعه را تحت تاث تواندی م یعوامل نظام راهبری شرکت نیرابنابداشت. 
آن مواجه می  د شده باد تولیبه شرایط تحریم اقتصادی و مشکلاتی که شرکتها در بحث واردات مواد اولیه و یا صادرات موا

انجام نابراین، باقع شود وتواند مفید که در این پژوهش بررسی این مولفه ها می شود عملکرد آنها را تحت تاثیر قرار می دهد.
لازم و  یاداقتص میرتح طیابر شر دیبا تاک یتجار واحدبر مخارج تحقیق و توسعه  یعوامل نظام راهبری شرکت ریثپژوهش تا

 .رسدی به نظر م یضرور
اهبری مل نظام رعوا ریتاثدر این راستا و با توجه به مطالب فوق پژوهش حاضر درصدد پاسخ به این سوال است که 

 چگونه است؟ یاقتصاد میتحر طیبر شرا دیبا تاک یتجار واحدبر مخارج تحقیق و توسعه  یشرکت

                                                           
1.Eyler 



 127-142ص.ص.، 1402بهار –3 ی، پیاپ 3ه ، شمار 1 دوره                                                          یشرکت یو راهبر یحسابدار یپژوهش ها  

 

 

 

 

(130) 

 

 پژوهش نهیشیو پ ینظر یمبان
دو است.  نیا نیب کیستماتیارتباط س کی جادیو ا یپژوهش و توسعه، علم و تکنولوژ تیفعال یدو محصول اصل

و  خی)مشا شدها با ترشد و توسعه شرک یدیاز عوامل کل یکیتواند  یمناسب م یدر مدت زمان یارتباط نیچن یبرقرار
تحقیق و  مانند امشهودن های دارایی در گذاری سرمایه با معمولا که است مرحله چندین شامل نوآوری(. 1390همکاران، 

سرمایه  ق و توسعه یکتحقی ورودی، انداز چشم میرسد. از جدید خدمت یا محصول به نهایت در و شودمی توسعه شروع
 درونی های انگیزه بلکه شودآن می انجام مانع مالی تامین محدودیت تنها نه که ستا بالا ریسک با و بلندمدت گذاری
 انحصاری مالکیت دانش بر مبتنی لایجاد محصو خارجی، انداز چشم (. از ,2002Hall) اندازدمی تاخیر به را آن نیز مدیران

 زیرا کند حل کامل صورت هب را نمایندگی تضاد بتواند که بعید است آن خصوص در گرفته صورت شفافیت که کندمی ایجاد
 (. ,2018Zhongدهد ) کاهش ارزش تحقیق و توسعه را تواندمی حساس اطلاعات افشای

 گسترده های دگاهودی سو محدود دریک های دیدگاه که گیرند قرارمی طیف دریک شرکتی ازحاکمیت موجود تعاریف
شود  می دودمح و سهامداران شرکت رابطه به شرکتی یتحاکم محدود، های باشند. دردیدگاه می دیگرطیف درسوی

(2015Chang et al, راهبری .) تعادلی که طوری به شرکت است، بر حاکم نظارتی سازوکارهای از ایشرکتی مجموعه 
 رایب سازوکارها، کند. اینمی برقرار اختیارات مدیریت و نیازها دیگر، سوی از و یکسو از صاحبان سهام حقوق میان مناسب

 مطلوب و سودی همراه به آنها گذاریسرمایه به بازگشت نسبت ذینفع، گروههای سایر و اعتباردهندگان صاحبان سهام،
(. 1391سن زاده و همکاران، )برادران ح می آورد فراهم معقول سازمان، اطمینانی در ارزش آفرین هاییتصمیم بکارگیری

 شده دارویی پذیرفته تهایشرک تحقیق و توسعه در مخارج بر شرکتی راهبری رتاثی بررسی به (1396همکاران ) و پور مهربان

 گذارانسرمایه مالکیت و ههیات مدیر استقلال که است این از حاکی پژوهش نتایج .پرداختند تهران بهادار اوراق بورس در
 تحقیق و توسعه تاثیر مخارج بر دهعم رسهامدا دارد. همچنین، مالکیت دارمعنی و مثبت تحقیق و توسعه تاثیر مخارج بر نهادی
 دارد. معنادار و منفی

اعمال فشار  یبرا یمحدود کردن مناسبات اقتصاد قیچند دولت از طر ای کیشده  یزیاقدام برنامه ر یاقتصاد میتحر
 یم یلقت هیجنگ و اعمال قوه قهر نیگزیاغلب به عنوان جا یاقتصاد میاست. تحر یاسیبر کشور هدف با مقاصد مختلف س

 یهامیمختلف از تحر یاست. کشورها یو مال یاعم از تجار یاقتصادهمه انواع روابط  زین یشود. مقصود از مناسبات اقتصاد
تر به عبارت درست ایها میکنند. تحریهدف استفاده م یکشورها هیخود عل یاسیمقاصد س یبرا یمحدود اقتصاد

 (از کشورها یگروه ایکشور ) کیهستند که توسط  ایگسترده یبازرگان و یاقتصاد یهاتیمحدود ،یاقتصاد یهامجازات
 جادیا یهستند و شامل وضع تعرفه ها یگوناگون یهامصداق یدارا یاقتصاد یهامیشود. تحریوضع م گرید یکشور هیعل

شود. دو مفهوم  یود نممصداق ها محد نیا صادرات است، اما تنها به ایواردات و  یبند هیسهم ایو  تیمحدود ،یموانع تجار
محاصره  یگریو د 1یکردن اقتصاد یمنزو یکیهستند.  یکیقرابت و نزد یدارا یاقتصاد میوجود دارد که با تحر زین گرید

 (.1394است )مرزبان و استادزاد،  2یاقتصاد
نشده  عت منحصرصن کیو به سطوح  افتهیا صنعت خاص است و گاه در عمق ادامه یبخش  کیگاه در سطح  م،یتحر

د اقتصا یام بخش هتوجه داشت که تما دیدهد. با یقرار م بیدر معرض آس کسانیرا به طور  یو خصوص یو بخش عموم
ودن در ب یالملل نیب لیلبه د یبخش بانک ایخاص و  یتکنولوژ لینفت به دل صنعت . مثلاستندیها ن بیدر معرض آس کسانی

 .(1394د، ستاد زااتر هستند )مرزبان و  ریپذ بیخارج دارد، آسبا  یکه ارتباطات کمتر یبا بخش کشاورز سهیمقا

                                                           
1.Embargo 

2.Blockade 
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نظر  با در کتسعه شرمخارج تحقیق و تو زانیاطلاعات بر م تیشفاف ریتاث یبررس ( به1401بندانی و سروش یار )
دار هااوراق ب بورس شده در رفتهیپذ ییدارو یدر شرکت ها یگذار هیسرما یو فرصت ها رانیمد یشغل سکیگرفتن نقش ر

مخارج  زانیبر م یارد یمعن اطلاعات اثر مثبت و تیدهد، شفاف یها نشان م هیحاصل از آزمون فرض جی. نتاپرداختندتهران 
ثبت بر م ریتاث تیفافشبالا است،  یشغل سکیکه ر یپژوهش نشان داد هنگام جینتا ن،یتحقیق و توسعه شرکت دارد. همچن

 دیتاک خارج تحقیق و توسعه بابر م یاتینقد عمل انیجر ریتاث( به بررسی 1400ی )مرادی و تحققمخارج تحقیق و توسعه دارد. 
دار و مثبتی ثیر معناداش نقدی تاجریان نقد عملیاتی و پاکه نشان داد آنها  پرداختند. نتایج پژوهش رانیمد یستگیبر نقش شا

ین نتایج همچن .رداری ندانقدی تاثیر معنادها دارد و این در صورتی است که پاداش غیر بر مخارج تحقیق و توسعه شرکت
رتی است که ین در صورد و انشان از تاثیر منفی پاداش نقدی بر رابطه بین جریان نقد عملیاتی و مخارج پژوهش توسعه دا

ا ب، یت بر مخارج پژوهش و توسعهبررسی تأثیر توانایی مدیر ( به1400وقفی و رجبی ) .پاداش غیر نقدی تاثیر معناداری ندارد
ج نشان داد که . نتایپرداختندشده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفتهتاکید بر نقش تهدیدات رقابتی بازار در شرکت

ی رابطه بین توانای . همچنین تهدیدات رقابتی برگذاری در مخارج تحقیق و توسعه تأثیر مستقیم داردتوانایی مدیران بر سرمایه

های تأثیر ویژگیبه بررسی  (1399پورحیدری و همکاران ) .ری در مخارج تحقیق و توسعه تأثیرگذار استگذامدیران و سرمایه
اد استقلال دنشان  هاآن های پژوهشیافته پرداختند.نظام راهبری شرکتی بر رابطۀ میان هزینۀ تحقیق و توسعه و رشد شرکت 

و نوع  کز مالکیت، تمرولیمعناداری دارد.  ومثبت  تاثیرکت، هزینۀ تحقیق و توسعه و رشد شر بینمدیره بر ارتباط هیئت

بررسی رابطه بین  ی بهژوهشپ ( در1397حسینی ) .دنندار تاثیرهزینۀ تحقیق و توسعه و رشد شرکت،  ر ارتباط بینحسابرس ب
ن بیهد که ی دا نشان مهای پژوهش آنه یافتهپرداختند.  شرکتها ایمخارج سرمایه مخارج تحقیق و توسعه و تصمیمات 

 .درابطه مثبت و معناداری وجود دار شرکتهاه ای مخارج تحقیق و توسعه و تصمیمات مخارج سرمای

شرکت  ده. هفپرداختندبر ارزش شرکت  یشرکت تیو حاکم یاسیس کنترل ریتأث یبررس ( به2022) 1خیه و همکاران
به عنوان نمونه مورد  2017تا  2013 یهادر سال یفهرست شده در بورس اوراق بهادار اندونز یشرکت خصوص 17و  یدولت

بر ارزش  یدولت تید که مالکانشان د جیشرکت در طول پنج سال مشاهده بودند. نتا 170استفاده قرار گرفتند که در مجموع 
کت را و ارزش شر یدولت تیمالک نیاست که ارتباط مثبت ب کنندهلیتعد ریمتغ کی یشرکت تیحاکمو  مثبت دارد ریشرکت تأث

از حد کنترل  شیب رانیکه توسط مد ییکه شرکت ها ( نشان داد2018) 2پژوهش کمینووا و همکاران جیتان. کندیم تیتقو
روابط راهبری  (2018) 3پاتل و همکاران انجام می دهند.تحقیق و توسعه  یها نهیدر هز یشتریب یگذارهیشوند، سرما یم

نۀ تحقیق و توسعه و رشد شرکت را بررسی کردند. نتایج آنها نشان داد نظام آلات، هزیشرکتی، نوسانات اموال و ماشین
 آلات بر رابطۀ میان هزینۀ تحقیق و توسعه و رشد شرکت تأثیرگذارند.راهبری شرکتی و نوسانات اموال و تجهیزات و ماشین

های تحقیق و توسعه در وری و فعالیتوری، نوآهایی عمومی، بهرهارتباط بین حمایت»در مقالۀ  (2015) 4و همکاران آکوستا
ها در درصد بیشتر از سایر شرکت 54کنندۀ بودجه عمومی، های دریافتبه این نتیجه رسیدند که شرکت« صنایع غذایی اسپانیا

 اند.گذاری کردههای پژوهش و توسعه، سرمایهفعالیت
 

 پژوهش یها هیفرض
 تاثیر دارد. یتجارواحد قیق و توسعه بر مخارج تح یعوامل نظام راهبری شرکت: 1فرضیه 
 دارد.ریتاث یجارتواحد سعه مخارج تحقیق و توو یعوامل نظام راهبری شرکتارتباط بین ی براقتصاد میتحر طیشرا:2فرضیه 

                                                           
1.Xie et al 

2.Kuminova et al 

3.Patel et al 

4.Acosta et al 
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 روش پژوهش
ای شامل  ستردهگروش پژوهش حاضر با توجه به هدف کاربردی بوده و نتایج حاصل از آن می تواند برای طیف 

اشد و از نوع بها مفید انداردگذاران، اعتباردهندگان، محققان و تدوین کنندگان است رکت ها، سهامداران، سرمایهمدیران ش

 .دی استباشد و از لحاظ هدف از نوع تحقیقات کاربر توصیفی و همبستگی از نوع علی )پس رویدادی( می
جم حی گستردگ ه علتبار تهران می باشد. جامعه آماری پژوهش، کلیه شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهاد

باشند یمها و شرایط زیر که دارای ویژگی هاییشرکتاعضای جامعه،  انیم هایهماهنگی نابرخی و وجود آمارجامعه 
اند و با توجه به محدود بودن ظر گرفته شدهندر  (1400تا  1392های سال یقلمرو زمان) ی در دسترسآمارعنوان جامعه به

طور رس به، جامعه در دستشدهاعمالهای تولیدی در بورس اوراق بهادار تهران و در نظر گرفتن شرایط آماری شرکت جامعه
 اند.دهشهت تجزیه و تحلیل آماری، انتخاب جرسیدن به بیشترین مشاهدات  منظوربهعنوان نمونه آماری کامل به

 تهی به پایان اسفند ماه باشد.وره مالی شرکتها منبه دلیل افزایش قابلیت مقایسه، د -
عالیت این ت و نوع فرکتهای مورد نظر جزو بانکها و واسطه گری مالی، لیزینگ، هلدینگ و سرمایه گذاری به علت ماهیش -

 گروه از شرکتها متفاوت است، نباشند. 
اه در مورد م 6ش از لاتی بیعاملات سهام شرکتها به طور مداوم در بورس اوراق بهادار صورت گرفته باشد و توقف معامم -

 سهام یاد شده اتفاق نیفتاده باشد.
 یستی سال مالی خود را در طی دوره های مورد نظر تغییر داده باشد.شرکتها نبا -
 طلاعات مالی شرکتهای مورد بررسی به منظور استخراج داده های مورد نیاز در دسترس باشد.ا -
 رس خارج نشده باشد.هش از بوشرکتهای مورد بررسی در بازه زمانی پژو -

 کدال تیرکتها از ساش نیا مالی شرکت انتخاب شدند که اطلاعات 130اعمال شده، تعداد  یتهایبا توجه به محدود
 شده است. یآور جمع

ت، تب و مجلاکاز  یظرن ی. مبانردیگیصورت م یااطلاعات، به صورت کتابخانه یپژوهش از لحاظ روش گردآور نیا
 یهت گردآورپژوهش ج نیاست. در ا شدهیآورگرد یو حسابدار یمال نهیدر زم یفارس یهای تخصصنامهانمقالات، پای

مدارک  اسناد و ریو سا یمال یهاها و صورتشرکت یحسابرس یهااسناد، سوابق و گزارش ،یاطلاعات یهااطلاعات از بانک
یون چند روش رگرس از .ه استدشکدال( استفاده  تیران )سابورس اوراق بهادار ته ویهمراه برگرفته از آرش یهاادداشتیو 

بطه بین متغیرها مورد بررسی قرار را 16با استفاده از نرم افزار استاتا نسخه ه و شدمتغیره به عنوان روش آماری استفاده 
 .ندگرفت
 مخارج تحقیق و توسعه شرکت : وابسته ریمتغ

 (.6139اران، و همک ی)برزگر شودیم یریاندازه گ یی هال دارانسبت مخارج تحقیق و توسعه شرکت به ک قیاز طر
های عمومی، اداری و فروش استخراج شده های توضیحی و از قسمت هزینهو یادداشت هاوستیپمخارج تحقیق و توسعه از 

 و برای استانداردسازی بر کل داراییهای شرکت تقسیم شده است.

 (GCی )شرکت یراهبر یارهایمعمتغیر مستقل: 
 ه شده است.غیرها درادامه آوردمعیار زیر استفاده شده است که نحوه محاسبه هریک از مت 7برای اندازه گیری این متغیر از 

   ی فعالیت ه حسابرسر کمیتد( اندازه کمیته حسابرسی: تعداد اعضای کمیته حسابرسی است. بنابراین، تعداد اعضایی که 1
یانه باشد می بیش از سابرسحابرسی در نظر گرفته می شود. اگر تعداد اعضای کمیته می کنند به عنوان اندازه کمیته حس

 عدد یک در غیر این صورت صفر.
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 ه حسابرسیهای گروه( به کل اعضای کمیت( استقلال کمیته حسابرسی: از نسبت اعضای مستقل )خارج از مجموعه2
ن صورت حسابرسی بیش از میانه باشد عدد یک در غیر ای . اگر استقلال کمیته(1398شود )زلقی و همکاران، محاسبه می

 صفر.
 نهادی، سرمایه گذاران از ان،ایر اسلامی جمهوری بهادار اوراق قانون یک ماده 27 بند تعریف با مطابق  ( مالکیت نهادی:3

 انتشار دست در اربهاد اقاور اسمی ارزش از ریال میلیارد 5 از بیش یا و درصد 5 از بیش که حقوقی یا حقیقی شخص هر
یانه باشد مبیش از نهادی  تیمالکلذا، اگر درصد . می شوند محسوب سرمایه گذاران از گروه این جزو نیز کند خریداری را

 عدد یک در غیر این صورت صفر.
 تعداد هرچه. مختلف شرکت های سهامداران بین سهام توزیع چگونگی از است عبارت مالکیت : تمرکز1( تمرکز مالکیت4

به تبعیت از  مالکیت تمرکز نسبت محاسبه منظور به پژوهش دراین. بود خواهد متمرکزتر مالکیت باشد، کمتر سهامداران
 شده است. استفاده(HHI) هیرشمن -هرفیندال شاخص از (1392ابراهیمی ) و نمازی
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ست. در شاخص فوق، تعداد اها از کل اندازۀ بازار سهم بنگاه Sهای موجود در بازار و تعداد بنگاه nفرمول،  دراین
های نسبی شماری بنگاه با اندازهگیرد. اگر تعداد بی( در محاسبه مدنظر قرار میixنها )های نسبی آ( و اندازۀ سهمxها )بنگاه

های اندازه گر تعداد کمی بنگاه و بااو  صفر خواهد بود و نزدیک به یکسان در بازار باشند، شاخص هرفیندال بسیار کوچک
 تیمالک(. اگر تمرکز Herfindal, 1959خواهد بود )این شاخص نزدیک به یک  نسبی نابرابر در بازار وجود داشته باشند،

 بیش از میانه باشد عدد یک در غیر این صورت صفر.
اگر  .می باشد یرهمد هیئت اعضای کل به مدیره هیئت غیرموظف اعضاء نسبت دهنده ( استقلال هیئت مدیره: نشان5

 رت عدد صفر. بیش از نیمی از اعضای هیئت مدیره مستقل باشند عدد یک در غیر این صو
(: اگر صورتهای مالی توسط سازمان حسابرسی و مفید راهبر حسابرسی شود عدد یک در غیر AQ) 2( کیفیت حسابرس6

 این صورت صفر. 
 ریمد فهیوظ یانگدوگ تیوضع نیباشد به ا زین رهیمد اتیه رئیسهمزمان نائب رعاملیاگر مد( عدم دوگانگی مدیرعامل: 7

د عد نباشد رهیمد اتیه سیرئنائبو  سیرئ رعاملیکه مد ییشرکت ها ی( و برا0) اریمع نیار اگردد مقد یعامل اطلاق م
 ( در نظرگرفته شده است.1)ی شرکت تیاز حاکم اریمع نیا

 هفت است. استفاده شده است که عدد حاصل مابین صفر تا یشرکت یراهبرمتغیر فوق به عنوان  7از مجموع 

 
 (Tahrimاقتصادی )شرایط تحریم  متغیر تعدیلگر:

بان کی مون،  متحد، ملل سازمان دبیرکل به مشترکینامه  ، ایالات متحده، بریتانیا، فرانسه و آلمان2016مارس  29در 
های موشکی انجام شده از زمان را از طریق آزمایش شورای امنیت «2231قطعنامه »نوشتند که ایران را متهم کرد که 

با این حال، «. ای هستندذاتاً قادر به حمل تسلیحات هسته»ها این موشک است کهنامه آمدهاست. در این معامله نقض کرده
های خواستار آن است که ایران از فعالیت 2231ها غیرقانونی هستند دست کشیدند. قطعنامه از گفتن اینگه این آزمایش

                                                           
1.Ownership concentration 

2.Audit Quality 
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های بالستیک گونه فعالیتی راجع به موشکه هیچاست ک)از ایران خواسته شده .ای خودداری کندهای هستهمربوط به موشک
 10مصادف با  2016مارس  29( با توجه به اینکه  .جام ندهداند، انطراحی شده ایتسلیحات هستهکه به منظور دستیابی به 

، که تحریم ها علیه ایران شدت یافت و تا به حال ادامه بوده است بنابراین این پژوهش 2231بوده و قطعنامه  1395فروردین 
تعلق خواهد گرفت.  و بعد از آن دچار تحریم اقتصادی بوده ایم عدد یک و در سالهای قبل از آن عدد صفر 1395برای سال 

با توجه به توافقات برجام، تحریم اقتصادی نبوده و عدد یک صفر برای این سالها  1394و  1393، 1392یعنی برای سالهای 
و بعد از آن شرایط تحریم اقتصادی حاکم بوده بنابراین برای این سالها عدد یک تعلق  1395تعلق گرفته است ولی برای سال 

 .دارد ییروا ریتغم نیلذا امی گیرد. 

 
 :متغیرهای کنترلی

 .(1396)برزگری و همکاران،  .ه استگیری شدها اندازهاز لگاریتم طبیعی کل دارایی (: Size) اندازه شرکت
 (.1396ران، )برزگری و همکاه است گیری شدها اندازهها به کل دارایی: از نسبت کل بدهی(LEV) اهرم مالی

ند، وشود )فتاحی و خواجهمی محاسبه تاسیس تا سال مورد نظر زمان از شرکت سن طبیعی لگاریتم (: ازAgeسن شرکت )
1397.)  

 .(1394کاران، ها )هاشمی و هم(: برابر با نسبت جریان نقد عملیاتی بر کل داراییCFOجریان نقد عملیاتی )
  

 مدل آزمون فرضیه اول:

 
 مدل آزمون فرضیه دوم:

 
 پژوهش یهاافتهی

 های توصیفی یافته
ها، آشنایی با آمار توصیفی مربوط به متغیرها و تحلیل دقیق آن منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها و تجزیهبه

دهد. آمار توصیفی های مربوط به متغیرهای مورد استفاده در پژوهش را نشان می(، آمار توصیفی داده1لازم است. نگاره )
 باشد.( می1400تا  1392ساله ) 9شرکت نمونه طی دوره زمانی  130ه مربوط ب
 

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1نگاره 

 بیشترین کمترین انحراف معیار میانگین تعداد نماد نام متغیر

 RD 1170 0.0002 0.001 0 0.022 مخارج تحقیق و توسعه شرکت

 CG 1170 3.623 1.291 1 7 معیارهای راهبری شرکتی

 Size 1170 14.768 1.517 11.035 21.327 اندازه شرکت

 LEV 1170 0.556 0.213 0.031 1.824 اهرم مالی

 Age 1170 3.639 0.356 2.564 4.248 سن شرکت

 CFO 1170 0.1202 0.142 0.377- 0.687 جریان نقد عملیاتی

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D9%84%DB%8C%D8%AD%D8%A7%D8%AA_%D9%87%D8%B3%D8%AA%D9%87%E2%80%8C%D8%A7%DB%8C
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اند. ها حول این نقطه تمرکز یافتهدهد بیشتر دادهیباشد که نشان م( می0.556مقدار میانگین برای اهرم مالی برابر با )
باشد که نشان می 0.001ا بو برای مخارج تحقیق و توسعه شرکت  1.517برای اندازه شرکت برابر با  اریانحراف معمقدار 

بیشترین را در  وز کمترین دهد این دو متغیر به ترتیب دارای بیشترین و کمترین انحراف معیار هستند. کمینه و بیشینه نیمی
است که نشان می دهد در شرکتهای نمونه شرکتی  1.824ترین مقدار اهرم مالی مثال بزرگعنواندهد. بههر متغیر نشان می

 ست. وجود دارد که کل بدهی های آن از کل دارایی ها بیشتر بوده و حقوق صاحبان سهام آن منفی ا

 
 اقتصادی. توزیع فراوانی متغیر شرایط تحریم 2نگاره 

 درصد فراوانی فراوانی شرح

0 390 33.33 

1 780 66.67 

 100.00 1170 جمع کل

 
ه از می باشد ک 1170مورد بررسی برابر با ال های س -قابل مشاهده است، جمع کل شرکت  2همانطور که در نگاره 

 باشند.قتصادی میها دچار تحریم ادرصد شرکت 66.67ال یعنی س-شرکت 780بین آنها تعداد 
 

 
 آزمون اف لیمر )چاو(

( و Panelا تابلویی )یدرصد ما بین روش رگرسیون پانلی  5لیمر بیانگر این مطلب است که در سطح خطای  Fآزمون 
شده ( ارائه3لیمر در نگاره ) (. نتایج آزمون اف>0.001p(، باید از روش رگرسیون تابلویی استفاده شود )Poolingتلفیقی )

 است:

 
 . نتایج آزمون اف لیمر )چاو(3نگاره 

 نتیجه آزمون داریسطح معنی آماره آزمون مدل آزمون

 های تابلوییپذیرش الگوی داده 0.0000 6.28 مدل اول

 های تابلوییپذیرش الگوی داده 0.0000 2.6.30 مدل دوم

 
های مورد مطالعه در رکتش، بیانگر این است که یکسان بودن عرض از مبدأ برای تمامی 3نتایج آزمون چاو در نگاره 

 ه نمود.های تابلویی استفادتوان برای برآورد مدل از روش دادهدرصد رد شده و می 5دار سطح معنی
 

 آزمون هاسمن
معناداری  شود. اگر سطحتر انتخاب اثرات ثابت و اثرات تصادفی با استفاده از آزمون هاسمن مدل مناسب هایبین مدل

اره تایج آزمون هاسمن در نگدرصد باشد روش اثرات تصادفی ارجح است. ن 5درصد باشد روش اثرات ثابت و اگر بالای  5زیر 
 شده است:( ارائه4)

 . نتایج آزمون هاسمن4نگاره 
 نتیجه آزمون داریسطح معنی آماره آزمون زمونمدل آ

 پذیرش اثرات تصادفی عرض از مبدا 0.4713 4.56 مدل اول

 پذیرش اثرات تصادفی عرض از مبدا 0.8024 3.80 مدل دوم
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دهد که فرضیه صفر مبنی بر انتخاب روش با اثرات تصادفی برای تخمین ، نشان می4نتایج آزمون هاسمن در نگاره 
 توان از روش با اثرات تصادفی استفاده نمود.درصد پذیرفته شده و لذا برای برآورد مدل ها می 5دار سطح معنیمدل در 

 

 آزمون ناهمسانی واریانس
ز به شکل ایب شیب نیشود. انحراف معیار ضروقتی خطاها ناهمسان باشند، انحراف معیار عرض از مبدأ بسیار بزرگ می

 شده است:( ارائه6آزمون ناهمسانی واریانس در نگاره ) نتایجناهمسانی بستگی دارد. 
 

 . نتایج آزمون ناهمسانی واریانس5نگاره 
 نتیجه آزمون داریسطح معنی آماره آزمون مدل آزمون

 وجود ناهمسانی واریانس e2.9 0.0000+07 فرضیه )مدل( اول
 وجود ناهمسانی واریانس e4.9 0.0000+07 فرضیه )مدل( دوم

 

نس درصد و بیانگر وجود ناهمسانی واریا 5کمتر از  هادلدهد که احتمال آزمون در منشان می 5اصل در نگاره نتایج ح
ه رفع شده ناهمسانی در نرم افزار استاتا اقدام ب rhotype(dw)با اجرای دستور  باشد که در تخمین نهایی مدل پژوهشمی

 واریانس شده است.
 

 خود همبستگی سریالی
ا همبستگی یعدم خودهمبستگی بین جملات خطا  OLS های اساسی در تخمین مدل رگرسیون به روشیکی از فرض

  شده است:( ارائه6سریالی است. نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی در نگاره )

 

 . نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی6نگاره 
 نتیجه آزمون سطح معنی داری آماره آزمون مدل آزمون
 وجود خودهمبستگی 0.0000 38.459 اولفرضیه )مدل( 

 وجود خودهمبستگی 0.0000 38.315 فرضیه )مدل( دوم

 

درصد  5های پژوهش کمتر از شود که سطح معناداری آزمون والدریج برای مدل، مشاهده می6با توجه به نتایج نگاره 
 Autoر تخمین نهایی مدل با اجرای دستور که این مشکل د باشد.ها میبوده و بیانگر وجود خودهمبستگی سریالی در مدل

Correlation .رفع شده است 

 

 اول نتیجه آزمون فرضیه
 یر دارد.ی تاثفرضیه اول بیان می دارد: عوامل نظام راهبری شرکتی بر مخارج تحقیق و توسعه واحد تجار

  

 . نتیجه آزمون فرضیه اول7نگاره 
 خطیهم سطح معناداری zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 CG 0.217 0.055 3.88 0.000 1.04 معیارهای راهبری شرکتی
 Size 0.019 0.026 0.74 0.457 1.03 اندازه شرکت
 LEV 0.3205 0.193 1.65 0.098 1.11 اهرم مالی
 Age 0.611 0.185 3.29 0.001 1.02 سن شرکت

 CFO 0.1108- 0.189 0.59- 0.558 1.11 جریان نقد عملیاتی

C 3.056- 0.992 3.08- 0.002 --- 
 0.0318 ضریب تعیین

 19.15 والدآماره 
 0.0018 سطح معناداری
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 5تر از داری کمعنیم، نشان می دهد که متغیر معیارهای راهبری شرکتی دارای ضریب مثبت و سطح 7نتایج نگاره 
ضیه اول در ارد و فردستقیم عه واحد تجاری تاثیر مدرصد است بنابراین عوامل نظام راهبری شرکتی بر مخارج تحقیق و توس

درصد  5ز اشود. متغیر کنترلی سن شرکت دارای ضریب مثبت و سطح معناداری کمتر درصد پذیرفته می 95سطح اطمینان 
دهد میباشد که نشان یمدرصد  3رو رابطه مستقیم و معناداری با متغیر وابسته دارد. ضریب تعیین برابر با باشد ازاینمی

هند. آماره والد برابر با ددرصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح  3اند متغیرهای مستقل و کنترلی موجود در مدل توانسته
توان گفت که مدل برازش شده از اعتبار کافی برخوردار رو میباشد ازایندرصد می 5و سطح معناداری آن کمتر از  19.15

 دهد عامل تورم واریانس در متغیرهای مدل وجود ندارد. است. آزمون هم خطی نشان می
 

 دوم نتیجه آزمون فرضیه
ق و توسعه خارج تحقیی و مفرضیه دوم بیان می دارد: شرایط تحریم اقتصادی بر ارتباط بین عوامل نظام راهبری شرکت

 واحد تجاری تاثیر دارد. 
 . نتیجه آزمون فرضیه دوم8نگاره 

 خطیهم سطح معناداری zآماره  ی استانداردخطا ضرایب نماد متغیرها

 CG 0.459 0.129 3.55 0.000 2.92 معیارهای راهبری شرکتی

 Tahrim 0.564- 0.204 2.76- 0.006 8.22 شرایط تحریم اقتصادی

 معیارهای راهبری شرکتی*
 شرایط تحریم اقتصادی

CG* 
Tahrim 

0.353 0.133 2.65 0.008 8.63 

 Size 0.0201 0.031 0.63 0.527 1.12 اندازه شرکت

 LEV 0.311 0.1905 1.64 0.102 1.12 اهرم مالی

 Age 0.653 0.229 2.84 0.004 1.04 سن شرکت

 CFO 0.083- 0.195 0.43- 0.670 1.11 جریان نقد عملیاتی

C 4.069- 1.255 3.24- 0.001 --- 

 0.0542 ضریب تعیین

 18.99 والدآماره 

 0.0082 سطح معناداری

 

ریب مثبت ضصادی دارای ، نشان می دهد که متغیر تعاملی معیارهای راهبری شرکتی*شرایط تحریم اقت8نتایج نگاره 
رکتی و نظام راهبری ش درصد است بنابراین شرایط تحریم اقتصادی بر ارتباط بین عوامل 5داری کمتر از و سطح معنی

شود. متغیر پذیرفته می درصد 95فرضیه دوم در سطح اطمینان مخارج تحقیق و توسعه واحد تجاری تاثیر مستقیم دارد و 
یر رو رابطه مستقیم و معناداری با متغباشد ازایندرصد می 5کنترلی سن شرکت دارای ضریب مثبت و سطح معناداری کمتر از 

 5اند ود در مدل توانستهستقل و کنترلی موجمدهد متغیرهای باشد که نشان میدرصد می 5وابسته دارد. ضریب تعیین برابر با 
رو باشد ازایندرصد می 5متر از و احتمال آن ک 18.99درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آماره والد برابر با 

نس در ورم واریاتوان گفت که مدل برازش شده از اعتبار کافی برخوردار است. آزمون هم خطی نشان می دهد عامل تمی
 جود ندارد.متغیرهای مدل و

 

 و پیشنهادها یریگ جهینت
بر  دیبا تاک یبر مخارج تحقیق و توسعه واحد تجار یعوامل نظام راهبری شرکت ریتاث یپژوهش حاضر به بررس در

 یعوامل نظام راهبربوده و  وابسته ریعنوان متغبه یپرداخته شد. مخارج تحقیق و توسعه واحد تجاری اقتصاد میتحر طیشرا
 هیپژوهش کل یجامعه آماری متغیر تعدیلگر پژوهش بودند. اقتصاد میتحر طیشراو  مستقل ریوان متغعن به یشرکت
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و  در دوره  تخابشرکت به عنوان نمونه پژوهش ان 130شده در بورس اوراق بهادار تهران بود که تعداد  رفتهیپذ یهاشرکت
نتایج حاصل از فرضیه اول مطرح شد که  هیفرض دود و قرار گرفتن بررسی مورد 1400 تا 1392 یهاسال نیساله ب 9 یزمان

درصد بوده و ضریب آن عددی مثبت است  5دارای احتمال کمتر از  یعوامل نظام راهبری شرکتپژوهش نشان می دهد که 
ه ب ریتاث و این دارد ریتاث یبر مخارج تحقیق و توسعه واحد تجار یعوامل نظام راهبری شرکتبنابراین می توان گفت که 

مخارج ی، نظارت و کنترل بیشتر شده و در نتیجه عوامل نظام راهبری شرکتصورت مستقیم است. بدین معنی که با افزایش 
 اریو سروش  یبندانافزایش می یابد. نتایج این پژوهش مرتبط با مبانی نظری و تحقیقات  یتحقیق و توسعه واحد تجار

بر  یاقتصاد میتحر طیشرامی توان نتیجه گیری کرد که دوم  هیفرض است. طبق( 2019) 1نسونیو مارت براونو ( 1401)
است.  میبه صورت مستق ریتاث نیدارد و ا ریتاث یو مخارج تحقیق و توسعه واحد تجار یشرکت یعوامل نظام راهبر نیارتباط ب

 ییق و توسعه واحد تجاردارند مخارج تحق یتریقو یکه نظام راهبر ییدر شرکتها یاقتصاد میتحر طیکه در شرا یمعن نیبد
 شیآنها موجبات افزا شیو افزا یاقتصاد میتحر طیو شرا یشرکت یکه تعامل عوامل نظام راهبر یمعن نی. بدابدی یم شیافزا

 یمربوط به تعامل عوامل نظام راهبر بیضر نکهیبا توجه به ا یکند. ول یرا فراهم م یمخارج تحقیق و توسعه واحد تجار
 طیاست که شرا نیا انگریدر مدل دوم است ب یشرکت یبرعوامل نظام راه بیکمتر از ضر یاقتصاد میتحر طیو شرا یشرکت
 کند. یم فیرا تضع یو مخارج تحقیق و توسعه واحد تجار یشرکت یعوامل نظام راهبر نیب میارتباط مستق ،یاقتصاد میتحر

 است.( 2019) نسونیو مارت براونو ( 1401) اریو سروش  یبندانهای نتایج این پژوهش مرتبط با مبانی نظری و پژوهش
عالیت شرکتها، یشتر بر فارت ببه سازمان بورس و نهادهای قانون گذار پیشنهاد می شود برای افزایش کارایی بازار و نظ

گران ه تحلیلبمایند. نآنها  قوانینی در جهت افزایش نظارت و نظام راهبری شرکت اتخاذ کرده و شرکتها را ملزم به رعایت
واحد  مخارج تحقیق و توسعهبر  یاهبری شرکترعوامل نظام تأثیر های خود، بینیها و پیشگردد که در تحلیلپیشنهاد می

یشنهاد ذاران پگبه سرمایه داده و توجه ویژه داشته باشند.را مدنظر قرار و نقش تعدیلگر شرایط تحریم اقتصادی  یتجار
 یتاهبری شرکرعوامل نظام د چون بالاتری دارن یعوامل نظام راهبری شرکتکنند که  گذاریهایی سرمایهشرکتگردد در می

خود  جدیدی در حوزه کاری یهاژوهشپهای اقتصادی شود بنگاهمنجر به افزایش مخارج تحقیق و توسعه بوده و باعث می
ه بی شوند. ای آتهدر سال  داشته و دانش ها و تکنولوژی های نوین را به کار گیرند و موجب عملکرد مطلوب شرکت

 طیر شراب دیتاک با یاحد تجاربر مخارج تحقیق و توسعه و یعوامل نظام راهبری شرکت ریتاثشود پژوهشگران پیشنهاد می
ه تفکیک بشود پژوهش حاضر ی در مراحل مختلف چرخه عمر شرکت انجام پذیرد. همچنین پیشنهاد میاقتصاد میتحر

ل نظام راهبری عوامیری دازه گاین پژوهش محدویت هایی وجود داشته است از جمله اگر برای ان صنایع انجام دهند. در انجام
تایج کن بود نشد مم ی از روش های دیگری از جمله روش رتبه بندی تاپسیس و یا روش تحلیل عاملی استفاده میشرکت

اینکه در  توجه به ست. باه پژوهش حاضر اپژوهش متفاوت باشد بنابراین نحوه اندازه گیری این متغیر محدودیت مربوط ب
ط سابرسی و ارائه اطلاعات مربوملزم به استقرار کمیته ح 91کشور ما شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار از سال 

 هد به ایند را متعها خو به کمیته حسابرسی شده اند، محدودیت زمانی و اغلب اطلاعات مربوطه افشا نشده است یا شرکت
های ها در طی سالکترخی شرقانون نمی دانند، لذا تعمیم یافته ها با دقت صورت پذیرد. محدودیت توقف نماد معاملاتی ب

 دهد.  را تحت تأثیر قرار می نتایج پژوهش باشد، که دقت وعنوان محدودیتی در این پژوهش مطرح میموردبررسی به
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 .85-72(، 4)1، تیریو مد یشده در بورس اوراق بهادار تهران. چشم انداز حسابدار رفتهیپذ یهاشرکت

 ( تاثیر جریان نق1400مرادی، مهدی و تحققی حاج قربانی، مهدی .)   ه باا تاکیاد بار نقاش     د عملیاتی بر مخاارج تحقیاق و توساع
 .96- 81(، 49)13شایستگی مدیران. پژوهشات حسابداری و حسابرسی، 

 رشاد   یاز الگاو  یافتیره رانیا یو رفاه اجتماع دیبرتول یاقتصاد یهامیتحر ریتاث .(1394) نیحس یو استادزاد، عل نیرزبان، حسم
 .69-37(، 63)20 ران،یا یاقتصاد یهش هافصلنامه پژو ی.تصادف افتهی میتعم

 ( مخارج تحقیق و توسعه و تصمیمات بودجه بندی سرما1390مشایخ، شهناز، شعری، سحر و شاهی، مریم .)ای در شرکت های یه
 با تکنولوژی بالا. نهمین همایش سراسری حسابداری ایران، زاهدان، سیستان و بلوچستان.

 حقیاق و توساعه   ت و مخاارج  شارکتی  راهباری  (. رابطاه 1396اهور ) زارعی علی و محمد ،قمی جندقی رضا، محمد پور، مهربان
 .123-106(، 2)6سلامت حسابداری تهران. مجله بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته دارویی شرکتهای

 هاا.  شرکت سکیو ر هیسرما نهیبر هز یشرکت یشاخص راهبر ری(. تأث1397، فرزانه سادات )مهیچ یریم و مهربان پور، محمدرضا
 .245-227(، 1)8، یحسابدار یتجرب یپژوهش ها

  ،داتیا بار نقاش تهد   دیا کبر مخارج تحقیق و توسعه شرکت با تا تیریمد ییتوانا ریتأث(. 1400) اعظمی، رجبو  سید حساموقفی 
 .132-111(، 2)1. مطالعات اخلاق و رفتار در حسابداری و حسابرسی، بازار یرقابت

 ینقاد  یانهاا یجر نیبا  مشهود بار رابطاه   ییدارا راتییتغ ریتاث(. 1394. )مهنوش ان،یو مشتاق یهاد ،یریام س،دعبایس ،یهاشم 
 نیاولا  و تیریو ماد  یحساابدار  یالمللا  نیکنفرانس با  نیچهارمی. مال تیبا در نظر گرفتن محدود یخارج یما نیو تام یاتیعمل

 .تهران باز، یها یو نوآور ینیکنفرانس کارآفر
 ،پذیرفته هایشرکت نیف کارآیی مدیره بر هیأت ترکیب و مالکیت ساختار تأثیر بررسی. (1392)شهلا ابراهیمی،  ،محمد نمازی 

 .57-35(، 12)4دانش حسابداری،  مجله تهران، بهادار اوراق بورس در شده
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