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1بررسي فقهي قرارداد اختيار معامله  

  پور دكتر رضا عباس
 پوردكتر مصطفي رجائي

  
  :كيدهچ

هدف از طراحي ابزارهاي مالي جديد در بازارهاي مالي،  بهبود مديريت ريسك و همچنين افزايش 
لزوم بررسي آنچه كه سبب . قراردادهاي اختيار معامله يكي از اين ابزارهاست. كارايي بازار سرمايه است

و تطبيق قراردادهاي اختيار معامله با موازين شرعي شده است، كاركرد اين قراردادها در بازار بورس و 
نگارنده پس از تعريف و تبيين اين قراردادها و تشخيص ماهيت آن، ضمن ارائه . گسترش آن است

نوع از قراردادها و  كند تا به صحت و سقم اينهاي مختلف انديشمندان اسلامي، تلاش ميديدگاه
  .در نهايت صحت اختيار معامله پذيرفته شده است. انطباق آنها با عقود و موازين شرعي بپردازد

  
  .اختيار معامله، بيع العربون، بيع حق، بيمه، عقد صلح :هاليد واژهك  
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  مقدمه - 1
هدف از . ه شده استهاي اخير ابزارهاي مالي متنوعي طراحي و در بازارهاي مالي عرضدر سال

كشور ما هم از اين قاعده . طراحي آنها بهبود مديريت ريسك و همچنين افزايش كارايي بازار سرمايه است
كند و در اين مستثني نبوده و نظام مالي ايران نيز با سرعت روزافزوني مسير تكامل و توسعه را سپري مي

از . اندت كه در پي نياز افراد به آن شكوفا شدههايي اسها و خلاقيتبستر تكاملي خويش شاهد نوآوري
طرف ديگر، نظام مالي در جمهوري اسلامي ايران مبتني بر اصول شريعت و دين مبين اسلام است و 

اين مسأله مستلزم آن . ضروري است كه اين رشد و توسعه در بستر دستورات و اصول ديني تحقق يابد
هاي جديد پاسخ دهد و در برابر اين تحولات و اين نيازمندياست كه فقه اسلامي در كشور بتواند به 

هاي شكل گرفته در نظام بديهي است در صورت مغاير دانستن نوآوري. ها نظر خود را اعلام كندپيشرفت
ها براي استقرار در كشور ضمانت اجرايي خود را از مالي با دستورات و اصول دين مبين اسلام، اين نوآوري

-هاي متمادي در برابر اين نيازمنديبستر تكاملي فقه شيعي به مدد اجتهاد در طي سال. اددست خواهند د

گويي به اجتهاد به عنوان ابزاري كارآمد در مسير پاسخ هاي جديد، شكل جديدي به خود گرفته است و
زارهايي هستند كه با در اين راستا قراردادهاي اختيار معامله، اب. نيازهاي جديد افراد به مدد فقها شتافته است

در اين مقاله پس از تبيين قرارداد اختيار معامله و .  اندهدف پاسخگويي به نياز عصر جديد شكل گرفته
شود تا به صحت و هاي انديشمندان اسلامي، تلاش ميتشخيص ماهيت حقوقي آن، ضمن ارائه ديدگاه

  . شرعي  پرداخته شود سقم اين نوع از قراردادها و انطباق آنها با عقود و موازين
  
  تعريف اصطلاحات - 2

نامند از مي »عقد الاختيار«قرارداد اختيار معامله كه در برخي از مكتوبات حقوقي به زبان عربي آن را 
حق اختيار معامله سند  .)503الزحيلي، المعاملات المالي المعاصره، (عقود شناخته شده در بازارهاي دنياست

تواند در قبال پرداخت قيمت اختيار معامله به صادركننده يا يا خريدار مي يا قراردادي است كه دارنده
دست آورد كه دارايي پايه قرارداد را با قيمت توافقي در تاريخ معين و يا قبل از آن از ه فروشنده اين حق را ب

درخشان، (صادركننده اين قرارداد بخرد يا به او بفروشد بدون آنكه متعهد به اين خريد يا فروش باشد
 -بنابراين اختيار معامله قراردادي است بين دو گروه ). 192مشتقات و مديريت ريسك در بازارهاي نفت، 
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خريد يا فروش يك  »حق«به نحوي كه خريدار از فروشنده اختيار معامله،  - 2و يك فروشنده 1يك خريدار
د تمام قراردادها، هر طرف امتيازي را به در اينجا نيز همانن. كنددارايي را در يك قيمت معين، خريداري مي

كند كه در واقع پرداخت مي 3»حق شرط«خريدار به فروشنده مبلغي تحت عنوان . كندطرف مقابل اعطا مي
خريد يا فروش دارايي مذكور را در يك قيمت  »حق«فروشنده نيز . باشدمي 4»قيمت اختيار معامله«همان 

و  5»اختيار خريد« شود را تياري كه براي خريد يك دارايي داده مياخ. نمايدمعين به خريدار اعطا مي
اي كه قيمت تعيين شده. گويند 6»اختيار فروش «شود را اختياري كه براي فروش يك دارايي داده مي

 8»قيمت توافق«يا  7»قيمت اعمال«شد، وتواند دارايي را خريداري نموده يا بفرخريدار اختيار معامله مي
حق خريد يا فروش دارايي در يك قيمت معين  ؛به علاوه، اختيار معامله مدت معيني دارد. شوديناميده م
برخي از حقوقدانان عرب نيز  .مشخص شده است، ادامه خواهد داشت كه قبلاً 9»تاريخ انقضائي«فقط تا 

ف كه خريد عقد اختيار عقدي است كه معوض در مقابل يك حق مجرد و صر: انددرتعريف اين عقود گفته
يا فروش اشياي معيني را در ازاي مبلغ معين و يا در طول مدت معين يا در تاريخ معين به طرف ديگر 

كه ضامن حقوق ) پاياپاي بورس(تأكند كه اين واگذاري به صورت مباشر و يا در ضمن يك هيواگذار مي
به عنوان مثال فرض كنيد ). 503الزحيلي، المعاملات المالي المعاصره، (گيردباشند، صورت ميطرفين مي

شخصي تمايل به خريد منزل مسكوني به مبلغ صد ميليون تومان دارد و از طرفي بايد زمان مناسبي را 
با . براي مشاوره داشته باشد تا ضرر نكند ولي احتمال دارد پس از مشورت، خانه به فروش رسيده باشد

. ان حق خريد خانه را تا يك ماه براي خود محفوظ بداردكند كه با پرداخت صد هزار تومفروشنده توافق مي
 تواند خانه را به هر كسي و به هر قيمتي بفروشداگر در اين مدت از اين حق استفاده نكرد صاحب خانه مي

دارنده حق خريد پس از مشورت چنانچه تشخيص دهد . و مبلغ صد هزار تومان را هم براي خود بردارد
هشتاد ميليون تومان بخرد از اعمال  تواند خانه مشابه را به قيمت كمتر مثلاًو ميقيمت خانه مناسب نيست 
كند ولي صد هزار تومان ضرر كرده اما از ضرر بيست ميليون توماني نظر ميحق اختيار خريد صرف

                                                 
1 - Option Buyer or Option Holder. 

2 - Seller or Writer or Issuer. 
3 - Premium. 
4 - Option Price. 
5 - Call Option. 
6 - Put Option. 
7 - Exercise Price. 
8 - Strike Price. 
9 - Expiration Date. 



  تمهش وشماره بيست  /هشتمسال  /فقه و حقوق اسلامي هايپژوهشفصلنامه                               102
  

 

جلوگيري كرده است واگر بفهمد قيمت خانه مشابه صد و بيست ميليون تومان است با پرداخت صد هزار 
مان و داشتن حق خريد معامله توانسته است خانه صدو بيست ميليون توماني را به صد ميليون تومان به تو

حق فروش كالا هم مشابه حق خريد براي فروشنده است  .اضافه مبلغ حق خريد خريداري كند و سود ببرد
گيري قي تصميمتواند در فرصت مناسب نسبت به فروش كالا به قيمت توافو او با خريد حق فروش مي

شود بلكه فقط حق اختيار معامله، در اين بازار دارايي پايه معامله نمي. كند و سودآورترين حالت را برگزيند
  . شودخريد و فروش مي

  
  تاريخچه اختيار معامله - 3

ارسطو در كتاب سياست، داستاني را از طالس حكيم يوناني نقل كرده كه مفاد آن چيزي جز اختيار 
او دريافت كه محصول زيتون در سال آينده فراوان است لذا با پرداخت مبلغي به واحدهاي . تمعامله نيس

با افزايش محصول زيتون، قيمت . توليد روغن زيتون حق اجاره آن را به نرخ معين براي خود خريداري نمود
ه كند و با نرخ كشي افزايش يافت و طالس توانست به همان نرخ تعيين شده اجارهاي روغناجاره دستگاه

  ).  220البرواوي، بورصه الاوراق الماليه من منظور اسلامي،(بالاتر به متقاضيان اجاره دهد و سود ببرد
هاي هندي در بازار در ابتداي قرن هفدهم، معامله اختيار معامله براي خريد و فروش پياز لاله

هم معامله اختياري براي سهام در بورس هاي نخستين قرن نوزددر دهه. معاملات آمستردام رواج پيدا كرد
رواج  هاي آمريكا كاملاًمعامله اختياري براي سهام در بورس 1860در دهه . اوراق بهادار لندن وسعت يافت

در ابتداي قرن بيستم سازمان اتحاديه كارگزاران و دلالان خريد و فروش اختيار معاملات در آمريكا . داشت
شد و امكان مبادله آن در بازار ثانويه ن بازارها در خارج از بورس انجام ميالبته معاملات اي. سيس شدأت

تضمين . توانست قبل از موعد به ديگري منتقل كنديعني خريدار حق خريد يا فروش، نمي. وجود نداشت
با تحولات اقتصادي دهه هفتاد قرن بيستم مانند سياست آزادسازي نرخ ارز و . تعهد هم وجود نداشت

هاي مالي و احتمال تغييرات سريع نرخ ارز و بهره و ريسك بالاي آن باعث شد قراردادهاي آتي مالي بازار
هاي مختلف تأسيس شد و از آن به بعد بورس 1بورس اختيار معاملات شيكاگو 1973مطرح شود و در سال 

پيدا رس گسترش بسياري هاي اخير معامله اختياري در خارج از بومعاملات اختياري را آغاز كردند و در دهه
  ).20فطانت و آقاپور، اوراق اختيار معامله در بازار سرمايه ايران ، (كرده است

                                                 
1-Chicago Board of options Exchange (CBOE). 
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-درحال حاضر علاوه بر بورس اوراق بهادار شيكاگو، در چهار بورس مهم ديگر ايالات متحده و بورس

ير شيلي، برزيل، مالزي، همچنين در كشورهايي نظ. شودوستد مي هاي معتبر دنيا اوراق اختيار معامله داد
به . اندونزي، كره جنوبي، سنگاپور، تايلند و ساير كشورها، بازار اوراق اختيار معامله رونق چشمگيري دارد

  .شودنيز در بورس ايران دادوستد مي تتازگي اين نوع از معاملا
  
  انواع قراردادهاي اختيار معامله - 4

ار نوع حق مورد معامله، تاريخ انقضاء، نوع عرضه، نوع بازار توان به اعتبقراردادهاي اختيار معامله را مي
  .شود به انواع گوناگوني تقسيم كرداي كه قرارداد اختيار معامله بر مبناي آن منعقد ميو دارائي پايه

يابد به انواع گوناگوني تقسيم قرارداد اختيار معامله به اعتبار نوع حقي كه به خريدار انتقال مي .1
 . است »اختيار فروش«و  »اختيار خريد«ترين آن ايعشود كه شمي

دهد كه دارايي معيني را با قيمت مشخص در قرارداد اختيار خريد اين حق را به خريدار اختيار مي       
  . مدت زمان مقرر خريداري كند

ي معيني را با دهد كه دارايبه همين ترتيب، قرارداد اختيار فروش اين حق را به خريدار اختيار مي       
 .)270، 2007، 1بلير(قيمت مشخص در مدت زمان مقرر به فروش رساند

اختيار معامله «و  »اختيار معامله آمريكايي«قرارداد اختيار معامله به اعتبار سررسيد، به دونوع   .2
 .شودتقسيم مي »اروپائي

 .ني در مدت قرارداد قابل اعمال استشود كه در هر زمابه اختياري گفته مي 2اختيار معامله آمريكائي        

شود كه فقط در پايان مدت قرارداد قابل اعمال به اختياري گفته مي 3درحالي كه اختيار معامله اروپائي       
  ). 4/61، 1994، 4وبر(است

دو  دهندهبندي اختيارها به آمريكايي و اروپائي ربطي به موقعيت جغرافيايي ندارد و فقط نشانتقسيم       
 .شودروش قراردادي جهت اجراي اختيار تلقي مي

 .شودقرارداد اختيار معامله به اعتبار نوع عرضه به اوليه و ثانويه تقسيم مي .3

                                                 
1 - Blair, Michael 

2 - American Option 
3 - European Option 
4 - Webber, Alan 
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نيز مكمل بازار  2بازار ثانويه. گيرندمورد مبادله قرار مي 1اوراق جديد تازه انتشاريافته در بازار اوليه  .4
 .شودمي اوليه و جزئي از بازارهاي مالي شمرده

شود و شرايط لازم براي تبديل وكار عرضه و تقاضا تعيين مي در اين بازارها قيمت بر اساس ساز      
 . شودهاي مالي به نقدينگي فراهم ميدارايي

شوند به دو نوع قراردادهاي اختيار معامله به اعتبار نوع بازاري كه اين قراردادها درآن معامله مي .5
مطابق بند . شودتقسيم مي 4»خارج از بورس«و قابل معامله در بازارهاي  3»ار بورسباز«قابل معامله در 

، بورس اوراق بهادار بازاري متشكل و خود انتظام 1384مصوب سال  سوم ماده يكم قانون بازار اوراق بهادار
مورد دادوستد قرار گران طبق مقررات اين قانون ن به وسيله كارگزاران و يا معاملهآ است كه اوراق بهادار در

همچنين برابر بند هشتم ماده يك قانون پيش گفته، بازارهاي خارج از بورس، بازاري است در . گيردمي
هاي اوراق بهادار در آن بر پايه مذاكره صورت قالب شبكه ارتباط الكترونيك يا غيرالكترونيك كه معامله

  .هاي اساسي با هم دارنداين دو بازار تفاوت. گيردمي

تري را براي خريداران فراهم يكي از مهمترين آنها اين است كه بازارهاي فرابورس تسهيلات آسان        
كه اختيارات  كنند، درحاليزيرا شرايط قرارداد را طرفين آزادانه و در گفتگوي مستقيم تعيين مي ؛كندمي
همترين ايراد اختيارهاي خارج از بورس از سوي ديگر، م. در بورس استاندارد و متحدالشكل هستند شدهارائه

زاده و شيروي، وضعيت فقهي و حقوقي حسين(ثر براي تعهدهاي فروشنده استؤفقدان ضمانت اجراي م
 ).107قرارداد اختيار معامله، 

شود به اي كه قرارداد برمبناي آن واقع ميتوان بر اساس دارايي پايهقرارداد اختيار معامله را مي .6
هاي نفتي، اوراق بهادار، ارز، شاخص سهام، طلا، فلزات، انرژي، فراورده. ني تقسيم كردانواع گوناگو

توانند به صورت دارايي پايه، موضوع قراردادهاي كه مي هستند موارديمحصولات كشاورزي و دامي از 
كه اين معامله  شودبه طور كلي باتوجه به تعريفي كه از اختيار معامله ارائه شد مشخص مي. اختيار واقع شود

ترين قراردادهاي اختيار معامله در هر حال، رايج. تواند حسب ضرورت نسبت به هر كالايي انجام پذيردمي
                                                 

شود و منابع حاصل از عرضه ه و پذيره نويسي اوراق بهادار جديدالانتشار در آن انجام ميبازار اوليه، بازاري است كه نخستين عرض - 1
  ) بند نهم قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران(گيرد اوراق بهادار در اختيار ناشر قرار مي

بند دهم قانون بازار (گيردستد قرار مي و منتشر شده مورد دادبازار ثانويه، بازاري است كه در آن اوراق مالي كه پيش از آن در بازار اوليه  -  2
  )اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران

3-The counter Market. 
4 - Over-The-Counter (OTC). 
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و اختيار  3، اختيار معامله شاخص سهام2، اختيار معامله قراردادهاي آتي1عبارت است از اختيار معامله سهام
 ).  311، 1384، 5هال( 4معامله ارز

  
  اختيار معاملهگران معامله - 5

 توان به سهكنندگان اختيار معامله را ميو استفاده  6گراندر يك تقسيم بندي كلي و جامع معامله       
  :دسته اصلي تقسيم كرد

  
  7پوشش دهندگان -1- 5

گذاري باشند كه قصد پوشش سرمايهگذاراني ميكنندگان اختيار معامله سرمايهبزرگترين گروه استفاده
اكثر اين گروه در بازار سهام خريداران . سك ناشي از كاهش احتمالي قيمت در آينده را دارندخود از ري

هاي اختيار فروش قرار بوده و با استفاده از اين استراتژي خود را از خطر كاهش قيمت سهام در آينده و زيان
  ).322همان، (نمايندمتعاقب آن مصون مي

  
    8سفته بازان -2- 5

باشند كه با پذيرش ريسك، به بازار عمق بخشيده و خود به دنبال سود ناشي از ادي ميبازان افرسفته
گران هايي كه دارد به شدت مورد توجه اين گروه از معاملهاختيار معامله با ويژگي. پذيرش ريسك هستند

يار خريد سهامي كنند، اقدام به خريد اختهايي كه در قيمت آتي سهام ميبينيسفته بازان با پيش. باشدمي
بيني، با فروش آنها به در صورت تحقق پيش. رود قيمت آنها در آينده افزايش يابدنمايند كه انتظار ميمي

  ). همانجا(كنندسود كلاني دست پيدا مي

                                                 
1 - Stock Option. 

2 - Future Option. 
3 -Index Option. 
4 - Foreign Currency Option. 
5 - Hull, John C. 
6 - Option Traders. 

7 - Hedgers. 

8 - Speculators. 
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  1آربيتراژ كنندگان -3- 5

و فروش هاي موجود در بازارهاي مختلف مترصد خريد از يك بازار اين گروه با تعقيب و مقايسه نرخ
هاي موجود در با اين عمل بلافاصله تفاوت. همزمان آن در بازار ديگر با نرخ بالاتر و سود اندك است

شده در بازارهاي مختلف براي ساير هاي اعلامرود و صحت و سلامت نرخبازارهاي مختلف از بين مي
  ).همانجا(آورندشركت كنندگان در بازار به ارمغان مي

  
 اره صحت يا بطلان قرارداد اختيار معاملهاقوال مطروحه درب - 6

در موضوع اختيار معامله نظرات مختلفي ارائه شده است كه برخي از مهمترين آنها در دو گروه 
  :موافقين و مخالفين به اين شرح است

  
  مخالفين وادلّه آنها -1- 6

شود و در آن واقع نميداند چراكه در آن تسليم و تسلم علي قره داغي عقد اختيار معامله را باطل مي
در آن شرط شده است كه جزئي از مال . توان آن را به خيار شرط برگردانداركان عقد محقق نيست و نمي

همچنين به علت بطلان بيع العربون در نزد اكثر فقها . كم شود بدون آنكه به ضرر فعلي واقعي ارتباط يابد
مله واقع شود عربون جزئي از ثمن است و در حق اختيار به غير از حنابله و آنكه در بيع العربون اگر معا

). 235، بورصه الاوراق الماليه من منظور اسلاميالبرواوي، ( توان از آن استفاده كردچنين نيست لذا نمي
دانند دليل آن نيز اين است كه ضرر و برخي معامله حق اختيار معامله را به دليل اشتمالش بر قمار باطل مي

محمد مختار اسلامي نيز اين معامله را باطل ). همانجا(ها در بازار استباط مستقيم با تغيير قيمتسود در ارت
ترين معامله بر آن را داند چراكه آن را عقد جديدي دانسته كه قابل تصحيح شرعي هم نيست و نزديكمي

جمع الفقه الاسلامي، العدد م(قمار ذكر كرده است زيرا ضرر و سود آن با تغيير قيمت در بازار ارتباط دارد
  ). 240السابع،

: مجمع فقه اسلامي صريحاً نظر خود را درباره حرمت عقد اختيار معامله اعلام كرده و گفته است
المللي جريان دارد عقد جديدي است كه مشمول آنچه به عنوان عقد اختيار معامله در بازارهاي مالي بين«

ون حق اختيار معامله مال يا منفعت نبوده و حق مالي قابل هيچ يك از عقود شرعي معروف نيست و چ
                                                 
1 - Arbitragists. 
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برخي تنها ). 155همان، (» باشدمعاوضه هم نيست، بنابراين عقد شرعي صحيح نبوده و مبادله آن جايز نمي
- مانع محتمل در حق اختيار معامله را غرر و اشتمال آن بر ضرر فاحش دانسته و به بطلان آن حكم كرده

: نويسدعبيداالله ميمحمد در همين زمينه ). 34، ورصه الاوراق الماليه من منظور اسلاميبالبرواوي، (اند
شود كه اين قراردادها مجاز بودن قراردادهاي اختيار معامله توسط اكثر پژوهشگران به اين دليل رد مي«

 Financialعبيداالله،(»شوندغرري بوده و موقتاً براي كسب سود توسط سفته بازان انجام مي

Engineering with Islamic Option ،27.(  
احمد محي الدين حسن حق اختيار معامله را به دليل بطلان سررسيد بيش از سه روز تحت عنوان   

 Islamicهاشم كمالي، ( داندخيار شرط و به دليل سود اضافي خريداران و ظلم بودن آن صحيح نمي

Commercial Law ،38 .(يار را بيع ندانسته و معتقد است كه اين عقد شرايط وهبه الزحيلي عقد الاخت
در بيع، مثمن بايد امر مادي محسوس و معلوم باشد و حقوق متعلق به شيء «: نويسدوي مي. بيع را ندارد

مادي مثل حق تأليف و ابتكار نيز قابليت بيع را دارد ولي حق شفعه و حق اختيار معامله حق محض است و 
ثمن بيع بايد معلوم باشد ولي در اختيار معامله ثمن بر اساس عوامل غير شرعي . داردشدن را نقابليت مثمن

شده و بينيشود مثل قيمت كالا و زمان انجام عقد و انتظارات تغيير قيمت كالا و قيمت پيشمعين مي
شود ميبنابراين عقد اختيار معامله شرايط بيع را ندارد وتحت ديگر عقود شرعي هم واقع ن. ارزش بهره

  ).510، المعاملات المالي المعاصرهالزحيلي، (
  
  موافقين و ادلّه آنها  -2- 6

كنند شرط صحيح احمد يوسف سليمان معتقد است كه شرطي كه فروشنده و خريدار بر آن توافق مي
بنابراين بايد به آن شرط عمل كرد و عقد را محترم . است و گرفتن ارزش حق اختيار معامله جايز است

 Ray al Tashri Islam Fiسليمان، ( تواند حق خيار خود را بفروشدطرف مقابل هم مي. دشمر

Masael Albosra ،5/387  .( برخي آن را شبيه بيمه و قولنامه قلمداد كرده و با توجه به صحت بيمه و
ر بازار سرمايه فطانت و آقاپور، اوراق اختيار معامله د(اندقولنامه، حق اختيار معامله را هم صحيح دانسته

  ). 175ايران، 
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تواند حق باشد و با بيع، آن حق منتقل به غير محمد مؤمن قمي معتقد است كه در بيع، مثمن مي
المؤمن القمي، كلمات سديده، (گردد و از اين رو خريد و فروش حق اختيار معامله صحيح و نافذ استمي

243 .(  
سلامي از صحت خيار شرط در نزد فقها استفاده هاي اهمچنين در فرهنگنامه علمي و عملي بانك

تواند حق خيار خود را كرده و اختيار معامله را صحيح شمرده است؛ زيرا حق خيار براي فروشنده است و مي
- بفروشد و مبلغ دريافتي هم در قبال آن صحيح است و دليل صحت عقد و شرط، آن را تنفيذ مي

  ). 360لماليه، عبدالحميد رضوان، اسواق الاوراق ا(كند
داند؛ پس ابوسليمان حق اختيار معامله را در صورتي كه تحت عنوان بيع العربون قرار گيرد صحيح مي

اگر از دارايي اساسي پشتوانه آن خارج شود و فروشنده حق اختيار معامله درآمدي كسب كند صحيح 
اشم كمالي نيز در يك تحليل ه). 138، فلسفه و سير تكاملي ابزارهاي مالي مشتقهعصمت پاشا، (نيست

گسترده و جامع مجاز بودن قرارداد اختيار معامله مدرن و تجارت آنها را در پرتو قانون اسلامي بررسي كرده 
هاشم كمالي، (هاي ديگر تجارت مباح استگيرد كه داد و ستد اختيار معامله مانند گونهوي نتيجه مي. است

Islamic Commercial Law ،38.(  
-ها اگرچه به هيچ وجه جامع نيست اما به دو عامل برجسته اشاره ميرتيب مرور آثار و ديدگاهبدين ت

رسد كه اكثر پژوهشگران موافق اين قراردادها، آنها را جزء عقود نامعين دانسته و اساساً ابتدا به نظر مي. كند
در جايي كه پژوهشگران به اين  دوم اينكه. دانند كه با اصول شريعت همخواني داردآنها را ابزارهايي مي
ها بر اساس تفسير اكثر اعتراض. كنند اعتراضاتشان بر اساس دلايل بسيار متفاوت استابزارها اعتراض مي

تلاش نگارنده اين است تا در ضمن بيان . باشدشخصي ناشي از درك شريعت و درك اين ابزارها مي
اند اشكالاتي كه مخالفين در سخنان خود مطرح نموده هاي ديگر بههماهيت اين قراردادها و ذكر ديدگا

  .پرداخته و جوابگوي آنها باشد
  
  بيع حق - 7

تواند ثمن يا مثمن واقع شود نظرات گوناگوني مطرح است؛ برخي از فقها در مورد اينكه آيا حق مي
عين يا منفعت تواند داند و معتقد است ثمن بيع ميمثل شيخ انصاري مثمن در بيع را مختص به اعيان مي

در مقابل ). 7، 3انصاري، مكاسب، (توان ثمن بيع قرار دادباشد ولي حق هرچند قابل نقل باشد را نمي
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، محقق )32، 1امام خميني، كتاب البيع، )(ره(، امام خميني)209، 22نجفي، جواهر الكلام، (صاحب جواهر
االله مكارم اجع كنوني مانند آيتو بسياري از مر) 22، 2ايرواني، حاشيه كتاب المكاسب، (ايرواني
اند؛ چراكه معتقدند بيع، مجعول ، مبيع قراردادن حق را پذيرفته)33، 1مكارم شيرازي، انوار الفقاهه، (شيرازي

كند كه مثمن حتما از اعيان باشد بلكه شرعي نيست بلكه يك امر عرفي است و عرف نيز در آن شرط نمي
- ايشان مي. آيددر اين زمينه مي) ره(اختصار فقط سخن امام خمينيبه جهت . داندحق را قابل فروش مي

به نظر ما در ماهيت بيع تمليك و تملك شرط نيست زيرا همانطور كه قبلاً بيان شد عنوان بيع بر : فرمايند
شود و نيز فروش غلات كند حال آنكه ثمن در آن به ملك هيچ كس داخل نميبيع وقف عام صدق مي

پول نقد زكوي همين حكم را دارد درصورتي كه قائل شويم زكات ملك هيچ كس نيست و زكوي در برابر 
دراين موارد تبادل بين دو مال در يك طرف يا در هر دو طرف در . باشنداصناف، موارد مصرف زكات مي

سلطنت مي باشد و نه ملكيت و با وجود اين عنوان بيع بر آن صادق است و اين شاهدي بر عدم شرطيت 
باشد و ضعف قول به تفصيل بين عوض و معوض روشن ليك و دخول عوضين در ملك، نزد عقلا ميتم
پس انصاف اين است كه نقل حقوق در برابر عوض بلكه نقل حقوق در برابر حقوق و نقل املاك . گرددمي

- وب ميبنابراين فروش حق تحجير در نزد عقلا بيع محس. در برابر حقوق و برعكس همگي عرفاً بيع است

شود كه يكي از خصوصيات ديگر حق، از همين جا استفاده مي). 32، 1امام خميني، كتاب البيع، (»شود
درحقوق حتماً يكي از اين سه اثر يعني قابليت اسقاط، نقل : فرمايندايشان مي. قابليت نقل و انتقال آن است

نتيجه اينكه حق، قابل نقل و انتقال ). 27، 1همان، (كندو انتقال وجود دارد و بدون اين آثار عقد صدق نمي
  .است

  
  ماهيت حق اختيار معامله - 8

  . شده منوط استشناخت فقهي اين قراردادها تا حد فراواني به شناخت ماهيت موضوع قرارداد تبيين
اي را در آينده انجام دهد لذا موضوع آن كند كه معاملهدر بازار اوليه  فروشنده اختيار معامله تعهد مي

همچنين موضوع قرارداد اختيار معامله در . اي در آينده در برابر عوضي معلوم استبه انجام معامله »تعهد«
از همين تفاوت موضوع در دو بازار اوليه و ثانويه . بازار ثانويه انتقال حق معيني در برابر عوضي معلوم است

تعريف به  ،ون زحيلي از اين قراردادهاتوان دريافت كه تعريف پيش گفته برخي از حقوقدانان عرب همچمي
  . داندنتيجه و اثر عقد است كه موضوع قرارداد اختيار را در هر دو بازار يكسان مي
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اگر كسي كه حق . گيرداي انجام نميدر اين نوع از قراردادها در هنگام انعقاد قرارداد، هيچگونه معامله
اختيار خريد يا فروش دارد به اعمال حق خود مبادرت ورزد بيع صورت خواهد گرفت؛ اما وي مي تواند از 
اعمال اين حق خود صرف نظر نمايد و فقط به ميزان وجهي كه بابت خريد حق اختيار پرداخته است، 

يار فروش، اختيار معامله اروپائي و اختيار در اين جهت تفاوتي بين حق اختيار خريد و حق اخت. متضرر شود
هاي رسمي و اختيارات قابل معامله در فرابورس و اختيار معامله آمريكايي، اختيارات قابل معامله در بورس

مبناي مختار اين . خريد و فروش شده است »حق«زيرا در تمامي موارد فقط  ؛معامله روي سهام نيست
اين امر هم از ملاحظه نامگذاري اين قراردادها آشكار . فروش حق است است كه ماهيت اختيارات، خريد و

نيا، ابزارهاي مشتقه، معصومي(كندشود آن را تأئيد مياست و هم دقت در آنچه در بازارهاي بورس انجام مي
  .اما در اين زمينه نظريات ديگري نيز وجود دارد كه لازم است به مهمترين آنها اشاره كنيم .)294

  
  لتوكا - 9

اند؛ به اين معنا كه در اين عقد، شخصي كه تعهد به برخي قرارداد اختيار معامله را عقد وكالت دانسته
دهد تا كالاي مورد نظر خود را به كند، يعني فروشنده حق به طرف مقابل وكالت ميخريد و فروش مي
دارنده اختيار، كه در واقع همان  راين نظ بر بنا. زمان معين از او بخرد يا به او بفروشد قيمت توافقي و در

درصورتي كه اين امر بر . خردفروشد يا آن را از وي براي خودش ميوكيل است مال را به موكلش مي
  .اساس وكالت صورت گيرد اشكالي در آن نخواهد بود

 توان داشت اين است كه اختيار معامله از بحث وكالت خارج است؛ چراكه در وكالتاي كه ميملاحظه
 را  پردازدموكل همچنان حق انجام دادن عملي كه به وكالت داده است و در قبال آن به وكيل دستمزد مي

به . 1داراست، بدون آنكه حق وي در مورد انجام دادن عملي كه به وكالت داده است از وي سلب گردد
ر مزبور اقدام نكرده باشد و تازماني كه وكيل به انجام دادن كاوي همچنان داراي حق تصرف مي علاوه

اش وكيل براي مثال، اگر موكل كسي را براي فروش خانه. آن كار را انجام دهد تواند مباشرتاًاست، مي
آن را فروخته باشد  البته اگر وكيل قبلاً. تواند قبل از اقدام وكيل براي فروش اقدام نمايدنمايد خود نيز مي

انه از سوي وكيل، خانه از ملك موكل خارج شده است، بيع موكل باطل خواهد بود؛ زيرا با فروش خ

                                                 
هرگاه متعلق وكالت از بين برود يا موكل عملي را كه مورد وكالت است خود انجام دهد يا به طور كلي عملي «: قانون مدني 683ماده  - 1

  ».الت داده بود خود بفروشد وكالت منفسخ مي شودكه منافي با وكالت وكيل باشد به جا آورده، مثل اين كه مالي را كه براي فروش آن وك
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هاي پايه قرارداد تا زمان سررسيد از درحاليكه در عقد اختيار، حق هرگونه تصرف حقوقي نسبت به دارايي
وكالت عقدي  ملاحظه ديگر آن است كه اساساً .)56من قمي، عقد اختيار، ؤم(شودفروشنده حق، سلب مي

درحاليكه در قراردادهاي اختيار معامله  .)42، 2خميني، تحرير الوسيله، (ز استاست كه از هر دو طرف جاي
  .فروشنده اختيار حق ندارد خريدار را از حق خود محروم سازد

  
  قولنامه -10

در مورد ماهيت قولنامه، نظرات . اند كه اختيار معامله را به قولنامه تشبيه كنندبرخي در صدد برآمده
اي نوشته«: كنندبه عنوان مثال برخي از حقوقدانان قولنامه را اينگونه تعريف مي. تمختلفي ارائه شده اس

حاكي از توافق بر واقع ساختن عقد در مورد معيني كه ضمانت اجراي تخلف از آن پرداخت  است غالباً
دادن عقد برخي ديگر آثار اين قرارداد را انجام ). 4377لنگرودي، ترمينولوژي حقوقي، شماره (»مبلغي است
اي براي رسيدن به قرارداد اصلي باشد و اين قرارداد را مقدمهدانند كه منظور اصلي طرفين ميديگري مي
يا وعده قرارداد محسوب  به همين جهت آن را تأسيس پيمان مقدماتي يا پيش قرارداد و. نمايندتلقي مي

ديگري كه نزديك به قرارداد اختيار معامله در تعريف ). 16، 1كاتوزيان، قواعد عمومي قراردادها، (كنندمي
عادي كه حاكي از توافق بر واقع ساختن عقدي است كه ضمانت  اي است غالباًباشد قولنامه نوشتهمي

عصمت پاشا، فلسفه و سير تكاملي (باشداجراي تخلف از آن نيز پرداخت مبلغي به عنوان وجه التزام مي
دانند حاكي از توافق بر واقع رسمي مي اي غالباًاختيار معامله را برگه اين گروه،). 4ابزارهاي مالي مشتقه، 

از . ساختن عقدي در موردي معين كه ضمانت اجراي تخلف از آن پرداخت مبلغي به عنوان حق شرط است
يه ايران، فطانت و آقاپور، اوراق اختيار معامله در بازار سرما( اين رو قولنامه، با اختيار معامله تشابه كامل دارد

177.(  
ها به عنوان جريمه يا جبران توان داشت اين است كه وجه التزام كه در قولنامهاي كه ميملاحظه

گردد، نسبت به هريك از خسارت ناشي از عدم اجراي تعهد يا پشيماني از اجراي تعهد مشخص مي
د، در نباشم به پرداخت آن ميمتعاقدين لازم الاجراست و هريك از طرفين، اعم از خريدار و فروشنده ملز

حاليكه در اختيار معامله آنچه دارنده حق ملزم به پرداخت آن است عوض اختياري است كه به دست آورده 
  . است نه جبران خسارت ناشي از عدم انجام تعهد اصلي و عدم انجام عقد نهايي



  تمهش وشماره بيست  /هشتمسال  /فقه و حقوق اسلامي هايپژوهشفصلنامه                               112
  

 

از طرفين ملزم به انجام دادن يك  علاوه اينكه قولنامه در واقع قراردادي است كه به موجب آن هره ب
كه در قرارداد اختيار، دارنده حق برخلاف واگذارنده  تعهد خود و ملتزم به انجام عقد اصلي است درحالي

رفيعي و عبدالصمدي، (حق، ملتزم به عقد نهايي نيست و در انعقاد يا عدم انعقاد عقد نهايي مختار است 
  ).111بررسي حقوقي اوراق اختيار معامله، 

باشد؛ البته بيعي كه در آن حق هايي كه در بين مردم ما متعارف است، بيع ميعلاوه اينكه قولنامهه ب
 خيار شرط شده است و وجهي براي تخلف از بيع و استفاده از حق خيار در نظر گرفته شده است، درحالي

ارايي را در آينده معين كه در حق اختيار معامله يك طرف با پرداخت مبلغي معين حق خريد يا فروش يك د
  .)301نيا، ابزارهاي مشتقه، معصومي(نتيجه اينكه ماهيت اين دو مختلف است . دهدبه خود اختصاص مي

  
  بيمه -11

گذار با پرداخت چراكه در بيمه، بيمه. باشدنوعي بيمه مي ملهبرخي بر اين باورند كه حق اختيار معا
گر به بيمه داش خواهد رسيلي را كه در آينده نامعلوم به دارائيمبلغي به عنوان حق بيمه، ريسك ضرر احتما

خريدار حق اختيار معامله نيز ضرر احتمالي ناشي از تغيير قيمت را كه در آينده به او متوجه  .كندمنتقل مي
). 152طانت و آقاپور، اوراق اختيار معامله در بازار سرمايه ايران، ف(سازد خواهد شد به فروشنده منتقل مي

گر هيچ تعهدي گذار از خسارت در پايان دوره بيمههمچنين در قرارداد بيمه در صورت مصون ماندن بيمه
شود كه در قراردادهاي اختيار معامله نيز در الزحمه شركت بيمه تلقي ميندارد و حق بيمه به عنوان حق

فروشنده اختيار معامله هيچ تعهدي ها در پايان دوره مقرر، صورت عدم تغييرات ناگهاني و نامطلوب قيمت
-گر و بيمهوجود بيمه). 132رضائي، بررسي فقهي اوراق اختيار معامله، (داردندارد و حق شرط را دريافت مي

گذار و حق بيمه در قرارداد بيمه و وجود فروشنده اختيار معامله و حق شرط خريدار اختيار معامله از وجوه 
اينكه در قرارداد بيمه، ريسك در قبال پرداخت  به علاوه. اختيار معامله است تشابه قرارداد بيمه و قرارداد

  . شودحق شرط از خريدار اختيار به فروشنده منتقل مي
شود كه ماهيت هاي زيادي وجود دارد اما اين موجب نميگرچه بين حق اختيار معامله و بيمه شباهت

اي كه ملاحظه. شودو وجود دارد باعث تمايز از يكديگر ميهايي كه ميان آن دتفاوت. اين دو را يكي بدانيم
زيرا در بيمه دو طرف . دانددر اين ميان وجود دارد اين است كه عرف اين دو قرارداد را متمايز از يكديگر مي

گر، پس از حادثه، برحسب مقدار حق بيمه، خسارت وارد شده را ملزم به اموري هستند؛ براي مثال بيمه
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. كندكند اما در اختيار معامله زيان ديده يا شخص در معرض زيان، به خريد يا فروش اقدام ميجبران مي
-شود و شخص حق معامله را ميشود ولي اوراق اختيار معامله، خريداري ميحق بيمه مستمر پرداخت مي

ي در اختيار معامله ول ،در بيمه مقدار زيان، قابليت تغيير دارد و به همان مقدار زيان جبران مي شود. خرد
). 46رضائي، بررسي فقهي ابزارهاي مالي مشتقه، (فقط امكان خريد يا فروش براي خريدار اوراق وجود دارد

درحالي كه در اختيار  همچنين در بيمه، بيمه گذار قصد جلوگيري از ضرر را دارد نه قصد كسب منفعت
  ).235هاي تحويل آتي و اختيار معامله، بت شكن، شناخت قرارداد(معامله قصد كسب منفعت وجود دارد

گر به جبران خسارت متعهد است، اما در اختيار معامله، فروشنده موظف به جبران در بيمه، بيمه
نتيجه در هر دو مورد يكي . بلكه وظيفه وي در صورت درخواست خريدار انجام بيع است .خسارت نيست
همچنين در اختيار معامله حق ). 299ا، ابزارهاي مشتقه، نيمعصومي(ماهيت با هم تفاوت دارند است ولي در

داند، چه كه در بيمه هيچ كس حق بيمه را بهاي بيمه نمي شرط بهاي حق اختيار معامله است، در حالي
شود، اما در بيمه به صورت مستمر هر ماه مبلغي به اينكه حق شرط در اختيار معامله يك بار پرداخت مي

  .نتيجه اينكه ماهيت بيمه با اختيار معامله يكي نيست). 300همان، (شودت ميعنوان حق بيمه پرداخ
  

  بيع العربون -12
پردازد با اين شرط كه خرد و مبلغي به آن ميشودكه مشتري كالا را مياي گفته ميعربون به معامله

ر از تحويل آن اگر كالا را تحويل گرفت، آن مبلغ به عنوان قسمتي از بهاي كالا محسوب شود اما اگ
  . خودداري نمود مبلغ پرداخت شده براي مشتري باشد

داند و آن را در جمله شرايط صحت بيع از ميان فقهاي شيعي فقط ابن جنيد اين معامله را صحيح مي
از ميان علماي اهل سنت نيز فقط احمد بن . اندآورد و ساير فقها به عدم جواز آن فتوا دادهبه شمار مي
آن را جايز دانسته و روايت نهي ايشان از بيع العربون را ضعيف ) ص(ق روايتي از پيامبر اكرمحنبل بر طب

  ).58، 2ابن قدامه، المغني، (شماردمي
شود كه ماهيت اختيار معامله با آن كاملاً متفاوت است؛ زيرا با دقت در تعريف بيع عربون، روشن مي
شود، هرگز به عنوان جزئي از بهاي دارايي مورد نظر ت ميبهايي كه هنگام خريد حق اختيار معامله پرداخ

نيا، ابزارهاي معصومي(كندبنابراين بررسي صحت و سقم بيع عربون مشكلي را حل نمي. شودمحسوب نمي
  ).302مشتقه، 
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  قمار -13
بورصه البرواوي، (هاي آينده دانسته است علي معبد الجارحي اين نوع قراردادها را قمار بر قيمت

با اين استدلال كه سود و زيان در اين قرارداد با تغيير قيمت در ) 230، لاوراق الماليه من منظور اسلاميا
  .شوددر واقع بر حسب تغييرات قيمت در بازار، منافع غير صحيحي نصيب فرد مي. بازار ارتباط دارد

رضائي، (داندار نيست ميابن قيم قمار را شامل معامله به قصد سود بر روي كالايي كه هنوز در اختي
نيا معتقد است ظاهراً علي معبد معصومي). 136، بررسي فقهي اوراق اختيار معامله از منظر فقه اماميه

در اين صورت نيز . الجارحي با توجه به تعريف ابن قيم، حق اختيار معامله را مصداق قمار دانسته است
زيرا خريدار حق اختيار معامله هنگام قرارداد، هيچ گونه  .توان حق اختيار معامله را مصداق قمار دانستنمي

در سررسيد ممكن است از اعمال حق خود خودداري كند و . دهداي بر روي دارايي پايه انجام نميمعامله
گيرد و در صورت اي صورت نميدر صورت اول روشن است كه معامله. ممكن است به اعمال حق بپردازد

دهد و اين مصداق گيرد و يا تحويل ميكند كه آن را تحويل ميارايي اقدام ميدوم به خريد يا فروش د
توان گفت كه قمار، گرفتن چيزي بدون دادن ما به علاوه بر آن مي. قمار به معناي مزبور نيز نخواهد بود

ار باز خود قم. شودشود و در برابر آن حق اختيار داده ميازاري آن است درحالي كه در اينجا مال گرفته مي
- دهد در حاليكه خريدار حق اختيار معامله براي خود اطمينان كسب ميرا در معرض تلف مال خود قرار مي

كنند، اما اقدام خريدار حق اختيار معامله را عقلايي دانسته، از همين رو همه عقلا  قمارباز را مذمت مي. كند
 ).304 نيا، ابزارهاي مشتقه،معصومي(نمايندآن را تحسين مي

با توجه به وضعيت بازارهاي بورس انگيزه اصلي از ابداع اختيار معامله جلوگيري از ضرر در معاملات 
پس با وجود ضوابط . داند با چه وضعيتي مواجه خواهد بودبوده و شخص با انجام آن قبل از معامله مي

در اين . رر منتفي استدقيق و مشخصات اين قراردادها و وجود مقررات دقيق در بازارهاي بورس غ
قراردادها تسليم و تسلم هم وجود دارد زيرا فروش يا خريد حق كه امري اعتباري است تسليم و تسلم 

شود به قيمت آن كند كه هنگام معامله آنچه خريده ميهمچنين عدالت اقتضا مي. طلبدمتناسب با آن را مي
يك طرف باشد و ممكن است پس از هر زمان خريده شود چه آنكه هر عقدي ممكن است باعث ضرر 

  . خريد، قيمت كالاها تغيير كند و يك طرف و يا هر دو متضرر شوند
اي جديد هرچندكه معتقد باشيم اين عقد معامله. جديد بودن معامله هم مجوز عدم صحت نيست

عدم است، با توجه به صحت عرفي اختيار معامله و شمول عمومات و اطلاقات شرعي نسبت به آن و 
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، بررسي فقهي اوراق اختيار معامله از منظر فقه اماميهرضائي، (شمول مناهي شرعيه، اين عقد صحيح است
138.(  

  
  پيشنهادات -14

اند تا از راه شباهت اختيار معامله با بيمه آن را تصحيح همان طور كه قبل از اين آمد برخي كوشيده
براي تصحيح قرارداد . شود، موجب تشابه در حكم نميكنند كه به نظر نگارنده صرف تشابه از برخي وجوه

  :توان چهار راه را پيشنهاد داداختيار معامله مي
طبق نظر مشهور، خريد و فروش حق مانند خريد و : اختيار معامله به عنوان مصداقي از بيع حق .1

 .گيردفروش اعيان تحت ادلّه مشروعيت بيع قرار مي

در اين صورت قرارداد :  رط ضمن عقد در يك معامله صحيحاندراج اختيار معامله به صورت ش .2
اختيار فروش قراردادي خواهد بود كه به عنوان شرط ضمن عقد لازم كه به موجب آن يك طرف 

حق فروش مقدار معيني از كالاي مورد نظر را در زمان معين و با قيمت مشخص با طرف ) خريدار(قرارداد
 .ملزم به فروش آن باشد) فروشنده(ديگر كند بدون آنكه طرفديگر مصالحه مي

رسد بهترين راه براي تصحيح قراردادهاي اختيار معامله راه به نظر مي: استفاده از عقد صلح .3
قرارداد . با استفاده از اين راه هيچ مشكلي در بازارهاي اوليه و ثانويه نخواهيم داشت. قرارداد صلح است

دادهاي ديگر نيست و فقط براي حل اختلاف و نزاع نبوده بلكه صلح يك قرارداد مستقل است و تابع قرار
تواند بهترين جايگزين مصالحه بر سر حق اختيار به جاي خريد و فروش آن مي. در همه امور قابل اجراست
اي از مشكلاتي كه در بازار فعلي سرمايه ايران وجود بدين ترتيب قسمت عمده. قرارداد اختيار معامله باشد

قابل توجه است كه درصورت انجام معاملات از راه صلح در بازار اوليه، مصالحه اوراق . خواهد شد دارد، حل
   .مصالحه در بازار ثانويه نيز در تمامي صور جايز خواهد بود

هاي مختلف، اين راه را پيشنهاد داده و انتخاب حلنيا پس از ارائه راهمعصومي: استفاده از شرط .4
بنابر مختار ما كه شرط ابتدائي را الزام آور دانستيم، منتشر كننده حق اختيار معامله  :نويسدوي مي. كندمي

كند كه در صورت درخواست شخص مقابل، دارايي مشخصي را با در ازاي مبلغ معيني خود را ملزم مي
حي تعبيري تسام» حق اختيار معامله«در اين صورت تعبير اين قرارداد به . قيمت معين به وي بفروشد

نتيجه اين التزام . خواهد بود، زيرا ماهيت آن خريد و فروش حق نيست، بلكه ماهيت آن صرف التزام است
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در اين صورت . تواند آن را اعمال  كندايجاد حق براي طرف مقابل خواهد بود كه در صورت صلاحديد مي
نيا، معصومي(»رابر ديگري استعوض در مقابل حق اختيار نيست، بلكه در برابر التزام يكي از دو طرف در ب

 ).321ابزارهاي مشتقه، 

  
 گيرينتيجه -15

يكي . هدف از طراحي ابزارهاي مالي جديد، بهبود مديريت ريسك و افزايش كارايي بازار سرمايه است
باشد قراردادهاي اختيار معامله اي نوظهور در نظام مالي جمهوري اسلامي ايران مياز اين ابزارها كه مسأله

قرارداد اختيار معامله، قراردادي است كه در ضمن آن خريدار در قبال پرداخت قيمت اختيار معامله به . ستا
آورد تا دارايي پايه را با قيمت توافقي در تاريخ معين و يا قبل آن از وي فروشنده اين حق را بدست مي

  .بخرد بدون آنكه متعهد به اين خريد باشد
رسد اكثر به نظر مي. اندلايل مختلفي اين قراردادها را باطل اعلام كردهاكثر فقهاي اهل تسنن به د

از آنجايي كه شناخت . اشكالات آنها، براساس تفسير شخصي ناشي از درك شريعت و درك اين ابزارهاست
فقهي اين قراردادها منوط به شناخت ماهيت آنهاست مبناي مختار اين است كه ماهيت اختيارات، خريد و 

نظرات ديگري در ماهيت اين قراردادها نيز . حق بوده و طبق مباني اماميه، بيع حق صحيح استفروش 
برخي اين قراردادها را به خاطر شباهت آنها به وكالت، قولنامه، بيمه و بيع العربون صحيح . وجود دارد

شود ود موجب نميهاي موجتوان گفت شباهتهايي ميان آن دو مياند ليكن علاوه بر وجود تفاوتدانسته
  .كه ماهيت اين دو را يكي بدانيم

مصالحه بر سر حق . بهترين راه براي تصحيح قراردادهاي اختيار معامله استفاده از عقد صلح است
تواند بهترين جايگزين قرارداد اختيار معامله باشد كه از اين طريق اختيار به جاي حق خريد و فروش آن مي

  .  س اوراق بهادار وجود دارد حل خواهد شدمشكلات فراواني كه در بور
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