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 چکیده

ٞب ثٙسی قطوتثب ٖٙبیت ثٝ ٖسْ ضتجٝ قطوت اؾت. ٌصاضاٖ اظ اضظـ ثٙیبزیثط ثطآٚضز ؾطٔبیٝپصیطی اختٕبٖی  ٔؿئِٛیت تبثیط ضتجٝٞسف ایٗ پػٚٞف ثطضؾی 

اظ پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ ٚ فطاثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  ٞبیقطوتپصیطی اختٕبٖی ضتجٝ ٔؿئِٛیتثطای تٗییٗ پصیطی اختٕبٖی زض ایطاٖ، اظ ٘ٓط ٔؿئِٛیت

٘ٓبْ ضاٞجطی -3ٔكبضوت اختٕبٖی -2حٛظٜ التهبزی -1ؾٛاَ زض ٘ٝ حٛظٜ انّی  130قبُٔ  ای ٘مُٝ 5ؾبظی قسٜ ثب ٔمیبؼ ِیىطت  ثٛٔی ای ٘بٔٝپطؾف

-9ای، اختٕبٖی(  )ؾبظٔب٘ی،حطفٝ حٛظٜ اذلاق-8ٔحهٛلات -7ٔصٞجی -6ظیؿت ٔحیُی ٚ تٛؾٗٝ پبیساض -5ا٘ؿب٘ی ٚ قبیؿتٝ ؾبلاضی حمٛق-4قطوتی 

٘بٔٝ ثٝ قىُ ٔمسٔبتی تٟیٝ قس ٚ ثٗس اظ تىٕیُ آٖ، ٘ٓط ذجطٌبٖ اذص ٚ انلاحبت ٟ٘بیی ثٝ  ثطای آظٖٔٛ ضٚایی تحمیك، پطؾف سٜ اؾت.قاؾتفبزٜ فطٍٞٙی 

 زض پیٕبیكی ٘ٛٔ ایٗ پػٚٞف اظ اظ يطیت آِفبی وطٚ٘جبخ اؾتفبزٜ قس. قطوت ثٛضؾی ٚ فطاثٛضؾی 319اذص قسٜ اظ  ٞبی ثطای آظٖٔٛ پبیبیی پبؾدٚ  ُٖٕ آٔس

ٞبی تحمیك زازٜاؾت.  ضٚیسازیپؽ ٚ اؾتمطایی ٘ٛٔ اظ حبيط پػٚٞف اؾت. ضٚـ پػٚٞف ثٙیبزی ٘ٛٔ اظ ٞسف، اظ حیث ٚ حؿبثساضی اثجبتی ظٜ تحمیمبتحٛ

ٞبی آٟ٘ب زض زؾتطؼ اؾت. آظٖٔٛ فطيیٝ 1394ثٛضؾی اؾت وٝ نٛضت ٔبِی ؾبَ  ٞبی ثٛضؾی ٚ فطاحبيط ٔمُٗی ثٛزٜ ٚ خبٔٗٝ آٔبضی تحمیك، تٕبْ قطوت

ٌصاضاٖ اظ اضظـ ثٙیبزی قطوت ا٘دبْ قسٜ اؾت وٝ ثطآٚضز پصیطی اختٕبٖی ثط ثطآٚضز ؾطٔبیٝ تحمیك زض ٔحیٍ آظٔبیكی خٟت ثطضؾی تبثیط ضتجٝ ٔؿئِٛیت

نٛضت  2009ٔٗ  ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ؾٛز ثبلی ٔب٘سٜ پٗ ایٌصاضاٖ حطفٝفٗبلاٖ ثبظاض ؾطٔبیٝ ٚ ؾطٔبیٝظ ثیٗ ٘فط ا 30تٛؾٍ قطوت  319اضظـ ثٙیبزی 

زٞس ٞب ٘كبٖ ٔیاؾتفبزٜ قسٜ اؾت. یبفتٝ آظٖٔٛ ٚاِس یب ظٚخی ٚ ٚاثؿتٝاظ آظٖٔٛ ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ ٚ آظٖٔٛ تیٞب ثطای آظٖٔٛ فطيیٌٝطفتٝ اؾت. 

ٌصاضاٖ . ثٝ ثیبٖ زیٍط، ثطآٚضز ؾطٔبیٝیٙسٞبی ثٙیبزی قطوت ٕ٘بتطی اظ اضظـس ثطآٚضز زلیكٙتٛا٘ پصیطی اختٕبٖی ٔی ٌصاضاٖ ثب آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیتؾطٔبیٝ

)ٔثجت(، ثیكتط  ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٔٙفیٔبِی ؾٙتی، اظ اضظـ ثٙیبزی قطوت زض ظٔب٘ی وٝ پصیطی ٚ ثب اؾتفبزٜ نٛضت ثسٖٚ آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیت

ٌصاضاٖ ٔحؿٛة ٌیطی ؾطٔبیٝخعء اَلاٖبت ٔطثٌٛ زض تهٕیٓپصیطی اختٕبٖی ثبض اَلاٖبتی زاقتٝ ٚ زض٘تیدٝ، اَلاٖبت ٔؿئِٛیت)وٕتط( اظ ٚالٕ اؾت. 

 قٛز. ٔی

 ٌصاض. ؾطٔبیٝ ثطآٚضز ،اضظـ ثٙیبزی قطوت پصیطی اختٕبٖی قطوت،ٔؿئِٛیتضتجٝ  کلیدی:کلمات 

 مقدمه-1

افعایف ؾطیٕ ٌعاضقٍطی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی، ؾٛالات ٔتٗسزی ضا زض شٞٗ 

چٝ ُٔٙمی پكت ایٗ ٘ٛٔ پػٚٞكٍطاٖ ایدبز وطزٜ اؾت اظ لجیُ ایٙىٝ: 

ی ٌعاضقٍطی افكبی اذتیبضی ٚخٛز زاضز؟ قطوت چٝ ٔٙبفٗی ضا اظ اضائٝ

ٞبی  وٙس؟ تبثیط فعایٙسٜ قطوت  اذتیبضی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی وؿت ٔی

ٞب ثطخبٔٗٝ ٚ التهبز ٚ ضقس ؾطیٕ اذیط زض ؾطٔبیٝ  إِّّی ٚ ؾبیط قطوت ثیٗ

یٗ ؾٛالات اؾت. ٞبی اختٕبٖی/ اذلالی ثركی اظ پبؾد ثٝ ا ٌصاضی

ٞب ثب  زٞس وٝ زضآٔس ٚ اٖتجبض ثّٙسٔست قطوت  ٞبی اذیط ٘كبٖ ٔی یبفتٝ

ثب  1یبثس. ثطای ٔثبَ، ٘بْ تدبضی ٘بیه  يٗف زض ّٖٕىطز اختٕبٖی تحّیُ ٔی

ٞب تلاـ وطز، تب اٖتجبض ذٛز ضا ثٗس اظ  نطف ٔٙبثٕ ٔبِی ثؿیبض ظیبز، ؾبَ

 .]30[ثسؾت آٚضز 1997ضؾٛایی زؾتٕعز وبضٌطاٖ 

                                                 
1 Nike. 

 3ٚ ٔٛٞیٗ( 2010)زض ؾبَ  2ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾی پطایؽ ٚاتطٞبٚؼ وٛپطظ

ٞب ثطای تحمك ٞسف افكبی ٔؿئِٛیت  زضیبفتٙس وٝ قطوت( 2012)

اختٕبٖی ثٝ َٛض افعایٙسٜ ٚ اذتیبضی، ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ذٛز ضا 

زٞٙس. زض حبَ   ٞبی ؾبلا٘ٝ خٟت اضظیبثی لطاض ٔی ٚ زض ٌعاضـ ؾبٔب٘ٝزض 

ٌصاضی،  ٌصاضاٖ لجُ اظ اتربش تهٕیٓ ؾطٔبیٝ ضی اظ ؾطٔبیٝحبيط ثؿیب

ٞب ٚ ّٖٕىطز ٔبِی آٟ٘ب ضا ٔٛضز اضظیبثی  ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

ثطآٚضز وطز ( 2009َ )زض ؾب 4ٌصاضی اختٕبٖی زٞٙس. ا٘دٕٗ ؾطٔبیٝ  لطاض ٔی

ٞب زض  تطیّیٖٛ زلاض ؾطٔبیٝ ٌصاضی 25% اظ 12وٝ ؾٝ تطیّیٖٛ زلاض یب 

                                                 
2 Price Waterhouse Coopers. 
3 Mohin 
4  Social Investment Forum. 
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ا٘س.  ٌصاضی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی اؾتفبزٜ وطزٜ ب اظ اؾتطاتػی ؾطٔبیٝآٔطیى

ٌصاضی  ٞبی ٔكبٚضٜ ؾطٔبیٝ % اظ قطوت71ا٘دٕٗ ٕٞچٙیٗ اقبضٜ وطز وٝ 

ٌصاضی اظ  ٞبی ؾطٔبیٝ زض اؾتطاتػی 1ضزٜ ثبلای آٔطیىب اظ خّٕٝ ٌّسٔٗ ؾچع

وٙٙس ٍٔط ایٙىٝ  ٞب اؾتفبزٜ ٕ٘ی ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

 ٖ اظ آٟ٘ب اضظیبثی ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ضا ثرٛاٞٙس. ٔتمبيیب

ٞبی  ثٙسی قطوتٖلاٜٚ ثط ضتجٝ 2ی تحمیك ٚ پػٚٞف وب.اَ.زی ٔٛؾؿٝ

وٙس وٝ ٌعاضقٍطی   ئِٛیت اختٕبٖی، آٟ٘ب ضا تكٛیك ٔیثعضي ثطاؾبؼ ٔؿ

قطوت  300ٔؿئِٛیت اختٕبٖی اذتیبضی ضا اضائٝ ٕ٘بیٙس. اٌطچٝ فمٍ حسٚز 

زٞٙس، ِٚی اضظـ ثبظاض   ؿئِٛیت اختٕبٖی اضائٝ ٔیٌعاضـ ٔثعضي آٔطیىبیی 

ؾطٔبیٝ آٟ٘ب ثیف اظ زٜ زضنس وُ ثبظاض ؾطٔبیٝ آٔطیىب اؾت. زض ایٗ ضاؾتب، 

ٞب زض حبَ ٔٛاخٟٝ قسٖ ثب ٔمِٛٝ ٔؿئِٛیت  خٟبٖ تدبضت ٚ قطوت

پصیطی اظ ثٗس  ٞب ثٝ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٞؿتٙس ٚ ٌؿتطٜ ٚؾیٗی اظ قطوت

ٞب ٚ ٞٓ زض  ایٗ، ٞٓ زض قطوت ٚخٛز قٛ٘س. ثب  ٔیتكٛیك  اختٕبٖی تطغیت ٚ

ٔؿئِٛیت ثٙسی ٚ افكبء اَلاٖبت  ضتجٝٔحبفُ زا٘كٍبٞی زضثبضٜ ٘حٜٛ 

ؾُح ؾبظٌبضی  زاضایٍٕٞی ِٚی ٞب اثٟبْ ٚخٛز زاضز.  اختٕبٖی قطوت

ثب ِصا  .]11[ثط ٔحتٛای ذبل اظ ثٗس اختٕبٖی تأویس زاض٘س ثبلایی ٞؿتٙس ٚ

زض پصیطی اختٕبٖی  ظ ٘ٓط ٔؿئِٛیتٞب ا ثٙسی قطوتجٖٝٙبیت ثٝ ٖسْ ضت

اتربش تهٕیٕبت ثٟیٙٝ تٛؾٍ ثٙسی ثط  ایٗ ضتجٝ ٚ تبثیط ایطاٖ ٚ إٞیت

خٟت ضتجٝ ثٙسی اظ  پػٚٞف، زض ایٗ ٌصاضاٖ ثبِفُٗ ٚ ثبِمٜٛؾطٔبیٝ

ؾٛاَ زض ٘ٝ حٛظٜ انّی اؾتفبزٜ قسٜ ٚ تبثیط ایٗ  130٘بٔٝ حبٚی  پطؾف

قسٜ ٌصاضاٖ اظ اضظـ ثٙیبزی قطوت ثطضؾی  ؾطٔبیٝ ثٙسی ثط ثطآٚضز ضتجٝ

ثٝ تبثیط  ،پیكیٗ حٛظٜ ثبظاض ؾطٔبیٝ ٞبی پػٚٞفزض ثٝ ثیبٖ زیٍط،  اؾت.

اظ اضظـ  ضاٖاٌص ؾطٔبیٝ ثطآٚضزض پصیطی اختٕبٖی قطوت ز تضتجٝ ٔؿئِٛی

 ایٗ، حٛظٜ ایٗ زض پػٚٞكی قىبف ثٝ تٛخٝ تٛخٟی ٘كسٜ اؾت. ثب قطوت

ثطآٚضز  آیب وٝ ثپطزاظز ٔٛيٛٔ ایٗ ٝ ثطضؾیث تباؾت  آٖ ثط تحمیك

پصیطی اختٕبٖی اظ اضظـ ثٙیبزی  ٌصاضاٖ ثب آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیت ؾطٔبیٝ

 اؾت ٔثجت اثط ایٗ اؾت، چٙیٗ اٌط تط ذٛاٞس قس یب ذیط؟ ٚ قطوت زلیك

ضاٖ ثب اَلاٖبت نٛضت ٔبِی اٌصثٝ ثیبٖ زیٍط، آیب ثطآٚضز ؾطٔبیٝ ٔٙفی؟ یب

ٞبیی وٝ  زض قطوت پصیطی اختٕبٖیاظ ضتجٝ ٔؿئِٛیت یؾٙتی ٚ ثسٖٚ آٌبٞ

ثیف )وٕتط( اظ ٚالٕ  زاض٘س )ٔثجت( ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٔٙفی

 -1: اؾت قطح ثسیٗ ذلانٝ َٛض ضٚی ثٝ پیف ٔؿئّٝ حُ پیبٔس اؾت؟

آٌبٞی اظ ضتجٝ  ٞب قطوت صاضیٌاضظـ وّیسی ٖٙبنط اظ یىی وٝ اظآ٘دب

 ؾطٔبیٝ ثبظاض فٗبلاٖ ثٝ تحمیك ایٗ تبیح٘ ،پصیطی اختٕبٖی اؾت ٔؿئِٛیت

 حؿبة ثٝ ضا تٗییٗ اضظـ قطوت ثط تأثیطٌصاض ٖٛأُ اظ یىی وٙس ٔی وٕه

ثؿیبضی اظ  -2. زٞٙس ا٘دبْ ثیكتطی زلت ثب ضا ذٛز ٞبیثیٙیپیف ٚ ٌطفتٝ

ای زاض٘س، آٖ ضا  ٚیػٜ پصیطی اختٕبٖی تٛخٝ ی وٝ ثٝ ٔمِٛٝ ٔؿئِٛیتشیٙفٗب٘

ذٛز ضا نطفب ثطاؾبؼ  ٞبی حبِ ٕ٘ٛزٜ ٚ تهٕیٓذٛز ِ ٞبی زض تهٕیٓ

تٛا٘س زض وٙبض  زٞٙس ٚ ایٗ اَلاٖبت ٔی اَلاٖبت نٛضت ٔبِی ا٘دبْ ٕ٘ی

                                                 
1 Goldman Sachs. 
2 KLD Research & Analytics Inc.  

ثطضؾی تبثیط ضتجٝ ٔؿئِٛیت  -3اَلاٖبت نٛضت ٔبِی ٔفیس ٚالٕ قٛز. 

ٌصاضاٖ زض تٗییٗ ٚ ثطآٚضز اضظـ ٌیطی ؾطٔبیٝ اختٕبٖی قطوت زض تهٕیٓ

اذیط،  ٞبیٝ حمیك اؾت. ثطذلاف ُٔبِٗثٗسی تٚ ٘ٛآٚضی ؾٟبْ يطٚضت 

، اظ لیٕت ثبظاض ؾٟبْ پػٚٞف ضز اضظـ ثٙیبزی قطوت زض ایٗثطای ثطآٚ

ٌصاضاٖ، اضظـ ثٙیبزی  اؾتفبزٜ ٘كسٜ اؾت ٚ ثط اؾبؼ اؾتٙجبٌ ؾطٔبیٝ

تٗییٗ ذٛاٞس قس. ظیطا ٞٓ تئٛضی ٚ ٞٓ قٛاٞس تدطثی اقبضٜ ثٝ ایٗ زاض٘س 

َٛض لبثُ ٔلاحٓٝ ٚ  تٛا٘ٙس ثٝ  وٝ لیٕت ثبظاض ٚ اضظـ ثٙیبزی ٔی

ضٚز ا٘تٓبض ٔی .]12،8،7،23،22[ ؾیؿتٕبتیه ثب ٞٓ اذتلاف پیسا ٕ٘بیٙس

ایٗ تحمیك ثٝ ازثیبت حؿبثساضی اظ َطیك تفىیه تبثیطات ٖٕسی اظ ؾٟٛی 

ٌصاضاٖ زضثبضٜ  ٞب ضٚی ثبٚض ؾطٔبیٝ ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

تٕبیُ زاض٘س ثطای ٞبی ثٙیبزی قطوت ٚ لیٕتی وٝ آٖ ٞب اضظـ

ٌصاضاٖ ثب  ؾطٔبیٝثٝ ثیبٖ زیٍط،  وٙس. ٌصاضی زض ؾٟبْ ثپطزاظ٘س وٕه  ؾطٔبیٝ

تطی تٛا٘ٙس ثطآٚضز زلیكٔیپصیطی اختٕبٖی قطوت  آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیت

 تطی اتربش ٕ٘بیٙس.التهبزی ثٟیٙٝ ٞبیظـ قطوت ٚ تهٕیٓاظ اض

ٔجب٘ی ٘ٓطی ٚ  ثرف تسٚیٗ قسٜ اؾت. زض ثرف زْٚ 5ایٗ ٔمبِٝ زض 

قٙبؾی پػٚٞف ٚ  پیكیٙٝ پػٚٞف ثیبٖ ذٛاٞس قس. ثرف ؾْٛ ثٝ ضٚـ

پطزاظز. ثرف چٟبضْ ثٝ تدعیٝ ٚ تحّیُ زازٜ  ٔٗطفی ٔتغیطٞبی ٔؿئّٝ ٔی

ٚ ثحث اضائٝ ذٛاٞس  ٌیطی ٘تیدٝپطزاظز. زض ثرف آذط ٘یع  ٞب ٔی ٞب ٚ یبفتٝ

 قس.

 پیطینه پژوهص مببنی نظزی و-2

مبانینظری-2-1
ٌصاضاٖ ثطای اَلاٖبت زضثبضٜ یی ٚؾیٗی اظ تمبيبی ضٚظافعٖٚ ؾطٔبیٝقٙبؾب

ٞب ٚخٛز زاضز وٝ چبضچٛة ٌعاضقٍطی ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

پیكٟٙبز  20113یىپبضچٝ خسیس )ٌعاضقٍطی خٟب٘ی وٝ اِٚیٗ ثبض زض ؾبَ

ٌصاضی ٔكتطن وٝ فمٍ زض  زٞس. اظ خّٕٝ ضقس ؾطٔبیٝ  قس( ضا تٛؾٗٝ ٔی

ٌیطز وٝ ذهٛنیبت ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٕٔتبظ   ت ٔیقطوتی نٛض

زاضز، ٔب٘ٙس ٔٛؾؿٝ وب.اَ.زی وٝ زضثطزاض٘سٜ اضظیبثی ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت 

ثبقس ٚ خعء   ٞبی ؾبلا٘ٝ ٚ ؾبیت قطوت ٔیاختٕبٖی زض ٌعاضـ

ثٙسی  زٞی ٚ ضتجٝ ٞبیی اؾت وٝ تٕبیُ ثٝ ایدبز ٌعاضـ قٟبزت ؾبظٔبٖ

ضغٓ تمبيبی ضٚظافعٖٚ ثطای ّٖی .]10[ضززأؿئِٛیت اختٕبٖی ٔؿتمُ 

ایٗ اؾت وٝ آیب ّٖٕىطز  ؿئِٛیت اختٕبٖی، ؾٛاَ تدطثیافكبی ٔ

َٛض ؾیؿتٕبتیه زض اضظـ ثٙیبزی ٚ ّٖٕىطز  ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ثٝ

اذیط  ٞبیپػٚٞفاظ آ٘دبئیىٝ  .]9،27[ٔبِی آیٙسٜ وبضثطز ٔثجتی زاضز؟

ٞبی ٔرتّف ٞب ٚ قبذم تاضتجبٌ ثیٗ ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطو

ایٗ ٔؿأِٝ وٝ آیب اضتجبٌ ّٖی  .]11،25،30[وٙٙس اضظـ قطوت ضا آظٖٔٛ ٔی

ٌصاضاٖ اظ  ٞب ٚ ثطآٚضز ؾطٔبیٝ ٔٛخٛز ثیٗ ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

                                                 
3 Global Reporting(Initiative In 2011, the G3.1 Guidelines were released. 
This update completed the content of G3, with expanded guidance on local 

community impacts, human rights and gender). 

https://www.globalreporting.org/resourcelibrary/G3.1-Guidelines-Incl-Technical-Protocol.pdf
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 تٛا٘س ثب اضظیبثی نطیحی اظ ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت  ٞبی ثٙیبزی ٔی اضظـ

زض ٘جٛز اؾتب٘ساضز  اؾت؟ پػٚٞفتط قٛز ؾٛاَ ایٗ اختٕبٖی زلیك

، اٌط اضتجبٌ ّٖٕىطز ٔكرم حؿبثساضی ضٚقٗ خٟت پیكٟٙبز ضٚیٝ

ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ، ثبقس ٚايحٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٚ اضظـ ثٙیبزی 

 ٞبی ضتجبٌ ایٗ زٚ ٔتغیط ضا زض تهٕیٓثطاؾبؼ اٖتمبز ٚ ثبٚضٞبی ذٛز، ا

 ٌصاضی ِحبِ ذٛاٞٙس ٕ٘ٛز. ؾطٔبیٝ

ٞب احتٕبلا ٔٛخت ٚاوٙف ٔٛثطی تٛؾٍ افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

قٛز ظیطا ٔبٞیت آٖ زض اضظـ قطوت تبثیط ًٔبٖفی زاضز.   ٌصاضاٖ ٔی ؾطٔبیٝ

َجك تئٛضی اَلاٖبت اثطٌصاض ٚلتی افطاز ثٝ ز٘جبَ ثطضؾی ٔٙكأ تبثیط 

 .]33،32[ زاضز ٞؿتٙس، ٚاوٙف ٔٛثط آٟ٘ب زض لًبٚت ثٗسی تبثیط ثؿیبض وٕی 

ی ٚلتی افطاز ثٝ ز٘جبَ ثطضؾی ٔٙكأ تبثیطات ثب ایٗ حبَ َجك ایٗ تئٛض

٘یؿتٙس لًبٚت ثٗسی آٟ٘ب ثٝ َٛض ؾٟٛی تحت تبثیط ٚاوٙف ٔٛثط لطاض 

ٞب ضا  ٌصاضا٘ی وٝ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٌیطز. ٖلاٜٚ ثط ایٗ ؾطٔبیٝ  ٔی

زٞٙس، حسالُ اَلاٖبت زضثبضٜ تبثیط ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت  ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٕ٘ی

ضز آٟ٘ب اظ اضظـ ثٙیبزی زاض٘س وٝ ایٗ ٔٛيٛٔ تبثیط ؾٟٛی اختٕبٖی زض ثطآٚ

قٛز. ثٙبثطایٗ ا٘تٓبض ثطایٗ اؾت وٝ زض ٘جٛز اضظیبثی نطیحی اظ  ٘بٔیسٜ ٔی

ٌصاضاٖ تحت تبثیط  ٞب، ثطآٚضز ؾطٔبیّٖٕٝىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

ٞبی ثٙیبزی ثُٛض ؾٟٛی وٕتط ٔثجت )ٔٙفی( ٔؿئِٛیت اختٕبٖی، اظ اضظـ

ٌصاضاٖ اظ . ثٝ ثیبٖ زیٍط، آیب زض فمساٖ اضظیبثی ؾطٔبیٌٝطززاظ ٚالٕ )ثیكتط( 

ٞب، ٔٛخت ثطآٚضز ٘بزضؾت آٟ٘ب اظ اضظـ ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

 ؟قٛز ٔیثٙیبزی ٚ زض ٘تیدٝ ظیبٖ ٚ ذساحبفٓی اظ ثبظاض ؾطٔبیٝ 

ٌصاضاٖ إُِٗ ٔٛثطی زض ؾطٔبیٝ ٞب، ٖىؽ افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

ٞب اغّت ٚايح َٛض ذبل افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت وٙس ثٝ ز ٔیایدب

إُِٗ ٔٛثطی ضا  قٛز وٝ ٖىؽ  وٙٙسٜ تحطیه ٔی ٚ ضٚقٗ اؾت ٚ ٔهطف

ثطای ٔثبَ، افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوتی وٝ  .]20[ا٘دبْ زٞس

وكس ٚ قطوتی وٝ ثٝ  وٙس ٚ اظ آٟ٘ب ثیٍبضی ٔی وبضٌطا٘ف ضا اؾتثٕبض ٔی

ٌصاض پطزاظز ٞط وساْ تهٛیطی ظ٘سٜ زض شٞٗ ؾطٔبیٝ  ی لٟٜٛ ٔیثطزاقت زا٘ٝ

٘ؿجت ثٝ ظٔب٘ی وٝ افكبی اَلاٖبت ٔبِی اظ لجیُ ٞعیٙٝ زؾتٕعز ٚ لیٕت 

إُِٗ ٔٛثط  وٙس وٝ زض ٔٛضز اَٚ ٖىؽ  ایدبز ٔی ،ٌیطز  فطٚـ نٛضت ٔی

 ،پطزاظز  ی لٟٜٛ ٔی ٔٙفی اؾت ِٚی زض قطوتی وٝ ثٝ ثطزاقت زا٘ٝ

ٔؿئِٛیت اَلاٖبت افكبی  ،ثجت ثٝ ٕٞطاٜ زاضز. ٖلاٜٚ ثط ایٗإُِٗ ٔ ٖىؽ

وٙس.  ٕ٘ٛز پیسا ٔی اختٕبٖی قطوت ثٝ َٛض نطیح زض اضظـ ؾٟبْ قطوت 

ٞبیی وٝ ظٔب٘ی وٝ افكبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی اقبضٜ ثٝ ایٗ زاضز وٝ اضظـ

ی ضفتبض نحیح  ٌصاضاٖ زضثبضٜ ٞبیی وٝ ؾطٔبیٝ زٞس ثب اضظـ  قطوت ا٘دبْ ٔی

ذٛاٞٙس یىؿبٖ )ٔتٙبلى( اؾت ا٘تٓبض ثط ایٗ اؾت وٝ   ٔیقطوت 

 إُِٗ ٔٛثط ٔثجت )ٔٙفی( نٛضت ثٍیطز. ٖىؽ

وٙس وٝ   ثیٙی ٔی ثسٖٚ تٗییٗ ٔٙكأ اثط، تئٛضی اَلاٖبت اثطٌصاض پیف

َٛض ؾٟٛی اظ ٖىؽ إُِٗ ٔٛثط ذٛز ٘ؿجت ثٝ ّٖٕىطز  ٌصاضاٖ ثٝؾطٔبیٝ

 زٜ ذٛاٞٙس ٕ٘ٛزٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت زض لًبٚت ثٗسی اؾتفب

ایٗ ٔٛيٛٔ تٛا٘بیی آٟ٘ب ضا زض ٚاوٙف ٘ؿجت ثٝ ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت  .]32،33[

ی وٝ آٟ٘ب تٕبیُ زاض٘س ا ب زض ثطآٚضز اضظـ ثٙیبزی ثٝ قیٜٛٞاختٕبٖی قطوت

ٌصاضاٖ ثٝ َٛض ؾٟٛی اثطات ایدبز ضؾب٘س. ثٝ َٛض ذبل، ؾطٔبیٝ آؾیت ٔی

ٞب ضا  ِیت اختٕبٖی قطوتٞبی ٔٙفی یب ٔثجت ٔؿئٛقسٜ ثٝ ٚؾیّٝ اضظـ

زٞٙسٜ ای وٝ آٖ زض اضظـ ثٙیبزی قطوت آٌبٞی تفؿیط ذٛاٞٙس وطز ثٝ ٌٛ٘ٝ

ثبقس ٚ زض تحّیُ ٔبِی ثٗسی آٟ٘ب تبثیط ذٛاٞس ٌصاقت. ثٙبثطایٗ ا٘تٓبض  ٔی

ٌصاضاٖ  ٞبی ٔٛثط ؾطٔبیٝثط ایٗ اؾت وٝ ثسٖٚ تٗییٗ ٔٙكأ اثط، ٚاوٙف

ٞب زض تحّیُ آٟ٘ب اظ قطوت اثط وت٘ؿجت ثٝ ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قط

ٌصاضا٘ی وٝ اثطات ٔثجت )ٔٙفی( ضا ای وٝ ؾطٔبیٝ ذٛاٞس ٌصاقت ثٝ ٌٛ٘ٝ

 تدطثٝ ٕ٘ٛزٜ ا٘س اضظـ قطوت ضا ثبلاتط )پبییٗ تط( ثطآٚضز ذٛاٞٙس ٕ٘ٛز.

ٞبی  ٌصاضاٖ تٖٙٛی اظ اؾتطاتػی زٞس وٝ ؾطٔبیٝ  ٞبی اذیط ٘كبٖ ٔی ٌعاضـ

ٞبی ٔبِی ؾٙتی تب  ای اظ ضٚیىطز تحّیُ نٛضت ٌصاضی ضا زض زأٙٝ ؾطٔبیٝ

ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی  ضٚیىطز اضظیبثی نطیح ذهٛنیبت زائٕی 

ثسٖٚ زض ٘ٓط ٌطفتٗ ایٙىٝ  .]34[وٙٙس  ٞب ضا اؾتفبزٜ ٔی قطوت

ٌصاضی ثط ٔجٙبی  ای خٟت اؾتفبزٜ اظ اؾتطاتػی ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ثط٘بٔٝ ؾطٔبیٝ

ٞبیی ٘س یب ذیط، آٟ٘ب زض قطوتٞب ضا زاض ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

ٌصاضی ذٛاٞٙس ٕ٘ٛز وٝ پبؾرٍٛیی ٔحیُی ٚ اختٕبٖی زاقتٝ  ؾطٔبیٝ

ثبقٙس َجك ایٗ تٛيیحبت احتٕبلا اضظیبثی نطیح ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت 

ثط٘س.  ٌصاضاٖ ثب اضظیبثی اظ آٖ ٔٙفٗت ٔیاختٕبٖی ٔعایبیی زاضز وٝ ؾطٔبیٝ

ٞب ضا  ئِٛیت اختٕبٖی قطوتٌصاضا٘ی وٝ ّٖٕىطز ٔؿَٛض ذبل، ؾطٔبیٝ ثٝ

وٙٙس احتٕبلا ثٝ ٘سضت ثطآٚضزی اظ اضظـ ثٙیبزی   َٛض نطیح اضظیبثی ٔی ثٝ

ٞبیكبٖ ٘ؿجت ثٝ  إُِٗ َٛض ؾٟٛی تحت تبثیط ٖىؽ زٞٙس وٝ ثٝ ا٘دبْ ٔی

ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی لطاض ثٍیطز وٝ زض ٕ٘ٛزاض آٖ ثب ذٍ ٔؿتمیٓ 

اٖ اضظیبثی نطیح اظ ّٖٕىطز ٌصاضاؾت ٚ اٌط ؾطٔبیٝقسٜ ٘كبٖ زازٜ 

ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ضا ا٘دبْ ٘سٞٙس، ثطآٚضز آٟ٘ب اظ اضظـ ثٙیبزی زض ظٔب٘ی 

ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز  قطوتتط( اظ ٔیب٘ٝ )پبییٗ وٝ ّٖٕىطز اختٕبٖی ثبلاتط

ثٛز وٝ آٖ ثب ٕ٘بز فّف زٚ ؾط  )ثیكتط( اظ ٚالٕ ذٛاٞس وٕتط، ثبقس ُٔبِٗٝ

 زض ٕ٘ٛزاض ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.
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پیشینهپژوهش-2-2

هایخارجیقتحقی-2-2-1
پصیطی  ٔؿئِٛیت»( پػٚٞكی تحت ٖٙٛاٖ 2017اؾىبت ٚ ٕٞىبضاٖ )

ضا ا٘دبْ زاز٘س. زض ایٗ تحمیك  «اختٕبٖی ٚ اٖتٕبز ثٝ ٘فؽ ٔسیطاٖ اخطایی

پصیطی اختٕبٖی ٚ اٖتٕبز ثٝ ٘فؽ ٔسیطاٖ اخطایی  اضتجبٌ ثیٗ ٔؿئِٛیت

پصیطی اختٕبٖی ذهٛنیت  زٞس ٔؿئِٛیت ٞب ٘كبٖ ٔیثطضؾی قس. یبفتٝ

ؾبظی زاضز. آٟ٘ب زضیبفتٙس ٔسیطاٖ اخطایی ثب اٖتٕبز ثٝ ٘فؽ ثبلا ضیؿه  ٔهٖٛ

قٛز تب زض  ٙٙس وٝ ایٗ ٖبُٔ ٔٛخت ٔیو قطوت ضا وٕتط اظ ٚالٕ ثطآٚضز ٔی

ؾبظی ضیؿه اقتجبٜ وٙٙس. ثٝ ثیبٖ زیٍط ثیٗ  ا٘دبْ ّٖٕیبت ٔهٖٛ

پصیطی اختٕبٖی ٚ اٖتٕبز ثٝ ٘فؽ ٔسیط اخطایی ضاثُٝ ٔثجت ثطلطاض  ٔؿئِٛیت

ٞبی  زٞس وٝ ایٗ تأثیطات زض خٙجٝ ٞب ٘كبٖ ٔی تط یبفتٝ اؾت. ثٝ َٛض زلیك

ؾبظی ٘یطٚی ا٘ؿب٘ی( ٘ؿجت  )ٔب٘ٙس تٙٛٔ پصیطی اختٕبٖی ثٙیبزی ٔؿئِٛیت

پصیطی اختٕبٖی )ٔب٘ٙس حبوٕیت قطوتی ٚ  ٞبی تىٙیىی ٔؿئِٛیت ثٝ خٙجٝ

  .]35[ثبقس تط ٔی ویفیت ٔحهَٛ( ّٕٔٛؼ تط ٚ فبحف

پصیطی  ٔؿئِٛیت»( پػٚٞكی تحت ٖٙٛاٖ 2017ِٛخبٖ ؾٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )

تحمیك، تبثیط  ضا ا٘دبْ زاز٘س. زض ایٗ« ٞبی چیٗ اختٕبٖی زض ثیٕبضؾتبٖ

)ٖٛأّی وٝ  پصیطی اختٕبٖی ثط ٚاوٙف ضفتبضی ٚ ٍ٘طـ ٔكتطیبٖ ٔؿئِٛیت

ثطّٖٕىطز اختٕبٖی ٚ التهبزی قطوت تبثیط زاض٘س( ثطضؾی قس. ٕ٘ٛ٘ٝ 

زٞس  ٘فط ٔكتطی اظ ؾٝ ٞتُ ا٘تربة قس. ٘تبیح ٘كبٖ ٔی 451تحمیك تٗساز 

ٚ ٚفبزاضی  ٔٙسی پصیطی اختٕبٖی قطوت تبثیط ٔثجتی ثط ضيبیت ٔؿئِٛیت

پصیطی  ٟ٘ب زضیبفتٙس تبثیط ٔثجت ٔؿئِٛیتٔكتطیبٖ زاضز. ٕٞچٙیٗ آ

اختٕبٖی زض ثیٗ ٌطٜٚ ٞبی ٔرتّف ٔكتطیبٖ یىؿبٖ ٘یؿت. ثٝ ٚیػٜ، تبثیط 

پصیطی اختٕبٖی ثط اٖتجبض قطوت ثطای ٔكتطیب٘ی وٝ ؾٛز  ٔثجت ٔؿئِٛیت

  .]24[وٙٙس، وٕطً٘ ٚ وٓ إٞیت اؾت ثبلایی وؿت ٔی

پصیطی  ٔؿئِٛیت»( پػٚٞكی تحت ٖٙٛاٖ 2017ویٓ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ّٞیٗ ِیٙب

ضا ا٘دبْ زاز٘س. ٞسف ایٗ تحمیك آظٖٔٛ اضتجبٌ « اختٕبٖی ٚ پیبٔس آٖ

پصیطی اختٕبٖی ٚ ٘تبیح زاذّی آٖ زض ازضان، ویفیت زٚضاٖ  ٔؿئِٛیت

قغّی، تٟٗسات ٔٛثط، ضفتبض قٟطٚ٘سی ؾبظٔب٘ی، ّٖٕىطز قغّی وبضٔٙساٖ 

َٛض ٌؿتطزٜ زضثبضٜ  پصیطی اختٕبٖی ثٝ تحمیك ٔؿئِٛیتٞتُ اؾت. زض ایٗ 

آیٙسٜ قغّی وبضٔٙساٖ ُٔبِٗٝ قس. ٕ٘ٛ٘ٝ تحمیك اظ وبضٔٙساٖ ٞتُ زض وطٜ 

پصیطی اختٕبٖی  زضن ٔؿئِٛیت زٞس ٞب ٘كبٖ ٔی تربة قس. یبفتٝ٘خٙٛثی ا

ضفتبض قٟطٚ٘سی ؾبظٔب٘ی تأثیط  ٍ وبضٔٙساٖ زض ویفیت زٚضاٖ قغّی،تٛؾ

 .]18[قٛز یٗ ٖبُٔ ٔٛخت ثٟجٛز ّٖٕىطز قغّی آٟ٘ب ٔیٔثجت زاضز وٝ ا

ٔؿئِٛیت »( پػٚٞكی تحت ٖٙٛاٖ 2017ؾٛاً٘ ثیٗ پبضن ٚ ٕٞىبضاٖ )

ضا ا٘دبْ زاز٘س. زض ایٗ « ٞب پصیطی اختٕبٖی ٚ ضیؿه ؾیؿتٕبتیه ضؾتٛضاٖ

پصیطی اختٕبٖی ثٝ زٚ زأٙٝ ثب ٚاوٙف  ٞبی ٔؿئِٛیت تحمیك فٗبِیت

زٞٙس وٝ اخطا ٚ  ی( تمؿیٓ قس. ٘تبیح ٘كبٖ ٔی)ٔثجت( ٚ ثسٖٚ ٚاوٙف )ٔٙف

پصیطی ٔثجت ٔٙدط ثٝ وبٞف ضیؿه  ٞبی ٔؿئِٛیت افكبی فٗبِیت

 .]36[قٛز ٞب ٔی ؾیؿتٕبتیه ٚ زض ٘تیدٝ ثٟجٛز اضظـ ضؾتٛضاٖ

حبوٕیت قطوتی، »( پػٚٞكی تحت ٖٙٛاٖ 2017غیبً٘ ِیٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )

س تدبضی ضا زض پصیطی اختٕبٖی ٚ اضظـ ٚاح افكبی اَلاٖبت ٔؿئِٛیت

ٞبی ثب ثبلاتطیٗ ٔحطن  ا٘دبْ زاز٘س. ٕ٘ٛ٘ٝ تحمیك اظ ثیٗ قطوت« چیٗ

ٞب  ا٘تربة قس. یبفتٝ 2008-2014آِٛزٌی ٔحیٍ ظیؿت زض زٚضٜ ظٔب٘ی 

ٞبیی وٝ ثیكتطیٗ ذؿبضت ضا ثٝ ٔحیٍ ظیؿت ٚاضز  زٞس وٝ قطوت ٘كبٖ ٔی

زاض٘س. ٖلاٜٚ پصیطی اختٕبٖی ضا  وٙٙس، وٕتطیٗ افكبی اَلاٖبت ٔؿئِٛیت ٔی

ثط ایٗ، فبوتٛضٞبی ٔرتّف حبوٕیت قطوتی زض افكبی اَلاٖبت 

زٞس  ٞب ٘كبٖ ٔی پصیطی اختٕبٖی تأثیطٌصاض اؾت. ٕٞچٙیٗ یبفتٝ ٔؿئِٛیت

پصیطی اختٕبٖی زض وٛتبٜ ٔست ٔٙبفٗی ٘ساضز  وٝ افكبی اَلاٖبت ٔؿئِٛیت

ُح َٛض وّی، ؾ قٛز. ثٝ ٔست ٔٛخت افعایف اضظـ قطوت ٔی ِٚی زض ثّٙس

پصیطی  ثبلایی اظ حبوٕیت قطوتی ٕٞب٘ٙس افكبی اَلاٖبت ٔؿئِٛیت

 .]37[اختٕبٖی ثطای ٔسیطیت ٔٙهفب٘ٝ ٚ نحیح يطٚضی اؾت

اضتجبٌ »( پػٚٞكی تحت ٖٙٛاٖ 2016ٔبضؾیب ٔیّٖٛ وٛض٘ت ٚ ٕٞىبضاٖ )

ضا « ٞبی تدبضی آٔطیىب پصیطی اختٕبٖی ٚ ّٖٕىطز ٔبِی ثب٘ه ثیٗ ٔؿئِٛیت

زاضی ثیٗ  زٞس وٝ ضاثُٝ ٔثجت ٚ ٔٗٙی ٞب ٘كبٖ ٔی ا٘دبْ زاز٘س. یبفتٝ

ٞب ٚخٛز زاضز. آٟ٘ب زضیبفتٙس  پصیطی اختٕبٖی ٚ ّٖٕىطز ٔبِی ثب٘ه ٔؿئِٛیت

ٞبی وٛچه ثبلاتط  ٞبی ثعضي ٘ؿجت ثٝ ثب٘ه زاضی زض ثب٘ه ی ٔٗٙی وٝ زضخٝ

پصیطی اختٕبٖی ضا  ٞبی ٔؿئِٛیت ٞبی ثعضي ثیكتط فٗبِیت ثبقس ٚ ثب٘ه ٔی

 .]28[زٞٙس ا٘دبْ ٔی

تبثیط ؾٟٛی ّٖٕىطز »( پػٚٞكی تحت ٖٙٛاٖ 2013)ٚ ٕٞىبضاٖ  اِیٛت

ٞبی ثٙیبزی  ٌصاضاٖ اظ اضظـ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت زض ثطآٚضز ؾطٔبیٝ

ضا ا٘دبْ زاز٘س. ضٚـ تحمیك ثهٛضت آظٔبیكٍبٞی زض ثیٗ زٚ ٌطٜٚ « قطوت

ٖ ٞبی تحمیك ٘كب زا٘كدٛیبٖ ضقتٝ حؿبثساضی نٛضت ٌطفتٝ اؾت. یبفتٝ

ٞب ضا اضظیبثی ٘ىٙٙس  ٌصاضاٖ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت زٞس وٝ اٌط ؾطٔبیٝ ٔی

ٞبی ثٙیبزی ثپطزاظ٘س،  ٞبی ٔبِی ؾٙتی ثٝ ثطآٚضز اضظـ ٚ ثطاؾبؼ نٛضت

)ٔٙفی( زاض٘س  ٞبیی وٝ ّٖٕىطز اختٕبٖی ٔثجت ثطآٚضز آٟ٘ب زض ٔٛضز قطوت

اٖ ثب اضظیبثی ٌصاض )ثیف( اظ ٚالٕ ذٛاٞس ثٛز. ثٝ ثیبٖ زیٍط، ؾطٔبیٝ وٕتط

ٞبی ٔبِی ؾٙتی، ثطآٚضز زلیمی اظ  پصیطی اختٕبٖی ٚ تحّیُ نٛضت ٔؿئِٛیت

  .]13[آٚض٘س ثٝ ُٖٕ ٔی ٞبی ثٙیبزی اضظـ

اضتجبٌ ٞعیٙٝ حمٛق »( پػٚٞكی تحت ٖٙٛاٖ 2011)ٕٞىبضاٖ زاِی ٚاَ ٚ 

ٌیطی  ضا ا٘دبْ زاز٘س. ا٘ساظٜ« نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

ثٙسی ٔٛؾؿٝ وب.اَ.زی زض ٞفت َجمٝ  بٖی ثطاؾبؼ َجمٝٔؿئِٛیت اختٕ

)ا٘دٕٗ، ٘ٓبْ ضاٞجطی قطوتی، تٙٛٔ ؾبظی، اضتجبٌ ثب وبضٌطاٖ، ظیؿت  قبُٔ

ٔحیُی، حمٛق ا٘ؿب٘ی ٚ ٔحهٛلات( نٛضت ٌطفت. ٘تبیح تحمیك ٘كبٖ 

زٞس ضاثُٝ ٔٗىٛؾی ثیٗ ٞعیٙٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ؾُح افكبی  ٔی

ٞبیی وٝ زض  ز زاضز. ٕٞچٙیٗ قطوتٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت ٚخٛ

ٞبی لجُ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ثبلاتطی زاض٘س اٍ٘یعٜ ثیكتطی زاض٘س وٝ زض ؾبَ   ؾبَ

 .]11[خبضی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ضا افكبء ٕ٘بیٙس
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 ثب ٟ٘بزی ٚ زِٚتی ٔبِىیت ثیٗ ( ثٝ ثطضؾی ضاث1395ُّٝٔىیبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ )

 ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی ٞب زض قطوت طوتق اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت

ٔؿئِٛیت  ٌعاضقٍطی ٚخٛز ٖسْ ثٝ تٛخٝ تٟطاٖ پطزاذتٙس. ثب ثٟبزاض اٚضاق

 ٔؿئِٛیت حٛظٜ زض ٞب قطوت ثٙسی  ضتجٝ ٔٛؾؿبت ٘جٛز ٚ وكٛض زض اختٕبٖی

 ضٚـ اظ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٌیطی قبذم ا٘ساظٜ ٔٙٓٛض ثٝ اختٕبٖی،

 زض وٝ اختٕبٖی ٔؿئِٛیت اظ ٞبیی . خٙجٝاؾت قسٜ اؾتفبزٜ ای پطؾف ٘بٔٝ

 اظ: ٖجبضتٙس اؾت، ٌطفتٝ لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز آٖ اظ پػٚٞف تطویجی ایٗ

 ثبظاض وكٛض، ٚ وبض، خبٔٗٝ ٔحیٍ ظیؿت، ٔحیٍ ؾبظٔب٘ی، زضٖٚ فطآیٙسٞبی

 ثٝ قطوت 18 ٚ ٌطزیس اضؾبَ قطوت 831 ثطای ٞب ٘بٔٝ پطؾف نٙٗت. ٚ

 وٝ اؾت آٖ ثیبٍ٘ط پػٚٞف اظ حبنُ ٘تبیح پبؾد زاز٘س. ٞب ٘بٔٝ پطؾف

زاضز.  پصیطی اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ثب ٔٗٙبزاضی ٔثجت ضاثُٝ زِٚتی ٔبِىیت

 اختٕبٖی ٔؿئِٛیت افكبی زض ٔثجتی ٘مف زِٚتی بِىیتٔ تٕطوع ٕٞچٙیٗ

 ٚ ٟ٘بزی ٔبِىیت وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ پػٚٞف ٘تبیح أب .وٙس ٔی ایفب ٞب قطوت

 قٛاٞس اختٕبٖی ٘ساض٘س. ٔؿئِٛیت ثب یٔٗٙبزاض ضاثُٝ ٟ٘بزی ٔبِىیت تٕطوع

 تكریم زض ضا ٌصاض لبٖ٘ٛ ٟ٘بزٞبی ٚ ٞب قطوت تٛا٘س ٔی پػٚٞف ایٗ تدطثی

 ضؾب٘س یبضی زٞٙس، ٔی افعایف ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ضا افكبی وٝ ٔٗیبضٞبیی

]6[. 

پصیطی  ( ثٝ تجییٗ اٍِٛی ایفبی ٔؿئِٛیت1395ٔٛؾٛی ٚ ٕٞىبضاٖ )

ثط ضیؿه ؾمٌٛ لیٕت ؾٟبْ پطزاذتٙس. ٞب ٚ تبثیط آٖ  اختٕبٖی قطوت

ٞسف پػٚٞف، قٙبؾبیی ٖٛأُ ٔٛثط ٚ تجییٗ اٍِٛی ٌعاضقٍطی ٔؿئِٛیت 

ٞب ثط  پصیطی اختٕبٖی قطوت ٞب ٚ تبثیط ایفبی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

ضیؿه ؾمٌٛ لیٕت ؾٟبْ اؾت. ثطای زؾتیبثی ثٝ ایٗ ٞسف، ثب ثىبضٌیطی 

ٞبیی ثطای  ٘ٓطیٝ وبضَٚ، قبذماثٗبز ٔرتّف ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٔجتٙی ثط 

اثٗبز التهبزی، لب٘ٛ٘ی، اذلالی، ٔحیُی ٚ اختٕبٖی زض ٘ٓط ٌطفتٝ قس ٚ ثب 

ٞبی ٔٙبؾت ٞطیه اظ اثٗبز  ثىبضٌیطی ضٚـ تحّیُ ٖبّٔی تبئیسی، قبذم

قطوت َی زٚضٜ ظٔب٘ی  86ٔصوٛض ا٘تربة ٌطزیس. ثب ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی ٔكتُٕ ثط 

ٞب، ٔیعاٖ ایفبی  قكی زازٜثطاؾبؼ ضٚـ تحّیُ پٛ 1393تب  1388

ٞب ٔحبؾجٝ قس. ثطای ٔحبؾجٝ ضیؿه ؾمٌٛ  ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

لیٕت ؾٟبْ ٘یع اظ ٔسَ يطیت ٔٙفی چٍِٛی ثبظزٜ ؾٟبْ چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ 

پصیطی  ( اؾتفبزٜ ٌطزیس. خٟت ُٔبِٗٝ تبثیط يطیت ایفبی ٔؿئِٛیت2001)

ٞبی  ٚـ زازٜاختٕبٖی قطوت ثط ضیؿه ؾمٌٛ لیٕت ؾٟبْ ثب ثىبضٌیطی ض

ٞبی پػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ ثیٗ  تطویجی ٚ ضٌطؾیٖٛ ذُی چٙس ٔتغیطٜ، یبفتٝ

ٞب ٚ ضیؿه ؾمٌٛ لیٕت ؾٟبْ،  پصیطی اختٕبٖی قطوت ایفبی ٔؿئِٛیت

 .]5[ضاثُٝ ٔٗٙبزاضی ٚخٛز ٘ساضز

 ٔؿئِٛیت ٘مف»( پػٚٞكی تحت ٖٙٛاٖ 1393) ٕٞىبضاٖپٛض ٚ  اؾٕبٖیُ

 اقجبٔ حبَ زض ثبظاض وٙٙسٌبٖ هطفذطیس ٔ تهٕیٓ زض ٞب قطوت اختٕبٖی

 ٞسف وبضثطزی، ٘ٓط اظ پػٚٞف ایٗضا ا٘دبْ زاز٘س. « غصایی ٔٛاز ٞبی قطوت

 آٔبضی، خبٔٗة ت.اؾ پیٕبیكی ٘ٛٔ اظ ٚ تٛنیفی ضٚـ، ٘ٓط اظ

 ٚ ٌٛقتی ِجٙی، ٔحهٛلات اظ آٖ غصایی ٔٛاز وٙٙسٌبٖ ٔحهٛلات ٔهطف

 خٟت .اؾت ٘فط 199 ثب ثطاثط ٕ٘ٛ٘ٝ حدٓ .اؾت ٌیلاٖ اؾتبٖ زض ا٘دٕبزی

 ٔیسا٘ی ٚ ای ٞبی وتبثرب٘ٝ ضٚـ ٚ اؾتب٘ساضز ٝ٘بٔ پطؾف اظ ٞب، زازٜ ٌطزآٚضی

 ثبظاضٞبی زض قطوت اختٕبٖی ٔؿئِٛیت وٝ. آٟ٘ب زضیبفتٙس قس اؾتفبزٜ

 ثط تطفیٕ، ٖبُٔ ٌطی ٔیب٘دی ثب ٞٓ ٚ ٔؿتمیٓ ٞٓ ٔٛازغصایی، اقجبٔ زضحبَ

 .]1[اؾت ضوٙٙسٜ تأثیطٌصا ٔهطف ذطیس ٌیطی تهٕیٓ

 ثیٗ اضتجبٌ ثطضؾی»( پػٚٞكی تحت ٖٙٛاٖ 1393) لیهطیخّیّی ٚ 

 زض قسٜ ٞبی پصیطفتٝ قطوت اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت ٚ ؾٛز ویفیت

اختٕبٖی  ٞبی ٔؿئِٛیت ضا ا٘دبْ زاز٘س. ٔٗیبضٞبی« تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ

 ٔٝ٘ب ٌٛاٞی زاقتٗ ٔسیطٜ، ٞیبت اًٖبی تٗساز ضایٍبٖ، ٞبی )آٔٛظـ قبُٔ

تجّیغبت(  ٚ تٛؾٗٝ تحمیك، ٞبی ٞعیٙٝ ٔحیُی، اؾتب٘ساضزٞبی ظیؿت حفّ

 )ویفیت اذتیبضی تٟٗسی ُّٔك اللاْ لسض قبُٔ ؾٛز ٔسیطیت ٔٗیبضٞبی ٚ

 تِٛیسی غیطٖبزی ٞبی ٞعیٙٝ غیطٖبزی، ّٖٕیبتی ٘مس ٚخٜٛ ٚ ؾبذتٍی( ؾٛز

 .ثبقس ٚالٗی( ٔی ؾٛز ویفیت )ٔٗیبضٞبی غیطٖبزی اذتیبضی ٞبی ٞعیٙٝ ٚ

 زض وٝ زاز ٘كبٖ اؾت. ٘تبیح وبضثطزی ٚ ضٚیسازی پؽ اظ ٘ٛٔ پػٚٞف ایٗ

 ثیٗ غیطٖبزی، تِٛیسی ٞبی ٔسَ ٞعیٙٝ ٚ اذتیبضی تٟٗسی اللاْ ٔسَ

 غیطٔٗٙبزاض ٔثجت ضاثُٝ ؾٛز ٔسیطیت ٚ قطوتی اختٕبٖی ٞبی ٔؿئِٛیت

 ٞبی ٞعیٙٝ ٔسَ ٚ غیطٖبزی ّٖٕیبتی ٘مس ٚخٜٛ ٔسَ زض ٚ زاقتٝ ٚخٛز

 ؾٛز ویفیت ٚ قطوتی اختٕبٖی ٞبی ثیٗ ٔؿئِٛیت غیطٖبزی، اذتیبضی

 .]3[زاضز ٚخٛز ٔٗٙبزاضی ضاثُٝ

 ثیٗ ضاثُٝ ثطضؾی»( پػٚٞكی تحت ٖٙٛاٖ 1393)ؾطافطاظ  حبخیٟب ٚ

 زض ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ٚ ٞعیٙٝ ٞب قطوت اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت

 ز٘س. ثطایضا ا٘دبْ زا« تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق زض ثٛضؼ قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت

 اظ ٔؿتمُ، ٔتغیط ٖٙٛاٖ ثٝ ٞب اختٕبٖی قطوت پصیطی ٔؿئِٛیت ٌیطی ا٘ساظٜ

 ٞط ؾبِٝ وٝ زی.اَ.وب ثٝ ٔٗطٚف آٔطیىبیی ی ٔٛؾؿٝ تٛؾٍ وٝ ٔٗیبضٞبیی

 ثٙسی ضتجٝ ٔحیُی ظیؿت ٚ اختٕبٖی ٔٗیبضٞبی اؾبؼ ثط ضا ٞب ؾبظٔبٖ

 ٔسَ ْ،ؾٟب نبحجبٖ حمٛق ٞعیٙٝ ٌیطی ا٘ساظٜ ثطای ٕٞچٙیٗ ٚ وٙس ٔی

 وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ پػٚٞف ٞبی اؾت. یبفتٝ قسٜ اؾتفبزٜ ٌٛضزٖٚ

 حمٛق ٞعیٙٝ ثب زاضی ٔٗٙب ٚ ٔٗىٛؼ ضاثُٝ ختٕبٖیاپصیطی  ٔؿئِٛیت

 ّٖٕىطز ظٔیٙٝ زض افعایف افكبٌطی ثب ٔسیطاٖ ثٙبثطایٗ .زاضز ؾٟبْ نبحجبٖ

)ٞعیٙٝ  ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ ا٘تٓبض ٔٛضز ثبظزٜ ٘طخ زض وبٞف ثبٖث اختٕبٖی،

 قطوت ثطای وٕتطی ٔبِی تبٔیٗ ٞبی ٞعیٙٝ ٚ قسٜ، ؾٟبْ( نبحجبٖ مٛقح

ثطای  قطوت پصیطی ٔؿئِٛیت اَلاٖبت یٍطزٖجبضت  آٚض٘س. ثٝ اضٔغبٖ ٔی ثٝ

 .]4[زاضز اَلاٖبتی ٔحتٛای ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ

اضظیبثی لبثّیت »( پػٚٞكی تحت ٖٙٛاٖ 1382) ٚ فطٚغی ثبثبخب٘ی

ئِٛیت اختٕبٖی ٚاحسٞبی پبؾرٍٛیی ٘ٓبْ حؿبثساضی ٘ؿجت ثٝ ٔؿ

ٖبُٔ  8ضا ا٘دبْ زاز٘س. زض ایٗ پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زِفی، « ا٘تفبٖی

ٟٔٓ ٚ انّی ثٝ ٖٙٛاٖ ٔٗیبضٞبی لبثُ لجَٛ خٟت اضتمبء ؾُح پبؾرٍٛیی 

ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٘ٓبْ حؿبثساضی ٚ ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚاحس ٞبی ا٘تفبٖی 

پصیطفتٝ قسٜ ٚ ثطاؾبؼ  ایطاٖ، قٙبؾبیی قس ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔٗیبضٞبی

أتیبظات اذتهبل یبفتٝ تٛؾٍ اًٖبی ٌطٜٚ زِفی ثٝ ٚيٗیت ٔٛخٛز ٞط 

یه اظ ایٗ ٖٛأُ، زض ٘ٓبْ فّٗی حؿبثساضی ٚ ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚاحسٞبی 
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ا٘تفبٖی ایطاٖ، ٔكرم ٌطزیس وٝ ٘ٓبْ فّٗی حؿبثساضی ٚ ٌعاضقٍطی ٔبِی 

ض ثطای پبؾرٍٛیی ثٝ ٞبی ٔٛضز ا٘تٓب ٚاحسٞبی ا٘تفبٖی ایطاٖ اظ لبثّیت

 .]2[ثبقس ٔؿئِٛیت اختٕبٖی، ثطذٛزاض ٕ٘ی

پصیطی اختٕبٖی، ٞبی نٛضت ٌطفتٝ زض ظٔیٙٝ ٔؿئِٛیت ثطضؾی پػٚٞف

ٞبیی زض ایٗ ظٔیٙٝ ا٘دبْ ٌطفتٝ ٚ ثٝ  زٞس وٝ اٌطچٝ پػٚٞف٘كبٖ ٔی

ٞبی ٔفیسی ا٘دبْ ٌطزیسٜ، أب تبوٖٙٛ پػٚٞكی خبٔٗی زض ضاثُٝ ثب  ٘تیدٝ

ٌصاضاٖ اظ اضظـ پصیطی اختٕبٖی ثط ثطآٚضز ؾطٔبیٝ ؿئِٛیتتبثیط ضتجٝ ٔ

ثٙیبزی قطوت زض ایطاٖ نٛضت ٍ٘طفتٝ ٚ ؾبظٔبٖ یب ٟ٘بزی ٘ؿجت ثٝ 

پصیطی اختٕبٖی ٘پطزاذتٝ اؾت. ِصا، ٞب اظ ٘ٓط ٔؿئِٛیتثٙسی قطوت ضتجٝ

يٛٔ شوط قسٜ، ٌطاٖ ثٝ ٔٛزض ایٗ پػٚٞف ثب تٛخٝ ثٝ ٖسْ ٚضٚز پػٚٞف

ؾٛاَ زض ٘ٝ حٛظٜ اثط  130ای حبٚی  ٘بٔٝزٜ اظ پطؾفثب اؾتفب تلاـ قس

 .ثطضؾی قٛزٌصاضاٖ پصیطی اختٕبٖی ثط تهٕیٕبت ؾطٔبیٝضتجٝ ٔؿئِٛیت

ثكطح  پػٚٞفٞبی  ، فطيیٝٚ پیكیٙٝ تحمیك ٔجب٘ی ٘ٓطیٚ  ثطاؾبؼ اٞساف

 قسٜ اؾت:شیُ تسٚیٗ 

ٞبیی وٝ ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٔثجتی زاض٘س  : زض قطوت1فطيیٝ

ٞبی ٔبِی ؾٙتی ٚ ثسٖٚ اضظیبثی ٌصاضاٖ ثب تحّیُ نٛضتضز ؾطٔبیٝثطآٚ

 ٞبی ثٙیبزی قطوت وٕتط اظ ٚالٕ اؾت.ٔؿئِٛیت اختٕبٖی، اظ اضظـ

ٞبیی وٝ ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٔٙفی زاض٘س  : زض قطوت2 فطيیٝ

ٞبی ٔبِی ؾٙتی ٚ ثسٖٚ اضظیبثی ٌصاضاٖ ثب تحّیُ نٛضتثطآٚضز ؾطٔبیٝ

 ٞبی ثٙیبزی قطوت ثیف اظ ٚالٕ اؾت.ی، اظ اضظـٔؿئِٛیت اختٕبٖ

ٌصاضاٖ ثب آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٚ تحّیُ : ؾطٔبی3ٝفطيیٝ 

ٞبی ٔبِی ؾٙتی، اظ اضظـ ثٙیبزی ٚاحس تدبضی ثطآٚضز زلیك ذٛاٞٙس  نٛضت

 ٕ٘ٛز.
 پژوهص ضنبسی روش-3

 ٚ تاؾ حؿبثساضی اثجبتی تحمیمبت حٛظٜ زض پیٕبیكی ٘ٛٔ اظ پػٚٞف ایٗ

 ٘ٛٔ اظ حبيط پػٚٞف اؾت. ضٚـ ٙیبزیث پػٚٞف ٘ٛٔ اظ ٞسف، اظ حیث

 (ضتجٝأتیبظ )ثطای تٗییٗ اؾت. ِصا،  ضٚیسازیپؽ ٚ اؾتمطایی

ثب  ؾبظی قسٜ ثٛٔی ٘بٔٝ ٞب اظ پطؾف پصیطی اختٕبٖی قطوت ٔؿئِٛیت

-1ؾٛاَ زض ٘ٝ حٛظٜ انّی قبُٔ  130ای حبٚی  ٘مُٝ 5ٔمیبؼ ِیىطت 

٘ٓبْ -3 ؾٛاَ(10) ٔكبضوت اختٕبٖی-2 ؾٛاَ( 16) حٛظٜ التهبزی

 ؾٛاَ( 18) حمٛق ا٘ؿب٘ی ٚ قبیؿتٝ ؾبلاضی-4 ؾٛاَ( 8) ضاٞجطی قطوتی

-7 ؾٛاَ( 3) ٔصٞجی-6 ؾٛاَ( 31) ظیؿت ٔحیُی ٚ تٛؾٗٝ پبیساض-5

 25، ای، اختٕبٖی )ؾبظٔب٘ی،حطفٝ حٛظٜ اذلاق-8 ؾٛاَ( 17) ٔحهٛلات

اؾت. ثطای آظٖٔٛ ضٚایی اؾتفبزٜ قسٜ  ؾٛاَ( 2) فطٍٞٙی -9( ؾٛاَ

٘بٔٝ ثٝ قىُ ٔمسٔبتی تٟیٝ قس ٚ ثٗس اظ تىٕیُ آٖ، ٘ٓط  تحمیك، پطؾف

پصیطی تبثیط ٔؿئِٛیتذجطٌبٖ اذص ٚ انلاحبت ٟ٘بیی ثٝ ُٖٕ آٔس. ؾپؽ 

قس. زض  ثطضؾیٌصاضاٖ اظ اضظـ ثٙیبزی قطوت ثطآٚضز ؾطٔبیٝ اختٕبٖی ثط

ؾبٔب٘ٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٘بٔٝ ٚ زازٜ ٞبی اؾترطاج قسٜ اظ پطؾفازأٝ، 

ٔٛضز  Spss  ٚEviewsافعاض  اظ َطیك ٘طْثب ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی چٙس ٔتغیطٜ 

ثطای آظٖٔٛ پبیبیی تحمیك اظ يطیت آِفبی وطٚ٘جبخ  آظٖٔٛ لطاض ٌطفتٝ اؾت.

آِفبی وطٚ٘جبخ ثطای ؾؤالات Spss افعاض آٔبضی  اؾتفبزٜ قس. ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ

ثٛزٜ وٝ  973/0٘بٔٝ طؾفطٜ آِفبی وطٚ٘جبخ پ٘بٔٝ ٔحبؾجٝ ٌطزیس. ٕ٘پطؾف

 اؾت.ٌٛیبی ٔٙبؾت ثٛزٖ اثعاض ٌطزآٚضی اَلاٖبت اظ ِحبِ پبیبیی 

جامعهونمونهآماری-3-1
ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ ٚ فطاثٛضؼ  ، تٕبٔی قطوتپػٚٞفلّٕطٚ ٔىب٘ی 

ط ٓ٘ٞب اظ  ثٙسی قطوت ٘بٔٝ ضتجٝاٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت. اظ آ٘دب وٝ پطؾف

نٛضت ٌطفتٝ اؾت، ِصا تٕٗیٓ  1395پصیطی اختٕبٖی زض ؾبَ ٔؿئِٛیت

ٞب  قطوت 1394 َ٘تبیح آٖ فمٍ ثٝ آذطیٗ نٛضت ٔبِی حؿبثطؾی قسٜ ؾب

ٞبیی  ، ٔحسٚز ثٝ قطوتپػٚٞفزض٘تیدٝ لّٕطٚ ظٔب٘ی ثبقس. پصیط ٔی أىبٖ

ٕ٘ٛ٘ٝ  زاض٘س.1394ٞبی ٔبِی حؿبثطؾی قسٜ ثطای ّٖٕىطز  اؾت وٝ نٛضت

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ ٚ فطاثٛضؼ وٝ  اظ ثیٗ تٕبْ قطوت پػٚٞف

 ٞبی شیُ ضا ٘ساقتٝ ثبقٙس ا٘تربة قسٜ اؾت:  ٔحسٚزیت

ٞبی ٔىطض پیٍیطی یطغٓٞبی ثٛضؾی ٚ فطاثٛضؾی ّٖثطذی اظ قطوت-1

٘بٔٝ ٞب ضا اضائٝ ٕ٘ٙٛزٜ ا٘س، ِصا اظ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی حصف قسٜ پبؾری ثٝ پطؾف

آٟ٘ب زض  1394ٞبی ٔبِی حؿبثطؾی قسٜ ؾبَ تٞبیی وٝ نٛضقطوت-2ا٘س.

ثطای آظٖٔٛ  زضٟ٘بیتزؾتطؼ ٘جبقس اظ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی حصف قسٜ اؾت.

، تٗساز ثكطح خسَٚ ظیط ٞبی ا٘تربة ٕ٘ٛ٘ٝثب اٖٕبَ ٔحسٚزیت ٞب، فطيیٝ

وٙٙسٌبٖ قطوت ا٘س.قطوت ٔٛضز آظٖٔٛ ٚ تدعیٝ ٚ تحّیُ لطاض ٌطفتٝ 319

ای ا٘تربة ٌصاضاٖ حطفٝبظاض ؾطٔبیٝ ٚ ؾطٔبیٝفٗبلاٖ ثاظ ثیٗ ٘فط  30 ٕ٘ٛ٘ٝ

ثب اؾتفبزٜ اظ اَلاٖبت نٛضت ٔبِی ؾٙتی ٚ آٌبٞی اظ ضتجٝ  وٝا٘س قسٜ

قطوت ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز  319پصیطی اختٕبٖی ثٝ ثطآٚضز اضظـ ثٙیبزی  ٔؿئِٛیت

 ُٔبِٗٝ پطزاذتٙس.

 (: جبهعِ آهبری پژٍّص1جذٍل )

 جبهعِ آهبری پژٍّص
 ضزکت بَرسی

ضزکت 

 سیفزابَر
 جوع

402 181 583 

رغن ارسبل ّبیی کِ علیضزکت

ًبهِ ٍ پیگیزی، پبسخ پزسص

 ارسبل ًٌوَدُ اًذ.

(141) (84) (225) 

عذم دستزسی بِ صَرت هبلی 

 ضزکت 1394سبل 
0 (39) (39) 

 319 58 261 ًوًَِ آهبری پژٍّص

یپژوهشمدلها-3-2

ی وٝ ّٖٕىطز ٞبی ا٘تٓبض ثط ایٗ اؾت قطوت اَٚ )زْٚ(ی  زض فطيیٝ

ٌصاضاٖ ثب تحّیُ زاض٘س ثطآٚضز ؾطٔبیٝ )ٔٙفی( ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٔثجتی

ٞبی  ٞبی ٔبِی ؾٙتی ٚ ثسٖٚ اضظیبثی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی، اظ اضظـنٛضت
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 ٞبی فٛق، اظ ٚالٕ اؾت. ثطای آظٖٔٛ فطيیٝ )ثیكتط( ثٙیبزی قطوت وٕتط

ثٝ ؾٝ زؾتٝ یطی اختٕبٖی پص ٞب اظ ٘ٓط ضتجٝ ٔؿئِٛیت لاظْ اؾت قطوت

پصیطی ثبلاتط اظ ٔیب٘ٝ ضتجٝ ٞبیی وٝ ضتجٝ ٔؿئِٛیت قطوت -1. س٘قٛ تمؿیٓ

ثب ّٖٕىطز  ٞبیزاض٘س، قطوتٔٛضز ُٔبِٗٝ  قطوت 319پصیطی ٔؿئِٛیت

)ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی فطيیٝ اَٚ  قٛز٘بٔیسٜ ٔی 1پصیطی اختٕبٖی ٔثجتٔؿئِٛیت

طاثط ٔیب٘ٝ پصیطی ثٞبیی وٝ ضتجٝ ٔؿئِٛیتقطوت -2 قطوت اؾت(. 158

ثب  ٞبیضا زاض٘س، قطوت ٔٛضز ُٔبِٗٝقطوت  319 پصیطیضتجٝ ٔؿئِٛیت

 2)تٗساز  قٛز٘بٔیسٜ ٔی 2پصیطی اختٕبٖی ٔتٗبزَّٖٕىطز ٔؿئِٛیت

ٞبیی وٝ ضتجٝ قطوت -3 .قطوت ٔٛضز ُٔبِٗٝ( 319قطوت اظ 

ٔٛضز  قطوت 319پصیطی پصیطی وٕتط اظ ٔیب٘ٝ ضتجٝ ٔؿئِٛیت ٔؿئِٛیت

 3پصیطی اختٕبٖی ٔٙفیثب ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت ٞبیزاض٘س، قطوتضا  ُٔبِٗٝ

 قطوت اؾت(. 159)ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی فطيیٝ زْٚ  ٘بٔیسٜ ٔی قٛز

ٞب ، اضظیبثی اظ ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوتٔؿتمُ زٚٔیٗ ٔتغیط

ذٛاؾتٝ قسٜ وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ  ٜوٙٙسقطوت ٘فط 30ثبقس وٝ اظ   ٔی

قطوت ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ُٔبِٗٝ  319 ثطای 1394ؾبَ  ٞبی ٔبِی ؾٙتی نٛضت

زض ؾٝ ّٖٕىطز ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٔثجت، ٔٙفی ٚ ذٙثی ثٝ ثطآٚضز اضظـ 

 ثپطزاظ٘س (2009)4ثٙیبزی قطوت ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ؾٛز ثبلی ٔب٘سٜ پٗ ٔٗ

ٔدسزا اظ  ٞب(.)ٖسْ اضظیبثی نطیح اظ ٔؿئِٛیت اختٕبٖی قطوت

پصیطی آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیتٝ ثب ذٛاؾتٝ قسٜ اؾت و وٙٙسٌبٖ قطوت

ٞبی ٔبِی ؾٙتی ثٝ ثطآٚضز اضظـ  ٞب ثٝ ٕٞطاٜ نٛضتقطوتاختٕبٖی 

 ثپطزاظ٘س. (2009)ثٙیبزی قطوت ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ؾٛز ثبلی ٔب٘سٜ پٗ ٔٗ 

زٚ ثطآٚضز اظ اضظـ اذتلاف ٔیبٍ٘یٗ  زاضیثطای ثطضؾی ٔٗٙی زض ٟ٘بیت

اؾتفبزٜ قسٜ آظٖٔٛ تی ظٚخی  سٜوٙٙٞط قطوت ثٙیبزی ثسؾت آٔسٜ تٛؾٍ

  اؾت.

ٌصاضاٖ ثب آٌبٞی اظ ضتجٝ ا٘تٓبض ثط ایٗ اؾت وٝ ؾطٔبیٝ ؾْٛی  زض فطيیٝ

ٞبی ٔبِی ؾٙتی، اظ اضظـ ثٙیبزی ٚاحس ٔؿئِٛیت اختٕبٖی ٚ تحّیُ نٛضت

ٔٗبزِٝ  آظٖٔٛ فطيیٝ فٛق تدبضی ثطآٚضز زلیك ذٛاٞٙس ٕ٘ٛز. خٟت

 ضٌطؾیٖٛ ثكطح شیُ تسٚیٗ قسٜ اؾت:

 
Vi,t = β0 + β1 VSRi,t + β2VSi,t + β3∆SIZEi,t + β4∆BETAi,t + 

β5∆LEVi,t + β6∆LTGi,t + β7∑INDi,t + εi,t          (1)مدل

 

اضظـ ثٙیبزی -1خٟت تٗییٗ ایٙىٝ تبثیط وساْ زٚ ٔتغیط) (1)زض ٔسَ 

ٔبِی ؾٙتی ثسٖٚ آٌبٞی اظ ضتجٝ ثطآٚضزی ثب اؾتفبزٜ اظ نٛضت

اضظـ ثٙیبزی ثطآٚضزی ثب اؾتفبزٜ اظ نٛضت  -2 پصیطی اختٕبٖی ٔؿئِٛیت

پصیطی اختٕبٖی( ثط اضظـ قطوت ٔبِی ؾٙتی ٚ ثب آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیت

ٚ خٟت ثطضؾی  ٕ٘ٛزٜ 1ثبقس، ٞط زٚ ٔتغیط ٔؿتمُ ضا ٚاضز ٔسَ  ثیكتط ٔی

                                                 
1 Positive. 
2 Neutral. 
3 Negative. 
4 Penman. 

قسٜ زاض ثٛزٖ تفبٚت يطایت اثط زٚ ٔتغیط فٛق اظ آظٖٔٛ ٚاِس اؾتفبزٜ  ٔٗٙی

 اؾت.

ایپژوهشمتغیره-3-3
Vi,t:  َاضظـ ضٚظ)ثبظاض( قطوت زض ؾبt. 

VSi,t: ثطآٚضزی قطوت ثب اَلاٖبت نٛضت ٔبِی ؾٙتی ثب اضظـ ثٙیبزی 

 .t( زض ؾبَ 2009اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ؾٛز ثبلی ٔب٘سٜ پٗ ٔٗ )

VSRi,t: ثطآٚضزی قطوت ثب نٛضت ٔبِی ؾٙتی ٚ آٌبٞی اظ  اضظـ ثٙیبزی

بزٜ اظ ٔسَ ؾٛز ثبلی ٔب٘سٜ پٗ ٔٗ پصیطی اختٕبٖی ثب اؾتف ضتجٝ ٔؿئِٛیت

 .t( زض ؾبَ 2009)

:ثطآٚضز اضظـ ثٙیبزی ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ؾٛز ثبلی ٔب٘سٜ  

  
FVt= bt-1 + ∑[(Xt – WACCt*bt-1)/(1+ WACC)

t
] 

FVt: زض ؾبَ  اضظـ ثٙیبزی ثطآٚضزی قطوتt  زض  ٞب خٕٕ زاضاییتمؿیٓ ثط

 .tؾبَ 

bt-1: اثتسای ؾبَ اؾترطاج قسٜ اظ  اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ زض

 تطاظ٘بٔٝ. 

Xt:  قطوت زض ؾبَ ثٗس اظ ٔبِیبت ؾٛز ذبِمt  اؾترطاج قسٜ اظ نٛضت

 حؿبة ؾٛز ٚ ظیبٖ.

WACCt: ثب ٔسَ ٔحبؾجٝ قسٜ  ٔیبٍ٘یٗ ٔٛظٖٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت

 وٝ ثكطح شیُ ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت: 5ای ٌصاضی زاضایی ؾطٔبیٝ لیٕت

 
WACCt = (1-T).Kd,t [Dt/(Dt+Et)] + Ke,t [Et/(Dt+Et)] 

Ke,t َ٘طخ ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تٓبض ؾطٔبیٝ ٌصاض زض ؾب :t  ُوٝ ثهٛضت شی

 قٛز:ٔحبؾجٝ ٔی 
Ke,t = Rf + β (Rm – Rf) 

Rf ،٘طخ ثبظزٜ ثسٖٚ ضیؿه :β ،يطیت حؿبؾیت :Rm – Rfنطف ضیؿه : ،

T،٘طخ ٔبِیبت : Dt ،ٔدٕٛٔ ثسٞی ٞب :Et ،ْٔدٕٛٔ حمٛق نبحجبٖ ؾٟب :

Kd,t : َ٘طخ ٞعیٙٝ ثسٞی زض ؾبt  وٝ ٔٗبزَ ٘طخ اُٖبی تؿٟیلات ٔهٛة

 اؾت.  ثب٘ه ٔطوعی زض ٘ٓط ٌطفتٝ قسٜ 

SIZEi,t: زض ٌعاضقٍطی ٔؿئِٛیت اختٕبٖی  ٞب ٖبُٔ ٟٕٔی  ا٘ساظٜ قطوت

ٔٗبزَ زض ایٗ پػٚٞف  .]21[اؾت ثٝ زِیُ ٔٙبثٕ ٔبِی یب فكبضٞبی ٖٕٛٔی 

 اؾت. tؾٟبْ ٖبزی ؾبَ ٍِبضیتٓ َجیٗی اضظـ ثبظاض حمٛق نبحجبٖ 

BETAi,t: وٝ اظ ؾبٔب٘ٝ  ثتبی ٞط نٙٗت ثطای وٙتطَ ضیؿه ؾیؿتٕبتیه

 ثٛضؼ اؾترطاج قسٜ اؾت.

LEVi,t: ٞب  آیس. ثسٞی ٞب ثٝ زؾت ٔیٞب تمؿیٓ ثط زاضاییاظ خٕٕ ثسٞی

اَلاٖبت  طای افكبی ثیكتطوٙٙس ٚ تمبيب ث ٘مف ٘ٓبضتی ایفبء ٔی

  زٞس.ت تبثیط لطاض ٔیپصیطی اختٕبٖی ضا تح ٔؿئِٛیت

LTGi,t :ٚ زضیبفتٙس  (2003) 2ٚ ٌٛز ٚ ٔٛٞب٘طاْ (2001) 1زیٍطاٖ ٌجٟبضت

َٛض ٔثجت ثب ٘طخ ضقس ثّٙسٔست اضتجبٌ زاضز. قبذم  وٝ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ثٝ

                                                 
5 Capital Asset Pricing Model. 
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ٌطاٖ ثٙب ثیٙی ؾٛز ٞط ؾٟٓ تحّیُٔست ثطاؾبؼ پیفتدطثی ٘طخ ضقس ثّٙس

زٚ ٚ یه ؾبَ ثیٙی قسٜ فپیؾٛز ٞط ؾٟٓ  قسٜ اؾت، وٝ اظ تفبٚت ثیٗ

 آیس. ثیٙی ؾٛز ٞط ؾٟٓ یه ؾبَ ثٗس ثسؾت ٔی ثٗس تمؿیٓ ثط پیف

∑INDi,t :.قبذم نٙٗت ثطای وٙتطَ تبثیطات نٙٗت اؾتفبزٜ قسٜ اؾت 

اظ قبذم تسپیىؽ ٔحبؾجٝ قسٜ ثطای ٞط نٙٗت وٝ اظ ؾبٔب٘ٝ وساَ 

ؾبظی، اظ ٍِبضیتٓ َجیٗی قبذم  اؾترطاج قسٜ اؾت وٝ ثطای ٍٕٞٗ

 ؾتفبزٜ قسٜ اؾت.ا

 هب یبفتههب و  تجشیه و تحلیل داده-4

 شناختیتمتغیرهایجمعی-4-1

٘بٔٝ پصیطی اختٕبٖی، پطؾفٞب اظ ٘ٓط ٔؿئِٛیت ثٙسی قطوت ثطای ضتجٝ

 319اضؾبَ قس وٝ  پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ ٚ فطاثٛضؼ قطوت 583ثطای 

ٚ  چىیسٜ ٚيٗیت (2)٘بٔٝ ٞب پبؾد زاز٘س. زض خسَٚ قطوت ثٝ پطؾف

٘بٔٝ ثطای  زٞٙسٌبٖ ثٝ پطؾفقٙبذتی پبؾد ٞبی ٟٔٓ خٕٗیت تحّیُ ٔتغیط

. ثبتٛخٝ ٜ اؾتٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ٔب٘ٙس: خٙؿیت، تحهیلات ٚ ؾٗ اضائٝ قس قطوت

زضنس  04/10زٞٙسٌبٖ ٔطز ٚ  زضنس پبؾد 96/89، (2)ٞبی خسَٚ ثٝ زازٜ

زیپّٓ ٚ  زٞٙسٌبٖ فٛقظٖ ٞؿتٙس. ٔیعاٖ ؾُح تحهیلات اوثط پبؾد

 % ٚ تٟٙب ٔیعا47/13ِٖیؿب٘ؽ ٚ ثبلاتط % ٚ پؽ اظ آٖ فٛق69/78٘ؽ ِیؿب

َٛض  ثبقس. ٕٞبٖتط ٔیزٞٙسٌبٖ، زیپّٓ ٚ پبییٗ ٘فط اظ پبؾد 25تحهیلات 

ؾبَ  50تب  31زٞٙسٌبٖ ٖٕستب ثیٗ قٛز ضزٜ ؾٙی پبؾدوٝ ٔكبٞسٜ ٔی

ٞبی ثٛضؾی  زٞٙسٌبٖ خعء قطوت ا٘س. ٖٕسٜ پبؾد% ا٘تربة قس79/71ٜ

زٞٙسٌبٖ ٖٕستب ثیٗ وبضی پبؾد% ٕ٘ٛ٘ٝ تحمیك ٞؿتٙس. تدطث81.81ٝیٗٙی 

  % ٕ٘ٛ٘ٝ تحمیك اؾت.83/65ؾبَ یٗٙی  12تب  4

 ًبهِ دٌّذگبى بِ پزسص ضٌبختی پبسخ هطخصبت خوؼیت (:2)خذٍل 

درصذ  فزاٍاًی پبسخ ّب خصَصیبت

 هؼتبز

 هزد خٌسیت

 سى

287 

32 

96/89 

04/10 

 دیپلن ٍ پبییي تز تحصیلات

 پلن ٍ لیسبًسدی فَق

 لیسبًس ٍ ببلاتز فَق

25 

251 

43 

84/7 

69/78 

47/13 

 سبل 30کوتز اس  سي

 سبل 40تب  31بیي 

 سبل 50تب  41بیي 

 سبل 51ببلای 

53 

124 

105 

37 

62/16 

87/38 

92/32 

59/11 

 ضزکت بَرسی هکبى

 ضزکت فزابَرسی

261 

58 

81/81 

19/18 

 11/14 45 سبل 3کوتز اس  تدزبِ کبری

                                                                                  
1 Gebhardt et al. 
2 Gode & Mohanram. 

 سبل 8تب  4بیي 

 سبل 12تب  9یي ب

 سبل 13ببلای 

95 

115 

64 

78/29 

05/36 

06/20 

 

٘فط  30قطوت ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ُٔبِٗٝ اظ  319ثطای ثطآٚضز اضظـ ثٙیبزی 

 اؾتفبزٜ قسٜ وٝ اَلاٖبتای ٌصاضاٖ حطفٝفٗبلاٖ ثبظاض ؾطٔبیٝ ٚ ؾطٔبیٝ

٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.  (3)وٙٙسٌبٖ زض خسَٚ  قٙبذتی ثطآٚضز خٕٗیت

٘فط اظ  18وٙٙسٌبٖ ٔطز ٚ  ز٘فط اظ ثطآٚض 24زٞس  ٘كبٖ ٔی 2ٞبی خسَٚ  زٜزا

ٔسضن ٘فط اظ آ٘بٖ  3ٚ تٟٙب  وبضقٙبؾی٘فط  9ٚ  زیپّٓآٟ٘ب زاضای ٔسضن 

وٙٙسٌبٖ زض  ثطآٚضز قٛزٞؿتٙس. ٕٞبُ٘ٛض وٝ ٔكبٞسٜ ٔی وبضقٙبؾی ثٝ ثبلا

  ا٘س. ٌصاضی ٕ٘ٛزٜثبظاض ثٛضؼ ؾطٔبیٝ

 کٌٌذگبى ارسش بٌیبدی ضزکت ضٌبختی بزآٍرد تهطخصبت خوؼی: (3)خذٍل 

درصذ  فزاٍاًی پبسخ ّب خصَصیبت

 هعتبز

 هزد جٌسیت

 سى

24 

6 

80 

20 

 دیپلن تحصیلات

 کبرضٌبسی

 کبرضٌبسی بِ ببلا

18 

9 

3 

60 

30 

10 

 سبل 30کوتز اس  سي

 سبل 40تب  31بیي 

16 

14 

33/53 

67/46 

گذاری در ببسار  سزهبیِ

 بَرس ٍ اٍراق بْبدار

 10.000.000گذاری تب هبلغ  زهبیِس

 ریبل

 ریبل 10.000.000گذاری ببلای  سزهبیِ

14 

16 

66/46 

34/53 

 زمونطبیعیبودنتوزیعجامعهآماریآ-4-2

زض ایٗ پػٚٞف، ثطای ثطضؾی َجیٗی ثٛزٖ تٛظیٕ خبٔٗٝ آٔبضی اثتسا خٟت 

ٌطفتٝ ٚ  ؾبظی وّیٝ ٔتغیطٞبی ضٌطؾیٖٛ اظ آٟ٘ب ٍِبضیتٓ َجیٗی ٍٕٞٗ

اؾٕیط٘ٛف اؾتفبزٜ -آظٖٔٛ وٌِٕٛٛطٚف ٞبی پطت حصف ٚ ؾپؽ اظ ازٜز

 .٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت (4) ٌطزیسٜ اؾت وٝ ٘تبیح حبنُ اظآٖ، زض خسَٚ

ثبتٛخٝ ثٝ خسَٚ قٕبضٜ ؾٝ ٚ ثطضؾی ؾُح ٔٗٙی زاضی ٔحبؾجٝ قسٜ 

ثیكتط ثبقس ٘طٔبَ ٚ زض  05/0ٔتغیطٞبیی وٝ ؾُح ٔٗٙی زاضی آٖ ٞب اظ 

ط٘طٔبَ ٞؿتٙس. ثٙبثطایٗ وّیٝ زازٜ ٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ غیط ایٗ نٛضت، غی

 زاضای تٛظیٕ ٘طٔبَ ٞؿتٙس. 
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 آسهَى طبیؼی بَدى تَسیغ خبهؼِ آهبری (:4)خذٍل 

درخِ  هتغیزّبی پژٍّص

 آسادی

-کَلوَگزٍف

 اسویزًَف
 سطح هؼٌی داری

 062/0 983/0 319 اًذاسُ ضزکت

 084/0 991/0 319 بتب

 081/0 987/0 319 اّزم هبلی

 078/0 45/1 319 رضذ بلٌذهذت سَد ّز سْن

 051/0 15/1 319 ضبخص صٌعت

ارسش بٌیبدی بزآٍردی بب اطلاعبت 

 صَرت هبلی سٌتی

319 28/1 09/0 

ارسش بٌیبدی بزآٍردی بب اطلاعبت 

صَرت هبلی سٌتی ٍ آگبّی اس رتبِ 

 هسئَلیت پذیزی اجتوبعی

319 17/1 10/0 

آمارتوصیفی-4-3
أتیبظ  1170اظ ٔدٕٛٔ  ( ؾٛاَ 130قبُٔ )٘بٔٝ پطؾفبنُ اظ ٘تبیح ح

زٞس ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٘كبٖ ٔی (5)خسَٚ ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت. قطوت  319ثطای 

 .أتیبظ اؾت 1005ٚ  953قطوت ثٝ تطتیت  319ٔیب٘ٝ أتیبظ ثطای 

 آهبر تَصیفی (:5)خذٍل 

 هیبًگیي حذاکثز حذاقل هیبًِ
اًحزاف 

 هؼیبر
 ًبم هتغیز

1005 599 1091 953 825/0  

اهتیبس هسئَلیت پذیزی 

اجتوبعی حبصل اس ًتبیج 

 پزسص ًبهِ

390/0 16/1-  16/1 392/0 279/0  

ارسش بٌیبدی بزآٍردی 

بذٍى آگبّی اس رتبِ 

 هسئَلیت اجتوبعی

355/0 0 13/3 447/0 397/0  

ارسش بٌیبدی بزآٍردی بب 

آگبّی اس رتبِ هسئَلیت 

 اجتوبعی

22/9 77/7  44/11 34/9 723/0  اًذاسُ ضزکت 

59/0  01/0  17/4 6099/0 335/0  اّزم هبلی 

0 56/1-  09/4 0879/0 596/0  
رضذ بلٌذهذت سَد ّز 

 سْن

7/3  83/2  68/5 7912/3 692/0  ضبخص صٌعت 

نتایجآزمونفرضیههایتحقیق-4-4
ثطآٚضزی ثب  ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٔیبٍ٘یٗ اضظـ ثٙیبزی (6)زض خسَٚ  ٘تبیح

ثب اَلاٖبت  ٚ ٔیبٍ٘یٗ اضظـ ثٙیبزی 2676/0 ِی ؾٙتیاَلاٖبت نٛضت ٔب

 3580/0نٛضت ٔبِی ؾٙتی ٚ آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیت پصیطی اختٕبٖی 

اؾت. زض٘تیدٝ ُٔبثك ثب پیف ثیٙی، ثطآٚضز قطوت وٙٙسٌبٖ اظ اضظـ 

ثٙیبزی ثب تحّیُ نٛضت ٔبِی ؾٙتی ٚ ثسٖٚ آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیت 

ٝ أتیبظ ٔؿئِٛیت پصیطی ثبلاتط اظ ٔیب٘ٝ ٞبیی و پصیطی اختٕبٖی زض قطوت

اضظـ ثٙیبزی ثب ثطآٚضز وٕتط اظ  ،زاض٘س قطوت ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ُٔبِٗٝ 319

تحّیُ نٛضت ٔبِی ؾٙتی ٚ آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیت پصیطی اختٕبٖی 

 اؾت. 

 اٍل فزضیِ آسهَى ًتبیح (:6)خذٍل 

 ُگزٍ

تعذاد 

 هیبًگیي هطبّذُ

اًحزاف 

 هعیبر

خطبی 

 استبًذارد

بزآٍرد ارسش بٌیبدی بب صَرت 

 017/0 2147/0 2676/0 158 هبلی سٌتی

بزآٍرد ارسش بٌیبدی بب صَرت 

هبلی سٌتی ٍ آگبّی اس رتبِ 

 022/0 2777/0 3580/0 158 هسئَلیت پذیزی اجتوبعی

ؾُح ٔٗٙی زاضی ) (7)زض خسَٚ تی زٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ظٚج قسٜ ٘تبیح آظٖٔٛ 

یٗ اضظـ ثٙیبزی ثطآٚضزی زض ٞط زٚ ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٔیبٍ٘ضا ( 000/0

زاض اؾت. زض ٘تیدٝ ٌطٜٚ یىؿبٖ ٘یؿت ٚ اذتلاف آٟ٘ب اظ ٘ٓط آٔبضی ٔٗٙی

 قٛز.پصیطفتٝ ٔی اَٚفطيیٝ 

 اٍلًوًَِ سٍخی فزضیِ  تیآسهَى  (:7) خذٍل

اختلافبت سٍج 

 ضذُ

 هیبًگیي

 سٍج

اًحزاف 

 هعیبر سٍج

خطبی 

استبًذارد 

 هیبًگیي

درجِ  tآهبرُ 

 آسادی

سطح 

هعٌی 

 داری

اختلاف ارسش 

بٌیبدی بزآٍردی بب 

 دٍ گزٍُ اطلاعبت

09/0-  26/0  02/0  

 

377/4-  

 

157 

 

000/0  

 ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٔیبٍ٘یٗ اضظـ ثٙیبزی زض ٌطٜٚ اَٚ (8) ٘تبیح زض خسَٚ

اؾت. زض٘تیدٝ  4210/0 ٚ ٔیبٍ٘یٗ اضظـ ثٙیبزی زض ٌطٜٚ زْٚ 6233/0

بٖ اظ اضظـ ثٙیبزی ثب تحّیُ ثیٙی، ثطآٚضز قطوت وٙٙسٌُٔبثك ثب پیف

نٛضت ٔبِی ؾٙتی ٚ ثسٖٚ آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیت پصیطی اختٕبٖی زض 

قطوت ٕ٘ٛ٘ٝ  319ٞبیی وٝ أتیبظ ٔؿئِٛیت پصیطی وٕتط اظ ٔیب٘ٝ  قطوت

زاض٘س، ثیكتط اظ اضظـ ثٙیبزی ثب تحّیُ نٛضت ٔبِی ؾٙتی ٚ ثب  ٔٛضز ُٔبِٗٝ

 اؾت. پصیطی اختٕبٖی آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیت

 دٍم فزضیِ آسهَى ًتبیح (:8)خذٍل 

 گزٍُ

تعذاد 

 هیبًگیي هطبّذُ

اًحزاف 

 هعیبر

خطبی 

 استبًذارد

بزآٍرد ارسش بٌیبدی بب صَرت هبلی 

 سٌتی
159 6233/0 4567/0 036/0 

بزآٍرد ارسش بٌیبدی بب صَرت هبلی 

سٌتی ٍ آگبّی اس رتبِ هسئَلیت پذیزی 

 اجتوبعی

159 4210/0 2768/0 022/0 

 



قطوت ٌصاضاٖ اظ اضظـ ثٙیبزیثطآٚضز ؾطٔبیٝپصیطی اختٕبٖی ثط  ٔؿئِٛیت ضتجٝ تبثیط ٚ ٕٞىبضاٖ/ اِٝ ٌطٚؾی حجیت    

 

26 

 

زاضی  ؾُح ٔٗٙی) (9)زض خسَٚ تی زٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ظٚج قسٜ ٘تبیح آظٖٔٛ 

زٞس وٝ ٔیبٍ٘یٗ اضظـ ثٙیبزی ثطآٚضزی زض ٞط زٚ ٘كبٖ ٔیضا ( 000/0

زاض اؾت. زض ٘تیدٝ ٌطٜٚ یىؿبٖ ٘یؿت ٚ اذتلاف آٟ٘ب اظ ٘ٓط آٔبضی ٔٗٙی

 قٛز.پصیطفتٝ ٔی زْٚفطيیٝ 

 ٍمدًوًَِ سٍخی فزضیِ  تیآسهَى  (:9) خذٍل

اختلافبت سٍج 

 ضذُ

هیبًگیي 

 سٍج

اًحزاف 

 هعیبر سٍج

خطبی 

استبًذارد 

 هیبًگیي

درجِ  tآهبرُ 

 آسادی

سطح 

هعٌی 

 داری

اختلاف ارسش 

بٌیبدی بزآٍردی 

بب دٍ گزٍُ 

 اطلاعبت

2023/0  4434/0  035/0  

 

 

735/5  

 

 

158 

 

 

000/0  

ثیٗ ٔتغیط  زٞس٘كبٖ ٔی (10)زض خسَٚ  يطیت ٕٞجؿتٍی ٘تبیح آظٖٔٛ

ٔبِی  اثؿتٝ )اضظـ قطوت( ٚ اضظـ ثٙیبزی ثطآٚضزی ثب اَلاٖبت نٛضتٚ

پصیطی اختٕبٖی يطیت ٕٞجؿتٍی ٔثجت ؾٙتی ٚ آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیت

ٚخٛز زاضز ٚ ثیٗ ٔتغیط ٚاثؿتٝ )اضظـ قطوت( ٚ اضظـ ثٙیبزی  80/0

 650/0ٔبِی ؾٙتی يطیت ٕٞجؿتٍی ٔثجت ثطآٚضزی ثب اَلاٖبت نٛضت

وٙس. ثٝ ثیبٖ حٕبیت ٔی ؾْٛتبیح اظ ٔجب٘ی ٘ٓطی فطيیٝ ٚخٛز زاضز. ِصا ٘

زیٍط، ٕٞجؿتٍی اضظـ قطوت ٚ اضظـ ثٙیبزی ثطآٚضزی ثب اَلاٖبت 

پصیطی اختٕبٖی ٘ؿجت ثٝ ٔبِی ؾٙتی ٚ آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیتنٛضت

تط ٔبِی ؾٙتی ثٝ ٔطاتت لٛیاضظـ ثٙیبزی ثطآٚضزی نطفب ثب اَلاٖبت نٛضت

 .اؾت

 ّوبستگی پیزسَى فزضیِ سَم (: ضزیب11خذٍل )

 

ٞب زض ٔسَ  خٟت آظٖٔٛ تىٕیّی ٚ إَیٙبٖ اظ ٖسْ ٚخٛز ٕٞرُی زازٜ

قست ٕٞرُی ؽ وٝ ٖبُٔ ٚاضیب٘ضٌطؾیٛ٘ی فطيیٝ ؾْٛ اظ آظٖٔٛ 

وٙس، ٔی ثیاضظیب چٙسٌب٘ٝ ضا زض تحّیُ ضٌطؾیٖٛ وٕتطیٗ ٔطثٗبت ِٕٔٗٛی

زٞس تٕبْ ٔتغیط ٞبی ٘كبٖ ٔی (11)٘تبیح آظٖٔٛ زض خسَٚ . اؾتفبزٜ قس

ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ٞٓ ذُی ٘ساض٘س، ظیطا آٔبضٜ آظٖٔٛ ٖبُٔ ٚاضیب٘ؽ زض 

ؾتٖٛ آذط تٕبْ زازٜ ٞب حَٛ ٖسز یه اؾت. ثٝ ثیبٖ زیٍط، یىی اظ قطٌٚ 

وٙتطِی انّی ٔٗبزِٝ ضٌطؾیٖٛ فطيیٝ ٖسْ ٞٓ ذُی ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ 

 ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ثطلطاض اؾت.زض 

بزای بزرسی ّوخطی بیي هتغیزّبی  ػبهل ٍاریبًسآسهَى  :(11)خذٍل 

 فزضیِ سَم هستقل

 هتوزکش ی آی افٍ ضزیب ٍاریبًس هتغیز

ارسش بٌیبدی بزآٍردی بب صَرت 

 هبلی سٌتی
VSi,t 312/3 081/1 

ارسش بٌیبدی بزآٍردی بب صَرت 

هبلی سٌتی ٍ آگبّی اس رتبِ 

 هسئَلیت اجتوبعی

VSRi,t 105/4 063/1 

وٝ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی فطيیٝ  زٞس ٘كبٖ ٔی (12)زض خسَٚ ٚایت ٘تبیح آظٖٔٛ 

زضنس،  5زض ؾُح  Fؾْٛ ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی ٘ساضز. زض ٚالٕ ثطاؾبؼ آٔبضٜ 

صا یىی زیٍط اظ قطٌٚ انّی ٔٗبزِٝ قٛز. ِ ٚخٛز ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی ضز ٔی

 ضٌطؾیٖٛ فطيیٝ ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ثطلطاض اؾت.

 فزضیِ سَم خْت فزضیِ ٍاریبًس ّوسبًی آسهَى ٍایت (:12)خذٍل 

 سطح هؼٌی داری ًَع آهبرُ ضزیب ًبم هتغیز

 F  (311ٍ7) 278/0احتوبل F 7683/1آهبرُ 

 298/0 (7احتوبل خی دٍ) LM 5259/1آهبرُ 

ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ يطیت اثط اضظـ ثٙیبزی  (13)یبفتٝ ٞب زض خسَٚ 

 629/1پصیطی اختٕبٖی  ثطآٚضزی ثب نٛضت ٔبِی ؾٙتی ٚ ضتجٝ ٔؿئِٛیت

زاض اؾت ٚ يطیت اثط اضظـ ثٙیبزی ثطآٚضزی ثب  ٔثجت ٚ اظ ٘ٓط آٔبضی ٔٗٙی

آٔبضٜ  زاض اؾت. ٔثجت ٚ اظ ٘ٓط آٔبضی ٔٗٙی 60/0نٛضت ٔبِی ؾٙتی 

 زٞس وٝ ذٛزٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔتغیطٞب ٚخٛز ٘ساضز. ٚاتؿٖٛ ٘كبٖ ٔی-زٚضثیٗ

 

 

 

 

 

 ًبم هتغیزّب

 ارسش ببسار ضزکت

ارسش بٌیبدی 

 بزآٍردی بب

 اطلاعبت

 صَرت هبلی

 سٌتی

ارسش بٌیبدی بب 

صَرت هبلی اطلاعبت 

سٌتی ٍ آگبّی اس رتبِ 

هسئَلیت 

 اجتوبعی پذیزی

   1 ارسش ببسار ضزکت

ارسش بٌیبدی بزآٍردی 

 صَرت هبلی اطلاعبت بب

 سٌتی

0.65 1  

ش بٌیبدی بب ارس

صَرت هبلی اطلاعبت 

سٌتی ٍ آگبّی اس رتبِ 

پذیزی  هسئَلیت

 اجتوبعی

0.80 0.154 1 

http://econometric92.blogfa.com/post/6
http://econometric92.blogfa.com/post/6
http://econometric92.blogfa.com/post/6
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 سَمًتبیح آسهَى فزضیِ  (:13)ل خذٍ

Vi,t = β0 + β1 VSRi,t + β2 VSi,t + β3∆SIZEi,t + β4∆BETAi,t + β5∆LEVi,t + 

β6∆LTGi,t + β7∑INDi,t + εi,t 

 ضزیب ًبم هتغیز
خطبی 

 استبًذارد
 tآهبرُ 

سطح هعٌی 

 داری

-61 ضزیب ثببت  56 08/1-  28/0  

ارسش بٌیبدی بزآٍردی بب صَرت هبلی 

ٍ آگبّی اس رتبِ هسئَلیت  سٌتی

 اجتوبعی

629/1  071/0  73/22  000/0  

ارسش بٌیبدی بزآٍردی بب صَرت هبلی 

 سٌتی
605/0  048/0  36/12  000/0  

2/13 اًذاسُ ضزکت  54 24/0  80/0  

4/82 بتب  116 706/0  48/0  

035/1 117 121 اّزم هبلی  30/0  

-58 رضذ بلٌذهذت سَد ّز سْن  670 087/0-  93/0  

696/1 58 98 ضبخص صٌعت  09/0  

934/0 ضزیب تطخیص  917/1 ٍاتسَى-آهبرُ دٍربیي 

933/0 ضزیب تطخیص اصلاح ضذُ  F 85/636آهبرُ  

F 000/0سطح هعٌی داری   

 60/0ٚ  629/1اذتلاف يطایت اثط زاضی آٔبضی  ٔٗٙی ظإَیٙبٖ اثطای 

قسٜ اؾتفبزٜ  VSRi,t  ٚVSi,t اظ آظٖٔٛ تفبٚت زض يطایت ،(13)خسَٚ 

زٞس وٝ تفبٚت آٟ٘ب اظ ٘ٓط آٔبضی ثب ٘كبٖ ٔی (14)٘تبیح زض خسَٚ  اؾت.

ثیٙی ٚ ثطآٚضز اضظـ  زاض اؾت. ثٝ ثیبٖ زیٍط لسضت پیف % إَیٙبٖ ٔٗٙی99

پصیطی ضتجٝ ٔؿئِٛیتآٌبٞی اظ ٔبِی ؾٙتی ٚ بزٜ اظ نٛضتثبظاض ثب اؾتف

تط اظ ثطآٚضز اضظـ ثبظاض ثب اؾتفبزٜ اظ نٛضت ٔبِی اختٕبٖی ثٝ ٔطاتت لٛی

  ؾْٛ پصیطفتٝ ٔی قٛز.ؾٙتی اؾت. ثٙبثطایٗ، فطيیٝ 

بزآٍردی بب آگبّی ٍ  آسهَى تفبٍت در ضزایب ارسش بٌیبدی(: 14)خذٍل 

 پذیزی اختوبػی رتبِ هسئَلیتاس ػذم آگبّی 

 سطح هعٌی داری درجِ آسادی هقبدیز آسهَى آهبری

t 784/8 آهبرُ  311 000/0  

F 171/77آهبرُ   ( 1ٍ311 ) 000/0  

171/77 کبی دٍ هزبع  1 000/0  

 درصذ خطب تفبٍت ضزایب 0هحذٍدیت در ًزهبل کزدى دادُ ّب;

β=1 β 023/1 2 آسهَى  116/0  

  گیزی نتیجه-5

ٌصاضاٖ ثٝ ؾُح ایٗ ثٛز وٝ چٝ ا٘ساظٜ ؾطٔبیٝب ٞٝاؾتسلاَ تسٚیٗ فطيی

زٞٙس ٚ تب  پصیطی اختٕبٖی قطوت إٞیت ٔیٞبی ٔؿئِٛیتافكبی فٗبِیت

ٞبی آ٘بٖ تبثیط زاضز. ِصا  ٌیطی چٝ ا٘ساظٜ ایٗ اَلاٖبت ٔطثٌٛ ٚ زض تهٕیٓ

پصیطی اختٕبٖی ٌصاضا٘ی وٝ اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیتوٝ ؾطٔبیٝ ثٛزفطو ثط ایٗ 

پطزاظ٘س ٚ ثب فمساٖ تط ثٝ ثطآٚضز اضظـ ثٙیبزی قطوت ٔیزلیك ،آٌبٞی زاض٘س

ثطآٚضز آٟ٘ب اظ اضظـ ثٙیبزی زض حبِتی وٝ قطوت ضتجٝ  ،آٌبٞی

 وٕتط )ثیكتط( اظ ٚالٕ اؾت.، زاضز تطی( )پبییٗ پصیطی ثبلاتطی ٔؿئِٛیت

ٌیطی  تٛاٖ ٘تیدٝ قس٘س ِصا ٔی پصیطفتٝ ٞبزٞس وٝ فطيیٝ٘تبیح ٘كبٖ ٔی

ٞب ثبض اَلاٖبتی زاقتٝ ٚ خعء  پصیطی اختٕبٖی قطوت ٔؿئِٛیت ٕ٘ٛز ضتجٝ

 قٛز.ٔحؿٛة ٔیٌیطی  زض تهٕیٓاَلاٖبت ٔطثٌٛ 

ٞبی التهبزی ٚ پیكطفت ضٚظافعٖٚ ثبظاضٞبی ثبتٛخٝ ثٝ ٌؿتطـ فٗبِیت

ٌصاضاٖ ثٝ ؾطٔبیٝ اظ خّٕٝ ثبظاض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ تٛخٝ ؾطٔبیٝ

ؾبظی، پػٚٞف پیطأٖٛ تأثیط  نیٞب زض ضاؾتبی ذهٛٚيٗیت قطوت

ای  ٞبی ضفتبضی ثط ٔتغیطٞبی حؿبثساضی اظ إٞیت فٛق اِٗبزٜ ٔؤِفٝ

ٌیطی  پػٚٞف حبيط زض ضاؾتبی ثٟجٛز تهٕیٓ ثطذٛضزاضاؾت. زض

وٙٙسٌبٖ ثٝ ثطضؾی ٌصاضاٖ ٚ ٕٞچٙیٗ ثؿتب٘ىبضاٖ ٚ ؾبیط اؾتفبزٜ ؾطٔبیٝ

ٌصاضاٖ ٔبیٝثط تهٕیٕبت ؾطپصیطی اختٕبٖی قطوت ٔؿئِٛیتتبثیط 

تٛاٖ اؾتٙجبٌ پطزاذتٝ قسٜ اؾت. ثُٛض وّی اظ ٘تبیح آظٖٔٛ فطيیٝ ٞب ٔی

ٞب خعء اَلاٖبت پصیطی اختٕبٖی قطوت وطز وٝ ؾُح افكبی ٔؿئِٛیت

ٌصاضاٖ ثب آٌبٞی اظ ضتجٝ  ثٝ ثیبٖ زیٍط، ؾطٔبیٝ. قٛزٔطثٌٛ ٔحؿٛة ٔی

ٚ  ذٛز ِحبِ وطزٜ ٞبی پصیطی اختٕبٖی آٖ ضا زض تهٕیٓٔؿئِٛیت

پصیطی اختٕبٖی ثبلاتطی زاض٘س، اضظـ ٞبیی وٝ ضتجٝ ٔؿئِٛیت قطوت

ٌصاضاٖ ثسٖٚ زٞس وٝ ؾطٔبیٝٞب ٘كبٖ ٔی یبفتٝ ثٝ ثیبٖ زیٍط، ثیكتطی زاض٘س.

پصیطی اختٕبٖی ثطآٚضز ٘بزضؾتی اظ اضظـ ثٙیبزی آٌبٞی اظ ضتجٝ ٔؿئِٛیت

زاض٘س  تطی( ٞبیی وٝ ضتجٝ ثبلاتطی )پبییٗ قطوت ذٛاٞٙس ٕ٘ٛز ٚ قطوت

زض ٘تیدٝ، ثٝ  .اؾتثطآٚضزقبٖ اظ اضظـ ثٙیبزی وٕتط )ثیكتط( اظ ٚالٕ 

قٛز وٝ زض تهٕیٕبت ذٛز زض ٍٞٙبْ ذطیس ٌصاضاٖ تٛنیٝ ٔیتٕبٔی ؾطٔبیٝ

پصیطی ٞب ثٝ اَلاٖبت ٔٙتكط قسٜ زض ظٔیٙٝ ٔؿئِٛیت یب فطٚـ ؾٟبْ قطوت

ٗ َطیك ٞبی ٔبِی ؾٙتی تٛخٝ ٕ٘بیٙس تب اظ ای اختٕبٖی زض وٙبض نٛضت

 تط قٛز.  زلیكقطوت ثطآٚضز آٟ٘ب اظ اضظـ ثٙیبزی 

هایپژوهشهپیشنهادهایناشیازیافت-5-1
ٞبی پصیطفتٝ  ثب ا٘دبْ ایٗ تحمیك، ا٘تٓبض ثط ایٗ اؾت وٝ حسالُ قطوت -

ثٙسی ٚ اَلاٖبت  پصیطی اختٕبٖی َجمٝ قسٜ زض ثٛضؼ اظ ٘ٓط ضتجٝ ٔؿئِٛیت

وٙٙسٌبٖ ٙتكط ٚ زض اذتیبض وّیٝ اؾتفبزٜآٟ٘ب زض ؾبٔب٘ٝ اِىتطٚ٘یىی ثٛضؼ ٔ

ٌصاضاٖ ثبِفُٗ ٚ ثبِمٜٛ ثتٛا٘ٙس ٖلاٜٚ ثط لطاض ٌیطز تب اظ ایٗ َطیك ؾطٔبیٝ

 ٞبی ٔبِی اظ ایٗ اَلاٖبت ٘یع ثٟطٜ ٌیط٘س.    اَلاٖبت نٛضت

تٛا٘س ثٝ ٖٙٛاٖ یىی اظ ٞب ٔی پصیطی اختٕبٖی قطوت ٔٗیبضٞبی ٔؿئِٛیت -

ٌطاٖ ٚ ٔكبٚضاٖ ٔبِی ٞب ٔٛضز تٛخٝ تحّیُ وتٔٗیبضٞبی ویفی اَلاٖبت قط

قٛز زض ایٗ ضاثُٝ لبِت ٌعاضقٍطی ٚ قیٜٛ تٟیٝ ٚ  لطاض ثٍیطز ٚ پیكٟٙبز ٔی

تٛاٖ لبِت ٌعاضقٍطی زض ٘ٝ  تٙٓیٓ اَلاٖبت فطاٞٓ قٛز. زض ایٗ ضاثُٝ ٔی

٘ٓبْ ضاٞجطی -3ٔكبضوت اختٕبٖی -2حٛظٜ التهبزی -1حٛظٜ انّی 

ظیؿت ٔحیُی ٚ تٛؾٗٝ -5بیؿتٝ ؾبلاضی حمٛق ا٘ؿب٘ی ٚ ق-4قطوتی 
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ای،  حطفٝ )ؾبظٔب٘ی، حٛظٜ اذلاق-8ٔحهٛلات -7ٔصٞجی -6پبیساض 

 فطٍٞٙی تٟیٝ ٚ تسٚیٗ قٛز. -9اختٕبٖی( 

حٕبیت اظ ثیٕبضاٖ ذبل، ٞبی اختٕبٖی اظ لجیُ  ثب افعایف فٗبِیتٔسیطاٖ  -

ٔبت ؾطپطؾت، اضائٝ ذس وٕه ثٝ الكبض يٗیف خبٔٗٝ، حٕبیت اظ وٛزوبٖ ثی

ٞبیی ثطای تهفیٝ ذب٘ٝتهفیٝ، ؾبذت ٞبثیٕبضؾتبٖ ٚ ٚیػٜ ثٝ ٔساضؼ

ٞبی حفبْت  ٞب ٚ ٕٞبیفٔكبضوت زض ثطٌعاضی ٕ٘بیكٍبٜ، ٞب پؿٕب٘سوبضذب٘ٝ

وٙٙسٌبٖ زض زضٌیطوطزٖ ٔؿتمیٓ ٚ غیطٔؿتمیٓ ٔهطفٚ  ظیؿتٔحیٍ اظ

ٚاحس ثٝ افعایف اضظـ  ٞبی ثكطزٚؾتب٘ٝ یب ظیؿت ٔحیُی ٚ اذلالی الساْ

 .وٙٙسٌبٖ ثپطزاظ٘س یس ٔهطفزاظ تدبضی 

پژوهشمحدودیتهای-5-2
 اؾت تدطثی ٞبی ٘یٕٝ تحمیك ذبل ٚیػٌی ثٝ ٔطثٌٛ ٔحسٚزیت اِٚیٗ -

 ٔتغیطٞبی تأثیط زیٍط، ثٝ ٖجبضت .اؾت اختٕبٖی ضایح ی ّْٖٛ حٛظٜ زض وٝ

زیٍطی اظ لجیُ ٔیعاٖ وبضایی ثبظاض ؾطٔبیٝ، قفبفیت ٚ ویفیت اَلاٖبت 

أىبٖ  ٚ اؾت ٔحمك زؾتطؼ اظ ذبضج آٟ٘ب وٙتطَ وٝ ی ٚ غیطٜنٛضت ٔبِ

 .٘یؿت شٞٗ اظ زٚض تحمیك ٘تبیح ثط آٟ٘ب تبثیطٌصاضی

 زض ٘بٔٝپطؾف تٛظیٕ ثطاؾبؼ پػٚٞف ایٗ ٞبیزازٜ اظ ثركی وٝ آ٘دب اظ -

 ثٝ ٘جٛزٜ ٔكىلات ٚ ٔؿبئُ اظ ذبِی اؾت، قسٜ ٞب ٌطزآٚضیقطوت ٔیبٖ

پصیطی ثٙسی ٔؿئِٛیتضتجٝبٔٝ ٞبی ٘پطؾف ٚضیآخٕٕ زض وٝ َٛضی

 ظٔیٙٝ زض ٞبقطوت اظ ثطذی ٕٞىبضی ٖسْ لجیُ اظ ٔكىلاتیاختٕبٖی 

 ثٝ ٕ٘ٛ٘ٝ حدٓ قسٖ وٛچه ثٝ وٝ ٔٙدط زاقت ٚخٛز ٘بٔٝ پطؾف تىٕیُ

 .ٌطزیس تحّیُ ٚ تدعیٝ ٔٙٓٛض

 اظ ثًٗی وٝ اؾت ایٗ وطز اقبضٜ آٖ ثٝ تٛاٖ ٔی وٝ زیٍطی ٔحسٚزیت -

 خّٜٛ ُّٔٛة ٔٙٓٛض ثٝ اؾت ٕٔىٗ ٞب قطوت سٜ تٛؾٍق اضائٝ ٞبی پبؾد

 ٕٔىٗ ذٛز ثبقس وٝ پصیطی اختٕبٖی ٔؿئِٛیت ظٔیٙٝ زض ذٛزقبٖ زازٖ

، ِصا ثٝ ٔحممبٖ آتی تٛنیٝ ثبقس ٌصاض تأثیط ٘تبیح ضٚی ثط حسٚزی تب اؾت

٘بٔٝ ٔدسزا ا٘دبْ ٚ  ٌطزز تحمیك حبيط ضا ثب اثعاض ثٟتطی ٘ؿجت ثٝ پطؾف ٔی

 .حبيط ٔمبیؿٝ قٛزثب ٘تیدٝ تحمیك 

ٞبی ٔىطض  پیٍیطی یطغٓٞبی ثٛضؾی ٚ فطاثٛضؾی ّٖ ثطذی اظ قطوت -

 ٞبیی وٝ نٛضت ٔبِی ٚ قطوت ا٘س ٘بٔٝ ٞب ضا اضائٝ ٕ٘ٙٛزٜ پبؾری ثٝ پطؾف

 ٚ یب َجك ٔحبؾجبت آٟ٘ب زض زؾتطؼ ٘جبقس 1394حؿبثطؾی قسٜ ؾبَ 

حصف  اظ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی زاض٘س،ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٔٙفی  CAPMثطاؾبؼ ٔسَ 

ٞبی ثٛضؾی ٚ  ، ِصا ثبیس زض تٕٗیٓ ٘تبیح تحمیك ثٝ وّیٝ قطوتقسٜ ا٘س

احتیبٌ ٕ٘ٛز ٚ یب اثعاض ثٟتطی ثطای ٔحبؾجٝ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٔب٘ٙس فطاثٛضؾی 

 اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز.ٔسَ چٟبض ٖبّٔی فبٔب ٚ فط٘چ 

آتیبرایتحقیقهایپیشنهاد-5-3
زٞس  قسٜ، ٘كبٖ ٔی( ا٘دبْ 2013) ٕٞىبضاٖتحمیمی وٝ تٛؾٍ اِیٛت ٚ  -

پصیطی اختٕبٖی ضا زض  ٔؿئِٛیت ،ٞبی ٔٛضز ُٔبِٗٝ آٟ٘ب وٝ تٕبْ قطوت

قٛز وٝ ایٗ وبض زض  ِصا پیكٟٙبز ٔی ،ٕ٘بیٙس ٔٙتكط ٔیضؾب٘ی  پبیٍبٜ اَلأ

ایطاٖ نٛضت ثٍیطز ٚ زٚثبضٜ پػٚٞكی وٝ تٛؾٍ اِیٛت ا٘دبْ قسٜ، زض ایطاٖ 

ای  ٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثرف ٚیػٜضؾب٘ی ثٛضؼ ا ٚ زض ؾبٔب٘ٝ اَلأ ا٘دبْ قٛز

 ٞب اذتهبل زازٜ قٛز. پصیطی اختٕبٖی قطوت ثٝ افكبی اَلاٖبت ٔؿئِٛیت

ٞب تٕبیُ زاض٘س وٝ  ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت وٝ ٔسیطاٖ قطوت ٞب زض تحمیك -

قطوت ضا ثهٛضت ٔحسٚز ٚ ٔتٙبؾت ثب ٞسف حساوثط  یاختٕبٖ یٌعاضقٍط

٘كبٖ زازٜ قسٜ  ٞب ٗ زض تحمیكثطٚت ؾٟبٔساضاٖ ثىبض ٌیط٘س. ٕٞچٙی یؾبظ

 یثبٖث ایدبز ٘یبظ ثٝ پبؾرٍٛی یاختٕبٖ یاؾت وٝ ٔسیطاٖ ٔٗتمس٘س فكبضٞب

ثب تٛخٝ ثٝ . ِصا (1387 ٕٞىبضاٖ،)فطٚغی ٚ  ٞب قسٜ اؾت قطوت

ٔٙبؾت ٚخٛز زاضز ثٝ  یاختٕبٖ یٞب وٝ ثطای اضائٝ ٌعاضـ ییٞب ٔحسٚزیت

تسٚیٗ ٕ٘بیٙس تب  یلٛا٘یٙ ثبیؿت یٔ یٌصاض لبٖ٘ٛ یٞب ضؾس ؾبظٔبٖ ی٘ٓط ٔ

ثب تسٚیٗ  زاقتٝ ثبقٙس. یاختٕبٖ یٌعاضقٍط ٞب ضا ٔدبة ٕ٘بیٙس قطوت

ٞب ضا ثٝ ؾٕت پیكطفت ٚ ضؾس وٝ ثتٛاٖ قطوتیٔٙؿدٓ ثٝ ٘ٓط ٔ یلٛا٘یٙ

بی افك اظ ؾٛی زیٍط، .ٔٙبؾت ؾٛق زاز یاضائٝ ٌعاضقبت اختٕبٖ

ثرهٛل ٞب ثطای تٕبٔی شیٙفٗبٖ پصیطی اختٕبٖی قطوت ٔؿئِٛیت

قٛز چبضچٛة ٔكرهی خٟت  ٌصاضاٖ ٟٔٓ اؾت ِصا پیكٟٙبز ٔی ؾطٔبیٝ

ٞبی ٔبِی حؿبثطؾی قسٜ  پصیطی اختٕبٖی ٕٞب٘ٙس نٛضت افكبء ٔؿئِٛیت

ٌصاضاٖ ثب آٌبٞی اظ ضتجٝ  تٛؾٍ ؾبظٔبٖ حؿبثطؾی تسٚیٗ قٛز تب ؾطٔبیٝ

  تطی ضا اتربش ٕ٘بیٙس. ثٟیٙٝ ٞبی ٞب تهٕیٓ پصیطی اختٕبٖی قطوت ٔؿئِٛیت

 قطوت اختٕبٖی پصیطی ٔؿئِٛیت ثیٗ ضاثُٝ ثطضؾی ثٝ ٌطزز ٔی تٛنیٝ -

 ثبظاض، افعٚزٜ افعٚزٜ، اضظـ التهبزی قطوت )ٔب٘ٙس: اضظـ ٔبِی ٔٗیبضٞبی ٚ

 .قٛز التهبزی( پطزاذتٝ افعٚزٜ اضظـ
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