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  هاي مالي تأثيرپذيري نهادهاي مالي اسلامي از بحران
  ٢، محسن خدابخش ١دكتراحمد شعباني

  
  

  :چكيده
به عنوان ركن اساسي نهادهاي مالي (هاي اسلامي  ضر ارزيابي عملكرد بانكهدف از پژوهش حا

در تأثيرپذيري از بحران ) هاي خود را بر پايه اصول شرعي و اسلامي بنا كرده اند كه فعاليت
انضباطي نهادهاي  از آنجا كه ماهيت بحران مالي اخير، ناشي از بي. باشد مالي اخير جهاني مي

نحوه اثر گذاري اين بحران بر نهادهاي مالي اسلامي مي تواند محكي بر  باشد، مالي رايج مي
  .عملكرد اين نهادها باشد

هاي اسلامي بوده كه در سطح جهان مشغول به  جامعه پژوهش شامل تمامي بانك
بانك نمونه  71ها و گزارشات مالي مستخرج به ارزيابي  با استفاده از داده. باشند فعاليت مي

مدل نظري پژوهش در ارزيابي عملكرد زوجي جهت مقايسه  tآزمون . ه شدپژوهش پرداخت

                                                 
 .، دانشكده معارف اسلامي و اقتصاد)ع(عضو هيأت علمي دانشگاه امام صادق.  1
 ).ع(كارشناس ارشد معارف اسلامي و مديريت مالي، دانشگاه امام صادق.  2
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جهت انجام آزمون مورد نظر از . مورد استفاده قرار گرفت) شاخص اصلي عملكرد 11(بانكها 
 2009و  2008هاي  به عنوان دوره زماني قبل از بحران و سال 2007و  2006، 2005هاي  سال

  .تفسير شد به عنوان دوره زماني پس از بحران
نتايج پژوهش حاكي از عدم وجود اختلاف معنادار بين ميانگين دوره قبل و بعد از 

به عبارت ديگر اين پژوهش نشان داد . هاي عملكرد مورد استفاده بود بحران براي تمامي شاخص
فعاليت در سايه قوانين موجود . هاي اسلامي از بحران مالي اخير متأثر نشده است عملكرد بانك

ر نظام مالي اسلامي و استفاده از ابزارهاي موجود در اين نظام به عنوان دلايل اصلي عدم د
  .تأثيرپذيري ذكر شده است

  
  بحران مالي، عملكرد بانك ها، نظام مالي اسلامي :واژگان كليدي
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  :مقدمه
أثير بسزايي در باشد كه كارايي و عدم كارايي آن ت نظام مالي جزء لاينفك نظام اقتصادي مي

تضمين كارايي و پايداري نظام مالي در گرو كيفيت كاركرد . كند ايجاد مي توسعة اقتصادي 
مهمترين اركان نظام مالي نهادها، ابزارها و . باشد انفرادي و تعاملات پويايي اركان آن مي

  .)nagaoka, 2006. (باشند بازارهاي مالي مي
هاي اسلامي، ابزارهاي اسلامي و نهادهاي اسلامي است كه نظام مالي اسلامي شبكه اي از بازار

ي نقل و انتقال وجوه را از واحدهاي مازاد اقتصادي به  مند و تعاملي وظيفه با داشتن روابط نظام
در واقع نظام مالي . واحدهاي كمبودي در چارچوب اصول و قوانين اسلامي، بر عهده دارند

شود كه بر طبق قوانين  و معاملات بازار مالي مربوط مياسلامي به آندسته از خدمات، عمليات 
مبناي نظام اقتصادي ). 41،ص1384صالح آبادي،.(شود، باشد اسلامي كه شريعت ناميده مي

  .اجتماعي و رفاه كل اجتماع بنا شده است -اسلام بر دو پايه مهم عدالت اقتصادي
افزايش علاقه براي . مي دهند هاي اسلامي تشكيل بخش اعظم نهادهاي مالي اسلامي را بانك

 تأسيس بانك. توسعه يك نظام اقتصادي اسلامي ابتداً منجر به پيدايش بانك هاي اسلامي شد

هر نظام مالي . هاي اسلامي عامل رشد و توسعه كل صنعت خدمات مالي اسلامي بوده است
تحقيق در  با. داراي اصول و مباني هست كه بايد در آن چارچوب به فعاليت اقدام نمايد
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ايدئولوژي شرعي اسلام از يك سو و متدولوژي اقتصادي اسلام از سوي ديگر مي توانيم اين 
:  مباني و اصول موضوعه نظام مالي اسلامي را استخراج كنيم كه اصلي ترين آنها عبارتند از

 پول به عنوان سرمايه بالقوه،حرمت ربا، حرمت غرر،حرمت ميسر، اصل تقسيم منفعت و ريسك، 
اصل حرمت سفته بازي و احتكار، اصل ملاك ارزش، توليد و احياگري، اصل تقدس عقود و 
قراردادها و ايفاي تعهدات، اصل شرعي بودن، اصل مولد محور بودن، اصل توزيع مجدد مناسب 

امروزه بانك يكي از نهادهاي مهم و از خرده . منابع اقتصادي، اصل منصفانه بودن و عادلانه بودن
 ,Sandararajan(تواند ايفا كند ي نظام مالي است كه اهميت بسزايي در اقتصاد ميها نظام

2002.(  
كشور عضو سازمان كنفرانس  57آمارهاي بانك جهاني گوياي اين حقيقت هستند كه از 

كشور زير خط فقر هستند و بسياري از مشكلات امت اسلامي ريشه در عقب  27اسلامي، 
  .)Badawi، 2010(ماندگي اقتصادي مسلمين دارد

توان در توسعه اقتصادي متوازن و پايدار بر مبناي نظام راه كار كليدي در حل اين معضل را مي
  . اجتماعي اسلام جستجو كرد -اقتصادي

ها به عنوان يكي از مهمترين نهادهاي مالي در نظام هاي مالي  با توجه به اينكه عملكرد بانك
حاكم بر اقتصاد منطقه اي و جهاني است، همواره يكي از  دنيا هميشه متأثر از فضاي اقتصادي

هاي مالي و  ها در سراسر دنيا مواجه شدن با تغييرات ناگهاني حاصل از بحران دغدغه هاي بانك
  .باشد اقتصادي مي

در طي قرن هاي نوزده و بيستم عمده بحران هاي مالي شامل ترس از خالي شدن ذخيره نقدي 
ران هاي مالي در قالب اشكال ديگري از قبيل سقوط بازار سهام، حباب اگرچه بح. بانك ها بود

علي رغم اينكه تاكنون تئوريهاي مختلفي توسط . كند هاي مالي و بحران ارزي نيز نمود پيدا مي
اقتصاددانان درخصوص بحران هاي مالي و نحوه رويارويي و يا اجتناب از آن ارائه شده است ولي 

  )davis,2008. (بحران هاي مالي در اقصي نقاط دنيا هستيمبا اين حال هنوز شاهد 
به اوج خود رسيد بزرگترين  2008شروع و در پاييز سال  2007بحران مالي اخير  كه از سال 

بحران هايي شبيه بحران مالي فعلي اگرچه . به بعد محسوب مي شود 1929بحران مالي از سال 
مشاهده مي كنيم كه   سوب مي شوند ولي عملاًهميشه اتفاقات غيرمنتظره و غيرمتعارفي مح

. ميلادي به بعد امري متداول بوده است 1970از سال   وقوع اين بحران ها، مخصوصاً
)kunt,2005 .(ترين اين بحران هاست كه برداشت هاي  هاي بانكي يكي از متداول بحران

از آنجا . را با بحران مواجه سازدناگهاني وجوه پس انداز شده توسط سپرده گذاران مي تواند آنها 
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كه بسياري از وجوه سپرده گذاري شده در بانك وام داده مي شود بنابراين در صورت برداشت 
ناگهاني وجوه توسط سپرده گذاران، بانك قادر به بازگرداندن سريع مبالغ نخواهد شد و همين 

ه گذاران از بيمه سپرده گذاري عامل مي تواند بانك را به ورشكستگي بكشاند و چنانچه سپرد
به عنوان نمونه اي از اين بحران . برخوردار نباشند ممكن است دچار زيان هاي شديدي شوند

  ).Gorton,2007(اشاره كرد  2007و  1931مي توان به بحران بانك هاي آمريكايي در سال 
مي از بحران مالي اخير با توجه به آنچه بيان شد، در اين پژوهش به تأثير پذيري بانك هاي اسلا

جهت انجام اين پژوهش مدل نظري پژوهش بر اساس مطالعات صورت گرفته . شود پرداخته مي
هاي اسلامي نيز بر  آزمون تأثيرپذيري بانك. در زمينه ارزيابي عملكرد بانكها استخراج گرديد

  .پذيرد اساس اين مدل ارزيابي عملكرد صورت مي

  مدل نظري پژوهش
ها مطالعات مختلفي صورت  هاي مربوط به ارزيابي عملكرد بانك صدر تعيين شاخ

به عنوان شاخص ارزيابي عملكرد براي » 1اي حاشيه بهره«از ) 1980(روِِل. پذيرفته است
وي حاشيه بهره را به عنوان تفاوت بين درآمدها و . هاي تجاري آمريكا استفاده كرده است بانك
عملكرد بانك را ) 1987(ارشدي و لاورنس. كند تعريف مي ها اي به كل دارايي هاي بهره هزينه

هاي چند بعدي وي شامل  شاخص. كند گيري مي توسط تحليل همبستگي نرمال اندازه
تحقيقات بعدي . باشد ها مي گذاري خدمات بانك و سهم بازار وام قيمت هاي سودآوري، شاخص

زادسازي بازار، صرفه به مقياس بودن هاي اقتصادي و آ در اين زمينه نشان داد كه به علت توسعه
 ,Miller & Noulas(هاي بانكي عامل تأثيرگذاري در زمينه عملكرد بانكي باشند در فعاليت

1997 .(  
هاي بزرگ نجات  است كه در محيط رقابتي امروز، بانك تحقيقات اخير ثابت كرده

نپردازند، از بين گرايي در چند زمينه محدود  هاي كوچك اگر به تخصص يابند و بانك مي
در اين ). Peterson & Rajan, 1995; Hardy & Simigiannis, 1998(خواهند رفت

مورد بررسي قرار ) 1996( 2هاي آلماني توسط لانگ و ولزل زمينه كارايي و پيشرفت فني بانك
مورد آزمون قرار ) 1998(يانگ و حسن هاي تجاري آمريكا نيز توسط دي عملكرد بانك. گرفت
ها از عامل بهبود كاهش هزينه  نيز جهت ارزيابي عملكرد بانك) 2001(3كاوالو و راسي. گرفت

                                                 
1 . Interest Margin 
2 .Lang and Welzel 
3 .Cavallo and Rossi 
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هاي كوچك بايد به  نتايج پژوهش آنها حاكي از اين بود كه بانك. ها استفاده كردند خروجي
هاي بزرگ نيز بايد به توليد خدمات جديد  سمت فعاليت صرفه به مقياس حركت كرده و بانك

هاي يونان بسته به تجاري  نيز در ارزيابي عملكرد بانك) 2008(1و زوپونيديس كازميدو. بپردازند
  :است هايي زير را مشخص نموده هاي مورد بررسي، شاخص و يا تعاوني بودن بانك

  
  شاخص ارزيابي عملكرد از نگاه كازميدو و زوپونيديس -1جدول 

  )تعاوني(نام شاخص   رديف  )بانك تجاري(نام شاخص   رديف
  ها به كل درآمدهاوام 8  د قبل از ماليات به حقوق صاحبان سهامدرآم  1
  ها تعداد كارمندها به تعداد شعبه 9 درآمد قبل از ماليات به كل دارايي  2
  سپرده ها به كل دارايي 10 درآمدقبل از ماليات به جمع وام و اوراق بهادار  3
  تعداد اعضا بانك 11 هاسودخالص به كل دارايي  4
  ها ها به سپردهوام 12 هاهاي اداري به كل داراييهزينه  5
  ها ها به كل دارايي سپرده  13  ها هاي كسب شده به كل دارايي دارايي  6
  ها حقوق صاحبان سهام به سپرده  14  ها حقوق صاحبان سهام به كل دارايي  7

  Kosmidou & Zopounidis, 2008  :منبع***
  

هاي اصلي كه براي محاسبه عملكرد بانك  شي شاخصدر پژوه) 2008( 2كارونتو و همكاران
بازده )2( 3بازده حقوق صاحبان سهام)1: (شمارد مورد استفاده قرار مي گيرند را چنين مي

  .7حاشيه سود) 5( 6حاشيه بهره برداري از دارايي ها)4(5ضريب تكاثر اهرم)3( 4دارايي ها
هايي كه در  رترين شاخصدر پژوهش خود، مهمترين و مشهو) 2011(و همكاران 8حسين

، حاشيه خالص ROE   ،ROAگيرند را شامل  ها مورد استفاده قرار مي ارزيابي عملكرد بانك

                                                 
1 . Kosmidou & Zopounidis 
2 . Caruntu et al, 2008. 
3 . return on equity 
4 . Return on assets 
5 . Leverage Multiplier 
6 . The margin of assets utilization 
7 . Margin Profit 
8 . Hussein et al, 2011. 
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ها، نسبت  هاي جاري به وام ها، نسبت دارايي ها به سپرده هاي جاري، نسبت وام بهره به دارايي
  .داند ها مي اييها به حقوق صاحبان سهام و نسبت حقوق صاحبان سهام به كل دار كل دارايي

» ارزيابي عملكرد بانك از طرح تا عمل«نيز در پژوهش خود با عنوان ) 1379(رياضت 
  :شمارد، كه عبارتند از هاي داخلي ايران برمي هاي متفاوتي را جهت ارزيابي عملكرد بانك شاخص
ي ها ها، شاخص گذاري هاي وصول مطالبات و كنترل سرمايه هاي سرمايه گذاري، شاخص شاخص

هاي تناسب دارايي و بدهي،شاخص نظرات  هاي سودآوري، شاخص جذب منابع، شاخص
 .حسابرسي

ها  هاي مالي بر عملكرد بانك نيز در مقاله خود با موضوع تأثير بحران) 2010(1فدزلان و مظفر
  :شمارند ها برمي هاي زير را جهت ارزيابي عملكرد بانك شاخص

  
  نگاه فدزلان و مظفر هاي ارزيابي عملكرد از شاخص -2جدول

  نام شاخص  رديف  نام شاخص رديف
1  ROA 4  ها اي به دارايي هاي غيربهره هزينه  
  ها حقوق صاحبان سهام به كل دارايي  5  ها درآمد غيربهره اي به كل دارايي  2
  ها ها به دارايي وام  6  ها ها به كل سپرده نسبت تعدادشعبه  3

  .Fadzlan and Muzafar,2010: منبع***
  

جهت ارزيابي بانك هاي اسلامي كشور اردن از گروهي از ) 2006(2صالح و زيتون
توان در جدول زير نشان  مجموع اين شاخص ها را مي. هاي عملكرد استفاده كرده است شاخص

  :داد
  
  
  
  

                                                 
1 . Fadzlan and Muzafar,2010. 
2 .Saleh & zeitun 
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  )2006(شاخص هاي ارزيابي عملكرد بانك در مطالعه صالح و زيتون -3جدول

  نام شاخص  رديف  نام شاخص  رديف
  نسبت بدهي  9  ها بازده دارايي  1
  سپرده كل به دارايي كل  10  بازده حقوق صاحبان سهام  2

درآمدخالص بهره وكارمزد به درآمد   3
  تسهيلات اعتباري خالص به دارايي  11  عملياتي

حقوق صاحبان سهام به تسهيلات   12  بهره اعتبارات به تسهيلات اعتباري  4
  اعتباري

  ها هاي جاري به كل دارايي دارايي  13  عايدي كل به كل دارايي  5
  بدهي كل به حقوق صاحبان سهام  14  ها درآمدخالص به بدهي  6
  نسبت آني  15  نسبت حقوق صاحبان سهام  7

وجوه نقد و سرمايه گذاري به كل   16  ها حقوق صاحبان سهام به سپرده  8
  سپرده

  Saleh & zeitun, 2006: منبع ***
  

لعات مختلف با توجه به رويكرد هاي متفاوتي كه به عملكرد بانك مطا  همانطور كه تشريح شد،
در . اند ها مورد استفاده قرار داده هاي متفاوتي را براي ارزيابي عملكرد بانك اند، شاخص داشته

هايي را مورد ارزيابي قرارداده است كه  اين پژوهش مدل ارزيابي عملكرد ارائه شده، شاخص
به علاوه از آنجا كه . باشد هاي حاضر در اين حوزه مي جمع مدل مهمترين معيارهاي موجود  و

هاي غيرمالي نيز از  شاخص  در اين پژوهش تنها فاكتورهاي مالي مدنظر پژوهشگر بوده است،
هاي اسلامي  بايد بيان داشت كه از آنجا كه اطلاعات ترازنامه بانك. پژوهش حذف گرديده است

و اطلاعات بدست آمده تنها بخشي از اطلاعات ) پژوهشبه عنوان محدوديت (در دسترس نبود
ها با دقت  اما ساير نسبت. ها صرفنظر شد آيد از محاسبه برخي نسبت ترازنامه به حساب مي

  .كامل مورد محاسبه قرار گرفت
هاي ارائه شده در دو دوره قبل از  قابل ذكر است رويكرد اين پژوهش معطوف به مقايسه شاخص

ها موردنظر  باشد، لذا مقدار عددي و تحليل جزء به جزء هريك از اين شاخص ميو بعد از بحران 
  .باشد پژوهشگر نمي
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  ساختارمدل نظري پژوهش
توان  مي  ها، هاي ارائه شده در زمينه ارزيابي عملكرد بانك با عنايت به تنوع موجود در شاخص

اين مدل با حذف عوامل در .مدل زير را به عنوان مدل ارزيابي عملكردبانكي ارائه نمود
  .هاي مشابه در تحقيقات مختلف ذكرشده، مدل نهايي ارائه گرديد غيرمرتبط وتأكيد بر شاخص

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  هاي ارزيابي عملكرد بانكي شاخص -مدل نظري پژوهش -1نگاره 

  :فرضيات پژوهش
فرضيه فرعي  11فرضيه اصلي و  1با توجه به مدل نظري ذكر شده، فرضيات اين پژوهش شامل 

   .باشد به شرح ذيل مي
 هاي اسلامي در وضعيت قبل و  بين ميانگين عملكرد بانك  :فرضيه اصلي پژوهش

  .بعد از بحران تفاوت معناداري وجود ندارد

هاي ارزيابي شاخص
 عملكرد بانك

 هاي سودآوري شاخص

هاي ساختارسرمايهشاخص

 هاي  نقدينگي شاخص

 هابازده دارايي

 احبان سهامبازده حقوق ص

 ضريب تكاثر اهرم

 هادرآمد به بدهي

 هادرآمدها به دارايي

 درآمدسودخالص به كل

هاحقوق صاحبان سهام به سپرده
 هاها به داراييسپرده

 هاحقوق صاحبان سهام به دارايي

 هاها به داراييبدهي

 ها گذاري به سپرده وجه نقدوسرمايه
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در ) ROEشاخص (بين ميانگين عملكرد بانك هاي اسلامي  :فرضيه فرعي اول -1
  .دوضعيت قبل و بعد از بحران تفاوت معناداري وجود ندار

در ) ROAشاخص (بين ميانگين عملكرد بانك هاي اسلامي  :فرضيه فرعي دوم -2
  .وضعيت قبل و بعد از بحران تفاوت معناداري وجود ندارد

در ) MCشاخص (بين ميانگين عملكرد بانك هاي اسلامي  :فرضيه فرعي سوم -3
 .وضعيت قبل و بعد از بحران تفاوت معناداري وجود ندارد

شاخص درآمد به (ن ميانگين عملكرد بانك هاي اسلامي بي :فرضيه فرعي چهارم -4
  .در وضعيت قبل و بعد از بحران تفاوت معناداري وجود ندارد) بدهي

شاخص درآمد به (بين ميانگين عملكرد بانك هاي اسلامي  :فرضيه فرعي پنجم -5
 .در وضعيت قبل و بعد از بحران تفاوت معناداري وجود ندارد) دارايي

شاخص سود خالص (ين ميانگين عملكرد بانك هاي اسلامي ب :فرضيه فرعي ششم -6
 .در وضعيت قبل و بعد از بحران تفاوت معناداري وجود ندارد) به درآمد

حقوق صاحبان سهام (بين ميانگين عملكرد بانك هاي اسلامي  :فرضيه فرعي هفتم -7
 .در وضعيت قبل و بعد از بحران تفاوت معناداري وجود ندارد) ها به سپرده

) ها به دارايي سپرده(بين ميانگين عملكرد بانك هاي اسلامي  :ه فرعي هشتمفرضي -8
 .در وضعيت قبل و بعد از بحران تفاوت معناداري وجود ندارد

حقوق صاحبان سهام (بين ميانگين عملكرد بانك هاي اسلامي  :فرضيه فرعي نهم -9
 .دارددر وضعيت قبل و بعد از بحران در تفاوت معناداري وجود ن) به دارايي

شاخص بدهي به (بين ميانگين عملكرد بانك هاي اسلامي  :فرضيه فرعي دهم -10
 .در وضعيت قبل و بعد از بحران تفاوت معناداري وجود ندارد) دارايي

شاخص موجودي (بين ميانگين عملكرد بانك هاي اسلامي  :فرضيه فرعي يازدهم -11
ن تفاوت معناداري در وضعيت قبل و بعد از بحرا) نقد و سرمايه گذاري به سپرده

 .وجود ندارد

  :روش پژوهش
باشد و كاربردي و  اين تحقيق از نظر نوع تحليل علي پس از وقوع رويدادهاي گذشته مي

هايي است كه تحت عنوان  جامعه آماري پژوهش حاضر شامل كليه بانك. باشد ميداني مي
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مي نيز آنها را به عنوان هاي اسلامي در جهان مشغول به فعاليت بوده و بانك توسعه اسلا بانك
با توجه به محدوديت موجود . هاي اسلامي شناسايي كرده و اطلاعات را در اختيار دارد بانك

اما با تقسيم . ها وجود نداشت جهت دسترسي به اطلاعات امكان تعيين دقيق ميزان اين بانك
. باشد بانك مي 130ر با هاي اسلامي اين ميزان تقريباً براب بندي موجود در آمار و اطلاعات بانك

در اين تحقيق نمونه گيري به صورت تصادفي ساده انجام گرفت، كه دراين پژوهش با استفاده 
تعداد نمونه . از روش نمونه گيري تصادفي و همچنين جدول مورگان اين كار صورت پذيرفت

  .بانك ارزيابي گرديد 71تخمين زده شده برابر با 
هاي  داده IDBهاي مربوطه و مكاتبه با مديران  از سايتبا استفاده اطلاعات همچنين 
به علت . آوري گرديد هاي مختلف جمع هاي اسلامي فعال در كشورها و قاره مربوط به بانك

ها به صورت  هاي مورد نظر و همچنين در دسترس نبودن اطلاعات تمامي بانك كثرت بانك
، از  )ها را براي آنها محاسبه نمود نسبتها تمامي  به صورتي كه بتوان همانند سايربانك(كامل
 11همچنين با استفاده از نرم افزار اكسل به محاسبه هر يك از . گيري استفاده گرديد نمونه

سپس با استفاده از آمار استنباطي و آزمون فرض . نسبت موجود در مدل نظري پرداخته شد
  .مبه آزمون فرضيات پرداختي) زوجي t(هاي جفت شده براي نمونه
  

  :هاي پژوهش يافته
در اين بخش جهت تجزيه و تحليل داده هاي پژوهش از آمار استنباطي استفاده شده 

به عنوان دوره قبل از بحران و  2008و  2007،  2006در واقع در اين فصل سالهاي . است
جهت بررسي . به عنوان دوره هاي پس از بحران در نظر گرفته شده اند 2009و  2008سالهاي 

 spssهمبسته در نرم افزار   tاري تفاوت معني دار بين ميانگين دو دوره مذكور از آزمونآم
  . استفاده شد
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  هاي اسلامي هاي ارزيابي عملكرد بانك توصيف اطلاعات مربوط به شاخص-1جدول

Paired Samples Statistics 

  Mean N 
Std. 

Deviation 
Std. Error 

Mean 

Pair 1 
ROE.pre .1۶03 71 .21806 .02995 
ROE.post .١۵۶١ 71 .17688 .02430 

Pair 2 
ROA.pre .0334 71 .04407 .00605 
ROA.post .0٣۴4 71 .05729 .00787 

Pair 3 
MC.pre 4.799 71 5.60468 .76986 
MC.post 4.533 71 5.12190 .70355 

Pair 4 
Inc/lia.pre .6598 71 3.03337 .41667 
Inc/lia.post .3294 71 1.45348 .19965 

Pair 5 
Inc/asset.pre .0558 ٧١ .05998 .00824 
Inc/asset.post .0778 71 .02532 .00348 

Pair 6 
pro/inc.pre .2821 ٧١ .47429 .06515 
Pro/inc.post .4152 71 4.72513 .64905 

Pair 7 
share.dep.pre 2.2752 71 11.82937 1.62489 
share.dep.post 1.8184 71 8.82524 1.21224 

Pair 8 
dep.asset.pre .6426 71 .21308 .02927 

dep.asset.post .6886 71 .20485 .02814 

Pair 9 
equity.asset.pre .2431 71 .24764 .03402 
equity.asset.post .2158 71 .23081 .03170 

Pair 10 
liab.asset.pre .7252 71 .24761 .03401 
liab.asset.post .7996 71 .23239 .03192 

Pair 11 
Cash.dep.pre 3.9713 71 15.78315 2.16798 

Cash.dep.post 3.2558 71 11.30710 1.55315 
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  بررسي معناداري همبستگي داده ها در دوره هاي قبل و بعد از بحران-2جدول

Paired Samples Correlations 

  N 
Correlatio

n 
Sig. 

Pair 1 ROE.pre & ROE.post 71 .259 .061 
Pair 2 ROA.pre & ROA.post 71 .489 .054 
Pair 3 MC.pre & MC.post 71 0.685 0.15 

Pair 4 Inc/liab.pre & inc/liab.post 71 .357 .094 

Pair 5 Inc/asset.pre & Inc/asset.post 71 .678 0.18 
Pair 6 pro/inc.pre-Pro/inc.post 71 0.013 0.129 

Pair 7 share.dep.pre & share.dep.post 71 .215 0.12 

Pair 8 dep.asset.pre - dep.asset.post 71 .180 .054 
Pair 9 equ/asset pre &  equ/asset  post  71 .320 .066 

Pair 10 liab.asset.pre - liab.asset.post 71 .122 0.17 
Pair 11 Cash.dep pre &  cash.dep  post  71 .202 .213 
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هاي  ابي عملكرد بانكهاي ارزي بررسي ميزان معناداري تفاوت ميانگين شاخص-3جدول
  اسلامي در دوره قبل و بعد از بحران

  
 

بانك در وضعيت قبل و بعد  71با آزمون  همانطور كه در جداول فوق مشاهده مي شود،
با . ها براي بانك هاي اسلامي و توصيف آنها محاسبه شده است از بحران، ميانگين شاخص

درصد در 95ي نمونه مذكور در سطح اطمينان آزمون معناداري دو مقدار قبل و بعد از بحران برا
به جز شاخص درآمد به (شود كه اين ميزان اختلاف در تمامي شاخص مشاهده مي 3جدول 

ها را  هاي اين شاخص تفاوتي معنادار محسوب نمي شود؛ ولذا ميانگين) دارايي، سپرده به دارايي
ر شاخص هاي درآمد به دارايي و د. توان برابر فرض كرد در دو وضعيت قبل و بعد از بحران مي

Paired Differences  

 
Mean  

Std. 
Deviation 

Std. Error 
Mean 

Lower Upper 
t df  Sig.  

ROE.pre-
ROE.post  

0.0042 .24256 .03332 .06619 .19991 3.993  70 ٠.٠٨٧ 

ROA.pre-
ROA.post 

-0.00١ .08771 .01205 .01366 .06200 3.140 70 0.36 

MC.pre-MC.post 0.26 4.27941 .58782 -1.81955 .53955 -1.089 70 .281 

In/lib.pre-
in/lia.post 

.33038 1.69473 .23279 -.13675 .79750 1.419 70 .162 

In/asset.pre-
in/asset.post  

-.02195 .04669 .00641 .00908 .03482 3.422 70 .001 

pro/inc.pre 
Pro/inc.post 

-0.13 4.75477 .65312 -.11325 2.50790 -1.833 70 .072 

Share/dep pre & 
share/dep post  

.45676 3.78501 .51991 -.58652 1.50004 .879 70 .384 

dep.asset.pre - 
dep.asset.post 

-.04601 .13881 .01907 -.08427 -.00774 -2.413 70 .019 

equ/asset pre &  
equ/asset  post  

.02739 .09683 .01330 .00070 .05408 2.059 70 .054 

liab.asset.pre -
liab.asset.post 

-.02638 .09613 .01320 -.05288 .00011 -1.998 ٧٠ .071 

Cash.dep  pre &  
cash.deppost  

.71557 5.13446 .70527 -.69967 2.13080 1.015 ٧٠ .315 
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) درصد5سطح معناداري كمتر از (باشد ها معنادار مي سپرده به دارايي نيز كه تفاوت ميانگين
و لذا به صورت . نشان داده شده است كه ميانگين دوره بعد از بحران بيشتر از قبل از آن است

براي بعد از بحران بزرگتر توان بيان كرد در تمامي شاخص هاي ميانيگن محاسبه شده  كلي مي
  . باشد يا برابر با ميانگين دوره قبل از بحران مي

شود، ضريب همبستگي بين نمرات در تمامي  مشاهده مي 2به علاوه، چنانكه در جدول
فرضيه صفر در اينجا اين است كه . باشند درصد مي5ها داراي سطح معناداري كمتر از  شاخص

چون . و همبستگي حاصل، نتيجه نمونه گيري تصادفي استاين همبستگي درجامعه صفر بوده 
درصد است، لذا فرضيه صفر رد نمي گردد و همبستگي معني دار  5اين احتمال بيشتر از 

  .محسوب نمي شود
  

  :بحث و نتيجه گيري
توان بيان كرد كه با توجه به اينكه در تمامي  باتوجه به جداول تحليلي فصل گذشته مي

در مدل ارزيابي عملكرد ارائه شده، تفاوت معناداري بين دوره قبل و بعد شاخص بيان شده  11
توان بيان نمود  بنابراين مي. گردد از بحران وجود ندارد و لذا تمامي فرضيات پژوهش تأييد مي

 2008-2007كه بانكداري اسلامي به صورت كلي در عملكرد خود تأثيري از بحران مالي سال 
ها  توان در  ساختارهاي حاكم بر محيط مالي اين بانك موفقيت را مي ريشه اين. جهاني نديدند

هاي اسلامي در گذر از بحران بدون تأثيرپذيري جدي از در حالي اتفاق  موفقيت بانك. دانست
هاي بانكداري رايج در كشورهاي غربي و يا كشورهايي كه از سيستم  افتد كه بسياري از نظام مي

هاي آنها  كنند، شديداً از بحران مالي تأثير پذيرفته، حجم دارايي رايج بانكداري استفاده مي
هاي  اين وضع تا بدانجا بود كه بسياري از بانك. كاهش يافته و با افت جدي عملكرد روبرو شدند

مجبور   ها با ورشكستگي مواجه شوند، كرد روزي اين بانك كس گمان نمي بزرگ آمريكا كه هيچ
  .م شكست كنندبه خروج از بازار و اعلا

شايد بتوان گفت، نظام مالي رايج به طور عمده بر پايه  بدهي و انتقال ريسك متمركز 
شده است؛ در صورتي كه نظام مالي اسلامي بر پايه قراردادهايي كه دارايي محور بوده و ريسك 

هاي  هاي اسلامي فعاليت همچنين بانك. كردند بنا گذاشته شده است را نيز مشاركتي اعمال مي
خود را بر  مبناي بخش حقيقي اقتصاد متمركز كرده اند كه اين خود نيز باعث كاهش تنش در 

  .اقتصاد و ايجاد حباب مي شود
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هاي اسلامي در مقايسه با بانكهاي رايج با توجه به  مطابق تحقيقات، سودآوري بانك
دليل آن نيز . ه استگيرد، پايدارتر بود هاي اسلامي مورد استفاده قرار مي مدلي كه در بانك

قوانين شرعي است كه در قراردادهاي مالي بانك هاي اسلامي مورد استفاده قرار مي گيرد و 
. گردد هاي اسلامي از مديريت ريسك بانك هاي رايج مي باعث مديريت ريسك متفاوت بانك

به بوده تحقيقات نشان دادند كه قبل از بحران سودآوري بانك هاي رايج و اسلامي تقريباً مشا
بانك هاي اسلامي  2009تا  2007است، در صورتيكه كه در جريان بحران و بين سال هاي 

توانستند اين ثبات را حفظ نمايند و در اين بين نيز بانك هاي اسلامي بزرگتر با توجه به تنوع 
  .سازي بهتر و در نظر گرفتن صرفه اقتصادي به مقياس عملكرد بهتري داشتند

هاي بانك هاي اسلامي در مقايسه با بانك هاي رايج در طول بحران  ارايياعتبارات موثر د
طبق رتبه بندي نيز عموماً ريسك بانك هاي اسلامي بهتر و يا مشابه . بيشتر شده است

بانكداري رايج ارزيابي شده است و بانك هاي اسلامي در اثر بحران در مورد ريسكي كه متحمل 
  .ندثبات بيشتري داشته ا  شده اند،

امروزه با افزايش اهميت بانكداري اسلامي در سيستم مالي بين الملل نياز به سنجش 
ثبات اين نوع از بانك ها احساس مي شد كه تحقيقات انجام شده در خصوص سنجش ريسك 

نشان دهنده ايمن بودن آنها در اين بحران بوده است؛ هرچند اين به  2007آنها در بحران 
باشد و مدل مديريت محتاطانه متناسب بانكهاي  ل آنها از ريسك نميمعناي مصون ماندن كام

هاي مخصوص بانكهاي اسلامي بايد توسط  رايج نتوانست آنها را مصون نگهدارد و ريسك
ابزارهاي مديريت ريسك كنترل گردد؛ پرواضح است كه اين مهم در گرو گسترش ابزارهاي 

  .مديريت ريسك اين نوع بانك ها مي باشد
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Assess the compatibility of locating industrial estate with a   stable 
environment index in Qazvin province 

 Naser Hamidi11, Soheila Rahimi2 

 

Abstract 

    Expansion of settlements in the industrial considerations without regard to 
environmental destruction and the natural ecosystems of the problems today is in 
one of the major problems has b In this research by using the distribution of 
questionnaire studies and former between managers, industry experts, industrial 
towns of the environment with the use of the method of analysis a factor discovery, 
the most important criteria of effective in spotting the town Qazvin Province 
industrial identified and categorization and with use of the technique to study the 
effects DEMATEL phase spotting settlements with industrial environmental index 
deals with lasting become cities.   
The results of the research show that: 
Environmental factors and infrastructural and most important factors in spotting the 
town industrial. Therefore it is necessary to planners in spotting the town industrial 
more attention these factors. Also in between the index of environmental BOD 
lasting in the amount of attention to water first rank to Dara, which shows that the 
amount of pollution water of the province of the town drains exit industrial and 
industrial pharmaceutical residuals, that these factors is polluting sources and 
threatened the quality of waters of the underground waters on are considered. 
    

Key Words: Location; Industrial parks; Environmentally sustainable; Exploratory 

factor analysis; Fuzzy DEMATEL. 
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Abstract 

   Today, correct and successful implementation of performance measurement is 
considered as essential for knowing about effectiveness and efficiency of 
organizations future plans and processes. Balanced scorecard (BSC) approach as a 
response to this need has been welcomed extraordinarily, regarding the fact that of 
financial criteria are insufficient to measure performance. This research aimed at 
providing a model to assess the performance based on BSC approach for private 
banks qualified for Tehran exchange. The research questionnaire was devised after 
different aspects of performance measurement systems, balanced scorecard, fuzzy 
logic theory, and fuzzy inference system were explained. The validity of 
questionnaire was approved after experts’ approval. Regarding interaction 
proportionate to balanced scorecards and different aspects of performance 
assessment, the level of significance for indices has been determined based on 
experts’ agreement level. After critical indices being determined, approaches for 
improving the assessment of banks’ performance have been proposed; fuzzy 
inference system (FIS) was used to prioritize the implementation of these 
approaches. It was concluded that under study banks situation (one of branches of a 
qualified banks for Tehran exchange) is suitable within four phases of balanced 
scorecards. The results indicated that strategic views and long run programs are 
necessary to remove obstacles of improvements of performance of private banks 
qualified for Tehran exchange. Measuring development level of activities within 
state prospective document together with continuous control over implementation 
of banking projects may be of high potential benefits.  
 
 

Key Words:  banking, performance assessment, balanced scorecard, fuzzy logic, 
fuzzy inference system 
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The Relationship between ownership structure and information 
content of earnings of Companies Listed in Tehran Stock 

Exchange 

 Younes Badavar Nahandi1, Hossein Teymouri2 

Abstract 

     Net income is one of the important items included in financial statements that is 
useful to the decisions of users of financial statements. One of the important 
questions is that, whether ownership structure can affect the information content of 
earnings or not? Therefore, the main objective of the present study is investigating 
the relationship between ownership structure and the information content of 
earnings of listed companies in Tehran Stock Exchange. In this research, 
ownership structure is divided to five parts such: free-float shares, institutional 
ownership, govermental ownership, concentrated ownership and corporate 
ownership. For evaluating hypotheses, financial data of 100 companies Listed in 
Tehran Stock Exchange from 2006 to 2011 has been used. Balanced panel data 
model is used such that variables integrated from time series and cross-sectional 
data. Experimental results indicate that there is a significant positive relationship 
between ownership structure, ownership concentration and governanve ownership 
with information content of earnings companies listed in Tehran stock exchange, 
while there is no significant relationship between the free-float shares and 
corporate ownership with information content of earnings. 

Keywords: Free float, Institutional ownership, Govermental ownership, 
Ownership concentration, Corporate ownership, Information content of earnings. 
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Pathology of holding structure & offering solutions to Improve 
Organizational Structure of Holdings In Iran 

 Dr. Reza Vaezi1 , Mohammad Mahdi Zarei2 

Abstract  

     In the present study, it has been tried to evaluate the existing holding structure and to suggest ways 
to improve factors affecting the holding while introducing the theoretical concepts and referring to 
expert opinions. The effective index of the specified holding structure was determined and the 
compliance level of the current company's structure was tested. 
The nature of the study, according to its purpose, is implicative and according to the data collection is 
descriptive. To test questions, the statistical features such as frequency, percentage, and mean were 
used to analyze and describe the characteristics of the subjects. In order to confirm or reject the 
hypothesis and to find a specific relationship between variables, confirmatory factor analysis, 
structural equation (correlation and path analysis), one-sample t-test and paired t-test were used . 
The study subjects were senior managers of holding Headquarter and subsidiary companies in 2013 
and the sampling method was census. Data collection is library research method and research 
instrument is a questionnaire that was confirmed by Cronbach's reliability and its validity by experts. 
After reviewing the literature and experiences of researchers and designers holding organizational 
structure, according to the study, a total of 42 indicators was determined which then divided into four 
groups. Indicators related to organizational processes are business processes, financial process, the 
support process, customer process; indicators related to Headquarters features are the central role of 
the Headquarters, the Headquarters, the interactive relationship between Headquarters and 
subsidiaries; indicators related to organizational strategy and goals include organization strategy, 
business strategies, operational strategies, strategy-oriented organization; and indicators related to 
management style include the index of the planning influence and controlling influence. 
The results showed that according to the experts' opinions, criteria and indicators were selected 
correctly. In order to assess the current state and the desired state, the questionnaire was prepared and 
business managers were inquired to determine the status of the indicators in current state and the 
importance of each indicator in the desired position. The mean test for the assessment of the existing 
situation and the desired optimal holding structure, suggests that the current situation is significantly 
different from desired position. To achieve the desired status, proposed changes in the discussed 
indicators are necessary. 

Keywords: holding, structure, strategy, business processes, management style, characteristics 

Headquarters.
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Determining the Priority of Textile regarding their Production using 
the Analytic Hierarchy Process and Goal Programming 

 

 Mohammad Khalilzadeh and Niloufar Ghaffari Somee1 

Abstract  

    The choice of a specific advanced technology is an extremely important 
process for a manufacturing organization. In fact, the decision for choosing the 
right technology is considered as strategic decision-making due to its impact on 
the organization's future activities. The complication of these processes is due 
not only to their various qualitative and quantitative influential factors, but also 
to the incompatibility of those factors, as well as the existence of different 
points of view among the beneficiaries. Furthermore, the best decision must be 
made by the management according to existing resources. The aim of this 
research is to use the Goal Programming (GP) technique in order to optimize 
the combination of the products (of a weaving factory), using the Analytic 
Hierarchy Process (AHP), so that influential factors in decision-making could 
be satisfactorily taken into account. The influential factors were recognized by 
observation, studying, interviewing specialists, and conducting a questionnaire, 
and then their priorities relative to one-another, as well as the priorities of the 
products relative to each factor, were determined using AHP. In the next stage, 
the collected limitations and results from AHP were used to model the problem 
within the framework of weighted Goal Programming. In a weaving factory, 
every item of produced textile was inspected from the technical-technological, 
financial, and commercial point of view. The combination of the products 
should be chosen in such a way to maximize the profit, as well as to maximize 
the productivity of the factory by prioritization of various types of textile. 
 
Keywords: Analytic Hierarchy process, Goal Programming, Qualitative and 
Quantitative Facto
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Review and explain Relationship between the personal-life values 
and job satisfaction (Case Study: Employees Social Security in 

Zahedan Hospital) 

 

 Ali shaemi barzoki11 ,Seyyed Mohsen Allameh2, Seyed-Hasan Hosseini3,Ali darikandeh4 

 

Abstract 

    Different p3eople have different values and these values can be helpful in 
explaining and predicting their behavior. Values are more important than 
interests in planning and career choice. The central purpose of the present 
study is the relationship between the personal-life values (the values of the 
reaction, tribal values, values, self-centered, adaptive values, influential values, 
social values are values central tendency) and job satisfaction have been 
conducted. Data is collected based on research through questionnaires 
distributed among hospital staff personnel Zahedan in summer 1393 and To 
examine the relationship between variables and test hypotheses of multiple 
regression and structural equation modeling (path analysis) is used. The results 
show that the 99% confidence level between seven dimensions of personal 
values and job satisfaction are significant 

 

Keywords: personal-life values, job satisfaction 
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Investigation of factors influencing on export 

 development in SMEs 

 
 Esmaeil Ebrahimi1, Afshin Rahnama*2, Somayeh Tavanazadeh3 

Abstract  

    Internationalization of commerce and globalization of markets have become common in 
the recent decade. Companies try to sell their products all over the world and maximize 
their profits. Export development is a way to internationalize companies' activities. With 
export, companies can offer their products in external markets with the least involvement in 
local markets.  
The present research aims at evaluation of factors influencing on export development in 
SMEs in Ardebil Province, Iran and tries to investigate the influence of factors like: 
competition in internal market, company size, products packaging, manager's skill in 
destination country language and elimination of procedural obstacles on export 
development. Its methodology is applied, in terms of its goal and it is a descriptive-
correlation research in terms of data collection method. Its statistical population included 
active companies situated in Ardebil industrial estates (264 companies) and 157 companies 
were elected as sample size by means of Morgan table and simple random sampling.  
Data collection was done by a questionnaire which was prepared using previous studies and 
researcher's opinions and its validity and reliability was verified. Chronbach's alpha was 
used to investigate the questionnaire's reliability (alpha=0.7) and structural equations 
modeling method was used to analyze data. verification factor analysis was used to show 
that competition in internal market, company size, products packaging, manager's skill in 
destination country language and elimination of procedural barriers have influence on 
export development and the influence is significant and positive. 
 
Keywords: Small and medium-sized enterprises (SMEs), competition in internal market, 
company size, products packaging, manager's skill in destination country language, 
elimination of procedural obstacles, export development 
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The Effects Dynamic of Asymmetric shocks 
 of oil on inflation in Iran 

 

 Mohammad Dalmanpour1 , M - Shafie2 

Abstract  

    Considering the vulnerability of macroeconomic variables in Iran, as an 
oil-based economy, to global changes in the oil market, in this paper we 
examine the dynamic relationship between oil prices and inflation. For this 
aim we apply vector autoregressive approach with an asymmetric definition 
of oil prices and distinguish between positive and negative oil price 
changes. Using quarterly data for 1988 to 2008 the results showed negative 
effect of changes in oil prices on inflation. The effects of oil price shocks on 
inflation is temporary but long route convergence in response to negative oil 
price shocks in oil prices is longer than the response to the positive 
momentum. 

Also according to the results, the most effective factors explain changes in 
inflation are lagged inflation rate, exchange rate in informal market and 
GDP. Thus oil price shocks cannot be a variable with the highest proportion 
among the various factors affecting inflation. Finally, the effect of oil prices 
on inflation in short-term and long-term are not the same. 

Keywords: Oil, asymmetric shocks, inflation, Vector Auto Regression 
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An Identification of the Effects of government`s regional 
health expenditure Investments on Factor Productivity1 

 
 Professor Jamshid Pajooyan2 , Ali Raeispour3 

Abstract  

    This paper examines the impact of public health expenditures on factor 
productivity in Iran. To do so,it shall use a solo model, a model to explain 
variations in national health and productivity of an input. 
It reviews the scientific literature and the effectiveness and accountability of 
the public health expenditure & labor productivity; empirical results of 
panel 28 provinces of the data model in the period of a judge and review the 
impact during 1379-89. 
The results indicate that the cost of health expenditure has positive effects 
on labor productivity are constant, while the investments in infrastructure, 
health, impact on productivity is too weak. Government`s educational 
investment has 6 times better effect on productivity than health. So it could 
be better to let private sector invests in health infrastructure.  
In long term public health investments have new comer effects than 
educational investmens. 
 
Key Words: Factor Productivity, Public Health Investment, Pool Data, 
Provincial Approach. 
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The effects ofglobalfinancial crisis on Islamic banking 
industry 

 

  

Abstract  

    Islamic banks as the most important financial institution in Islamic 
countries have organized their activities based on shariah-compliant 
principles. The goal of this research is to study the performanceof the 
Islamic banks and theeffectsthat they may show from the global financial 
crisis in 2007. Because of the nature of the recent crisis is due to the lack 
ofdisciplinein theconventional financial institutions, the impact of the crisis 
on financial institutions can be a benchmark on the performance of these 
institutions. 
The statistic society of the research consists of all Islamic banks which act 
in the world. Also, the research sample is the data and financial reports of 71 
banks that are studied, based on this sample size.Paired t-test is used to 
compare the theoretical model ofthe study in appraisalperformance of banks 
(11 key performance indicators). To test the case, the years 2005, 2006 and 
2007 as the period before the crisis and years 2008 & 2009 as the time 
period after the crisis werestudied. The result of the research showsthat there 
is no significant difference between the averages in the period before and 
past crisis for all the used performance indicators.In other words, this study 
showed that the performance of Islamic banks is not affected by the recent 
financial crisis.Operating based on principles of Islamic financial system 
and using the current instruments in this system are the major reasons of not 
being effected. 
 
Keywords: global financial crisis, the performance of banks, Islamic 
financial system 
 


