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  هاي نامتقارن نفتي بر تورم در ايران آثار پوياي شوك
  2،  مريم شفيعي1رمحمد دالمن پو

  :چكيده
ت با عنايت به آسيب پذيري متغيرهاي اقتصاد كلان ايران به عنوان يك اقتصاد نفتي از تغييرا

هاي نامتقارن قيمت نفت و متغير  جهاني در بازار نفت، هدف اين مقاله بررسي رابطه پوياي بين شوك
به اين منظور از مدل خود توضيح برداري و با در نظرگرفتن تغييرات قيمت نفت با . تورم مي باشد

مطالعه به  در اين. استفاده از متغيرهاي مجزا براي افزايش و كاهش قيمت نفت استفاده شده است
  . استفاده شده است 1387تا  1367منظور براورد مدل از داده هاي فصلي اقتصاد ايران براي سال هاي 

. نتايج نشان دهنده رابطه معكوس تغييرات قيمت نفت بر تغييرات تورم در اقتصاد ايران مي باشد
ي در واكنش نسبت به تكانه اثر تكانه هاي قيمت نفت بر نرخ تورم موقتي بوده اما مسير زماني همگراي

همچنين با توجه به . باشد منفي قيمت نفت طولاني تر از واكنش نسبت به تكانه مثبت قيمت نفت مي
نتايج مدل، موثرترين عوامل توضيح دهنده تغييرات نرخ تورم، به ترتيب نرخ تورم در دوره هاي قبل، 

هاي قيمت نفت را  باشد و در نتيجه تكانهنرخ ارز در بازارهاي غيررسمي و توليد ناخالص داخلي مي 

                                                 
  آزاد اسلامي واحد زنجان عضو هيات علمي دانشگاه.   1
  عضو هيات علمي دانشگاه آزاد اسلامي واحد بابل.   2
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نمي توان به عنوان متغير پيشرو داراي بيشترين سهم در بين عوامل مختلف مؤثر بر تورم در اقتصاد 
هاي قيمت نفت بر تورم در كوتاه مدت و بلند مدت يكسان  نهايتا اينكه اثر تكانه. ايران در نظر گرفت

  .نيستند
   ن، تورم، خودتوضيح برداري،نفت، شوك نامتقار :كليد واژه
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   مقدمه

اقتصادايران به . شود ايران به عنوان يكي از غني ترين كشورهاي نفت خيز جهان محسوب مي
شدت وابسته به صادرات نفت خام است و آسيب پذيري اقتصاد كشور نسبت به درآمدهاي نفتي بسيار 

نبع در نوسانات اقتصادي كشورهاي توليد كننده نفت نوسانات قيمت نفت اصلي ترين م. باشد بالا مي
اي از  و اين نوسانات مثبت و منفي قيمت نفت هركدام تأثيرات خاصي بر طيف گسترده. باشد مي

از سويي ديگر تعيين قيمت نفت در خارج . متغيرهاي اقتصادي ايران در سطوح خرد وكلان داشته است
زا  گيرد لذا اقتصاد ايران تحت تأثير يك متغير برون للي صورت ميالم از مرزهاي ايران يعني بازارهاي بين

قرار دارد به طوري كه نوسان خارج از كنترل اين عامل اكثر متغيرهاي اقتصادي ايران را دچار نوسان 
  .كند مي

است كه در هنگام بروز شوكهاي نفتي، اقتصاد ما  وابستگي شديد اقتصاد ايران به نفت سبب شده 
هاي نفتي براي اقتصاد ايران به همراه  همچنين از جمله مسائل ديگري كه شوك. ن شوددچار بحرا

شود ميزان  در اينمقاله سعي مي. ها بوده است داشته است تورم و افزايش مستمر سطح عمومي قيمت
گيري شده و متقارن بودن تأثير افزايش وكاهش قيمت  تأثيرپذيري متغير تورم از شوكهاي نفتي اندازه

هاي مناسب درهنگام  فت بر متغير تورم مورد آزمون آماري قرار گيرد وراه كارهايي جهت اتخاذسياستن
  . افزايش ويا كاهش قيمت ارائه شود
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هاي  بر روي اقتصاد كشور 1973اثرات اقتصادي حاصل از ترقي ناگهاني قيمت نفت بعد از سال 
ه بيماري هلندي از جمله آثار افزايش قيمت بروز پديد. صادر كننده نفت تا حدودي پيچيده بوده است

نتيجه بيماري هلندي در كشورهاي صادر كننده نفت افزايش قابل توجه سهم . در اين دوره بوده است
هاي  رسد تكانه در مجموع به نظر مي. باشد هاي غيرنفتي مي بخش نفت در درآمد ملي نسبت به بخش

ي تغييرات تورمي اين كشورها در بلند مدت بوده خارجي از جمله تغييرات قيمت نفت ، منبع اصل
  :اند درآمد هاي نفتي در اقتصاد ايران از دو جهت تورم زا بوده.است

به دليل (اند  درآمدهاي نفتي هرگاه باعث افزايش تقاضاي كل بيش از عرضه كل گرديده -الف
  .اند تورم زا بوده) افزايش پايه پولي و حجم نقدينگي

كه همراه با كاهش ارزش پول ملي در مقابل پول خارجي اين در شرايطي  -ب
لذا جهت جلوگيري از بروز . گذارد تأثيرات بيشتري از خود به جا مي) Devaluation(شود مي

هاي اقتصادي مناسب به منظور حفظ تعادل و ثبات اقتصادي  هاي اقتصادي و طراحي سياست بحران
هچنين تدوين . ر تورم در ايران بسيار ضروري مي باشدهاي جهاني نفت ب بررسي اثرات تغيير در قيمت

هاي سالانه كشور مستلزم شناخت و انجام  هاي توسعه اقتصادي واجتماعي و تنظيم بودجه برنامه
هاي دقيق از ميزان تأثيرگذاري نوسانات قيمت نفت بر متغيرهاي كلان اقتصادي از جمله  بيني پيش

هاي نفتي تأثير آن بر متغير تورم را  زان بتوانند به هنگام بروز تكانهري به طوري كه برنامه. باشد تورم مي
مهمترين اقدام در جهت ثبات . هاي صحيحي را اتخاذ كنند به حداقل ممكن كاهش دهند و سياست

  .باشد اقتصادي، كاستن از نقش نفت در اقتصاد ايران مي
  

  مباني نظريو مطالعات تجربي
  هاي تورم مروري بر نظريه

  اصالت پول  مكتب
بر اساس عقيده اصلي اين مكتب، تورم هميشه و همه جا  يك پديده پولي است،  ويا به بيان ديگر، 

بر اين اساس، . شود ها مي هرگونه افزايش در عرضه پول منحصراً موجب افزايش سطح عمومي قيمت
اشتغال، نرخ بهره عرضه پول هيچ گونه تاثًيري  بر متغيرهاي حقيقي مانند مصرف، سرمايه گذاري، 

تقسيم  1مكتب پولي به دو گروه مكتب سنتي پولي و مكتب انتظارات عقلايي. ودرآمد حقيقي ندارد
تواندبه بخش منظم  بر اساس مكتب انتظارات عقلايي، هر گونه تغير در نرخ رشد عرضه پول مي. شود مي

                                                 
1- Rational Expectations 
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شده عرضه پول،نرخ تورم  تغييرات پيشبيني.تقسيم شود 2ويا غير قابل انتظار1يا پيش بيني شده
  . و هم زمان با آن،نرخ تورم بالفعل راافزايش مي دهد 3انتظاري

  مكتب كينز و تورم 
به نظر كينز، نوسانات حجم پول ميتواند بخش هاي حقيقي اقتصاد از جمله توليد وسطح اشتغال 

به طوركلي در .واقعي استوي، بيان ميكند كه تورم ناشي ازفزوني مخارج كل بردرآمد. را نيز متاثًر سازد
اين نظريه كه به نظريه شكاف تورمي كينز معروف شده، علت شكاف تورمي فاصله بين تقاضاي كل و 

  .عرضه كل است
  4نظريه فشار هزينه

كند و به عقيده  ها معرفي مي  اين نظريه، افزايش هزينه هاي توليد را عامل اصلي افزايش قيمت
عموم كشورهاي صنعتي با آن  1970پديده ركورد تورمي كه در دهه بسياري از صاحب نظران اقتصادي 

نظريه پردازان اين مكتب معتقدند كه عوامل مؤثر . روبه رو بودند از نوع تورم ناشي از فشار هزينه است
توانند عامل  مي... بر هزينه تمام شده بنگاه ها مانند نرخ هاي بهره، دستمزد، قيمت حامل هاي انرژي و

  .ندتورم باش
  نظريه ساختار گرايان

به عقيده ساختار گرايان منشأ عمده فشارهاي تورمي، فشار رشد اقتصادي بر ساختارهاي اجتماعي 
گويند كه مشكل تورم در كشورهاي در حال توسعه يك پديده پولي  و اقتصادي توسعه نيافته است و مي

يدي  اقتصاد و كمبود نيروهاي هاي كل هاي توليد و كشش ناپذيري عرضه در بخش حفره. صرف نيست
را در فرآيند تغييرات ساختاري در معرض تورم ناشي از   ماهر و نبود كارآفرينان، جوامع توسعه نيافته

  . دهد فشار هزينه قرار مي
تورم اگر از سوي مقامات پولي و مالي از طريق افزايش تقاضاي كل تحريك نشود، يك پديده كوتاه 

هاي مالي تورم ساختاري را به  توسل به سياستهاي پولي در خلال سياستبرعكس، . مدت خواهد بود
توان گفت كه تفاوت ساختارگرايان و پوليون در نگرش درون زا  مي. كند يك پديده بلندمدت مبدل مي

هاي  علت اساسي تورم در نظريه ساختار گرايان سياست. بودن عرضه پول و تأثيرپذيري از تورم است
  .ت نيستپولي و مالي دول

                                                 
1- Systematic Correctly Anticipated.  
2- Unexpected Surprise. 

_۵ Expected Rate of Inflation 
-۶  Cost-Push inflation 
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  تورم رواني
ها در آينده است، كه به  به عقيده طرفداران اين نظريه، تورم نتيجه انتظارات مردم از افزايش قيمت

اند كه مصرف كنندگان در مورد پيش  هاي مختلف نشان داده پژوهش. شود آن تورم انتظاري گفته مي
هاي رواني  كر است كه عكس العملشايان ذ. دهند ها روندهاي گذشته را مد نظر قرار مي بيني قيمت

  .اند علت تورم نيست، بلكه، عامل تشديد تورم
  تورم وارداتي

. گروهي از اقتصاد دانان بر اين اعتقادند كه تورم، ناشي از افزايش قيمت كالاهاي وارداتي است
كنوني در وضعيت . دهند شدت و ضعف آن را نيز بر ميزان واردات كالاها و خدمات در جامعه نسبت مي

جهان و وابستگي شديد اقتصادها به يكديگر، مسئله ي تراز پرداخت ها در كشورهاي در حال توسعه 
هاي داخلي و  قيمت واردات و حجم آن يك منشأ اساسي در افزايش قيمت. يكي از مسائل جدي است 
  .تخريب رابطه مبادله است

يت موجود در تمام بازارها بر سطح در پايان بايد گفت كه در چهارچوب نظريه تعادل عمومي، وضع
رسد كه يك نظريه كامل از تورم بايد بر تمام بازارهاي  از اين جهت، به نظر مي. ها مؤثر است قيمت

افزون بر اين، تورم يك مسئله پوياست و به نرخ . اقتصاد و همچنين، عوامل مؤثر بر آن متمركز شود
پس، مسئله اصلي در بحث تورم، بررسي . شود بوط ميمر) ها نه به سطح تعادلي قيمت( ها تغيير قيمت

  .است) ها نه خود سطح قيمت( ها  عوامل مؤثر بر تغيير سطح قيمت
  

  مروري بر مطالعات تجربي
  سابقه مطالعه علل تورم در ايران

درباره علل تورم در اقتصاد ايران، تاكنون مطالعات زيادي انجام شده است كه زاويه ديد، روش 
توان در سه گروه  از جنبه پايه نظري، اين مطالعات را مي. ار آزمون آنها بسيار متفاوت استنظري و ابز

براي تصريح روابط » هاربرگر«دسته اول مطالعاتي كه از الگوي پولي، وبيشتر از الگوي: دسته بندي نمود
ف عرضه بهره مربوط به تورم استفاده كرده اند، دسته دوم، مطالعاتي كه از الگوهاي ساختاري و طر

اند و بدون روشن بودن  اند و دسته سوم، مطالعاتي كه از چهارچوب نظري مشخصي استفاده نكرده برده
  .اند طرز تلقي آنها ازمكاتب اقتصادي، بيشتر از روابط كلي اقتصاد كلان بهره جسته
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هاي مهم اي از متغير به طور كلي، طي چهار دهه مطالعه پديده تورم در ايران، محققان، گزيده
  :توان آنها را به شرح زير بيان كرد اند كه مي اثرگذار بر تورم را استفاده نموده

متغيرهاي پولي، كه به اين منظور از نقدينگي بخش خصوصي، حجم پول و حتي پايه پولي . الف
  .استفاده شده است

  .سطح و يا رشد توليد ناخالص داخلي. ب
ور مستقيم و در برخي ديگر به عنوان تعيين كننده نرخ ارز، كه در برخي مطالعات، به ط. ج

  .انتظارات تورمي استفاده شده است
  .تورم وارداتي، كه از شاخص قيمت كالاهاي وارداتي استفاده شده است. د
هاي انرژي، كسري  متغير ساختاري، كه از قيمت نسبي محصولات كشاورزي، قيمت حامل. ه

  .زه گيري متغير ساختاري استفاده شده استبه عنوان شاخصي براي اندا... بودجه و
  .اند مخارج دولت، كه بخش اندكي از مطالعات، اين متغير را مورد بررسي قرار داده. و
كسري بودجه، كه آثار آن بر تورم هم به طور مستقيم و هم به طور غير مستقيم از طريق متغير . ز

  .است ساختاري و يااز طريق پايه پولي و عرضه پول بررسي شده
باشد وازشاخص دستمزد  مي) فشار هزينه(دستمزد، كه به عنوان يك متغير طرف عرضه . ح

  .شود كارگران ساختماني استفاده مي
  .انتظارات تورمي، كه روش هاي متفاوتي براي اندازه گيري آن به كار رفته است. ط

اله دارند اشاره و اكتفا شده در ادامه به تعدادي از مطالعاتي كه ارتباط نزديكتري با موضوع اين مق
  .است

، در مقاله خود با استفاده از تحليل وضع اقتصادي ايران و جهان به )1354(ضياالدين هيئت 
و  1350چگونگي تأثيرپذيري اقتصاد ايران از تورم جهاني و سپس، به بررسي علل تورم در سالهاي 

قتصادي و كمبود عرضه در برخي از موارد رشد نامتعادل ا. پرداخته است 1352و مخصوصاً  1351
هاي دولت و  العاده حجم پول و هزينه هاي توليدي از جمله كشاورزي و ساختمان و افزايش فوق بخش

به علت تورم جهاني (بالا رفتن قيمت مواد اوليه  ماشين آلات نيم ساخته و مواد غذايي وارده از خارج 
  1.سال مورد مطالعه دانسته است 3فزايش قيمت ها در را از عمده ترين عوامل ا) ناشي از تكانه نفتي
در پژوهش خود از يك الگوي مشتمل بر هشت معادله براي مخارج دولت، ) 1364(مسعود نيلي 

ها، مصرف و سرمايه  پايه پولي، حجم نقدينگي، توليد غير نفتي، توليد ناخالص دولتي، سطح قيمت
پردازد، نتيجه  اند، مي در افزايش حجم پول تأثير گذاشتهگذاري، به بررسي اثرات تغيير متغيرهايي كه 

                                                 
  67-86مجله تحقيقات بازرگاني صفحه . ت آن در اقتصاد ايرانتورم جهاني و اثرا) 1354(هيئت، ضياالدين  -1
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 12درصد افزايش در نقدينگي موجب افزايش بيش از  10اين معادلات، مبين اين مطلب است كه 
  1.شود درصد در قيمت ها مي
هاي تورم در اقتصاد ايران، با استفاده از يك  در تحقيقي با عنوان ريشه) 1376(طبيبيان و سوري 

. اند اي اقتصاد بر نرخ تورم را مورد بررسي قرار داده سيون خطي، اثر نرخ ارز و متغيرهاي پايهمدل رگر
كند كه عرضه پول در هدايت سطح قيمت تأثيري  نتايج حاصل از اين تحقيق بر اين نكته تأكيد مي

  2.عمده دارد و عاملي است كه بيشترين تأثير را بر سطح قيمت دارد
ي خويش شناسايي فرايند تورمي در ايران را، از سه بعد زماني كوتاه مدت، در بررس) 1376(داودي 

نتايج حاصله حاكي است كه نرخ رشد بالاي . ميان مدت و بلند مدت مورد بررسي قرار داده است
هاي نرخ ارز در بازار ارز مهمترين عوامل ايجاد كننده تورم در اقتصاد ايران  نقدينگي وافزايش نوسان

شده و اين حاكي از پولي  95/0ك درصد تغير در حجم نقدينگي باعث ايجاد تورم به ميزان هستند، و ي
  3.بودن تورم در اقتصاد ايران است

انجام شده است، وي با استفاده از مدلي به دنبال يافتن ) 1377(در مطالعه ديگري كه توسط بافكر 
 7/2شد نقدينگي در بلند مدت به رشد درصد ر 10دهد كه  او نشان مي. علل اصلي تورم در ايران است

و باعث رشد در نرخ تورم عمده فروشي به (درصدي در نرخ تورم خرده فروشي منجر خواهد شد 
درصدي در نرخ  7/1درصد افزايش در نرخ رشد توليد به كاهش 10از سويي ). درصد ميشود 2/3ميزان

). دهد عمده فروشي را افزايش مي درصد نرخ تورم 4/2به ميزان (شود  تورم خرده فروشي منجر مي
توان  هاي مناسب مي دهد كه با انجام سياست همچنين با برآورد يك مدل تصحيح خطا وي نشان مي

گيرد كه  در نهايت وي نتيجه مي. درصدازشكاف نرخ تورم واقعي ونرخ تورم تعادلي را پر نمود 66حدود 
  4.تورم يك پديده پولي در اقتصاد ايران نيست

اثرات تكانه هاي نفتي بر روي متغيرهاي كلان را با استفاده از يك ) 1378(مين آبادي صمدي ا
در اين پژوهش . مورد مطالعه قرار داده است 1350-71الگوي اقتصاد كلان و داده هاي سالانه دوره 

معادله به منظور  15يك الگوي شبيه سازي متشكل از يك سيستم معادلات همزمان، مشتمل بر 
نتايج حاصل از .أثير درآمد نفت بر متغيرهاي عمده اقتصادي تدوين شده استبررسي ت

دهد در مواقعي كه دولت با افزايش درآمدهاي نفتي روبروست  هاي انجام شده نشان مي سياستگذاري

                                                 
 89-119دوره اول، ص. 3برنامه و توسعه، شماره. بررسي آثار افزايش حجم پول بر نظام اقتصادي كشور در دو دهه اخير) 1364.(نيلي، مسعود -1
  1ارز و متغيرهاي پايه اي اقتصاد بر نرخ تورم، پژوهشنامه بازرگاني شماره ريشه هاي تورم در اقتصاد ايران، اثر نرخ) 1376(طبيبيان، محمد و سوري،داود -2
بهار ) 7پياپي(داودي، پرويز سياست هاي تثبيت اقتصادي و برآورد مدل پوياي تورم در ايران، پژوهشها و سياست هاي اقتصادي، سال پنجم، شماره يك، -3

1376  
  پايان نامه كارشناسي ارشد، دانشكده اقتصاد شهيد بهشتي 1338-1374روش هم جمعي بافكر،آزيتا، بررسي علل تورم در ايران به  -4
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هاي ارزي اعمال شده هرچه حساسيت مخارج عمراني دولت نسبت به مخارج  صرف نظر از نوع سياست
هاي مهم اقتصادي مانند توليد ناخالص داخلي، سرمايه گذاري بهبود  شد شاخصكل دولت بالاتر با

شود و مخارج كل  اند وبالعكس در زماني كه دولت با كاهش درآمدهاي نفتي مواجه مي نسبي يافته
هاي  يابد هرچه كشش مخارج عمراني دولت نسبت به مخارج كل كمتر باشد شاخص دولت كاهش مي

هاي اعمال  همچنين در حالت كاهش درآمدهاي نفتي، شبيه سازي. كنند مي فوق روند بهتري را طي
دهد كه سياست كاهش ارزش پول نسبت به سياست افزايش ارزش پول از كارايي بهتري  شده نشان مي
هاي غير نفتي  زيرا در اين حالت علاوه بر كاهش واردات و بهبود در تراز پرداخت. برخوردار است

  1.رآمد و ثروت و سرمايه گذاري نيز بهبود يافته استهاي توليد و د شاخص
آقاي محمد محمدي در رساله خود تحت عنوان اثر رشد نقدينگي بر سطح قيمتها در ايران به 

دهد كه تغييرات نقدينگي در اقتصاد ايران عمدتاً منبعث از  راهنمايي دكتر محمود ختائي نشان مي
در دوره قبل از انقلاب تحت تأثير خالص دارائيهاي خارجي و  پايه پولي. تغييرات پايه پولي بوده است

كه هر . در دوره پس از انقلاب شديداً متأثر از خالص بدهيهاي بخش دولتي به بانك مركزي بوده است
دو عنصر تحت تأثير سياستهاي مربوط به صادرات نفت، سياستهاي بازرگاني و مالي و دولت بوده و 

زيرا بانك مركزي همه ساله ناگزير از خريد مقادير . باشند زا مي كشور برونطبعاً براي مقامات پولي 
و پوشش كسر بودجه دولت از طريق انتشار پايه پولي بوده ) عمدتاً از محل صادرات نفت(زيادي ارز 

توان اظهار نمود كه سيستم پولي كشور كنترل زيادي بر پايه پولي كه مهمترين عامل  بنابراين مي. است
و بانك مركزي تنها قادر بوده است با توسل به ابزارهاي . رات عرضه پول و نقدينگي است ، نداردتغيي

از آنجا كه سهم . سياست پولي در جهت كاهش ضريب فزاينده و نهايتاً تعديل نقدينگي عمل نمايد
امات توان گفت كه در مجموع مق ضريب تكاثري در رشد نقدينگي ناچيز بوده است، لذا بطور كلي مي

بديهي است عدم توجه به تنظيم . اند پولي كنترل مؤثري در تعديل عرضه پول و نقدينگي نداشته
هاي پولي و عدم هماهمنگي رشد پول و نقدينگي با رشد توليدات ملي موجبات بروز تنگناهاي  سياست

اقعي بانك بنابراين ضرورت استقلال و. آورد متعدد و فشارهاي تورمي دراقتصاد كشور را فراهم مي
شود و در اين راستا لازم است حتي الامكان از  مركزي وسيستم پولي كشور بيش از پيش آشكارتر مي

  .هاي مالي كاسته شود شدت متابعت سياست
تحت عنوان ) كارشناسي ارشد ، دانشگاه شهيد بهشتي ( خانم پروانه جهاني در پايان نامه خود
ه معادلات همزمان به راهنمايي دكتر كامبيز هژبر كياني به برآورد مدل تورم در ايران به روش دستگا

بررسي و برآورد دستگاه معادلات همزمان تورم در ايران با تأكيد بر برآورد ضرايب نفت و انتظارات 
                                                 

  .، تجزيه تحليل اثرات شوكهاي نفتي بر متغيرهاي كلان اقتصاد، پايان نامه كارشناسي ارشد، دانشكده تحصيلات تكميلي)1378(صمدي امين آبادي، وحيد1
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مدل شامل چهار معادله قيمت، حجم نقدينگي، پايه پولي و انتظارات تورمي . تورمي پرداخته است
  . است

  :د مدل را ميتوان به صورت زير خلاصه نمودنكات عمده در برآور
باشد،  حساسيت سطح عمومي قيمتها در مقابل حجم نقدينگي و درآمد ملي حقيقي بسيار بالا مي

گذاري اقتصادي بايد توجه به اثرات عميق استقراض از بانك مركزي و در نتيجه افزايش  لذا در سياست
انتظارات تورمي با توجه به عدم . قيمتها داشت حجم نقدينگي و شوكهاي عرضه بر روي سطح عمومي

دسترسي به اطلاعات كافي در مورد نحوه شكل گيري آن در كشور ما به طرق مختلف در مدل ظاهر 
باشد كه علت اساسي  شده است كه نتيجه كلي آن كم اهميت بودن اين تغيير بر نرخ تورم موجود مي

هاي دولت، عدم اعتماد به تصميم گيري اقتصادي  اريآن ناشي از بي اطلاعي مردم نسبت به سياستگذ
  .باشد مي... و 

توان در غالب الگوهاي  گردد كه انتظارات در كشور ما را نمي همه اين عوامل منجر به اين مسأله مي
درآمدهاي ناشي از صدور نفت در مدل فوق . استاندارد موجود در زمينه انتظارات مورد بررسي قرار داد

بدين صورت كه چنانچه درآمد نفت افزايش يابد و منجر به افزايش درآمد . اي است وگانهداراي نقش د
  .گردد ملي حقيقي شود بر اساس معادله اول منجر به كاهش تورم مي

هاي فراوان زير بنايي عرضه كل چندان تغيير نيافته  ولي در اقتصاد كشور ما به دليل محدوديت
از (از طريق افزايش داراييهاي خارجي بانك مركزي و پايه پولي نقش ديگر افزايش درآمد نفت . است

و از آنجا باعث افزايش سطح عمومي ) معادله دوم(منجر به افزايش حجم نقدينگي ) طريق معادله سوم
  .شود مي) معادله اول(ها  قيمت 

ايران تأثير قيمت نفت بر متغيرهاي كلان اقتصادي «اي تحت عنوان  در مطالعه) 1380(ارسلاني 
به بررسي نقش و اهميت قيمت نفت و درآمدهاي نفتي در اقتصاد ايران » 1379تا  1349هاي  طي سال

نتايج بدست آمده نشان دهنده اين مطلب است كه توليد . و ارتباط آن با متغيرهاي كلان پرداخته است
مدهاي ارزي و درآمد ناخالص ملي با افزايش و كاهش قيمت نفت تحت تأثير قرار گرفته و به علاوه درآ

به طوري كه با بالا رفتن قيمت نفت، . باشد بودجه عمومي دولت نيز تابع نوسانات قيمت نفت مي
هاي ارزي و همچنين درآمد بودجه عمومي  درآمدهاي ارزي ناشي از نفت و به تبع آن كل دريافتي

نتايج حاصل از اين . شود يابدوباكاهش قيمت نفت نيزدرآمدهاي عمومي بودجه كم مي دولت افزايش مي
دهد كه هم افزايش و هم كاهش قيمت نفت بر توليد ناخالص ملي مؤثرند، اما تأثير  تحقيق نشان مي

هاي  كاهش قيمت نفت منجر به ركود فعاليت. كاهش بيشتر از افزايش قيمت برآورد گرديده است
ايش وكاهش قيمت نفت به يك ميزان تأثير پذيري سرمايه گذاري از افز. گردد اقتصادي در كشور مي
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همچنين فرضيه متقارن بودن واكنش واردات نسبت به افزايش و كاهش قيمت نفت . باشد اندازه مي
  1.گردد تأييد مي

فرضيه عدم تقارن رابطه ميان تغييرات قيمت نفت و رشد توليد واقعي در ) 1381(تميزي
. دهد مورد بررسي قرار مي) 1982(بي را براساس الگوي ميشل دار1350-1378اقتصادايران طي دوره 

نتايج حاصل از برآورد الگوي مورد نظر نشان داد كه قيمت نفت بيشترين سهم را در شكل گيري 
همچنين اثرات منفي حاصل از كاهش قيمت نفت به طور . دهد نوسانات اقتصادي به خود اختصاص مي

هاي اقتصادي  است و زيان ناشي از فعاليتاي از اثرات مثبت ناشي از قيمت نفت بزرگتر  قابل ملاحظه
  2. شود در نتيجه كاهش قيمت نفت با افزايش آن جبران نمي

ابتدا نقش و اهميت درآمدهاي نفتي دراقتصادايران طي دو دوره ) 1384(كامران نيكويي اسكويي 
اردشدن به منظوربررسي نحوه و.قبل ازانقلاب وبعد ازانقلاب اسلامي را موردبررسي قرارداده است

هاي بلند مدت مورد نياز  هاي قيمت نفت دراقتصاد كشورهاي صادر كننده نفت واعمال محدوديت تكانه
ساختاري يك مدل اقتصاد كلان طراحي شده است تا بتواند ساختار و  Varبراي بكارگيري متدلوژي 

ي اين مدل پديده در راستا. هاي ساختاري را نشان دهد هاي مورد نياز براي شناسايي تكانه محدوديت
هاي ساختاري  به منظور شناسايي تكانه.بيماري هلندي نيز از الگوي نظري كلان استخراج شده است

  . كاه استفاده شده است –هاي بلند مدت بلانچارد  ازروش محدوديت
هاي ايجاد شده در الگو با استفاده از تجزيه واريانس  تجزيه و تحليل اثرات متقابل پويا از تكانه

  .بيني و توابع عكس العمل آني انجام گرفته است اي پيشخط
درجه برون زايي قيمت نفت در عربستان سعودي و كويت نسبت به ايران واندونزي پايين  -1: نتايج
  . تر است
تكانه قيمت نفت مهمترين منبع نوسانات توليد ناخالص داخلي و واردات درعربستان وايران  -2

  .زي و كويت تكانه واردات اصلي ترين منبع تغييرات اين دو متغير استدرحاليكه در اندون.باشد مي
وابستگي اقتصادبه درآمدهاي نفتي وآسيب پذيري اقتصاداز تغييرات قيمت نفت به ترتيب -3

  .درعربستان سعودي وايران بيشترازدو كشورديگراست
لي و شاخص قيمتها در اثر تكانه قيمت نفت بر روي تمامي متغيرها واردات، توليد ناخالص داخ-4

  .گردد همه كشورها مثبت بوده و باعث افزايش آنها مي
                                                 

پايان نامه كارشناسي ارشد، دانشكده اقتصاد، دانشگاه  1342-1379يير هاي كلان ايران طي سال هاي ؛ تأثير قيمت نفت بر متغ) 1380(ارسلاني، علي  -1
 .تهران

، پايان نامه كارشناسي ارشد، دانشكده  1530- 1378؛ رابطه ميان تغييرات قيمت نفت و رشد اقتصادي در اقتصاد ايران طي دوره ) 1381(تميزي، راضيه -2
 .اقتصاد، دانشگاه تهران



174 پور، مريم شفيعي محمد دالمن  

ترين منبع تغييرات تمام متغيرها در بلند مدت  هاي خارجي اصلي توان اظهار داشت تكانه مي -5
  . باشند مي

شودودراكثرمواردخارج از كنترل  نتيجه اينكه قيمت نفت يك متغيربرونزادراقتصادايران قلمداد مي
اي جزكاهش وابستگي به  بنابراين دولت،به منظوركاهش بي ثباتي دراقتصاد،چاره.باشد لت ميدو

  . درآمدهاي نفتي ندارد
رابطه پوياي بين شوكهاي قيمت نفت و متغير تورم را در اقتصاد ايران با ) 1387(مازيار مفيدي 

طالعه ارتباط نزديكتري بررسي و تحليل نموده است كه با موضوع اين م Varبكار بردن روش تخمين 
  . دارد

در واقع در اين مطالعه واكنش پوياي متغير تورم نسبت به خصوصيات نامتقارن تغييرات 
نامقيد  Varدر سيستم . شود نامقيد بررسي مي Varهاي نفت خام ايران با بكار بردن الگوي  قيمت

ه حقيقي،مخارج مصرفي استفاده شده در تحقيق از متغيرهاي توليد ناخالص داخلي صنعتي سران
نفت خام سنگين   عمومي حقيقي،واردات حقيقي، نرخ مبادله مؤثر حقيقي ،تورم و تورم قيمت

دهد  هاي نفت نشان مي هاي مثبت قيمت تجزيه واريانس متغير تورم در نمونه. ايران،استفاده شده است
ه بعدي تحت تأثير قيمت نفت كه نوسانات اين متغير ابتدا تحت تأثير مخارج حقيقي عمومي و در مرتب

  1. هاي نفت نيز تقريباً وضع به همين صورت است هاي منفي قيمت در نمونه. گيرد قرار مي

  مروري بر مطالعات خارجي
هاي كلان  زا را بر متغير اثر تكانه قيمت نفت به عنوان يك متغير برون)  1984( هاريسون و بربريج 

ژاپن، انگليس و آلمان براساس رويكرد خود توضيح برداري  اقتصادي در كشورهاي آمريكا، كانادا،
)VAR ( مطابق .دهند موردبررسي قرارمي 1982ميلادي تاژوئن  1961واطلاعات ماهانه دوره ژانويه

نتايج حاصله تكانه قيمت نفت ابتدا باعث تغيير حجم پول و نرخ بهره در كوتاه مدت شده و سپس از 
افزايش . گذارد يمت مصرف كننده و محصولات صنعتي تأثير ميطريق همين متغيرها روي شاخص ق

قيمت نفت تأثير بيشتري بر تورم در آمريكا و كانادا دارد ولي در كشورهاي ژاپن، آلمان و انگليس 
تأثير شوك نفتي در آمريكا و انگليس بر محصولات صنعتي بيشتر است ولي . تأثيرش كمتر است

دهد كه اثرتكانه قيمت  ضمناً نتايج مطالعات ايشان نشان مي. باشد درسايركشورهااين تأثير كمتر مي
 2.باشد مي 1979بر تورم وتوليدات صنعتي بيشتر از تأثير تكانه سال  1973نفت درسال 

                                                 
هاي نامتقارن قيمت نفت بر متغير تورم در ايران پايان نامه كارشناسي ارشد، دانشكده اقتصاد و مديريت، دانشگاه آزاد  آثار شوك) 1387(مفيدي مازيار-1

 اسلامي واحد علوم تحقيقات تهران 

2 - Burbidge, j. and Harrison, A. (1984), "Testing for the Effect of Oil-Price Rises Using Vector Autoregressions" 
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آياارتباط :هاي اقتصادي قيمت نفت وفعاليت«نيز دربررسي خودتحت عنوان)1993(موري
قيمت نفت خام برروي متغيرهاي كلان اقتصادي ميزان تأثير افزايش وكاهش » هامتقارن است؟ آن

نتايج . دهد مورد مطالعه قرار مي 1952-1990هاي فصلي  آمريكارامبتني بر روش عليت گرنجري وداده
هاي كلان اقتصادي نسبت به  دهد كه افزايش قيمت نفت همبستگي بيشتري با متغير وي نشان مي

راقتصادمنفي بوده درحالي كه كاهش قيمت نفت اثر درواقع اثر افزايش قيمت ب.كاهش قيمت نفت دارد
كاهش قيمت نفت درآمدقابل تصرف كشور هاي واردكننده رازياد كرده ولي .معني داري براقتصادندارد

همچنين .زند الملل رابرهم مي گرددوتعادل تجارت بين باعث افزايش بيكاري دركشورهاي توليدكننده مي
لان بجز مخارج دولتي شديداً تحت تأثير تغييرات قيمت نفت قرار براساس مطالعه وي تمام متغيرهاي ك

  1.اند گرفته
ي تورم در اقتصادايران بااستفاده  اي تحت عنوان عوامل تعيين كننده درمقاله)2000(ليو و آدجي

و با در نظر گرفتن عدم تعادل بازار پول، ارز و كالا يك مدل  1376-1368هاي فصلي دردوره  ازداده
نتايج حاصل از برآورد اين مدل حاكي از آن است كه همراهي معناداري بين نرخ . رآورد كردندتجربي ب

همچنين انبساط پولي درتوضيح .دارآن وجود دارد هاي وقفه رشد توليد وارزش
وري كل  بنابراين افزايش توليددرايران متكّي به افزايش سرمايه گذاري وبهره.رشدوتوليدمعنادارنيست

هاي ساختاري  دوبه منظورآزاد سازي اقتصادي اين افزايش توليد بايدباحمايت سياستباش عوامل مي
  2.تداوم يابد

هاي كلان  نوسانات قيمت نفت واثر آن برمتغير«اي تحت عنوان  در مطالعه) 2002(آلتوني 
هاي كلان  به بررسي دقيق چگونگي واكنش متغيرVAR بااستفاده ازمدلهاي مختلف:اقتصادي كويت

غير مقيد، مدل تصحيح VARهاي جهاني نفت با استفاده از سه مدل  دي به اثر نوسانات قيمتاقتصا
 1998: 4تا 1984: 1هاي فصلي براي دوره ساختاري بااستفادهازدادهVARو )VECM(خطاي برداري
. باشد اكثرشواهد حاكي ازجهت عليت ازطرف قيمت نفت به سمت ديگرمتغيرهامي.پرداخته است

هارا توضيح  د بر مخارج دولت سهم بسيار بزرگي از واريانس واردات و شاخص قيمتهاي وار تكانه
توان بيان كرد كه نتايج باآنچه كه براي يك كشور صادركننده  از لحاظ سازگاري با تئوري، مي. دهد مي

ن تري بنابراين مخارج دولت به عنوان اصلي.باشد باشد،سازگارمي نفت كه مالكيت منابع دردست دولت مي
  3. باشد هاي اقتصادي و مكانيسم جريان مدور مي تعيين كننده سطح فعاليت

                                                                                                                            
; International Economic Review, 25, pp. 459-484  
- Mory-j.f.(1993).Oil price and economic activity: is the relation symmetric. Energy journal; 14(4).pp 151-١ 
2- Liu, Oline andAdedji, S(2000) Determinants Of Inflation in Islamic Republic of Iran, IMF, Middle Eastern 
department. 
3- Nagy Eltony, M(2002).  
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هاي قيمت نفت و رشد توليد  تكانه«اي تحت عنوان  درمقاله)2004(رودريگوئز وسانچز-جمينز
خطي وغيرخطي به VARهاي  ،بااستفاده ازمدل»OECDناخالص داخلي در برخي از كشورهاي 

  نتايج بدست.هاي واقعي دركشورهاي صنعتي پرداختند روي فعاليتبررسي اثر نوسانات قيمت نفت بر 
آمده درموردكشورهاي وارد كننده خالص نفت اين است كه اثرافزايش قيمت نفت در كوتاه مدت منفي 

هاي نفتي باعث افزايش تورم ونرخ بهره بلندمدت درتمام  وشوك)غير از ژاپن كه اثرمثبت است(است 
كشور انگلستان بزرگترازكاهش  GDPاثرافزايش قيمت نفت بر رشد ).مانبجز آل(شود  هاي مي كشور

به علاوه كاهش قيمت نفت منجر به تنزل نرخ ارز وافزايش نرخ دستمزد ).تقريباًسه برابر(قيمت است
نتايج تجزيه واريانس خطاي پيش .شود وكاهش نرخ بلندمدت وكوتاه مدت بهره وتورم درسال اول مي

ثباتي بسيارياز متغيرهاي مدل  هاي نفتي منبع قابل توجه وپراهميت دربي شوكدهدكه  بيني نشان مي
  1.باشند مي

علي رغم (علت تورم بالا پس از انقلاب را) 2007(همچنين با الهام از مقاله آقاي لئوبوناتو 
ل توان عمدتادًر فزوني خلق پو مي) هاي مستقيم وغيرمستقيم دولتي هاي قيمتي و پرداخت يارانه كنترل

دهد كه  اين مقاله نشان مي.به واسطه افزايش درآمدهاي نفتي و خرج آن در سمت تقاضا دانست
هاي پولي هدف گذاري شده مهمترين دليل براي باقي ماندن تورم در سطح  وفاداري به سياست

دهد كه كنترل رشد پول كليد  به هر حال نتايج حاصل از مقاله نشان مي. دورقمي درايران بوده است
دهد كه  ثبات ارتباط بين پول وتورم ظاهراًنشان مي. وفقيت در تلاش براي تورم زدايي درايران استم

به هرحال چگونگي دست يابي به اين هدف .تواند يك هدف واسطه قابل استفاده باشد رشدپول مي
نگي بين مند همراه با اهداف پولي براي بهتر شدن هماه هاي اصولي و نظام فعاليت. چالش برانگيزاست

يابي به اهداف تورمي به طور جدي ضروري  هاي مالي و پولي وتبعيت روشن نرخ ارزبراي دست سياست
  2. و لازم است
وآقاي جانت يلن رئيس 3پردازد گذاري پولي مي اي كه اخيراً به بررسي اثرات نفت و سياست مقاله

روزنامه دنياي اقتصاد بانك مركزي سانفرانسيسكو يادداشتي برآن آورده است وترجمه آن در
براي كشورهاي صنعتي (منتشرشده است،اشاره براين داردكه معمولاً افزايش قيمت نفت14/2/1388

درحالي كه كاهش ).Stagflation(گردد سبب كاهش توليدوافزايش تورم مي)واردكننده نفت
استهايي در شود كه سي توليد،دليلي براي اعمال سياست آسان است ولي بالارفتن تورم، موجب مي

                                                 
1- Rebeca Jimenez Rodrligues and Marcelo Sanchez (2004);”Oil price shocks and real GDP growth empirical 

evidence for some OECD countries” , Working paper No. 362. May. 
 Money and Inflation in the Islamic Republic of Iran 2007)(تورم درجمهوري اسلامي ايرانپول و  - ٢
 )Haris, kasman, shapicon and west 2009(هاي آلان  بررسي ارتباط ميان نفت و متغير-٢٢
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هاي مربوط به انرژي به شدت بالا  خاطر اينكه هزينه به خصوص به. جهت مقابل اتخاذ شوند
همچنين در ) ميلادي 1970دهة . (رفتند،اقتصادافزايشي نامطلوب ونامساعد را در تورم كل تجربه كرد

ظاري به طور مقطعي اند كه جهش قيمت نفت باعث افزايش تورم انت اين مقاله آنها به اين نتيجه رسيده
  . يابد شودواين تأثيرات دائمي نيست چرا كه قيمت نفت براي هميشه افزايش نمي وموقتي مي

العمل  دراين مقاله،بااستفاده ازرهيافت خودرگرسيون برداري وابزارهاي تجزيه واريانس وتوابع عكس
  .پردازيم پاسخ، به تبيين مسئله تورم مي–ضربه

ارتندازنرخ ارزدر بازار رسمي وغير رسمي، صادرات وواردات،تغييرات متغيرهاي استفاده شده عب
منفي ومثبت قيمت نفت خام،افزايش خالص قيمت نفت خام،شاخص قيمت مصرف كننده وتورم 

هاي مصرفي عمومي وتوليد ناخالص ملي كه درقالب يك دستگاه  هاي مصرفي خصوصي،هزينه هزينه
فته است وسعي دارد تا مساله تورم به خصوص تأثير معادلات خودرگرسيوني موردبررسي قرارگر

  . هاي نفتي را بر تورم مورد كنكاش قرار دهد تكانه
هدف اين مقاله،بررسي عوامل تأثيرگذاربرتورم بااستفاده از الگوي طراحي شده بوده و سعي شده 

ن بررسي به شناسايي اي. متغيرهاي تأثيرگذار بر تورم در ايران و اثرات هر يك را مورد بررسي قرار دهد
هاي دولت درزمينه نرخ ارزوعرضه پول  بيني تأثير سياست ابزارهاي كنترل تورم، قدرت آنهاو پيش
 .هاي مورد اعمال دولت بر تورم كمك خواهد كرد ورفتارمصرف كنندگان درانطباق با سياست

  تخمين مدل خودرگرسيون برداري 
مورد توجه نمي باشد، زيرا دراينگونه مدل ها هم  چندانtدر مدل هاي خودرگرسيون برداري آماره 

همچنان تفسير مرسوم Fدراين موارد علامت متغيرهاوآماره.قابليت اتكانداردtخطي شديد بوده وآماره 
نشان ) 1(پس ازبررسي مانايي ونامانايي متغيرهاي تحقيق كه نتايج آن در جدول.باشند خودرا دارامي

يح برداري بااستفاده ازدومعيارافزايش خالص قيمت داده شده است، چهار مدل خود توض
براي قيمت نفت خام و بابه )Positiveو  Negative(وتفكيك افزايش مثبت ومنفي)NOPI(نفت

كارگيري نرخ ارزدربازاررسمي ونرخ ارزدربازارغير رسمي برآوردوبراساس نتايج هر يك،مدل نهايي 
  . انتخاب شده است

خيص وجود يا عدم وجود متغير روند به اين ترتيب است كه در در تعيين پايايي متغيرها، تش
در معادله رگرسيوني متغير مورد نظر ) c( و جزء ثابت ) Trend@(صورت معني دار بودن متغير زمان

نتايج مربوط به بررسي روند . شود آزمون با جزء ثابت و متغير روند در نظرگرفته مي  روي اين دو عامل،
  . نشان داده شده است) 1(اي معرفي شده در جدول و مانايي در متغيره

  



178 پور، مريم شفيعي محمد دالمن  

  1نتايج مربوط به بررسي روند و مانايي در متغيرهاي معرفي شده) 1(جدول

 نماد متغير  عنوان متغير  رديف

Trend and intercept  آزمون ريشه
C @trend ADF 

t نتيجه  t نتيجه α  نتيجه  

 مانا CPI 88/6- * 75/30 * 10شاخص بهاي  1

 مانا EX 20 * 10 * 1 صادرات  2

  *نامانا  EXR_F 8/4- * 96/16 * 1نرخ ارز بازار  3
 مانا EXR_NF 23/1 - 77/29 * 5نخ ارز بازار  4

  *نامانا  GCE 20/29 * 96/10 * 1موميعهاي هزينه  5
  *نامانا  GDP 08/17 * 0/18 * 1توليدناخالص  6
 *نامانا IM 12/9 * 28/4 * 1 واردات  7

**نامانا INFLATION 53/6 * 02/2- * 5 نرخ تورم  8
 مانا NEGATIVE 49/0 - 87/1- * 1تغييرات منفي  9

 مانا NOPI4T 72/1 * 87/0 - 1تغييرات خالص  10

  +نامانا PCE 34/18 * 58/23 * 1هزينه هاي مصرفي  11
  مانا POSITIVE 36/1- - 01/5 * 5تغييرات مثبت  12

  
مبني بروجودريشه واحددرسطحمتغيرها  H)0(نتايج آزمون مانايي به عبارتي نتايج آزمون فرضيه

متغير شاخص قيمت مصرف كننده، نرخ ارز در بازار غيررسمي، تغييرات منفي قيمت  5دهد،  نشان مي
نفت خام، صادرات و افزايش خالص قيمت نفت خام در سطح مانا  نفت خام، تغييرات مثبت قيمت

همچنين متغيرهاي نرخ ارز در بازار رسمي، تورم، هزينه هاي مصرفي عمومي و واردات با . باشد مي
  . يكبار تفاضل گيري و هزينه هاي مصرفي بخش خصوصي با دوبار تفاضل گيري مانا مي شود

  
  
  

                                                 
 α%= 1با يكبار تفاضل گيري با * وص مانايي درخص.درصداطمينان مي باشد90نشاندهنده رد باحداقل -نشاندهنده پذيرش و* درخصوص روند وجزءثابت 1

  .شود مانا مي α%= 1با دوبار تفاضل گيري با + شود و مانا مي α%= 5با يكبار تفاضل گيري با . ** شود مانا مي
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  رخ رسمي و غيررسميانتخاب بين متغيرهاي ن) 2(جدول 

F t  
 وقفه بهينه

 رديف  متغيرقيمت نفت  نرخ ارز
 LR AIC Sc HQ انتخاب

درصد معني 10 71/4
ا

 غيررسمي 7 2 7 6 2
NEGATIVE و
POSITIVE  

1  

 2 رسمي 7 1 7 4 1 معني دار نيست 89/4

 غيررسمي 3 1 7 7 1 معني دار است 69/3

Nopi4 

3  

  4 رسمي 3 1 7 7 1 معني دار نيست 97/2

دراين بخش به منظوربررسي وبرآوردنحوه تاثيرگذاري تغييرات قيمت نفت خام ايران برنرخ تورم 
مدل 1387تا  1367براي سال هاي)3(بااستفاده ازداده هاي فصلي متغيرهاي معرفي شده درجدول

   .ارائه شده است)4(زيربرآوردو نتايج درجدول
  مدل متغيرهاي مورد استفاده در) 3(جدول 

 دوره زماني منبع نماد عنوان متغير

  1367:1-1387:4 بانك مركزي POSITIVE تغييرات مثبت قيمت نفت
  1367:1-1387:4 بانك مركزي NEGATIVE تغييرات منفي قيمت نفت
  1367:1-1387:4 1منابع اينترنتي و محاسبه مولفين NOPI4t تغييرات خالص قيمت نفت

  1367:1-1387:4 نك مركزيبا EXR_F نرخ ارز بازار رسمي
  1367:1-1387:4 بانك مركزي EXR_NF نخ ارز بازار غيررسمي

  1367:1-1387:4 بانك مركزي GCE )100=76(مومي دولتعهزينههاي
  1367:1-1387:4 بانك مركزي GDP )100=76(توليدناخالص داخلي

  1367:1-1387:4 بانك مركزي IM )100=76(واردات
  1367:1-1387:4 بانك مركزي CPI )100=76(شاخص بهاي مصرف كننده

  1367:1-1387:4 بانك مركزي INFLATION )100=76(نرخ تورم
هزينه هاي مصرفي بخش

  )100=76(خصوصي
PCE 1367:1-1387:4 بانك مركزي  

  
 
 
 

                                                 
1http//:tonto.eia.doe.gov/dnav/pet/hist/Leaf Handler.ashx?n=PET&s=WEPCIRANH&f=W 
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  :مدل برآورد شده به صورت زير مي باشد
  

DሺINFLATIONሻ ൌ  Cሺ5,1ሻ כ EXRNFሺିଵሻ ൅  Cሺ5,2ሻ כ EXRNFሺିଶሻ ൅  Cሺ5,3ሻ כ D൫GCEሺെ1ሻ൯
൅  Cሺ5,4ሻ כ DሺGCEሺെ2ሻሻ  ൅  Cሺ5,5ሻ כ DሺGDPሺെ1ሻሻ  ൅  Cሺ5,6ሻ
כ DሺGDPሺെ2ሻሻ  ൅  Cሺ5,7ሻ כ DሺIMሺെ1ሻሻ  ൅  Cሺ5,8ሻ כ DሺIMሺെ2ሻሻ  
൅  Cሺ5,9ሻ כ DሺINFLATIONሺെ1ሻሻ  ൅  Cሺ5,10 כ DሺINFLATIONሺെ2ሻሻ  
൅  Cሺ5,11ሻ כ NEGATIVEሺെ1ሻ ൅  Cሺ5,12ሻ כ NEGATIVEሺെ2ሻ ൅  Cሺ5,13ሻ
כ POSITIVEሺെ1ሻ ൅  Cሺ5,14ሻ כ POSITIVEሺെ2ሻ ൅  Cሺ5,15ሻ
כ DሺDሺPCEሺെ1ሻሻሻ  ൅  Cሺ5,16ሻ כ DሺDሺPCEሺെ2ሻሻሻ  ൅  Cሺ5,17ሻ 

 
 

  :نتايج برآورد مدل به صورت زير مي باشد
  
  

DሺINFLATIONሻ ൌ   െ 0.002 כ EXRNFሺିଵሻ ൅  0.0023 כ EXRNFሺିଶሻ ൅  0.0002
כ D൫GCEሺെ1ሻ൯ െ  0.0002 כ D൫GCEሺെ2ሻ൯ െ  0.000 כ D൫GDPሺെ1ሻ൯
൅  0.000 כ D൫GDPሺെ2ሻ൯ ൅  0.000 כ D൫IMሺെ1ሻ൯ ൅   0.000 כ D൫IMሺെ2ሻ൯
൅  0.063 כ D൫INFLATIONሺെ1ሻ൯ െ  0.232 כ D൫INFLATIONሺെ2ሻ൯
െ  0.257 כ NEGATIVEሺെ1ሻ ൅  0.092 כ NEGATIVEሺെ2ሻ ൅  0.257
כ POSITIVEሺെ1ሻ െ  0.164 כ POSITIVEሺെ2ሻ ൅  0.001
כ DሺDሺPCEሺെ1ሻሻሻ  െ  0.000 כ DሺDሺPCEሺെ2ሻሻሻ  െ  1.022 

  
  
  
  
  
  
  
  



    181 وري عوامل توليداي بهداشتي دولت بر بهرهسي عملكرد سرمايه گذاري هاي منطقهبرر
  نتايج براورد مدل خود توضيح برداري) 4(جدول 

  t-statistics D)INFLATION( Variables 

 30/1- 022/1 - C 

 22/1- 002/0 - EXR_NF)-1( 

 31/1 002/0 EXR_NF)-2( 

 92/0 000/0 D)GCE)-1(( 

 50/0- 000/0 - D)GCE)-2(( 

 81/2- 000/0 - D)GDP)-1(( 

 60/1 000/0 D)GDP)-2(( 

 75/0 000/0 D)IM)-1(( 

 09/1 000/0 D)IM)-2(( 

 48/0 063/0 D)INFLATION)-1(( 

 02/2- 232/0 - D)INFLATION)-2(( 

 14/4- 257/0 - NEGATIVE)-1( 

 36/1 092/0 NEGATIVE)-2( 

 18/2 257/0 POSITIVE)-1( 

 37/1- 164/0 - POSITIVE)-2( 

 98/2 001/0 D)D)PCE)-1((( 

 22/0- 000/0 - D)D)PCE)-2((( 

  553/0  R‐squared 

  435/0  Adj. R‐squared 

  609/603  Sum sq. resids 

  146/3  S.E. equation 

  711/4  F‐statistic 

  480/190 -  Log likelihood 

  320/5  Akaike AIC 

  834/5  Schwarz SC 

  037/0 -  Mean dependent 

  186/4  S.D. dependent 

  



182 پور، مريم شفيعي محمد دالمن  

هاي  همانطور كه در قسمت هاي قبل گفته شد، اين تحقيق به بررسي رابطه پوياي بين شوك
به عبارتي بااستفاده ازمدل خودتوضيح برداري . نامتقارن قيمت نفت ومتغيرتورم پرداخته است

تاثيرتغييرات قيمت نفت بااستفاده ازمتغيرهاي مجزابراي افزايش وكاهش قيمت نفت بر تورم دربررسي 
  .وپويايي تغييرات تحليل شده است

نشان دهنده خوبي مدل برازش شده مي  F براساس آنچه درجدول بالا نشان داده شده است،آماره
  .باشد

دارِ توليدناخالص داخلي با يك وقفه،  نتايج به شرح جدول فوق نشاندهنده وجود تاثير معني
تغييرات نرخ تورم با دو وقفه، كاهش قيمت نفت بايك و دووقفه،افزايش قيمت نفت بايك و دووقفه 

  .يك وقفه بر تغييرات نرخ تورم مي باشدهمچنين تغييرات هزينه هاي مصرفي بخش خصوصي با 
  :علامت ضرايب برآورد شده نشان مي دهد 

افزايش در تغييرات توليد ناخالص داخلي با يك وقفه به طور معني داري منجر به كاهش  -
  .تغييرات نرخ تورم مي شود

نرخ تورم  افزايش در تغييرات نرخ تورم با دو وقفه به طور معني داري منجر به كاهش تغييرات -
  .مي شود

كاهش قيمت نفت با يك وقفه به طور معني داري منجر به كاهش تغييرات نرخ تورم مي شود  -
به عبارتي در كوتاه مدت ابتدا منجر به . اما با دو وقفه منجر به افزايش تغييرات نرخ تورم مي شود
دازه ضريب در وقفه اول بزرگتر بودن ان. كاهش و سپس منجر به افزايش تغييرات نرخ تورم مي شود
  . ودوم نشان دهنده تاثير مثبت اين متغيردربلند مدت مي باشد

افزايش قيمت نفت نه تنها در وقفه اول بلكه دروقفه دوم نيز به طور معني داري منجر به كاهش  -
رات تغييرات نرخ تورم مي شود به عبارتي افزايش قيمت نفت در كوتاه و بلندمدت اثرات يكساني بر تغيي

  . نرخ تورم بر جاي مي گذارد
افزايش تغييرات هزينه هاي مصرفي بخش خصوصي نيز با يك وقفه منجر به افزايش تغييرات  -

  . نرخ تورم مي شود
دهد در بلند مدت يك  مجموع ضرايب برآورد شده در متغير تغييرات منفي قيمت نفت نشان مي

واحد 169/0زايش تغييرات نرخ تورم به ميزان واحد كاهش در تغييرات منفي قيمت نفت منجر به اف
دهد در بلند  همچنين مجموع ضرايب برآورد شده در متغير تغييرات مثبت قيمت نشان مي. شود مي

 42/0مدت يك واحد كاهش در تغييرات مثبت قيمت نفت منجر به افزايش تغييرات نرخ تورم به ميزان 
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نفت تاثير بيشتري در مقايسه با تغييرات منفي قيمت به عبارتي تغييرات مثبت قيمت . باشد واحد مي
  . نفت بر نرخ تورم دارد

تابع عكس العمل تحريك نشان دهنده پاسخ هايي است كه متغير درونزاي سيستم به تكانه هاي 
يك عكس العمل تحريك،مولفه هاي مربوط به متغيرهاي درون زا رابه تكانه .ناشي ازخطاهامي دهد

سپس تاثير تغيير درجهش .كند متغيرهاي خاصي تعريف مي شوند تفكيك مي كه با 1هاوجهش هايي
  .كند به اندازه يك انحراف معيار تكانه هاروي مقادير جاري فزاينده متغيرهاي درون زارا مشخص مي

  

  :نتيجه گيري و پيشنهادات
منفي قيمت  واكنش پوياي نرخ تورم بر اثر تكاني به اندازه يك انحراف معيار بر تغييرات مثبت و

  :دهد خام براساس تجزيه و تحليل چولسكي نشان مي نفت
تكانه هاي مثبت در قيمت نفت در فصل اول تاثير مثبت و در فصل دوم تاثير منفي بر تغييرات -1

فصل كاملا از 20در فصل هاي بعد نيز نوسانات به صورت سينوسي ادامه داشته و پس از . نرخ تورم دارد
وع تكاني به اندازه يك انحراف معيار در تغييرات مثبت قيمت نفت اثري موقتي بر بين مي رود، در مجم

  . نرخ تورم دارد و بيشترين تاثير در اولين فصل پس از تكان مثبت در قيمت نفت مي باشد
تكان هاي منفي در قيمت نفت در فصل اول تاثير منفي و در فصل دوم تاثير مثبت بر تغييرات -2

فصل كاملا از 20ر فصل هاي بعد نيز نوسانات به صورت سينوسي ادامه داشته و پس از د. نرخ تورم دارد
  . بين مي رود، به عبارتي تغييرات قيمت نفت، اثري ميرا بر تغييرات نرخ تورم دارد

در مجموع تكاني به اندازه يك انحراف معيار در قيمت نفت اثري موقتي بر نرخ تورم دارد، اما 
به اين معني كه مسير زماني همگرايي در واكنش . ني مورد نياز براي همگرايي استتفاوت در مسير زما

  . باشد نسبت به تكانه منفي قيمت نفت طولاني تر از واكنش نسبت به تكانه مثبت قيمت نفت مي
توابع عكس العمل . كند تجزيه واريانس روش متفاوتي را در تاثير پويايي هاي سيستم ارائه مي

كند در مقابل  يك تكانه متغيرهاي درونزا در متغيرهاي خودرگرسيون برداري را دنبال ميتحريك اثرات 
تجزيه واريانس تغيير در متغير درونزا را به تكانه هاي مولفه براي متغيرهاي درونزا در مدل خودتوضيح 

توضيح كند و اطلاعاتي را راجع به اهميت نسبي هر جهش تصادفي به متغيرها در مدل خود تفكيك مي
  . كند ارائه مي

                                                 
1Innovation  
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دهد در فصل هشتم يعني پس از دو  نتايج حاصل از تجزيه واريانس، به شرح جدول زير، نشان مي
يعني در . سال، بيشترين تاثيرگذاري تكانه هاي مثبت و منفي قيمت نفت بر نرخ تورم رخ مي دهد

درصد از تغييرات  5/5 درصد و تكانه هاي مثبت قيمت نفت 9فصل هشتم تكانه هاي منفي قيمت نفت 
بر اساس آنچه تاكنون ارائه شد، مي توان نتيجه گرفت تكانه هاي منفي . نرخ تورم را توضيح مي دهد

  . قيمت نفت، تاثير بيشتري در مقايسه با تكانه هاي مثبت قيمت نفت بر تغييرات نرخ تورم دارد
ه ترتيب نرخ تورم در دوره هاي در اين قسمت موثرترين عوامل توضيح دهنده تغييرات نرخ تورم، ب
  . قبل، نرخ ارز در بازارهاي غير رسمي و توليد ناخالص داخلي مي باشد
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  نتايج تجزيه واريانس) 5(جدول 

  
بر اساس نتايج ذكر شده فرضيه اول تحقيق مبني بر وجود رابطه مستقيم بين افزايش و كاهش 

ران رابطه مستقيم وجود دارد رد مي شود، به گونه اي كه رابطه معكوس قيمت نفت و تورم در اقتصاد اي
همچنين تأثير كاهش قيمت هاي . تغييرات قيمت نفت بر تغييرات تورم در اقتصاد ايران تائيد مي شود

  .هاي نفت بر تورم در اقتصاد ايران مي باشد نفت بر تورم بيش از تأثير افزايش قيمت
هاي قيمت نفت را نمي توان به عنوان  نيز نشان داده شد، تكانه همچنين در خصوص فرضيه دوم

  . متغير پيشرو داراي بيشترين سهم در بين عوامل مختلف مؤثر بر تورم در اقتصاد ايران در نظر گرفت
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هاي قيمت نفت بر تورم در كوتاه مدت و بلند  در خصوص فرضيه سوم نيز نشان داده شد، اثر تكانه
  .مدت يكسان نيستند

  

 منابع فارسي

  ي غلامحسين صالحيار ترجمه - تاريخ جهاني نفت -دانيل يرگين -1
 -86مجله تحقيقات بازرگاني صفحه .وتورم جهاني واثرات آن دراقتصاد ايران)1354(هيئت،ضياالدين-2

67  
برنامه .بررسي آثار افزايش حجم پول بر نظام اقتصادي كشوردر دو دهه اخير) 1364. (نيلي، مسعود -3
  1364، دوره اول، تابستان 3توسعه،شماره و 
، تجزيه تحليل اثرات شوكهاي نفتي بر متغيرهاي كلان اقتصاد، )1378(صمدي امين آبادي، وحيد -4

  .نامه كارشناسي ارشد، دانشكده تحصيلات تكميلي پايان
متغيرهاي  هاي تورم در اقتصاد ايران، اثر نرخ ارز و ريشه) 1376(طبيبيان، محمد و سوري، داود  -5

  .1اي اقتصاد بر نرخ تورم، پژوهشنامه بازرگاني شماره پايه
هاي تثبيت اقتصادي و برآورد مدل پوياي تورم در ايران، پژوهشها و  داودي، پرويز سياست -6

  .1376، بهار )7پياپي (هاي اقتصادي، سال پنجم، شماره يك،  سياست
نامه كارشناسي ارشد،  پايان 1338-1374ش هم جمعي بافكر، آزيتا، بررسي علل تورم در ايران به رو -7

  دانشكده اقتصاد شهيد بهشتي
نامه  پايان -1342 -1379؛ تأثير قيمت نفت بر متغيرهاي كلان ايران طي )1380(ارسلاني، علي  -8

  .كارشناسي ارشد، دانشكده اقتصاد، دانشگاه تهران
ت و رشد اقتصادي در اقتصاد ايران طي دوره ؛ رابطه ميان تغييرات قيمت نف)1381(تميزي، راضيه  -9

  .نامه كارشناسي ارشد، دانشكده اقتصاد، دانشگاه تهران ، پايان1530 -1378
نامه  هاي نامتقارن قيمت نفت بر متغير تورم در ايران پايان آثار شوك) 1387(مفيدي مازيار -10

  .واحد علوم تحقيقات تهران كارشناسي ارشد، دانشكده اقتصاد و مديريت، دانشگاه آزاد اسلامي
 پول و تورم در جمهوري اسلامي ايران -11

Leo bonato (2007) Money and Inflation in the Islamic Republic ofIran  
 Haris, kasman, shapicon and west 2009بررسي ارتباط ميان نفت و متغيرهاي كلان -12
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ها و  ، پژوهش»و برآورد مدل پولي تورم در ايرانهاي تثبيت اقتصادي  سياست«داودي، پرويز،  -13
 .1376، بهار )7پياپي ( 1هاي اقتصادي، سال پنجم ، شماره م سياست

پيش شرطها و تبيين ابزارهاي : هدفهاي تورم در اقتصاد ايران«و. درگاهي، حسن و احمد آتشك -14
  -60018، مجله تحقيقات اقتصادي شماره »سياستي

، دانشكده 49مجله تحقيقات اقتصادي شماره «. تجربه ايران: بيين پولي تورمت«. نيا، علي طيب -15
  .اقتصاد، دانشگاه تهران

 -ترجمه محمد حسين امرالهي، نشريه علمي. »هاي ضد تورمي معتبر برنامه«. اژنور، پير ريچارد -16
  .1374بهار و تابستان  - 21و  20شماره  -6تخصصي روند، سال 

برآورد تأثير تغييرات بلندمدت حجم پول و نقدينگي بر سطح عمومي «.هر افشين نيا، منوچ -17
  .1377پاييز  -8پژوهشنامه بازرگاني فصلنامه شماره «ها در ايران،  قيمت

ها و رشد  تبيين اثرات متغيرهاي سياستي بر تورم، تراز پرداخت«.بازرگان،فرهادوابوالفضل اكرمي -18
  1380بهار و تابستان  -33و  32شماره  -11تخصصي روند، سال  –، نشريه علمي »اقتصادي در ايران

  هاي مختلف ، سال»ترازنامه بانك مركزي«بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران،  -19
ترجمه حسين عظيمي و «تورم، راهنمايي بر بحران درتئوريهاي اقتصادي معاصر، «ا، .تروي ثيك،ج -20

  .1362تهران  حميد غفارزاده، موسسه انتشارات اميركبير،
  .1376، سال 1آيا ماهيت تورم در ايران پولي است؟پژوهشنامه اقتصادي، شماره «نظيفي، فاطمه،  -21
عوامل اسمي و واقعي موثر بر تورم رهيافت خود رگرسيون ). 1381. (نصر اصفهاني، رضا -22

  .نامه كارشناسي ارشد، تهران، دانشگاه تربيت مدرس پايان .(VAR)برداري
  . هاي مختلف  كز آمار ايران، سالنامه هاي آماري، سالمر. 23
. هاي اقتصادي تورم نظري اجمالي به جنبه).1364(موسسه مطالعات و پژوهشهاي بازرگاني. 24

  .تهران،موسسه نشر بازرگاني
مروري بر دلايل ايجادوتشديدتورم دراقتصادايران،نشريه شماره ).1363.(وزارت اموراقتصادي ودارايي.25
  .المللي عاونت اموراقتصادي وبينم.25
  .تهران،انتشارات پيشرو. پول و تورم). 1378.(قبادي، فرخ و رئيس دانا،فريبرز. 26
نامه  ،پايان)1364 -1366(؛اثرثروت نفت برمتغيرهاي اقتصادي در ايران)1371(كيهاني،مريم -27

  .كارشناسي ارشد،دانشكده اقتصاد،دانشگاه تهران
؛ بررسي تعامل ميان بخش پولي وحقيقي دريك دستگاه هم انباشته كننده )1379(مهرآرا،محسن-28

  .نامه دكتري،دانشكده اقتصاد، دانشگاه تهران مورد ايران،پايان:زايي ساختاري مبتني برمفاهيم برون
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