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 چکیده

 ریانجبررسی عملکرد مسئولیت اجتماعی شرکت و بنگاه و تاثیر آن بر روی حساسیت پژوهش حاضر به منظور 

 ی صورت گرفته است.گذارسرمایهوجه نقد 

 ی، که از ابتداباشدمیی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هاشرکت شرکت از 91شامل  جامعه آماری

از مدل رگرسیون پانل  هافرضیه. در این پژوهش جهت بررسی در بورس فعال بوده اند 0969تا پایان  0929سال 

   دیتا استفاده شده است. -

 هارکتش اجتماعی مسئولیت و گذاریسرمایه نقدی یهاجریان حساسیت بین که است این از حاکی پژوهش نتیجه

 عاجتما قبال در مسئولیت و گذاریسرمایه نقدی یهاجریان سیتحسا بین همچنین دارد، وجود معناداری رابطه

 ، کارکنان قبال در مسئولیت و گذاریسرمایه نقدی یهاجریان حساسیت بین ولی ، دارد وجود معناداری رابطه

 .ندارد وجود معناداری رابطه سهامداران ، زیستمحیط
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 مقدمه

 ایگونهشده است. به  یزیاد اریبس راتییدر اجتماع دست خوش تغ یتجار یامروزه نقش واحدها

 زینه تنها به فکر افزایش سود خود بوده بلکه نسبت به اجتماع ن یتجار یواحدها رودمیکه انتظار 

ز اجتماع ا ندتوانمین یتجار یواحدهاباشند.  دیکه در تعامل با آن هستند مف ایجامعه ی، و براگوپاسخ

ه بنابراین، یک ارتباط دو طرف .وجود داشته باشد یبدون واحد تجار دتوانمین زیفرار کنند و جامعه ن

 یبر اینکه، واحدها یشده مبن انیب اینظریه ریاخ یو اجتماع وجود دارد. در سالها یواحد تجار نیب

 شانیهافعالیتنمایند، و  نیتأم رابازار نیازهای کنند،  ینوآورایجاد ثروت، اشتغال و  ندتوانمیی تجار

 یاسآن نقش اس اندازیراهکه خود در  یحفظ اجتماع را تقویت کرده و رقابتشان را بهبود بخشند، در

با فراهم کردن شرایط لازم به منظور کسب بازده توسط  زیکنند و در مقابل جامعه ن ی، همکاراندداشته

هت مناسب ج یبسترها رعادلانه،یغ یهافعالیتاز نبود  نفعانیذ یبرا نانیو ایجاد اطم گذارانسرمایه

 جهیدر نت .(21-47؛ص2101 ،2، کاپور1ساندهو(را فراهم کند یتجار یواحدها شرفتیتوسعه و پ

و  دباشمیاجتماع سودمند  یو هم برا یخود واحد تجار یشرکت نسبت به اجتماع هم برا تیمسئول

جمله  شود. از هاشرکت یبرا یگذارسرمایه ادیز یهابازدهمنجر به  دتوانمیمنافع بالقوه آن  درک بهتر

ار از مطالعات ، به یک باز یمشتریان اشاره کرد، شمار یوفادار به افزایش فروش و توانمیاین منافع 

الا ب یاعاجتم تیبا مسئول یهاشرکتکه از طریق  یو خدمات داتیتول یحال رشد و بزرگ برا در

  . کنندمی اشارهایجاد شده است، 

های اخیر بوده برانگیز و رو به توجه در سال موضوع حساسیت( CSR) هاشرکتمسئولیت اجتماعی 

المللی مانند سازمان ملل و اتحادیه اروپا، استانداردهایی را در این ی بینهاسازماناست تا آنجا که 

که بنیادی وابسته به اتحادیه اروپاست، در ( EFQM) ت کیفیت اروپابنیاد مدیری. اندزمینه ارائه کرده

ی هاارزشرا به عنوان یکی از  هاشرکت، مسئولیت اجتماعی هاسازمانمدل الگوی تعالی خود برای 
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گانه خود را برای ارزیابی همچنین، یکی از معیارهای هشت. گانه خود معرفی کرده استهشت

اص داده و هشت درصد از امتیار کل ارزیابی یک سازمان را برای این معیار ، به این امر اختصهاشرکت

 1و عدم توجه مدل مالکوم بالدریج هاشرکتبه مسئولیت اجتماعی    EFQMقائل است. توجه مدل

های جامعه اروپایی نسبت به مسئولیت ژاپن به این امر، حاکی از حساسیت 2اروپا و مدل دمینگ

 . ستهاشرکتاجتماعی 

 بشردوستانه واحدهای انتظارات و اخلاقیات، قانون، اقتصاد، برگیرنده در هاسازمان اجتماعی مسئولیت

 که یا  گروهی فرد هر عنوان به نفعانیذ اینجا در یابد. می تعمیم نفعانیذ کلیه به که است تجاری

اثر گذارند، تعریف شده است  ، رویه ها، یا اهداف سازمانهاسیاست، هاتصمیم، هافعالیت بر ندتوانمی

 (.47-40؛ص2112وهمکاران،   3)دانکو

ه وج جریانتحقیقات زیادی در مورد هر یک از متغیرهای مسئولیت اجتماعی شرکت و حساسیت 

ی ولی و ارتباط آن با سایر متغیرها به صورت جداگانه انجام شده است گذارسرمایهنقد ناشی از 

تغیرهای آن )از و م هاشرکتبه بررسی ارتباط بین مسئولیت اجتماعی  تاکنون تحقیقی در این زمینه که

 یگذارسرمایهوجه نقد  جریانو سهامداران ( با حساسیت  زیستمحیطقبیل کارکنان ، اجتماع ، 

ی استفاده شده در این پژوهش تا کنون در ایران مورد هامدلبپردازد یافت نشده است و همچنین 

  . ما در این پژوهش این شکاف را پرخواهیم کرد.بررسی قرار نگرفته است 

 ه پژوهشنپیشی

( مسئولیت اجتماعی شرکت را در چهار عامل شامل شفافیت حسابداری، 2109)4بچتی و همکاران

ن قدر . با بررسی ارتباط بیاندکردهی تجزیه گذارسرمایهو بیش  نفعانذیحاکمیت شرکتی، ریسک 

 ی، ریسکگذارسرمایهبا خالص نقاط قوت و ضعف بیش سود هر سهم  بینیپیشمطلق خطای 
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سود هر  یبینپیش، حاکمیت شرکتی و شفافیت حسابداری نشان داند که قدر مطلق خطای نفعانذی

 و عدم شفافیت حسابداری نفعانذیی، ریسک گذارسرمایهسهم با خالص نقات قوت و ضعف بیش 

 که با کیفیت حاکمیت شرکتی رابطه منفی دارد. شرکت ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد در حالی

و عدم تقارن  هاشرکت( در تحقیقی تحت عنوان مسئولیت اجتماعی 2109همکاران) و 1وای چو

قارن یا عدم ت هاشرکتاطلاعاتی نشان دادند که ارتباط معکوس و معناداری بین مسئولیت اجتماعی 

 اطلاعاتی وجود دارد.

 هاشرکترسی رابط بین کیفیت سود و افشای مسئولیت اجتماعی ( به بر2102)2کیم و دیگران

پرداختند. به منظور بررسی کیفیت سود از معیارهای اقلام تعهدی اختیاری و مدیریت سود با استفاده 

شامل مکانیزم های حاکمیت  هاشرکتی واقعی پرداختند. معیارهای مسئولیت اجتماعی هافعالیتاز 

بط کارمندان، محیط و حقوق انسانی پرداختند. نتایج تحقیق آنان نشان شرکتی، انجمن، تنوع، روا

 خواهد شد.  هاشرکتمنجر به بهبود کیفیت سود  هاشرکتکه مسئولیت اجتماعی  دهدمی

، باشدمیو دارای نتایجی پر هزینه  هاشرکتاز آنجا که مسئولیت اجتماعی شرکت استراتژی اقدام 

ت تاثیر بگذارد. علاوه بر این، مسئولیت اجتماعی انجام شده توسط ممکن است بر عملکرد مالی شرک

و ممکن است در دراز مدت مزایا یا معایب  شودمیسازمان، باعث کاهش خطرات و ریسک اجتماعی 

برند  رابه کار می یی که به طور موثر و فعالانه مسئولیت اجتماعی شرکتهاشرکتو ضررهای برای  

(. ارتباط بین مسئولیت اجتماعی شرکت و 2100ه باشد)استیوانو دارماوان، ، داشتگیرندمیو در نظر 

عملکرد به طور گسترده در ادبیات مدیریت،اقتصاد و مالی مورد بررسی قرار گرفته و منابعی غنی از 

مطالعات تجربی انجام شده، به منظور پیدا کردن تعاملات بین مسئولیت اجتماعی شرکت وعملکرد 

قریبا به نتایجی متناقضی دست یافته اند. دانشمندان دریافته اند رابطه منحنی شکل وجود دارد که ت

مثبت، منفی و حتی خنثی)بدون تاثیر( میان مسئولیت اجتماعی شرکت و عملکرد شرکت وجود 

 (. از دلایل2116دارد)لین، یانگ و لیو، 

                                                 
1 . Y Cho 

1 .Kim et al 
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ت روانشناختی و نتایج متناقض، فقدان بنیاد نظری و مشکلا هامحدودیتاصلی این  

 (.2112، 1)اسچولتنسباشدمی

، که باشدمیی صنعت هاویژگیتاثیر مسئولیت اجتماعی شرکت بر روی عملکرد شرکت مشروط به 

ی اجتماعی مسئولانه یا هافعالیتاهمیت  سطح قابل قبول سیرت، اخلاقیات و عنوانبهاغلب 

 (. 2102، 3ین  گال و کنگ، لی، س2101، 2مسئولانه تعریف شده است)کنگ، لی و هوغیر

ممکن است برخی نمای خوب گزارش مسئولیت اجتماعی را به عنوان  کندمی( بیان 2100سیکا)

یی گوپاسخبه فشارهای عمومی به حساب آورند اما بسیاری از این  هاشرکتیی گوپاسخشاهدی بر 

ه حجم زیادی از گزارش در گام اول به توانایی ایجاد سود مرتبط است. این نظر نیز وجود دارد ک

 مسئولیت اجتماعی در خدمت خود شرکت بوده و موارد افشا غالبا انتخابی است.

و  هاشرکت( در پژوهشی تحت عنوان مدلی برای افشا مسئولیت اجتماعی و پایندگی 0962برزگر)

ایج نتی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  پرداخته اند که هاشرکتوضعیت موجود آن در 

 41، حدود هاشرکت جش شده برای مسئولیت اجتماعیشاخص سن 91، از دهدمیتحقیق نشان 

ی بورسی افشا هاشرکتدرصد آنها در گزارش سالانه فعالیت هیئت مدیره  71درصد شاخص یعنی 

 .شودمین

 هاکتشرکه عملکرد مالی با مسئولیت اجتماعی  دهدمی( نشان 0962نتایج تحقیق صالحی و همکاران)

اما عملکرد مالی با  .در رابطه با مشتریان و نهادهای موجود در جامعه ارتباط مثبت و معنی داری دارد

 ارتباط معنی داری ندارد. زیستمحیطنسبت به کارکنان و  هاشرکتمسئولیت اجتماعی 

                                                 
1 .Scholten 

1 .Kang, Lee & Huh 

3 .Lee, Singal & Kang 
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( تحقیقی با عنوان بررسی رابطه بین مدیریت سود و مسئولیت های 0961خواجوی و دیگران)

ان ی پژوهش نشهایافتهی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. هاشرکتجتماعی ا

ی اجتماعی رپذیمسئولیتی اجتماعی و مدیریت سود رابطه منفی وجود دارد. پذیرمسئولیتداد که بین 

بع اشرکت در رابطه موضوعاتی مانند مدیریت من گیریتصمیمبه مباحث اخلاقی درباره رفتار و 

انسانی، حمایت محیطی، سلامتی کاری، روابط اجتماعی و روابط با عرضه کنندگان و مشتریان 

ی اجتماعی، رضایت سهامداران را بهبود بخشیده و بر روی شهرت شرکت پذیرمسئولیت. پردازدمی

(. فروغی و همکاران تئوری های مطرح درباره 0961نیز اثر مثبتی دارد)خواجوی و همکاران، 

ح و تئوری اقتصاد سیاسی مطر نفعانذیرا تئوری مشروعیت، تئوری  هاشرکتولیت اجتماعی مسئ

. تئوری مشروعیت بیانگر این مطلب است که مدیران به دلایل مختلفی همچون کسب اندکرده

مایل به افشای اطلاعات اجتماعی سازمان هستند ولی  نفعذیمشروعیت سازمان و فشار گروه های 

های  . تئوری گروهباشدمیتصاد سیاسی، اعتقاد به لزوم تدوین قوانین و استانداردها در تئوری اق

 هاسازمان. شاخه اخلاقی به این موضوع اشاره دارد که پردازدمیبه شاخه اخلاقی و مدیریتی  نفعذی

 (.0961رفتار کنند. )خواجوی و همکاران،  نفعذیچگونه باید با گروه های 

 ی پژوهش هافرضیه

 ی این پژوهش به شرح زیر صورت بندی شده است : هافرضیهبا توجه به مبانی نظری ارائه شده ، 

رابطه  هاشرکت یاجتماع تیو مسئول گذاریسرمایه ینقد یهاجریان تیحساس نیب: اصلی  هیفرض -

 .وجود دارد یمعنادار

 زیستیطمحدر قبال  تیو مسئول گذاریسرمایه ینقد یهاجریان تیحساس نیب:  فرعی اول هیفرض -

 .وجود دارد یابطه معنادارر

نان در قبال کارک تیو مسئول گذاریسرمایه ینقد یهاجریان تیحساس نیبفرضیه فرعی دوم :  -

 .وجود دارد یابطه معنادارر

ماع در قبال اجت تیو مسئول گذاریسرمایه ینقد یهاجریان تیحساس نیبفرضیه فرعی سوم :  -

 .دوجود دار یابطه معنادارر
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در قبال  تیو مسئول گذاریسرمایه ینقد یهاجریان تیحساس نیبفرضیه فرعی چهارم :  -

 .وجود دارد یابطه معنادارسهامداران ر

 

 پژوهش  شناسیروش

از نظر نوع رابطه توصیفی و  نگر واین تحقیق از بعد هدف کاربردی، از نظر بعد زمانی گذشته

در بخش آمار توصیفی از میانگین، میانه و شاخص  هافرضیهبه منظور تحلیل  .باشدمیهمبستگی 

برا  استفاده شده است. همچنین به منظور تحلیل  –چارگ ، انحراف معیار و  پراکندگی شامل واریانس

در بخش آمار استنباطی از آزمون های ناهمسانی واریانس )برای بررسی وجود یا عدم وجود مشکل 

ر ها بودن متغی مانابرای اطمینان از ، مانایی متغیرها )فاده شده(نس از آزمون وایت استناهمسانی واریا

برای آزمون فرضیات ) F(، آزمون و کاذب نبودن رگرسیون از آزمون لوین، لین و چو استفاده کردیم

مورد آزمون قرار گرفته است( و آزمون هاسمن  هاداده، درستی ادغام مقید  Fبا استفاده از آزمون

عیین ت (استفاده شدهنوع روش آزمون )اثرات ثابت یا اثرات تصادفی(انتخاب  برای )آزمون هاسمن

استفاده شده است.  Fجهت بررسی معنی دار بودن کل مدل از آماره  استفاده شده است. گردیده

 . استفاده شده است tدار بودن ضریب متغیرهای مستقل از آماره  همچنین برای بررسی معنی

بندی و بر اصلاح و طبقه Excel افزارنرمشده با استفاده از  آوریجمعهای تحلیل دادهو تجزیه 

شده؛ سپس تجزیه و تحلیل نهایی  Eviewsو  SPSS افزارنرماساس متغیرهای مورد بررسی وارد 

نیاز برای تبیین مبانی در این پژوهش اطلاعات مورد  .انجام شده است هاافزارنرماین  نیز به کمک

ته است. لذا ای صورت گرفروش کتابخانهحقیق و همچنین مرور پیشینه تحقیق به نظری و تئوریکی ت

های دانشجویی نامهو پایان برای دستیابی به چنین منظوری، کتب، مقالات داخلی و خارجی

اطلاعات مورد نیاز برای آزمون فرضیات،  آوریجمعاند. همچنین جهت مطالعه قرار گرفتهمورد

آورد نوین و افزار رهذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از طریق نرمی پهاشرکتی هاداده

 شد.ورس اوراق بهادار تهران استخراج سایت رسمی سازمان ب
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 هاآنمتغیرها و نحوه محاسبه 

 متغیر مستقل

، از مدل پژوهش مستقل متغیر عنوان به ، هاشرکتمسئولیت اجتماعی  سنجش منظور به مقاله این در

تا  29از سال سال یعنی  00( استفاده گردیده است که برای 0960دهی افشاء دکتر علی بیات )متیازا

آفرینی (افشاء اطلاعات مرتبط با ارزش0که این مدل شامل ابعادی از قبیل:  محاسبه شده است 69

 .باشدمی( منابع انسانی و ...  9محیطیزیستگری اجتماعی و (گزارش2 سهامداران

 وابستهمتغیر  

به عنوان متغیر وابسته پژوهش، از  گذاریسرمایهنقد  انیجر تیحساس سنجش منظور به مقاله این در

 ردیده است:(  به صورت ذیل استفاده گ2101) 2( و لی2116)0واکیمیانهامدل 

𝑪𝑭𝑺𝑰 =∑∑(𝑰𝒊𝒕 ∗
𝑶𝑪𝑭

∑𝒏𝒕=𝟏 𝑶𝑪𝑭
) +

𝟏

𝒏
∑ 𝐈

𝒏

𝒌=𝟎

)

𝒏

𝒕=𝟏

 

CFSI:  گذاریسرمایهشاخص حساسیت جریان نقد ،OCF:  جریان نقد عملیاتی)همگن شده بر

 ی ابتدای دوره(هادارایی مخارج سرمایه ای)همگن شده بر حسب :Iی ابتدای دوره(، هادارایی حسب

. کندیمو جریان وجه نقد عملیاتی را فرموله  گذاریسرمایهدر حقیقت این متغیر کشش حساسیتی بین 

ی مختلفی برای استخراج این شاخص در نظر گرفته شده است. در مواردی هامدلر مبانی نظری، د

متغیر وابسته و جریان وجه نقد  گذاریسرمایهکه در آن  شودمیمتغیر بر اساس مدلی استخراج 

عملیاتی متغیر مستقل است. در این مدل، ضریب جریان وجه نقد، همان شاخص حساسیت جریان 

یگری برای استخراج این شاخص ی دیگر، روابط دهامدلاست. در  گذاریسرمایهوجه نقد 

 استفاده قرار گرفته است.مورد

                                                 
1 .Hovakimian 

1 .Lee 
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 جامعه و نمونه آماری 

ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بین هاشرکتشامل  پژوهشجامعه آماری این 

از روش حذف سیستماتیک  نه گیری. در این پژوهش، برای نموباشندمی 0969الی  0929ی هاسال

ارای که د گیرندمییی عضو جامعه آماری قرار هاشرکتگردیده است. به عبارت دیگر تنها  استفاده

  ی زیر باشند:هاویژگی

در بورس اوراق  0929های مورد بررسی، قبل از سال منظور همگن شدن نمونة آماری در سالبه .0

 بهادار تهران پذیرفته شده باشند. 

 .گری، بیمه و نهادهای پولی و مالی نباشند، واسطهگذاریسرمایهی هاشرکتجزء بانکها،  هارکتش .2

 .ستهاشرکتماهیت عملیاتشان متفاوت از سایر  هاشرکتزیرا این 

ها منتهی به اسفند ماه بوده و طی سالهای مذکور لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره مالی آنبه  .9

 یر نداده باشنددوره مالی خود را تغی

های مالی حسابرسی شده آنها برای دوره مورد بررسی در دسترس اطلاعات مربوط به صورت .4

 باشد.

ده نبوده و در تاریخ ترازنامه سالهای مالی مذکور زیان 0969تا  0929های در هیچ یک از سال .1

یران متفاوت قانون تجارت امسئله تقسیم سود با توجه به  صورتایندارای زیان انباشته نباشند؛ زیرا در 

 ده و بدون زیان انباشته خواهد بود.ی سودهاشرکتاز 

 سود را تقسیم کرده باشند.  .9

یی هاسازمانبورس،پس از حذف  در شده پذیرفته شرکت 122 برای فوق، یهامحدودیت به توجه با

ورد پذیرش بوده و تجزیه شرکت به عنوان نمونه آماری م 91تنها  اندداشتهکه معیارهای مورد نظر را ن
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 00ی هادادهو تحلیل پژوهش بر روی این تعداد شرکت انجام شد. اطلاعات این پژوهش مربوط به 

 .باشدمی 69تا  29ی مزبور یعنی از سال هاشرکتساله 

 ابزارهای پژوهش 

 صورتهبمدل رگرسیون زیر  پنجدر مطالعه حاضر برای تجزیه و تحلیل اطلاعات و آزمون فرضیات از 

 . استفاده خواهد شد 0های پانلداده

 که در این داریم :

CAPXit

Ait−0
در دوره  iتوبین شرکت  -: نسبت کیو Q دوره قبل، هادارایی: مخارج سرمایه تقسیم بر کل  

CFit قبل،

Ait−0
 مسئولیت اجتماعی: دوره قبل ،                      هادارایی: گردش وجوه نقد تقسیم بر کل  

                                                 
1 .Panel Data 

ادله مع

(1)  

(1-1معادله )  

( 0-2معادله )  

(1-9معادله )  

( 1-0معادله )  
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گردش وجوه نقد تقسیم ضرب ) (اجتماعی و سهامداران، کارکنان زیستمحیطو متغیرهای آن شامل: )

 :t ، Return On Assetsدر سال iاهرم مالی شرکت  :LEVERAGE ،ی دوره قبل(هاداراییبر کل 

 ه از طریق لگاریتم کل)ک  tدر سال iاندازه شرکت  :t ، Sizeدر سال iشرکت  هادارایینرخ بازده  

  .(ستهادارایی

 

  نتایج و بحث

ای متغیرها جهت برآورد مدل، تجزیه و تحلیل دقیق آنها و برای بررسی مشخصات عمومی و پایه

ر ا دبی توصیفی مربوط به متغیرها لازم است. هاآماره، آشنایی با پژوهششناخت جامعه آماری مورد 

 91ع به انتخاب نمونه و تاثیر آن روی اندازه نمونه در کل از راجنظر گرفتن معیارهای اشاره شده 

استفاده شد. با توجه به اینکه از روش ترکیب  پژوهشدر این  0969-0929شرکت در طی سالهای 

دات ، لذا تعداد مشاهکنیم(  برای آزمون فرضیات استفاده میی سری زمانی و مقطعی )پنل دیتاهاداده

به طور کاملا تصادفی  هاشرکتمشاهده بوده است و  701ی ترکیبی، هادادهشرکت بر اساس  -سال

های آمار توصیفی مربوط به متغیرهای مورد استفاده در این خلاصه ویژگی. اندشدهبین صنایع توزیع 

و معیارهای  هاشاخصی گزارش شده در برگیرنده هاآماره، خلاصه شده است. (0) جدولدر  پژوهش

ا بر -ی پراکندگی شامل واریانس، انحراف معیار و چارگهاشاخص، میانه و مرکزی شامل میانگین

ای رو همچنین خلاصه آزمون همبستگی پیرسون )ب باشدمی پژوهشمتغیرهای مورد استفاده در این 

 ( به شرح ذیل آمده است . 2) جدول( در وجود یا عدم وجود خودهمبستگی

  



 

  ... های نقدیها و حساسیت جریانلیت اجتماعی شرکتمسئو ............................/ ... 41

 

 

  

 یرهای مستقلآمار توصیفی متغیر وابسته و متغ -1جدول 

 CAPX_A_1 CSR LEVERAGE Q ROA SIZE 

       
 09099929 10297226 10192421 10969919 02019219 10664111 میانه

 09011609 10169111 10966144 10999421 02011111 10266119 میانگین

 02041419 90012900 40061191 20791269 90011111 09092111 حداکثر

 01019141 -10292016 10102602 10124624 01011111 -00292092 حداقل

 00412799 00190412 10972071 10126249 90294162 10277211 انحراف استاندارد

 10921021 09049912 20094641 00069626 10142640 01020279 چولگی

 90061777 91004120 07010792 07109971 90062999 01207797 کشیدگی

 21091226 292169101 94020414 21422902 97012472 79922902 برا –چارک 

 10111111 10111111 10111111 10111111 10111111 10111111 احتمال

 701 701 701 701 701 701 تعداد مشاهدات

 های تحقیقماخذ: یافته  
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 آزمون همبستگی پیرسون بین متغیرها -9جدول 

  CF.A.1 Size leverage Q Capx.A.1 CF.A.CSR ROA 

CF.A.1 

Pearson 

Correlation 
1       

Sig. (1-tailed)        

N 715       

Size 

Pearson 

Correlation 
14143- 1      

Sig. (1-tailed) 14151       

N 715 715      

leverage 

Pearson 

Correlation 
14117 14158- 1     

Sig. (1-tailed) 14861 14111      

N 715 715 715     

Q 

Pearson 

Correlation 
14151 **14165 *14191- 1    

Sig. (1-tailed) 14179 14111 14114     

N 715 715 715 715    

Capx.A.1 

Pearson 

Correlation 
**14441 **14111 14145- *141119 1   

Sig. (1-tailed) 14111 14117 14133 14111    

N 715 715 715 715 715   

CF.A.CSR 

Pearson 

Correlation 
**14965 14113 14117 **14111 **14417 1  

Sig. (1-tailed) 14111 14919 14861 14111 14111   

N 715 715 715 715 715 715  

ROA 

Pearson 

Correlation 
14144- **14115- 14111 *14188 14131- 14131- 1 

Sig. (1-tailed) 14141 14111 14568 14118 14411 14431  

N 715 715 715 715 715 715 715 

 های تحقیقماخذ: یافته

که مقادیر همبستگی بین متغیرهای مستقل بسیار پایین  گرددمیبا نگاهی به جدول فوق ملاحظه 

برقرار  ر. این نکته نشان دهنده عدم وجود هرگونه خود همبستگی بین متغیرها بوده و تاییدی بباشدمی

 .  باشدمیای رگرسیون بودن یکی از شرایط پایه
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 پژوهش هایآزمون فرضیه

 یهاریانج تیحساس نیبآیا ، این مسئله مورد بررسی قرار گرفته است که در فرضیه اصلی پژوهش

به منظور یا خیر؟  وجود دارد یرابطه معنادار هاشرکت یاجتماع تیو مسئول گذاریسرمایه ینقد

در  ت. شیوه کارحصول اطمینان از وجود یا عدم وجود رابطه، از تحلیل رگرسیون استفاده گردیده اس

 و رددگمیاست که ابتدا باید ناهمسانی و مانایی کل مدل رگرسیون آزمون  صورتاینرگرسیون به 

 Eviews و  SPSSهای افزارنرمسپس برای معناداری ضریب متغیر مستقل از جداول ضرایب در 

 :صه نمودبه شرح ذیل خلا توانمیی آماری فرضیه اول را هانتایج تحلیل .شودمیاستفاده 

 بررسی مدل ترکیبی فرضیه اصلی -9جدول 

 داریسطح معنی نوع رابطه .Prob آماره-t انحراف معیار ضریب متغیر

Q 10199929 10199642 00271620 101900 61 مثبت% 

CF_A_1 00992696 10020022 09072292 101111 معناداری است مثبت 

CF_A_CSR 10120119- 10111201 90921917- 101119 66 منفی% 

LEVERAGE 10120227- 10149290 00770299- 101771 61 منفی% 

ROA 10101921 10111219 00204991 101710 61 مثبت% 

SIZE 10192292 10102126 90779190 101112 66 مثبت% 

C 10271469- 10240111 00049009- 102194 منفی ------ 

   ی بدون وزنهاآماره ی وزن دارهاآماره

   10942717 ضریب تعیین 10941169 ضریب تعیین

   20919621 آماره دوربین واتسون 10911679 ضریب تعیین تعدیل شده

     00920901 آماره دوربین واتسون

F-statistic 09099296     

Prob(F-statistic) 10111111      

 های تحقیقماخذ: یافته

 باشدمیتر کوچک 11/1از   Fکه مقدار احتمال آماره  نیه به ابودن کل مدل با توج داریمعن یدر بررس

است  آن یایگو زیمدل ن نییتع بی. ضرشودمیدار بودن کل مدل تایید معنی %61( با اطمینان 1111/1)

توسط متغیرهای وارد شده در مدل  گذاریسرمایهی نقدی هاجریاندرصد از حساسیت  1/15که  

 ییجا، از آن(9جدول )ارائه شده در  جیبا توجه نتا بیضرا یداریعنم ی. در بررسگرددمیتبیین 
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 جهی(، در نت1119/1) باشدمی 11/1تر از کوچکمسئولیت اجتماعی  ریمتغ بیضر یبرا tاحتمال آماره 

 هاتشرکو مسئولیت اجتماعی  گذاریسرمایه ی نقدیهاجریانداری میان حساسیت وجود رابطه معنی

 توانمیدرصد  61 نانیشده و با اطم رفتهیپذ قیتحق اصلی هیفرض نی. بنابراگیردمیقرار  دییمورد تأ

ری رابطه معنادا هاشرکتو مسئولیت اجتماعی  گذاریسرمایهی نقدی هاجریانگفت بین حساسیت 

 یهاجریانمیان حساسیت  معکوساز وجود رابطه  یحاک ریمتغ نیا بیبودن ضر منفیوجود دارد. 

مسئولیت  یواحد 0 شیکه با افزا یطوربه باشدمی هاشرکتو مسئولیت اجتماعی  ذاریگسرمایهنقدی 

 .یابدمی کاهشواحد ( -10120119) زانیبه م زین گذاریسرمایهی نقدی هاجریان، حساسیت اجتماعی

نشان و  که مناسب است باشدمی 201تا  001بین  رابطه بالا عدد سونوات -نیدورب آزمونهمچنین 

 است. یهمبستگمورد پذیرش بودن فرض نبود خوددهنده 

 یهاجریان تیحساس نیبآیا ، این مسئله مورد بررسی قرار گرفته است که پژوهشدر فرضیه فرعی اول 

 یا خیر؟ وجود دارد یابطه معنادارر زیستمحیطدر قبال  تیو مسئول گذاریسرمایه ینقد

 فرضیه فرعی اول بررسی مدل ترکیبی  -0جدول 
 داریسطح معنی نوع رابطه .Prob آماره-t انحراف معیار ضریب رمتغی

Q 10142997 10190900 00919011 100791 مثبت ------ 

CF_A_1 00222979 10179712 07096699 101111 معناداری است مثبت 

LEVERAGE 10129092- 10149299 00762919- 101721 61 منفی% 

ROA 10112111 10111747 00427729 100979 مثبت ------ 

SIZE 10119227 10107421 90292070 101102 61 مثبت% 

CF_A_CSR_1 10106219 10102770 00119616- 100990 منفی ------ 

C 10126191- 101291921 10922292- 109671 متفی ------ 

   ی بدون وزنهاآماره ی وزن دارهاآماره

   10994629 ضریب تعیین 10911722 ضریب تعیین

   20991027 آماره دوربین واتسون 10192692 ضریب تعیین تعدیل شده

     00706719 آماره دوربین واتسون

F-statistic 04009797     

Prob(F-statistic) 10111111      

 های تحقیقماخذ: یافته
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 باشدمیتر کوچک 11/1از   Fکه مقدار احتمال آماره  نیبودن کل مدل با توجه به ا داریمعن یدر بررس

است  آن یایگو زیمدل ن نییتع بی. ضرشودمیدار بودن کل مدل تایید معنی %61( با اطمینان 1111/1)

توسط متغیرهای وارد شده در مدل  گذاریسرمایهی نقدی هاجریاندرصد از حساسیت  51.92که 

 ییجا، از آن(4) جدولدر  ارائه شده جیبا توجه نتا بیضرا یداریمعن ی. در بررسگرددمیتبیین 

(، 0990/1) باشدمی 11/1از  بزرگتر زیستمحیطمسئولیت در قبال  ریمتغ بیضر یبرا tاحتمال آماره 

ل و مسئولیت در قبا گذاریسرمایه ی نقدی هاجریانداری میان حساسیت وجود رابطه معنی جهیدر نت

شده و با ن رفتهیپذ قیتحق فرعی اول هیفرض نی. بنابراگیردمینقرار  دییمورد تأ هاشرکت زیستمحیط

مسئولیت در قبال و  گذاریسرمایهی نقدی هاجریانگفت بین حساسیت  توانمیدرصد  61 نانیاطم

 رابطه بالا عدد سونوات -نیدورب آزمونهمچنین دارد. نرابطه معناداری وجود  هاشرکت زیستمحیط

 یهمبستگدهنده مورد پذیرش بودن فرض نبود خودنشان و  که مناسب است باشدمی 201تا  001بین 

 .است

 یهاجریان تیحساس نیبآیا این مسئله مورد بررسی قرار گرفته است که  پژوهش،در فرضیه فرعی دوم 

 یا خیر ؟ وجود دارد یابطه معنادارر کارکناندر قبال  تیمسئول و گذاریسرمایه ینقد
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 مبررسی مدل ترکیبی فرضیه فرعی دو -5جدول 

 سطح معنی داری نوع رابطه .Prob آماره-t انحراف معیار ضریب متغیر

Q 10149211 10190792 00419091 100412 مثبت ----- 

CF_A_1 00269246 10172279 09044294 101111 معناداری است مثبت 

LEVERAGE 10016962- 10141799 20961121- 101070 61 منفی% 

ROA 10112779 10111721 00194901 100214 مثبت ----- 

SIZE 10199991 10107427 90912267 101119 66 مثبت% 

CF_A_CSR_2 10101696- 10102627 00226190- 102069 منفی ----- 

C 10072620- 10290921 10747949- 104110 منفی ----- 

   ی بدون وزنهاآماره ی وزن دارهاآماره

   10996962 ضریب تعیین 10922426 ضریب تعیین

   20921112 آماره دوربین واتسون 10120922 ضریب تعیین تعدیل شده

F-statistic 
01009929 

  
  

Prob(F-statistic) 
10111111 

   
  

 های تحقیقماخذ: یافته  

 باشدمیتر کوچک 11/1از   Fکه مقدار احتمال آماره  نیبودن کل مدل با توجه به ا داریمعن یدر بررس

است  آن یایگو زیمدل ن نییتع بی. ضرشودمیدار بودن کل مدل تایید معنی %61ا اطمینان ( ب1111/1)

توسط متغیرهای وارد شده در مدل  گذاریسرمایهی نقدی هاجریاندرصد از حساسیت  50.19که 

 ییجا، از آن( 1) جدولارائه شده در  جینتا به با توجه بیضرا یداریمعن ی. در بررسگرددمیتبیین 

(، در 2069/1) باشدمی 11/1از  مسئولیت در قبال کارکنان بزرگتر ریمتغ بیضر یبرا tحتمال آماره ا

مسئولیت در قبال و  گذاریسرمایه  ی نقدیهاجریانداری میان حساسیت وجود رابطه معنی جهینت

شده و با ن هرفتیپذ قیتحق فرعی دوم هیفرض نی. بنابراگیردمینقرار  دییمورد تأ هاشرکت کارکنان

مسئولیت در قبال و  گذاریسرمایهی نقدی هاجریان گفت بین حساسیت توانمیدرصد  61 نانیاطم
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ین ب رابطه بالا عدد سونوات -نیدورب آزمونهمچنین دارد. نرابطه معناداری وجود  هاشرکت کارکنان

 .است یهمبستگودنشان دهنده مورد پذیرش بودن فرض نبود خو  که مناسب است باشدمی 201تا  001

 تیحساس نیبآیا ، این مسئله مورد بررسی قرار گرفته است که پژوهشسوم در فرضیه فرعی 

 یا خیر؟ وجود دارد یابطه معناداردر قبال اجتماع ر تیو مسئول گذاریسرمایه ینقد یهاجریان

 بررسی مدل ترکیبی فرضیه فرعی سوم - 1جدول 

 داریسطح معنی نوع رابطه .Prob آماره-t انحراف معیار ضریب متغیر

Q 10177962 10199122 20012222 101907 61 مثبت% 

CF_A_1 00941922 10117969 29029219 101111 معناداری است مثبت 

LEVERAGE 10176412- 10149412 00700091- 101271 61 منفی% 

ROA 10102979 10111691 20024601 101941 61 مثبت% 

SIZE 10121721 10102649 40291909 101111 معناداری است مثبت 

CF_A_CSR_3 10116069- 10102970 40724727- 101111 معناداری است منفی 

C 10444079- 10214091 00747724- 101201 61 منفی% 

   ی بدون وزنهاآماره ی وزن دارهاآماره

   10949207 ضریب تعیین 10929640 ضریب تعیین

   20911919 آماره دوربین واتسون 10129194 دهضریب تعیین تعدیل ش

     00926979 آماره دوربین واتسون

F-statistic 01029420     

Prob(F-statistic) 10111111      

 های تحقیقماخذ: یافته

 باشدمیتر کوچک 11/1از   Fکه مقدار احتمال آماره  نیبودن کل مدل با توجه به ا داریمعن یدر بررس

است  آن یایگو زیمدل ن نییتع بی. ضرشودمیدار بودن کل مدل تایید معنی %61( با اطمینان 1111/1)

توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین  گذاریسرمایهی نقدی هاجریاندرصد از حساسیت  50.9که 

احتمال  ییجا، از آن( 9) جدولارائه شده در  جیبا توجه نتا بیضرا یداریمعن ی. در بررسگرددمی

 جهی(، در نت1111/1) باشدمی 11/1تر از کوچک مسئولیت در قبال اجتماع ریمتغ بیضر یبرا tآماره 
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مسئولیت در قبال و  گذاریسرمایهی نقدی هاجریانداری میان حساسیت وجود رابطه معنی

شده و با  تهرفیپذ قیتحق فرعی سوم هیفرض نی. بنابراگیردمیقرار  دییمورد تأ هاشرکت زیستمحیط

مسئولیت در قبال و  گذاریسرمایهی نقدی هاجریانگفت بین حساسیت  توانمیدرصد  61 نانیاطم

از وجود رابطه  یحاک ریمتغ نیا بیبودن ضر منفیرابطه معناداری وجود دارد.  هاشرکتاجتماع 

 باشدمی هاتشرکدر قبال اجتماع و مسئولیت  گذاریسرمایهی نقدی هاجریانمیان حساسیت  معکوس

 گذاریسرمایهی نقدی هاجریان، حساسیت مسئولیت در قبال اجتماع  یواحد 0 شیکه با افزا یطوربه

 بین رابطه بالا عدد سونوات -نیآزمون دوربهمچنین  .یابدمی کاهشواحد (  -10116069) زانیبه م زین

 یهمبستگفرض نبود خودنشان دهنده مورد پذیرش بودن و  که مناسب است باشدمی  201تا  001

 .است

 تیحساس نیبآیا ، این مسئله مورد بررسی قرار گرفته است که پژوهشدر فرضیه فرعی چهارم 

 یا خیر؟ وجود دارد یابطه معناداردر قبال سهامداران ر تیو مسئول گذاریسرمایه ینقد یهاجریان

 بررسی مدل ترکیبی فرضیه فرعی چهارم  -7جدول 

 ضریب متغیر
ف انحرا

 معیار
t-آماره Prob. 

نوع 

 رابطه

سطح 

 داریمعنی

Q 10147260- 10129999 20146299- 101412 61 منفی% 

CF_A_1 10202799 10209262 90747071 101112 66 مثبت% 

LEVERAGE 10044712- 10191927 40190742- 101110 66 منفی% 

ROA 10100290 10100009 00194919 102271 مثبت ------ 

SIZE 10016412 10129119 90690741 101111 مثبت 
معناداری 

 است

CF_A_CSR_0 10114449 10124692 10072012 102127 مثبت ----- 

C 20492197- 10900012 70604941- 101111 منفی 
معناداری 

 است

   ی بدون وزنهاآماره ی وزن دارهاآماره

   10201141 ضریب تعیین 10426990 ضریب تعیین

   20906962 آماره دوربین واتسون 10429692 تعیین تعدیل شدهضریب 

     20199220 آماره دوربین واتسون

F-statistic 70201141     

Prob(F-statistic) 10111111      

 های تحقیقماخذ: یافته
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 باشدمیر تکوچک 11/1از   Fکه مقدار احتمال آماره  نیبودن کل مدل با توجه به ا داریمعن یدر بررس

 آن یایگو زیمدل ن نییتع بی. ضرشودمیدار بودن کل مدل تایید معنی %61( با اطمینان 1111/1)

توسط متغیرهای وارد شده در  گذاریسرمایهی نقدی هاجریاندرصد از حساسیت  09.12است که  

 ییجا، از آن( 7) جدولارائه شده در  جیبا توجه نتا بیضرا یداریمعن ی. در بررسگرددمیمدل تبیین 

(، 2127/1) باشدمی 11/1از  بزرگتر مسئولیت در قبال سهامدارن ریمتغ بیضر یبرا tاحتمال آماره 

بال در ق تیو مسئول گذاریسرمایهی نقدی هاجریانداری میان حساسیت وجود رابطه معنی جهیدر نت

شده و ن تهرفیپذ قیتحق ی چهارمفرع هیفرض نی. بنابراگیردمینقرار  دییمورد تأ هاشرکت سهامداران

و مسئولیت در  گذاریسرمایهی نقدی هاجریانگفت بین حساسیت  توانمیدرصد  61 نانیبا اطم

رابطه بالا  سونوات -نیآزمون دوربهمچنین  دارد. نرابطه معناداری وجود  هاشرکتقبال سهامداران 

ورد پذیرش بودن فرض نبود دهنده منشانو  که مناسب است باشدمی 201تا  001بین  عدد

 است. یهمبستگخود

 و پیشنهاد گیرینتیجه

 و مسئولیت گذاریسرمایهی نقدی هاجریانبین حساسیت  حاکی از این است که پژوهشنتیجه 

 نیبکه  دهدمیفرعی نشان  هافرضیه، نتیجه آزمون رابطه معناداری وجود دارد هاشرکتاجتماعی 

 ،وجود دارد یابطه معناداردر قبال اجتماع ر تیو مسئول گذارییهسرما ینقد یهاجریان تیحساس

و در  زیستمحیط، و مسئولیت در قبال کارکنان گذاریسرمایهی نقدی هاجریان بین حساسیتولی 

د و ابهامات موجو هاسوالاز  یبه قسمت پژوهش نیا جینتا. داردنرابطه معناداری وجود  قبال سهامداران

 91میان و مسئولیت اجتماعی در  گذاریسرمایهی نقدی هاجریانن حساسیت در بررسی رابطه بی

 .دهدمی پاسخ 0969 - 0929طی دوره  ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاشرکتواحد از 

شرکت بوده، لذا اگر تعداد نمونه  91که نمونه آماری ما از میان  باشدمینتیجه این تحقیق  به این دلیل 

شرکت بوده ، احتمال اینکه نتیجه تحقیق با نتیجه این مطالعه مغایر باشد خواهد  211ق بیشتر از تحقی

(، لذا اگر باشدمی)که یک دوره طولانی  باشدمیساله  00بود و همچنین بدلیل اینکه دوره تحقیق 
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غایر تحقیق حاضر م بود، احتمال اینکه نتیجه مطالعه با نتیجهساله ( می 9قیق کوتاه ) کمتر از دوره تح

و  ردیصورت بگ یشتریب هاپژوهش بایستمیمدل کامل  کی جادیجهت ا کنیلباشد خواهد بود. 

ا کننده و بهمگن یزمان یهاشاخصمتفاوت و با استفاده از  یزمان یهافاصلهدر  ریرابطه چند متغ

ود نسبت به وج یحالت کل( آزمون شود تا بتوان در یفصل ساله یا 1 ) گرید یزمان یهامقیاسانتخاب 

 . رابطه قضاوت کرد

ی پژوهش صورت گرفته و با عنایت به بررسی هاداده یج حاصل از تجزیه و تحلیلباتوجه به نتا

 ،ین که توسط )بچتی، وای چو، کیم، دانکو، کانگ، ساندهو، برزگرتحقیقات داخلی و خارجی پیش

گردید، نتایج این تحقیق با مطالعه عتیق و ( انجام گرفته بود مشخص ، صالحی و ...بیات، خواجوی

اینکه مطالعه عتیق و  اول، باشدمیالبته ذکر چند مورد ضروری  ( مطابقت دارد.2104) 1همکاران

سال( لیکن جامعه آماری  مورد  06صورت گرفته بود ) 2101 – 0662همکاران در بازه زمانی سالهای 

اینکه؛ در مطالعه عتیق و  دوم. باشدمیسال(  00) 0969 – 0929ن تحقیق مربوط به سالهای ایمطالعه

سطح  4سطح انجام گرفته بود، ولی تحقیق ما در  9همکاران بررسی مسئولیت اجتماعی شرکت در 

 ،اینکه تدر نهای، ت اجتماعی در قبال سهامداران استبود و تنها گزینه مشترک این دو تحقیق مسئولی

این فرضیه مورد تأیید قرار گرفته بود، ولی در مطالعه ما، این ( 2104در مطالعه عتیق و همکاران )

 فرضیه مورد تأیید قرار نگرفته است.

 های پژوهشگرفته از یافتهات برپیشنهاد

 یماعاجت یپذیرمسئولیت یمقوله ،گیریتصمیمکه در زمان  دهیممی شنهادیان پگذارسرمایهبه -0

 .  شرکت را در نظر داشته باشند

 عملکرد مسئولیت اجتماعی شرکت که به مطالعه دهیممیان پیشنهاد گرپژوهشان و گرلیلتحبه -2

تاثیر  و بر حسب موقعیت جغرافیایی: مناطق کویر، دریایی، کوهستانی، جنگلی( زیستمحیط)در قبال 

 بپردازند. گذاریسرمایهآن بر روی حساسیت جریان وجه نقد 

                                                 
1.Attig  
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ن تحقیق بر اساس مسئولیت در قبال )در قبال کارکنا هافرضیه که دهیممیپیشنهاد  گرانتحلیلبه -9

 وابستگی شغل به رشته تحصیلی( کارکنان را جداگانه -تخصص  -سابقه کاری  -بر حسب سن 

 مجددا بررسی کنند.

که به گزارشهای تفصیلی صورتهای مالی در مورد مسئولیت در  دهیممیگذاران پیشنهاد سرمایهبه -4

 یز توجه بیشتری نمایند. .قبال اجتماع ن

 )در قبال عملکرد مسئولیت اجتماعی شرکت که به مطالعه دهیممیان پیشنهاد گرپژوهشبه -1

تاثیر آن بر روی حساسیت جریان وجه نقد  سهامداران: عمده، نهادی، حقیقی و حقوقی( و

 بپردازند. گذاریسرمایه

 آتی  یهاپژوهشپیشنهاداتی برای 

ددا بررسی مج تحقیق در هر صنعت را جداگانه هافرضیهکه تحلیل  شودمییه توص گرانتحلیلبه  -0

 . مجددا بررسی گردد مدتکوتاهی هادورهکنند و همچنین در 

اتخاذ کند که تا حد  را یمقررات و نیقوان بهادار، که سازمان بورس اوراق و شودمی شنهادیپ -2

 یمتماد یهاسالرا در طول  هارکتش یاجتماع یپذیرمسئولیت یواقع زانیامکان بتواند م

 .دیمشخص نما و گیریاندازه شانفعالیت

بررسی عملکرد مسئولیت اجتماعی شرکت و بنگاه و تاثیر آن بر روی حساسیت جریان وجه  -9

 .باشدمی( 0969 - 0961) مدتکوتاهی هادورهدر  گذاریسرمایهنقد 

 های پژوهش محدودیت

شده در بورس اوراق بهادار تهران، که  رفتهیپذ یهاشرکت یتوجه به محدود بودن نمونه آمار -0

 اطیبا احت تسیبایم هاشرکت ریبه سا جینتا میو تعم یاسفند ماه است، لذا تسر انیها پاآن یسال مال

 .ردیانجام گ

محدود  نیاند و همچنپژوهش استفاده شده نیا یکه در جامعه آمار ییهاشرکتاندک  شمار  -2

انجام  یهاتیمحدود گریاز جمله د ،یاطلاعات مال یآورجمع یمورد استفاده برا یبودن دوره زمان

 سازد. اههمر ییهاتیبا محدود تواندیرا م جینتا میپژوهش بوده که تعم نیا
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مانی دیگر های زتوجه به قلمرو زمانی در نظر گرفته پژوهش، بنابراین در تعمیم نتایج به دوره با  -9

 باید با احتیاط عمل شود.

 

 منابع 

و وضعیت موجود  هاشرکت(. مدلی برای افشای مسئولیت اجتماعی و پایندگی 0962برزگر، قدرت الله ) -0

 ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، رساله دکتری، دانشگاه علامه طباطبایی.هاشرکتآن در 

قارن و عدم ت گیریتصمیمی شناختی ( ، ارتباط بین سطح افشاء داوطلبانه ، سبک ها0960بیات ، علی )  -2
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Abstract 

The main goal of this study is an investigation of corporate social responsibility 

and performance and its impact on investment cash flow sensitivity in companies 

Listed of Tehran Stock Exchange..  

the present research has been performed in order to comparing "strategies of 

cognitive regulation of emotion" and "gender roles" among couples with "high 

and low marital dissatisfaction". Statistical society includes 65 of companies for 

period 1114 to 1115. It was used Panel Data Method to test the hypothesis.  

The results of the analysis of hypothesis show there is a negative and significant 

Relationship between investment cash flow sensitivity and corporate social 

responsibility. There isn’t a significant Relationship between investment cash 

flow sensitivity and environmental responsibility. There isn’t a significant 

Relationship between investment cash flow sensitivity and shareholder 

responsibility. There is a negative and significant Relationship between 

investment cash flow sensitivity and social responsibility. There isn’t a significant 

Relationship between investment cash flow sensitivity and Laborers 

responsibility. 

 

Keyword:Investment cash flow sensitivity and Corporate social responsibility.
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