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بررسي تاثير تغيير حسابرس بر نقدشوندگي سهام در شركت هاي پذيرفته شده 
  در بورس اوراق بهادار تهران

   
  1 حسن همتي

  2 غلامحسن تقي زاد
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  چكيده 
 اين به گذاران سرمايه زيرا است، مهم بسيار ها دارايي شگذاري ارز در ل نقدشوندگيعام نقش

 ها وجود آن براي مناسبي بازار آيا برسانند، فروش به را خود دارايي بخواهند اگر كه دارند موضوع توجه

اد مي كنند خير؟ تغيير حسابرسان و قابليت اتكاي متفاوتي كه آنها نسبت به صورتهاي مالي ايج يا دارد
بدين . انتظار مي رود كه روي ديدگاه استفاده كنندگان و در نتيجه نقدشوندگي سهام  تاثيرگذار باشد

مورد بررسي  1393تا  1389شركت در بازه ي زماني سالهاي  110ي فوق  منظور و براي بررسي فرضيه
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  دانشجوي دكتري دانشگاه آزاد اسلامي واحد كاشان  2
     mrt_acc7@yahoo.com                  ابهردانشگاه آزاد اسلامي واحد ) مربي(  عضو هيات علمي . 3
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به برتر و برتر به هم رديف  يافته ها نشان مي دهد كه تغيير حسابرس از رتبه پايين تر. قرار گرفتند

ي برتر به پايين تر چنين تغيير از رتبههم. ي مثبت و معنادار با  نقدشونگي سهام داردخود داراي رابطه
از سوي ديگر تغيير حسابرس از رتبه ي . ي منفي و معنادار با  نقد شوندگي سهام داردداراي رابطه

  .ي رابطه ي معنادار با نقدشوندگي سهام نمي باشدپايين به هم رتبه ي خود، در اين پژوهش دارا
  

  تغيير حسابرس، دوره تصدي حسابرس، نقد شوندگي سهام :واژه هاي كليدي
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   مقدمه
رشد و گسترش بازارهاي مالي فرصت هاي مختلف سرمايه گذاري را پيش روي بازيگران بازار قرار 

ناسب با ريسك و بازده هر دارايي در بازار و شرايط پيرامون آن اقدام به خريد و مي دهد كه آنها مت
 شرايط تحت رفته دست از بازده دارايي، نشانگر هر انتظار مورد بازده نرخ. كنندفروش آن دارايي مي

 قابليت ها دارايي ريسك بر مؤثر عوامل از يكي . است دارايي آن تحصيل از ناشي مساوي ريسك

 ريسك مفهوم تبلور از ناشي ها دارايي شگذاري ارز در عامل نقدشوندگي نقش . هاست آن ندگينقدشو

گذاري  سرمايه از گذار سرمايه انصراف باعث تواند مي كه است خريدار ذهن در نقدشوندگي دارايي عدم
 خواهد تريبازده بيش دريافت انتظار گذار سرمايه يابد، افزايش دارايي يك از ناشي ريسك چه هر .شود

 در عامل اين آنكه با  .آن است نقدشوندگي قابليت دارايي ريسك بر مؤثر مهم عوامل از يكي و داشت

 و كمي و عيني عاملي به آن اين تبديل وجود با ولي كند، مي ايفا را مهمي نقش ها گيري تصميم
 سهام بازده كننده ينتعي عامل يك عنوان به نقدشوندگي موضوع .ندارد چنداني قدمت آن اندازه گيري

مالي  منابع به سرعت به است ممكن سرمايه گذاران از برخي .است شده مطرح 1980 دهه اواسط از
 تواند ها مي دارايي نقدشوندگي قدرت مواردي چنين در كه باشند داشته نياز خود گذاري سرمايه
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 مي رو روبه معامله انجام استقبال با  بهادار اوراق بورس در اوراق بهاداري كه. باشد داشته زيادي اهميت

  .باشد ها آن شوندگي نقد سرعت بيانگر توانند مي شوند
از سوي ديگر قابليت اعتماد و اتكاي صورتها مالي وابسته به گزارش حسابرس و تاييدكنندگي آن 

 .دهد، دوره تصدي حسابرس استيكي از مواردي كه كيفيت حسابرسي را تحت تاثير قرار مي. مي باشد
ت ها يك هدف روشن دارد و آن حفظ استقلال حسابرسان و در نهايتصدي حسابرسي شركتدوره 

كيفيت  بهبود ه منظورلذا ب ها است،هاي مالي منتشر شده از سوي شركتبخشيدن به صورتاعتبار 
دستورالعمل موسسات حسابرسي  10بند  2آن ، تبصره  افزايش برايي حسابرسي و اتخاذ راهبردهاي

به تصويب شوراي عالي بورس  1386مردادماه سال  8د سازمان بورس و اوراق بهادار كه در تاريخ معتم
در اين ميان  .است نموده ساله الزامي  4اوراق بهادار رسيد، تغيير حسابرس مستقل را در فاصله زماني 

ها مي تواند و با در نظر گرفتن موسسات حسابرسي با دو درجه ي كيفي مختلف تغيير حسابرسان شركت
ي نظر هر يك از انواع مختلف حسابرسان مي تواند قابليت چهار حالت مختلف داشته باشد كه ارائه

تاييد و اتكاي متفاوتي را ايجاد كند بنابراين اتظار مي رود تغير حسابرس شركتها در ميان موسسات 
گوني را ايجاد كرده و حسابرسي مختلف و با درجه ي كيفيت متفاوت مي تواند قابليت اتكاي گونا

ديدگاه استفاده كنندگان نسبت به توانايي و قابليت اتكاي آن اطلاعات و در نتيجه قدرت نقد شوندگي 
  . سهام شركتها را تحت تاثير قرار دهد

  پيشينه تجربي پژوهش و نظري مباني
مل عا نقش . هاست دارايي نقدشوندگي ميزان گذاري سرمايه در اساسي هاي موضوع از يكي

 دارند موضوع توجه اين به گذاران سرمايه زيرا است؛ مهم بسيار ها دارايي شگذاري ارز در نقدشوندگي

 خير؟ يا دارد ها وجود آن براي مناسبي بازار آيا برسانند، فروش به را خود دارايي بخواهند اگر كه

 بتوان را قدر سهميچ هر . است آن يع سر فروش امكان معناي به سهام ورقه يك نقدشوندگي قابليت

 بر بيشتري ازنقد شوندگي سهم آن كه گفت توان مي رساند، فروش به تري كم هزينه با و تر سريع

 اوراق به نسبت شوند، مي مكرر معامله دفعات به و روزانه طور به كه بهاداري اوراق .است خوردار

 درنهايت و بيشتر نقدشوندگي قابليت شوند، معامله مي كم دفعات يا و محدود دفعات به كه بهاداري

زيرا  است، اهميت حايز ها دارايي شگذاري ارز در نقدشوندگي عامل نقش .دارند تري كم ريسك
 آيا فروش رسانند، به را خود ي ها دارايي بخواهند اگر كه دارند توجه موضوع اين به گذاران سرمايه

  خير؟ يا دارد وجود ها آن براي مناسبي بازار
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 تري كم جذابيت گذاران سرمايه براي سهم باشد،آن كمتر يك سهم نقدشوندگي يتقابل چقدر هر 

 انجام توانايي از تابعي نقدشوندگي. شود آن دارنده عايد بيشتري كه بازده اين مگر داشت، خواهد

فاصله  در دارايي قيمت كه معني اين به .است پايين هزينه و بهادار اوراق از بالايي با حجم سريع معامله
 وقتي يك سرمايه گذاري نقدشوندگي درجه. باشد نداشته چنداني تغيير خريد، تا سفارش ميان زماني

 ميزان .نيايد دست به سرعت به آن منصفانه قيمت كه است پايين

 به .است ي مؤثر گذار سرمايه پرتفوي تشكيل در سرمايه گذاران تصميمات بر سهام نقدشوندگي

 بيشتري ريسك صرف دارد، نقدشوندگي كمتري كه سهامي براي طقيمن گذاران سرمايه ديگر، عبارت

  . بود خواهد آنها بيشتر انتظار مورد بازده و كنند مي مطالبه را
از آنجايي كه در تهيه اطلاعات اين احتمال وجود دارد كه اهداف تهيه كننده اطلاعات با استفاده 

داشته باشند، لذا نياز به وجود حسابرس كنندگان از آن همسو نبوده و هر يك اهداف متفاوتي را 
. گرددمستقلي كه صحت اطلاعات ارائه شده را بررسي و نسبت به آن اظهار نظر نمايد، احساس مي

گيرندگان، گزارش حسابرس و نوع گزارش وي را به گذاران و تصميمرود كه سرمايهبنابراين انتظار مي
ليت اتكاي آن اطلاعات در تصميم گيري لحاظ كرده و عنوان مدركي بر صحت اطلاعات و در نتيجه قاب

  .گزارش حسابرس را در تصميمات خود مدنظر قرار دهند
به تدريج و با افزايش همكاري حسابرس با صاحبكار و در نتيجه افزايش دوره تصدي حسابرس بر   

دات شركت، هاي اطلاعاتي حسابداري ،تولي يك سازمان، به خاطر آشنايي شركت حسابرسي با سيستم
. هاي صنعتي و غيره، صاحبكاران تمايل به حفظ همكاري با حسابرس دارندهاي شركت، فعاليتسياست

ت ها يك هدف روشن دارد و آن حفظ استقلال حسابرسان و در نهايتصدي حسابرسي شركتدوره 
كيفيت  بودبه ه منظورلذا ب ها است،هاي مالي منتشر شده از سوي شركتبخشيدن به صورتاعتبار 

دستورالعمل موسسات حسابرسي  10بند  2آن ، تبصره  افزايش برايي حسابرسي و اتخاذ راهبردهاي
به تصويب شوراي عالي بورس  1386مردادماه سال  8معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار كه در تاريخ 

با توجه به  .است موده نساله الزامي  4اوراق بهادار رسيد، تغيير حسابرس مستقل را در فاصله زماني 
اينكه شروع اين مهلت از تاريخ تصويب اين دستورالعمل خواهد بود لذا الزام قانوني شوراي بورس و 

- در اين بين برخي مجموعه شركت .باشدبراي شركت ها قابل اجرا مي 1390اوراق بهادار در سال مالي 

و تغيير حسابرس در زماني كمتر از بازه اند سال تعيين نموده 4ها، بازه چرخش حسابرس را كمتر از 
  . تعيين شده صورت پذيرفته است

هايي كه  بر اساس الزام مفاد قانوني شوراي عالي بورس اوراق در تحقيق حاضر به بررسي شركت
سال به  4و  همچنين شركتهايي كه در بازه زماني كمتر از  بهادار اقدام به تغيير حسابرس نموده اند 
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 ،لذا با توجه به مطالب مطرح شده. پرداخته شده استاند حسابرسان خود را تغيير داده صورت اختياري

، رابطه گيري شاخص نقدينگي سهام در بازه زماني مشخصبا اندازه در اين تحقيق سعي شده است تا
بر نقدشونگي سهام، به تفكيك شركتهايي كه چرخش حسابرسي را تجربه  هاشركت تغيير حسابرسان

  .شود بررسي، اندكرده

  پيشينه تجربي پژوهش
 نموده پيشنهاد 1986 در مندلسون و آميهود كه را گردش نسبت) 1998( رادكليف و نايك ، داتار

 ا معن نقش نقدشوندگي دريافتند، ها آن .اند كرده استفاده نقدشوندگي براي عنوان شاخصي به اند،
 شركت، نسبت اندازه مانند كنترلي عوامل از ها آن .دارد سهام بازده مقطعي تغييرات توضيح داري در

  . اند كرده استفاده بازار بازده و بازار ارزش به دفتري ارزش
  

 تغييرات به ريسك كه است اين منطقي هاي فرضيه از يكي كه است معتقد  )2001(چورديا 

بين  رابطه پژوهش اين در . است مؤثر دارايي بازده بر نقدشوندگي سطح و است نقدشوندگي مربوط
 مورد براي نقدشوندگي شاخصي عنوان به معاملاتي هاي فعاليت نوسانات و سهام انتظار مورد بازده

 عواملي كنترل با و حجم معاملات نوسانات و سهام بازده بين رابطه همچنين .است گرفته قرار بررسي

 كه دهد مي نشان پژوهش ناي نتايج .گرفت قرار بررسي مورد بازار به دفتري نسبت و اندازه قبيل از

  .حجم معاملات وجود دارد نوسانات و سهام بازده بين منفي رابطه يك
 بازده مازاد با مثبت رابطه داراي بازار انتظار مورد عدم نقدشوندگي كه نمود اعلام ) 2002(آميهود 

 را انتظار وردم بازده مازاد از بخشي كه است نموده ادعا خود پژوهش او در .است سهام شده شبيني پي
 نسبت پژوهش دراين نقدشوندگي عدم معيار .نمود بيان نقدشوندگي عدم ي صرف وسيله به توان مي

عدم  كه است نموده ادعا او همچنين .است دلار حسب بر معاملات حجم به سهام مطلق بازده قدر
  .دارد كوچك هاي شركت سهام صرف بر بيشتري تأثير نقدشوندگي
 . اند داده قرار بررسي مورد را سهام بازده و بين نقدشوندگي رابطه )2003( يوانگ و مارشال

 نرخ و فروش و خريد پيشنهادي قيمت شكاف پژوهش اين در مورد استفاده نقدشوندگي معيارهاي

 كه است شده استفاده نيز اندازه و بازار بازده عوامل از پژوهش اين استفاده مورد در مدل . است گردش

  .يافته اند دست نيز اندازه عامل منفي أثيرت به در نهايت
 گردش معيار نرخ از استفاده با استراليا بازار در را ها دارايي نقدشوندگي تأثير ) 2003( فاف و آون

 پژوهش اين در ها آن . اند داده قرار استفاده مورد مقطعي صورت به ها دارايي گذاري قيمت در سهام
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 بازار بازده مازاد و شركت و اندازه بازار به دفتري ارزش نسبت نظير رليكنت عوامل و ماهانه هاي داده از

 نرخ معيار با(نقدشوندگي  تأثير بررسي مقطعي به رگرسيون چارچوب از استفاده با .اند كرده استفاده

 عوامل و ماهانه هاي داده از استفاده با بازار استراليا در ها دارايي گذاري در قيمت  )سهام گردش

  .  اند پرداخته بازار بازده مازاد و اندازه و ارزش بازار به دفتري ارزش نسبت همچون ليكنتر
 قيمت شكاف كاهش هنگام نقدشوندگي توضيح افزايش براي مدلي )2003(  بيكرواستين

 نتايج دادند، ارايه گردش نرخ افزايش يا و مبادلات بر قيمت كاهش تأثير يا و فروش و خريد پيشنهادي

  .دارد بالايي مثبت همبستگي سهام بازده با ها آن معيار نقدشوندگي كه است آن بيانگر
 پرداخته آمريكا بازار در ها دارايي .گذاري قيمت در ريسك صرف بررسي به )2005(چن  جينگ

 طولاني ديدگاهي با كلان اقتصاد متغيرهاي نقدشوندگي با صرف توضيح به پژوهش اين در ابتدا .است

 رويكرد همچنين .است شده توجه ها دارايي گذاري در قيمت عامل اين تأثير به سپس و پرداخته مدت

 نسبت و اندازه كنترلي متغيرهاي با عاملي سه مدل در  يهاي ساختگي پرتفو بررسي پژوهش، اين

  .ارزش بازار است به دفتري ارزش
 و دارند كمي دگينقدشون  ها دارايي از مهمي بسيار هاي گروه داد، نشان) 2005(لانگستاف 

 قيم در نقدشوندگي عدم عامل پژوهش نقش اين در او . كرد معامله فوري را ها آن توان نمي هميشه

 در ديگر برخي اما هستند، نقدشونده ها برخي دارايي بازار در .است كرده بررسي ها دارايي تگذاري

 بر چشمگير بسيار تأثير يك گينقدشوند عدم .گيرند قرار مي معامله مورد طولاني نسبت به هاي دوره

 25 تواند مي نقدشونده دارايي يك كه شده بيان پژوهش اين در . دارد بهينه پرتفوي مگيري تصمي

 نشان مساوي نقدي وجوه جريان شرايط در .باشد داشته ارزش نقدشونده دارايي غير يك از بيش درصد

باعث  داري معنا طور به تواند مي دارايي يك قيمت نوسانات و انتظار مورد ، بازده شده داده
  .نقدشوندگي بيشتر دارايي شود

 بازار در ميانگين بازده و نقدشوندگي مهم معيار سه بررسي به) 2005(  تاپيا و نيتو ، مارتينز.

 كرده اند اولين مختلفي استفاده نقدشوندگي معيارهاي از پژوهش اين در ها آن .پرداخته اند اسپانيا

 جريان و قيمت نوسانات بين عكس بر رابطه مبتني كه است ) 2003( پاستور معيار نقدشوندگي معيار

 تغييرات به بازده حساسيت صورت به كه است بازار معيار عمل نقدشوندگي دوم معيار  است سفارشات

 مطلق قدر كه آميهود توسط شده ارايه معيار سرانجام و شود مي فروش تعريف و خريد پيشنهاد قيمت

 معيار ، دهد مي نشان تجربي پژوهش اين نتيجه .است يورو حسب بر حجم معاملات بر هامس بازده

ساير  بر و شده ها دارايي ي گذار قيمت مدل بهبود باعث معناداري طور به آميهود شده توسط ارايه
  .دارد ارجحيت نقدشوندگي معيارهاي
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د چرخش اجباري حسابرسان جكسون و همكارانش در مقاله خود بيان كردند هرچن 2005در سال 

 زيناچ اريگذاران بس هيسرما انيدر برابر ز نهيهز نياما اما ا, گردديسهامداران مهاي  باعث افزايش هزينه
 1.2حسابرسان درهر سال معادل  يچرخش اجبار نهيانجام شده هز قاتيتحق جينتا يدر واقع ط. است

فقط بخاطر ورشكست شدن سه شركت   هيار سرماوارد شده بر باز انيكه ز يدلار است در حال ارديليم
 .دلار بود ارديليم 460معادل  كويتا, ورلدكام ,  نانرو

 مانند نرخ ، اند گرفته شكل مبادلات اساس بر كه نقدشوندگي معيارهاي به )2006( مارشال

 معيارهاي بين متوجه تعارض و كرده توجه فروش پيشنهادي قيمت و خريد پيشنهادي قيمت و گردش

 به پيشين هاي پژوهش با جمع بندي او . است شده نقدشوندگي جديد معيارهاي و نقدشوندگي سنتي

   .ناميد  سفارش وزني را مقدار آن و پرداخت شوندگي نقد براي جديدي معيار ارايه
بررسي تاثير چرخش موسسات  "در مقاله اي تحت عنوان 1389حساس يگانه و جعفري در سال 

به  "هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانگزارش حسابرسي شركتحسابرسي بر كيفيت 
بررسي تاثيرچرخش موسسات حسابرسي بركيفيت گزارش حسابرسي شركتهاي پذيرفته شده در بورس 

منظورايشان از چرخش موسسات حسابرسي جابجايي و تعويض حسابرسان . اوراق بهادارتهران پرداختند
توانايي كشف (ثر چهارساله و كيفيت حسابرسي نيز حاصل جمع شايستگيدر دوره هاي زماني حداك

نتيجه تحقيق ايشان نشان داد  .بود) انگيزه گزارش مواردكشف شده(و استقلال حسابرسان ) اشتباهات
  .كه چرخش موسسات حسابرسي موجب افزايش كيفيت حسابرسي نمي گردد

قدشوندگي با بازده سهام در شركتهاي بورس به بررسي رابطه ن) 1389(يحيي زاده فر و همپژوهان 
نشانگر رابطه ي مثبت و  1387تا  1381يافته هاي آنها با بررسي در بازه زماني .  اوراق بهادار پرداختند

اين امر مي تواند به دليل افزايش جذابيت سهام نقد . معنادار بين ضريب نرخ گردش و بازده سهام است
  .سهام است شونده و افزايش تقاضا براي آن

 سود اطلاعاتي محتواي اطلاعات و شفافيت بين رابطه بررسي به ) 1390( مرادلو و دارابي

 سود آنها نظر از .پرداختند بهادار تهران اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركت در حسابداري

و  يفيتك داراي كه است اطلاعاتي محتواي و داراي بوده اثربخش تصميمات بر صورتي در حسابداري
 مي حسابداري سود اطلاعاتي محتواي افزايش به منجر شفافيت بيشتر ديگر به عبارت .باشد شفافيت

 بورس در پذيرفته شده نمونه شركت 107 در 1388 الي 1382 زماني طي دوره آنها يافته هاي .شود

 اطلاعاتي وايمحت با اطلاعات شفافيت بين مثبت رابطه وجود عدم ن دهنده نشا بهادار تهران اوراق

  .است سود حسابداري
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 سرمايه هزينه و شوندگي سهام نقد بر افشا كيفيت تأثير سي برر به) 1390(همكاران  و ستايش

 از نيز شوندگي نقد سنجش براي .پرداختند تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته شركتهاي

 يافته هاي . گرديد استفاده مبادلات يريال و حجم شده مبادله سهام تعداد سهام، گردش نرخ معيارهاي

 و شركت اندازه بين كه است آن بيانگر 1387تا  1383زماني  دوره در شركت 105 بررسي با آنها
 و افشا كيفيت بين معناداري رابطه اما دارد، وجود معناداري و مثبت آن رابطه آتي و جاري نقدشوندگي

شده  ذكر هايپژوهش از حاصل هاي يافته جموعم در .ندارد وجود شركت آتي و نقدشوندگي جاري
و  سهامداران انتظار مورد بازده بر ميتواند مالي اطلاعات شفافيت كه است بوده اين دهنده نشان

  .باشد تاثيرگذار سهام نقدشوندگي
. شفافيت اطلاعات و نقد شوندگي سهام را مورد بررسي قرار دادند) 1392(حقيقت و همپژوهان 

به اين نتيجه رسيدند كه بين شفافيت  1390تا  1383شركت در بازه زماني  -سال  640 آنها با بررسي
علاوه بر اين يافته هاي آنها نشانگر . اطلاعات و نقد شوندگي سهام رابطه ي مثبت و معنادار وجود دارد

  .ان است كه بين معيار شفافيت و بازده مورد انتظار سهامداران رابطه ي معناداري وجود ندارد

  سوال و فرضيه تحقيق
  :شودسوال تحقيق به صورت زير مطرح ميبا توجه به مباني نظري و پيشينه ي تجربي پژوهش 

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار آيا بين تغيير حسابرس و نقدشوندگي سهام در شركت
 تهران رابطه وجود دارد؟

ي آن بدين ابي به هدف تحقيق فرضيهبراي دستيابي به پاسخ سوال تحقيق و در راستاي دستي
  :صورت طراحي مي گردد

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بين تغيير حسابرس و نقدشوندگي سهام در شركت
  .رابطه معنادار وجود دارد

  قلمرو تحقيق
 .دشورا شامل مي 1393تا  1389هاي قلمرو زماني اين تحقيق، بازه زماني سال: قلمرو زماني

- در بورس اوراق بهادار تهران مي شده رفتهيپذهاي قلمرو مكاني تحقيق حاضر شركت: قلمرو مكاني

  :باشد كه با توجه به معيارهاي زير انتخاب شده اند
  .سال مالي منتهي به پايان اسفندماه هر سال باشد -1
  .تغيير سال مالي نداده باشد 1393تا  1389شركت طي سال هاي  -2
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  .م به منظور استخراج داده هاي مورد نياز در دسترس باشداطلاعات مالي لاز -3
  .در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشد 1388تا پايان سال مالي  -4
جزء شركت هاي تخصصي سرمايه گذاري و بانكي نباشند، زيرا اين شركت ها ماهيت و طبقه  -5

 .هاي مالي متفاوتي دارند بندي اقلام صورت

  مدل تحقيق
. اضر بر آن است كه رابطه بين تغيير حسابرس و نقد شوندگي سهام را آزمون نمايدتحقيق ح

بنابراين تحقيق حاضر از نوع همبستگي بوده و براي تجزيه و تحليل از مفهوم رگرسيون چندگانه 
  :زير استفاده نمود توان از مدلبدين منظور مي. نمايداستفاده مي

Ti.t =α0+ α  1 Switchi,t+ α2 Sizei,t +α3 Levi,t+ α4 ROAi,t + α5 SGROWi,t + α6 

Quicki,t + εi,t   1(مدل                           (  

T :نقدشوندگي سهام  
Switch :تغيير حسابرس  

Size :اندازه شركت  
Lev : اهرم مالي  

ROA :هانرخ بازده دارايي  
SGROW :رشد فروش  

Quick :  نسبت آني  

  قمتغيرهاي تحقي

 متغير مستقل  
براي بررسي تاثير تغيير حسابرسي مستقل بر اين مدل و حسابرس جانشين بعدي رتبه موسسات 

  :باشدشود كه به شرح ذيل ميحسابرسي را به عنوان متغير نماينده در نظر گرفته مي
  )ب(تر به رتبه پايين) الف(تغيير حسابرس از رتبه برتر  .1
  )الف(به رتبه بالاتر ) ب(تر تغييرحسابرس از رتبه پايين .2
  )الف(به رتبه هم رديف ديگر ) الف(تغييرحسابرس از رتبه برتر  .3
  )ب(به رتبه هم رديف ديگر ) ب(تر تغيير حسابرس از رتبه پايين .4
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شود كه از طريق ها مشخص ميبا جايگذاري اقلام مدل ذكر شده ميزان نقدينگي سهام شركت
  .گرددمي حاصل tدر زمان  iفرمول فوق براي شركت 

 متغير وابسته  
اطلاعات مربوط به شاخص سرعت گردش سهام اعضاي خود ) WFE(المللي بورس فدراسيون بين

  :كندرا سالانه با استفاده از فرمول زير محاسبه و منتشر مي
)                                                                           2(مدل 

܂  ൌ 	 ܄
ۼ

  
گفتني است، در محاسبه حجم . تعداد سهام شركت است Nبيانگر حجم معاملات و  Vكه در آن 

معاملات براي جلوگيري از تورش ناشي از معاملات عمده، حجم معاملات بلوكي از كل حجم معاملات 
  .كم شده است

 متغيرهاي كنترل  
  :زير هستندمتغيرهاي كنترلي تحقيق به شرح 

 .هاي شركت در پايان سال جاريلگاريتم طبيعي ارزش كل دارايي: )Size( اندازه شركت -1

 .هاي شركت در پايان سال جاريها بر جمع دارايينسبت جمع بدهي: )Lev( اهرم مالي -2

ها كه از تقسيم سود خالص بر كل نسبت نرخ بازده دارايي: )ROA( هانرخ بازده دارايي -3
 .گرددسبه ميها محادارايي

تفاوت مبلغ فروش سالي جاري و (رشد فروش كه از تقسيم : )SGrowth(رشد فروش  -4
 .  گرددبر فروش سال گذشته محاسبه مي) سال گذشته

هاي جاري به دست هاي جاري بر بدهينسبت آني از تقسيم دارايي: )Quick(نسبت آني  -5
 .آيدمي
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  يافته هاي آماري پژوهش
 هاي تحقيقوصيفي متغيرآمار ت: 1جدول 

  انحراف معيار  چولگي  كشيدگي  كمينه  بيشينه  ميانه ميانگين  متغيرهاي تحقيق

تغيير اجباري 

  000/0  000/4 000/2  224/2  حسابرس
328/4  33/55  

489/0  

تغيير اختياري 

  000/0  000/3 000/3  754/1  حسابرس
721/3  62/39  

325/0  

حجم معاملات 

  سهام
387/4  214/4 010/9  356/2  

03/8 -  39/65  
235/2  

  617/0  32/4  658/0  388/4  078/8  862/5  902/5  اندازه شركت

  269/0  11/5  546/0  096/0  755/2  661/0  685/0  اهرم مالي

  169/0  03/3  228/0  - 439/0  549/1 109/0  127/0  هانرخ بازده دارايي

  969/0  11/5  546/0  - 899/0 976/20 120/0  218/0  رشد فروش

  230/0  65/8  723/0  012/0  855/0 481/0  532/0  نسبت آني

 
هاي  شركت طي سال 110مشاهده از  550تعداد مشاهدات مورد بررسي براي برآورد مدل فرضيه 

نتايج حاصل از نرمال بودن در ادامه با توجه به نتايج حاصل از آزمون جاكوبرا . است 1393الي  1389
ها نرمال توان تا حدودي تشخيص داد كه دادهيتحليل شده است؛ ولي با توجه به جدول فوق نيز م

هاي ميانگين و ميانه در يك رنج و نزديك بينيم دادههمانطور كه در جدول بالا نيز مي. هستند يا خير
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هاي ميانگين و ميانه نزديك بهم باشند هاي آمار در صورتي كه دادهفرضبر اساس پيش. به هم هستند
  .ست كه در جدول فوق اين فرض به اثبات رسيده استها انشان از نرمال بودن داده

نتايج حاصل از . براي بررسي نرمال بودن متغيرهاي تحقيق از آزمون جاكوبرا استفاده شده است
  :ارائه شده است 2مرتبط با فرضيه تحقيق در جدول  متغيرهاي مدل) جاركوبرا(آزمون نرمال بودن 

  :H0كنندها از توزيع نرمال پيروي ميداده

 :H1كنندها از توزيع نرمال پيروي نميداده

   تحقيق  مدل متغيرهاي) جاركوبرا(نرمال بودن  آزمون نتايج: 2 جدول

  متغيرهاي تحقيق
  جاركوبرا

  معناداري  آماره آزمون

  573/0  099/2  تغيير اجباري حسابرس

  620/0  855/1  تغيير اختياري

  615/0  859/1  حجم معاملات سهام

  349/0  933/2  تاندازه شرك

  557/0  118/2  اهرم مالي

  682/0  532/1  هانرخ بازده دارايي

  498/0  645/2  رشد فروش

  744/0  342/1  نسبت آني
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  آزمون در معناداري هاي تحقيق، سطح مدل متغيرهاي كليه براي شود، مي ملاحظه كه طور همان

ده اين است كه همه متغيرهاي تحقيق دهناست كه اين نشان 05/0بالاتر از ) جاركوبرا(نرمال بودن 
  . شودنرمال هستند و فرض نرمال بودن متغيرهاي تحقيق پذيرفته مي

و نقدشوندگي سهام  )ترتغيير حسابرس از رتبه برتر به رتبه پايين(بين تغيير حسابرس  .1
  .هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار وجود دارددر شركت

 از تلفيقي، هاي داده و تابلوئي هاي داده هاي روش از يكي گزينش منظور به ابتدا مدل، آوردبر براي
 مدل قابليت ادغام براي آزمون از حاصل نتايج 3 شماره جدول. است شده آزمون قابليت ادغام استفاده

 .دهد مي نشان را برآورد شده براي فرضيه تحقيق

  دغامنتايج حاصل از آزمون قابليت ا: 3جدول 

  معناداري  درجه آزادي  آماره آزمون

723/2  )436 ,109(  000/0  

 
است كه برتري  05/0تر از  كوچك F  دهد، مقدار معناداري آماره نشان مي 3چنانچه جدول شماره 

 فرضيه كه آنجا از. دهد هاي ادغام شده را نشان مي هاي تابلوئي در برابر روش داده استفاده از روش داده
 و ثابت اثرات هاي روش از يكي انتخاب براي بنابراين است، نشده پذيرفته قابليت ادغام آزمون صفر
 هاسمن آزمون از حاصل نتايج 4 شماره جدول. است شده استفاده هاسمن آزمون از تصادفي، اثرات
 .دهد مي نشان مربوط به فرضيه تحقيق را مدل براي

  نتايج حاصل از آزمون هاسمن: 4جدول  

  معناداري  درجه آزادي  مربع آماره كاي

056/9  6  079/0  
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است  05/0تر از  مربع بزرگ دهد، مقدار معناداري آماره كاي نشان مي 4طور كه جدول شماره  همان
. هاي تابلوئي اثرات تصادفي در مقابل اثرات ثابت است دهنده مرجح بودن استفاده از روش داده كه نشان

اثرات تصادفي استفاده شده  هاي تابلوئي به فرضيه اول از روش دادهمربوط  بنابراين، براي برآورد مدل
  .ارائه شده است 6و  5هاي شماره  است كه نتايج حاصل از برآورد مدل رگرسيون، در جدول

  نتايج حاصل از بررسي كلي مدل: 5جدول 

  Fمعناداري آماره   Fآماره   شده ضريب تعيين تعديل  ضريب تعيين
  آماره 

  واتسون -دوربين

641/0  615/0  434/16  000/0  895/1  

 
و سطح معناداري مربوط به اين  Fشود، مقدار آماره  ملاحظه مي 5طور كه در جدول شماره  همان

) صفر بودن تمام ضرايب(معنا بودن كل مدل آماره، بيانگر اين است كه فرضيه صفر آماري كه همان بي
در اين مدل، ضريب تعيين برابر با . ل معنادار استشود و مدل رگرسيون برآورد شده، در ك است، رد مي

درصد از تغييرات متغير وابسته توسط متغيرهاي مستقل و كنترلي قابل  1/64يعني . است 641/0
 بين فاصله در است، 895/1 با برابر كه مدل واتسون -دوربين آماره مقدار همچنين،. توضيح است

 .ندارد وجود خودهمبستگي مدل خطاهاي بين كه است ناي دهنده نشان و دارد قرار 500/2 و 500/1
ارائه شده است،  7-4در ادامه نتايج حاصل از بررسي ضرايب متغيرهاي مدل كه در جدول شماره 

 . شود توضيح داده مي
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  نتايج حاصل از بررسي ضرايب جزئي مدل: 6جدول 

  معناداري tآماره خطاي استاندارد  ضرايب متغيرها

 000/0 -893/2 048/0 -929/0 رستغيير حساب

  000/0 331/7 075/0  555/0 اندازه شركت

  032/0 059/2 225/0  464/0 اهرم مالي

  030/0 205/2 283/0  539/0 هانرخ بازده دارايي

  000/0 667/4 476/0  225/2 رشد فروش

  000/0 159/3 221/0  365/1 نسبت آني

  000/0 667/4 476/0  225/2 مقدار ثابت

 
ضريب منفي متغير مستقل مورد بررسي، بيانگر اين است كه در  شود، مي ملاحظه كه طور همان

 سطح. يابدتر ميزان نقدشوندگي سهام كاهش ميصورت تغيير حسابرس از رتبه برتر به رتبه پايين
ر اين رابطه از لحاظ آماري معنادا كه است اين بيانگر مستقل نيز متغير t  آماره به مربوط معناداري

 معناداري ضريب و سطح. شود درصد پذيرفته مي 95بنابراين، فرضيه تحقيق در سطح اطمينان  .است
- شركت، اهرم مالي، نرخ بازده دارايي اندازه كه است اين بيانگر كنترلي نيز متغيرهاي به مربوط tآماره 

  .ام استها، رشد فروش و نسبت آني داراي رابطه مثبت و معنادار با ميزان نقدشوندگي سه

و نقدشوندگي سهام  )تر به رتبه بالاترتغيير حسابرس از رتبه پايين(بين تغيير حسابرس  .2
  .هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار وجود دارددر شركت

 زا تلفيقي، هاي داده و تابلوئي هاي داده هاي روش از يكي گزينش منظور به ابتدا مدل، برآورد براي
 مدل قابليت ادغام براي آزمون از حاصل نتايج 7 شماره جدول. است شده آزمون قابليت ادغام استفاده

 .دهد مي نشان را برآورد شده براي فرضيه تحقيق
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  نتايج حاصل از آزمون قابليت ادغام: 7جدول 

  معناداري درجه آزادي آماره آزمون

826/6 )439,109( 000/0  

 
است كه برتري  05/0تر از  كوچك F  دهد، مقدار معناداري آماره نشان مي 7چنانچه جدول شماره 

 فرضيه كه آنجا از. دهد هاي ادغام شده را نشان مي هاي تابلوئي در برابر روش داده استفاده از روش داده
 و ثابت اثرات هاي روش از يكي انتخاب براي بنابراين است، نشده پذيرفته قابليت ادغام آزمون صفر

 هاسمن آزمون از حاصل نتايج 8 شماره جدول. است شده استفاده هاسمن آزمون از تصادفي، راتاث
  .دهد مي نشان مربوط به فرضيه تحقيق را مدل براي

  نتايج حاصل از آزمون هاسمن: 8جدول 

  معناداري درجه آزادي مربع آماره كاي

266/19 6 000/0  

 
است  05/0تر از  مربع بزرگ دار معناداري آماره كايدهد، مق نشان مي 8طور كه جدول شماره  همان
. هاي تابلوئي اثرات تصادفي در مقابل اثرات ثابت است دهنده مرجح بودن استفاده از روش داده كه نشان

اثرات تصادفي استفاده شده  هاي تابلوئي مربوط به فرضيه دوم از روش داده بنابراين، براي برآورد مدل
  .ارائه شده است 10و  9هاي شماره  برآورد مدل رگرسيون، در جدول است كه نتايج حاصل از

  نتايج حاصل از بررسي كلي مدل: 9جدول 

  ضريب تعيين
ضريب تعيين 

  شده تعديل
  Fمعناداري آماره   Fآماره 

  آماره 

  واتسون -دوربين

617/0  608/0  815/18  000/0  833/1  
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و سطح معناداري مربوط به اين  Fر آماره شود، مقدا ملاحظه مي 9طور كه در جدول شماره  همان

) صفر بودن تمام ضرايب(معنا بودن كل مدل آماره، بيانگر اين است كه فرضيه صفر آماري كه همان بي
در اين مدل، ضريب تعيين برابر با . شود و مدل رگرسيون برآورد شده، در كل معنادار است است، رد مي

ت متغير وابسته توسط متغيرهاي مستقل و كنترلي قابل درصد از تغييرا 7/61يعني . است 617/0
 بين فاصله در است، 833/1 با برابر كه مدل واتسون -دوربين آماره مقدار همچنين،. توضيح است

  . ندارد وجود خودهمبستگي مدل خطاهاي بين كه است اين دهنده نشان و دارد قرار 500/2 و 500/1

 جزئي مدل نتايج حاصل از بررسي ضرايب: 10جدول 

  ضرايب  متغيرها
خطاي 

  استاندارد
  معناداري tآماره 

  000/0  024/2  048/0  929/0  تغيير اختياري حسابرس

  000/0  331/7  075/0  555/0  اندازه شركت

  003/0  059/2  225/0  464/0  اهرم مالي

  006/0  211/2  283/0  539/0  هانرخ بازده دارايي

 037/0  084/2  275/0  574/0  رشد فروش

  000/0  169/2  027/0  933/5  بت آنينس

 000/0  667/4  476/0  225/0  مقدار ثابت

 
ضريب مثبت متغير مستقل مورد بررسي، بيانگر آن است كه در  شود، مي ملاحظه كه طور همان

 سطح. يابدتر به رتبه بالاتر ميزان نقدشوندگي سهام افزايش ميصورت تغيير حسابرس از رتبه پايين
اين رابطه از لحاظ آماري معنادار  كه است اين بيانگر مستقل نيز متغير t  آماره به مربوط معناداري

 معناداري ضريب و سطح. شود درصد پذيرفته مي 95بنابراين، فرضيه تحقيق در سطح اطمينان  .است
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- اييشركت، اهرم مالي، نرخ بازده دار اندازه كه است اين بيانگر كنترلي نيز متغيرهاي به مربوط tآماره 

  .ها، رشد فروش و نسبت آني داراي رابطه مثبت و معنادار با ميزان نقدشوندگي سهام است
و نقدشوندگي سهام در ) تغيير حسابرس از رتبه برتر به رتبه هم رديف ديگر(بين تغيير حسابرس 

  .هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنادار وجود داردشركت
 از تلفيقي، هاي داده و تابلوئي هاي داده هاي روش از يكي گزينش منظور به ابتدا دل،م برآورد براي

 مدل قابليت ادغام براي آزمون از حاصل نتايج 11 شماره جدول. است شده آزمون قابليت ادغام استفاده
 .دهد مي نشان را برآورد شده براي فرضيه تحقيق

  نتايج حاصل از آزمون قابليت ادغام: 11جدول 

  معناداري  درجه آزادي  آماره آزمون

326/5  )438 ,109(  000/0  

 
است كه  05/0تر از  كوچك F  دهد، مقدار معناداري آماره نشان مي 11چنانچه جدول شماره 
 كه آنجا از. دهد هاي ادغام شده را نشان مي هاي تابلوئي در برابر روش داده برتري استفاده از روش داده

 ثابت اثرات هاي روش از يكي انتخاب براي بنابراين است، نشده پذيرفته ليت ادغامقاب آزمون صفر فرضيه
 هاسمن آزمون از حاصل نتايج 12 شماره جدول. است شده استفاده هاسمن آزمون از تصادفي، اثرات و

 .دهد مي نشان مربوط به فرضيه تحقيق را مدل براي

  نتايج حاصل از آزمون هاسمن: 12جدول 

  معناداري  درجه آزادي  بعمر آماره كاي

136/15  6  020/0  

 
 05/0تر از  مربع كوچك دهد، مقدار معناداري آماره كاي نشان مي 12طور كه جدول شماره  همان

اثرات تصادفي  هاي تابلوئي اثرات ثابت در مقابل دهنده مرجح بودن استفاده از روش داده است كه نشان
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اثرات ثابت استفاده  هاي تابلوئي به فرضيه سوم از روش دادهمربوط  بنابراين، براي برآورد مدل. است

 .ارائه شده است 14و  13هاي شماره  شده است كه نتايج حاصل از برآورد مدل رگرسيون، در جدول

  نتايج حاصل از بررسي كلي مدل: 13جدول 

  Fمعناداري آماره   Fآماره   شده ضريب تعيين تعديل  ضريب تعيين
  آماره 

  نواتسو -دوربين

732/0  717/0  574/13  000/0  957/1  

 
و سطح معناداري مربوط به اين  Fشود، مقدار آماره  ملاحظه مي 13طور كه در جدول شماره  همان

) صفر بودن تمام ضرايب(معنا بودن كل مدل آماره، بيانگر اين است كه فرضيه صفر آماري كه همان بي
در اين مدل، ضريب تعيين برابر با . كل معنادار است شود و مدل رگرسيون برآورد شده، در است، رد مي

درصد از تغييرات متغير وابسته توسط متغيرهاي مستقل و كنترلي قابل  2/73يعني . است 732/0
 بين فاصله در است، 957/1 با برابر كه مدل واتسون -دوربين آماره مقدار همچنين،. توضيح است

 .ندارد وجود خودهمبستگي مدل خطاهاي بين كه است اين دهنده نشان و دارد قرار 500/2 و 500/1
ارائه شده است،  15-4در ادامه نتايج حاصل از بررسي ضرايب متغيرهاي مدل كه در جدول شماره 

 . شود توضيح داده مي
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  نتايج حاصل از بررسي ضرايب جزئي مدل: 14جدول 

  معناداري tآماره   خطاي استاندارد  ضرايب  متغيرها

  032/0  921/3  025/0  562/0  اجباري حسابرس تغيير

  025/0  301/9  069/0  566/0  اندازه شركت

  030/0  306/2  171/0  253/0  اهرم مالي

  000/0  - 141/3  223/0  - 113/0  هانرخ بازده دارايي

 000/0  524/3  211/0  652/0  رشد فروش

  030/0  752/3  085/0  251/4  نسبت آني

 021/0  318/3  125/0  536/0  مقدار ثابت

 
ضريب مثبت متغير مستقل مورد بررسي، بيانگر آن است كه در  شود، مي ملاحظه كه طور همان

. يابدصورت تغيير حسابرس از رتبه برتر به رتبه هم رديف ديگر ميزان نقدشوندگي سهام افزايش مي
لحاظ آماري اين رابطه از  كه است اين بيانگر مستقل نيز متغير t  آماره به مربوط معناداري سطح

 ضريب و سطح. شود درصد پذيرفته مي 95بنابراين، فرضيه تحقيق در سطح اطمينان  .معنادار است
شركت، اهرم مالي، رشد  اندازه كه است اين بيانگر كنترلي نيز متغيرهاي به مربوط tآماره  معناداري

در حاليكه نرخ بازده  .ستفروش و نسبت آني داراي رابطه مثبت و معنادار با ميزان نقدشوندگي سهام ا
  .ها داراي رابطه منفي و معنادار با با ميزان نقدشوندگي سهام استدارايي

و  )تر به رتبه هم رديف ديگرتغيير حسابرس از رتبه پايين(بين تغيير حسابرس  .3
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه نقدشوندگي سهام در شركت

  .معنادار وجود دارد
 از تلفيقي، هاي داده و تابلوئي هاي داده هاي روش از يكي گزينش منظور به ابتدا مدل، برآورد براي

 مدل قابليت ادغام براي آزمون از حاصل نتايج 15 شماره جدول. است شده آزمون قابليت ادغام استفاده
  .دهد مي نشان را برآورد شده براي فرضيه تحقيق
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  قابليت ادغام نتايج حاصل از آزمون: 15جدول 

  معناداري  درجه آزادي  آماره آزمون

318/7  )435 ,109(  001/0  

 
است كه  05/0تر از  كوچك F  دهد، مقدار معناداري آماره نشان مي 15چنانچه جدول شماره 
 كه آنجا از. دهد هاي ادغام شده را نشان مي هاي تابلوئي در برابر روش داده برتري استفاده از روش داده

 ثابت اثرات هاي روش از يكي انتخاب براي بنابراين است، نشده پذيرفته قابليت ادغام آزمون صفر فرضيه
 هاسمن آزمون از حاصل نتايج 16 شماره جدول. است شده استفاده هاسمن آزمون از تصادفي، اثرات و

  .دهد مي نشان مربوط به فرضيه تحقيق را مدل براي

  نتايج حاصل از آزمون هاسمن: 16جدول 

  معناداري  درجه آزادي  مربع آماره كاي

524/10  6  000/0  

 
 05/0تر از  مربع كوچك دهد، مقدار معناداري آماره كاي نشان مي 16طور كه جدول شماره  همان

اثرات تصادفي  هاي تابلوئي اثرات ثابت در مقابل دهنده مرجح بودن استفاده از روش داده است كه نشان
اثرات ثابت استفاده  هاي تابلوئي مربوط به فرضيه چهارم از روش داده رد مدلبنابراين، براي برآو. است

 .ارائه شده است 18و  17هاي شماره  شده است كه نتايج حاصل از برآورد مدل رگرسيون، در جدول

  نتايج حاصل از بررسي كلي مدل: 17جدول 

   آماره  Fمعناداري آماره   Fآماره   شده ضريب تعيين تعديل  ضريب تعيين
  واتسون -دوربين

655/0  632/0  184/10  000/0  724/1  
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و سطح معناداري مربوط به اين  Fشود، مقدار آماره  ملاحظه مي 17طور كه در جدول شماره  همان
) صفر بودن تمام ضرايب(معنا بودن كل مدل آماره، بيانگر اين است كه فرضيه صفر آماري كه همان بي

در اين مدل، ضريب تعيين برابر با . برآورد شده، در كل معنادار است شود و مدل رگرسيون است، رد مي
درصد از تغييرات متغير وابسته توسط متغيرهاي مستقل و كنترلي قابل  5/65يعني . است 655/0

 بين فاصله در است، 724/1 با برابر كه مدل واتسون -دوربين آماره مقدار همچنين،. توضيح است
 .ندارد وجود خودهمبستگي مدل خطاهاي بين كه است اين دهنده نشان و ددار قرار 500/2 و 500/1

ارائه شده است،  15-4در ادامه نتايج حاصل از بررسي ضرايب متغيرهاي مدل كه در جدول شماره 
  . شود توضيح داده مي

 نتايج حاصل از بررسي ضرايب جزئي مدل: 18جدول 

  ريمعنادا tآماره   خطاي استاندارد  ضرايب  متغيرها
  - 175/0  - 380/4  049/0  - 905/0  تغيير اختياري حسابرس

  019/0  574/2  043/0  111/0  اندازه شركت
  0035/0  - 113/2  049/0  - 104/0  اهرم مالي

  025/0  - 250/2  048/0  - 107/0  هانرخ بازده دارايي
 000/0  562/5  015/0  085/0  رشد فروش

  012/0  - 525/2  024/0  - 035/3  نسبت آني
 035/0  301/2  016/0  038/0  مقدار ثابت

 
تر به رتبه هم رديف ديگر مورد فرضيه تغيير حسابرس از رتبه پايين شود، مي ملاحظه كه طور همان

 معناداري ضريب و سطح. ي معنادار با نقدشوندگي سهام نمي باشدپذيرش واقع نشد و داراي رابطه
شركت و رشد فروش داراي رابطه  اندازه كه است اين بيانگر كنترلي نيز متغيرهاي به مربوط tآماره 

ها و نسبت آني در حاليكه اهرم مالي، نرخ بازده دارايي .مثبت و معنادار با ميزان نقدشوندگي سهام است
 .داراي رابطه منفي و معنادار با با ميزان نقدشوندگي سهام است
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  نتيجه گيري
از آنجايي كه تغيير . ام استهدف از پژوهش بررسي تاثيرتغيير حسابرس بر نقدشوندگي سه

ساله باشد و يا اينكه اين تغيير  4ي زماني حسابرسان مي تواند بر اساس الزام به تغييرحسابرس در بازه
در اين پژوهش هز دو نوع تغييردر نظر . به صورت اختياري و قبل از بازه ي زماني مذكور انجام گيرد

براساس تجزيه و تحليل . مورد بررسي قرار گرفته است گرفته شده است و تاثير آن بر نقدشوندگي سهام
انجام شده و يافته هاي آماري اين پژوهش مي توان اينگونه نتيجه گيري كرد كه تغيير حسابرس از 

ي پايين تر به بالاتر و رتبه ي برتر به رتبه ي هم رديف تاثير مثبت روي نقدشوندگي سهام دارند و رتبه
همچنين تغييراز رتبه ي پايين . پايين تر تاثير منفي روي نقدشوندگي سهام داردي برتر به تغييراز رتبه

 .تر به هم رتبه ي خود روي نقدشوندگي سهام تاثير معنادار ندارد
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