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تؼ٥٥ٗ ٔطذٚدٜ ٟ٘ب٣٤ ٔؼذٖ سٚثبص ٔغ ػشزـٕٝ ثب اػتفبدٜ اص ٔؼ٥بس اسص٤بث٣ ػبس٢ اص 

 ثشا٢ دػت٥بث٣ ثٝ تٛػؼٝ پب٤ذاسس٤ؼه 

 2ا٥ٔذ ٔطٕذ٢ ،1افـ٥ٗ اوجش٢

 ، تٟشاٖ، ا٤شاٖ.آصاد اػلا٣ٔ ٚاضذ ػّْٛ ٚ تطم٥مبتدپبستٕبٖ دا٘ـٍبٜ  -1

 ، تٟشاٖ، ا٤شاٖ.ػّْٛ ٚ تطم٥مبتوبسؿٙبع اسؿذ ٟٔٙذػ٣ ٔؼذٖ، دا٘ـٍبٜ آصاد اػلا٣ٔ ٚاضذ  -2

 چک٘ذُ

ِ  اٍل٘وِ،  اطلاعوات  بوَدى  ًاکافٖ اقتصادٕ، هحاعبات قطع٘ت عذم کِ ؽذ هؾاّذُ هعذى، بحث در ؽذُ اًجام ّإ بزرعٖ طبق  تکو٘و  ٕ  ّشٌٗو

ٖ  هطالعوات  فزٌّگ در کِ کٌذ هٖ آؽکار را هذٗزٗتٖ رفتار ٗک اس دٍرًواٖٗ هجوَع در هذٗزاى گ٘زٕ تصو٘ن در پذٗزٕ خطز ٍ اطلاعات  ارسٗواب

اٗي رٗغک آثار سٗغت هح٘طٖ قاب  تَجْٖ بِ ّووزاُ دارد. اس آى جولوِ بزداؽوت باطلوِ      .گٌَٗذ هٖ طزح اًجام رٗغک آى بِ هعذًٖ ّإ طزح

 آًجا اس .ب٘ؼ اس حذ ٍ گغتزػ بٖ هَرد هحذٍدُ پ٘ت ًْاٖٗ در صَرت هفزٍض داؽتي ق٘وتٖ بالا ٍلٖ غ٘ز ٍاقعٖ در فزآٌٗذ بزًاهِ رٗشٕ هعذى

 هغائ  هْوتزٗي اس ٗکٖ. اعت ضزٍرٕ ّا پزٍصُ اٗي در رٗغک تحل٘  ٍ بزرعٖ دارًذ، قطع٘ت عذم با ّوزاُ ؽزاٗطٖ هعذًٖ، ّإ پزٍصُ توام کِ

ٖ  تحق٘وق  اٗي در .ؽَد هٖ هطزح ق٘وت قطع٘ت عذم ً٘ش هعذى ًْاٖٗ هحذٍدٓ تع٘٘ي دربَدُ ٍ  فلش ق٘وت قطع٘ت، عذم دارإ ٕ  رٍؽو  تع٘و٘ي  بوزا

 ؽوزاٗط  تحوت  ،رٗغک ٕ ّشٌِٗ عاسٕ کوٌِ٘ اس اعتفادُ با هظ ق٘وت قطع٘ت عذم رٗغک هذٗزٗت اعاط بز عزچؾوِ هظ رٍباس هعذى هحذٍدٓ

ِ  هزحلِ چْار طٖ ؽذُ ارائِ ؽٌاعٖ رٍػ فزآٌٗذ. اعت ؽذُ ارائِ  رٗغک اس عارٕ ارسٗابٖ هع٘ار بِ ًام قطع٘ت عذم  هغوللِ،  تعزٗو   ؽواه   کو

ٔ  کاه  ؽٌاخت ؽاه  هغللِ، تعزٗ  ٕ هزحلِ. ؽَد هٖ اًجام اعت ارسٗابٖ ًْاٗت در ٍ هذلغاسٕ رٗغک، هالٖ ؽٌاعاٖٗ ٖ  هوَرد  هغولل  ارسٗواب

ٕ  هوذل  ضوع   علّوت  بِ رٗغک، هالٖ ؽٌاعاٖٗ ٕ هزحلِ در. باؽذ هٖ رٍباس هعذى ًْاٖٗ هحذٍدٓ تع٘٘ي هغللٔ ّواى تحق٘ق اٗي در کِ اعت  ّوا

ِ  با ٍ گ٘زد هٖ ؽک  هظ، ق٘وت هختل  سهاًٖ عزٕ ًَع عِ هبٌإ بز ق٘وت بٌٖ٘ پ٘ؼ هذل عِ تزًذ، تحل٘  اس اعتفادُ با ق٘وت، بٌٖ٘ پ٘ؼ  تَجو

 اعواط  بوز  ً٘ش هذلغاسٕ گام در. ؽَد هٖ تع٘٘ي هوکي بٌ٘ابٌٖ٘ ق٘وت ٍ هوکي ق٘وت ب٘ؾتزٗي هوکي، ق٘وت کوتزٗي با هحتو  پزٍصٓ عِ آى، بِ

ٖ  حاص  سٗاى، ٍ ًفع عذم دٍ ّز هجوَع ٍ سٗاى ًفع، عذم رٍابط اس اعتفادُ با رٗغک ٕ ّشٌِٗ قب ، قغوت در ؽذُ حاص  پزٍصٓ عِ . ؽوَد  هو

ٖ  هوذل  ً٘واس  هَرد احتوالات ٗافتي ؽاه  اٍّل قغوت اعت، ؽذُ تؾک٘  قغوت دٍ اس ارسٗابٖ ٕ هزحلِ  اًجوام  دٍّم قغووت  ٍ رٗغوک  ارسٗواب

 هع٘وار  ٍ قطع٘وت  عوذم  ؽزاٗط تحت رٗغک ٕ ّشٌِٗ تحل٘  با عپظ. باؽذ هٖ رٗغک اس عارٕ ارسٗابٖ هع٘ار هحاعبٔ ٍ رٗغک ٕ ّشٌِٗ ارسٗابٖ

تا با بزًاهِ رٗشٕ بزإ تَععِ اٗي هحذٍدُ ًْاٖٗ هَجبوات تَعوعِ پاٗوذار     ؽَد هٖ تع٘٘ي رٍباس هعذى ًْاٖٗ هحذٍدٓ رٗغک، اس عارٕ ارسٗابٖ

 فزاّن گزدد.

 قطع٘ت، هذٗزٗت رٗغک، ق٘وت هحصَل ًْاٖٗ هحذٍدٓ ًْاٖٗ پ٘ت، عذم ٍاصگاى کل٘ذٕ:
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 هقذهِ

 ثش ٔجت٣ٙ وب٘ؼبس ػ٥بس فضب٣٤ تٛص٤غٞٝ ٌزؿتٝ، د زٙذ دس

 ػٕذ٠ اؿىبَ. اػت ؿذٜ ٔذِؼبص٢ آٔبس٢ ص٥ٔٗ ثشآٚسد

 اػت ا٤ٗ ،(غ٥شٜ ٚ آٔبس٢ ص٥ٔٗ) و٣٘ٛٙ ثشآٚسد تى٥ٙىٟب٢

 ٔب٘ٙذ دسخب، فضب٣٤ تٙٛع دٚثبس٠ ا٤دبد ثٝ لبدس آٟ٘ب وٝ

 ز٥ٙٗ ٌشفتٗ ٘بد٤ذٜ. ٥٘ؼتٙذ دػتشع، دس دادٜ اص اػتٙجبط

 ثٝ ٔٙدش اػت ٕٔىٗ لغؼ٥ت، ػذْ ٚ س٤ؼه اص ٣ٕٟٔ ٔٙجغ

 ثب ػشٚوبسداؿتٗ ٍٞٙبْ. ٌشدد غ٥شٚالؼ٣ عشضٟب٢ ت٥ِٛذ

 تٛد٠ ٞب٢ ٤ٚظ٣ٌ فضب٣٤ تٛص٤غ ثٝ ٔشثٛط لغؼ٥ت ػذْ

 ٔختّف٣ ٞب٢ ٔذَ آٟ٘ب، ٔط٣ّ لغؼ٥ت ػذْ ٚ ٔؼذ٣٘

 اػبع ثش ٚالغ دس ٞب ٔذَ ا٤ٗ. ؿٛد ت٥ِٛذ تٛا٘ذ ٣ٔ

( اِف: )ثٝ خٛد آٔبس٢ ٞب٢ ٤ٚظ٣ٌ ٚ دػتشع دس اعلاػبت

 آٟ٘ب، آٔبسٞب٢ ٚ دػتشع دس اعلاػبت تٕبْ ٔدذد ت٥ِٛذ

 ػ٥بسٞب٢ ٚالؼ٣ فضب٣٤ تٛص٤غ ٞب٢ ٔذَ دادٖ ٘ـبٖ( ة)

 دػتشع دس .ؿٛ٘ذ ٣ٔ ٔطذٚد ٔؼب٢ٚ، عٛس ثٝ ٔطتُٕ

 ٤ىؼبٖ عٛس ثٝ رخ٥شٜ ٤ه ٔختّف ٔطتُٕ ٞب٢ ٔذَ ثٛدٖ

 اسص٤بث٣ ثشا٢ سا ٔؼذٖ س٤ضاٖ ثش٘بٔٝ اػتخشاج، ثشا٢

 ٔذت عٛلا٣٘ ت٥ِٛذ ثٙذ٢ صٔبٖ ٚ پ٥ت عشاض٣ ضؼبػ٥ت

 س٤ٚىشد ا٤ٗ. ػبصد ٣ٔ لبدس ؿٙبػ٣ ص٥ٔٗ لغؼ٥ت ػذْ ثشا٢

 ٌزؿتٝ ػبَ 20 عَٛ دس ٤ٛ٘ؼٙذٌبٖ اص ثؼ٥بس٢ تٛػظ

ٔطذٚد٠ ٟ٘ب٣٤ ٔؼذٖ  .{3، 17، 8، 21} اػت ؿذٜ پ٥ـٟٙبد

 ٞب٢ ٔختّف دس عَٛ صٔبٖ تؼش٤ف ؿذٜ اػت. اص د٤ذٌبٜ

 ٔؼذٖ، ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠ ،(1990) آسٔؼتشاً٘ ٌفت١ ثٝ

 آٖ دس ٔؼذ٣٘ ٔٛاد تٕب٣ٔ وٝ اػت ٔشص٢ ضذاوثش

 ٔٛاد ثّٛناِف( وٝ ؿبُٔ  ثبؿٙذ داؿتٝ سأؼ٥بسٞب٣٤ 

 ١ٕٞ ثتٛا٘ذ ا٤ٙىٝ ٍٔش ؿذ ٘خٛاٞذ اػتخشاج ٔؼذ٣٘

 ٚ ٔؼذ٣٘ ٔبد٠ ثبصاس٤بث٣ ٚ فشآٚس٢، اػتخشاج، ٞب٢ ٞض٤ٙٝ

 ثشا٢ة(  وٙذ؛ پشداخت سا ٞب ثّٛن س٢ٚ ثشداس٢ ثبعّٝ

 سا پ٥ت ٔؼ٥بس ا٥ِٚٗ داسا٢ ثّٛن ٞش ٔٙبثغ، اص ضفبظت

 اػت پ٥ت٣ ٟ٘ب٣٤، پ٥ت ٤ٚتُ، ٌفت١ ثٝ     .ؿذ خٛاٞذ ؿبُٔ

 ثذٖٚ ٕٔىٗ، ٥٘بفت١ تٙض٤ُ ٘مذ٣ٍٙ٤ خش٤بٖ ثبلاتش٤ٗ وٝ

 سا س٤ض٢ ثش٘بٔٝ ٞذف ٤ب ػ٥ّٕبت٣ دػتشػ٣ ٌشفتٗ دس٘ظش

 ٤ه ٔشي ٚ تِٛذ ث٥ٗ دس ضبَ ٥ٕٞٗ دس .{20} ثبؿذ داسا

 وٝ داس٘ذ، ٚخٛد ٔتٛػظ ٞب٢ پ٥ت اص ٤ىؼش٢ سٚثبص، ٔؼذٖ

 ٞب٢ اسصؽ داسا٢ ٔٛاد ٔملذ پ٥ت، ٤ه تٛػؼ١ ثشا٢

 ٔؼ٥بسٞب٢ اص اػتفبدٜ ثب ثب٤ذ پ٥ت، داخُ دس ٔختّف

 تؼش٤ف ٤ه ضبضش ضبَ دس. ؿٛد دادٜ تخل٥ق التلبد٢

 پ٥ت٣ ٟ٘ب٣٤ پ٥ت داسد، ٚخٛد ٟ٘ب٣٤ پ٥ت ثشا٢ ٔؼشٚف

 ثب ٔمب٤ؼٝ دس سا و٣٘ٛٙ خبِق اسصؽ ث٥ـتش٤ٗ وٝ اػت

 اظٟبس تٛاٖ ٣ٔ ٘ت٥دٝ، ػٙٛاٖ  ثٝ. داسد ثبِمٜٛ ٞب٢ پ٥ت ػب٤ش

 تبثؼ٣ صٔبٖ اص ا٢ دٚسٜ ٞش دس ٟ٘ب٣٤ پ٥ت تؼ٥٥ٗ وٝ داؿت

 ث٣ٙ٥ پ٥ؾ لجُ اص ٔب٣ِ فشآ٤ٙذ ٤ه اٌش اػت ٔب٣ِ أٛس اص

 ٞب٢ فؼب٥ِت اص ثشخ٣ اٌش د٤ٍش ػجبست٣ ثٝ ٤ب ثبؿذ ٘ـذٜ

 لبثُ غ٥ش ٔب٣ِ فشآ٤ٙذ ٤ه اص وٙٙذٜ تؼ٥٥ٗ ػٛأُ ٤ب ٔشثٛعٝ

 ٘بپز٤ش خذا٣٤ ثخؾ س٤ؼه اسص٤بث٣ پغ ثبؿٙذ، ث٣ٙ٥ پ٥ؾ

 ػبَ دس ٌشٚػٕٗ ٚ ِشذ .ثٛد خٛاٞذ آ٘ب٥ِض ٚ ٔغبِؼٝ اص

 خٛد ثؼذ٢ ػٝ ٌشاف ٘ظش١٤ اسائ١ اص پغ تٟٙب 1965

 ٤ه ثشا٢ ث٥ٟٙٝ ٟ٘ب٣٤ ؿىُ ٤ه داؿتٗ وٝ ذداد٘ تـخ٥ق

 اػتفبد٠ خٛة، ت٥ِٛذ س٤ض٢ ثش٘بٔٝ ٤ه داؿتٗ ثذٖٚ پ٥ت

 ثٟتش٤ٗ ٚ ا٥ِٚٗ تبس٤خ٣ ِطبػ ثٝ .داؿت ٘خٛاٞذ ص٤بد٢

 ٚ ِشذ ثٝ ٔتؼّك ٔؼذٖ ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ اٍِٛس٤تٓ

 ثٝ سا خٛد ثؼذ٢ ػٝ ٌشاف ٘ظش١٤ آٟ٘ب. اػت ٌشٚػٕٗ

 تٛػظ ٟ٘ب٣٤ پ٥ت تؼ٥٥ٗ ثشا٢ ؿٙبػ٣ سٚؽ ٤ه ػٙٛاٖ

 ٕ٘ٛد٘ذ اسائٝ رخ٥شٜ ثّٛو٣ ٔذَ ٤ه عش٤ك اص ٚ وبٔپ٥ٛتش

 ػ٥ٍٙٗ ٌشاف ٤ه تٛػظ سا ٔؼذٖ ثّٛو٣ ٔذَ وٝ

 ٞش ٚ ٞب ثّٛن دٞٙذ٠ ٘ـبٖ سأع ٞش آٖ دس وٝ داس خٟت

 اػت اػتخشاج ٘ظش اص ٞب ثّٛن ٚاثؼت٣ٍ دٞٙذ٠ ٘ـبٖ وٕبٖ

 سئٛع، ػب٤ش ثٝ سأع ٤ه اص ٞب وٕبٖ خٟت. وشد٘ذ ٔذَ

 ٘ـبٖ سا اَٚ ثّٛن ثٝ دْٚ ثّٛن اص اػتخشاج ا٤ِٛٚت



 بزإ دعت٘ابٖ بِ تَععِ پاٗذارتع٘٘ي هحذٍدُ ًْاٖٗ هعذى رٍباس هظ عزچؾوِ با اعتفادُ اس هع٘ار ارسٗابٖ عارٕ اس رٗغک 
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 آٖ دس ٞب ثّٛن التلبد٢ ٞب٢ اسصؽ اص ٞب٣٤ ٚصٖ ٚ دٞذ ٣ٔ

 ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ ٔـىُ وٝ وشد٘ذ فشم آٟ٘ب. اػت آٔذٜ

 داس خٟت ٌشاف اص ٚصٖ ضذاوثش ٤بفتٗ ٔؼبدَ ٔؼذٖ ٟ٘ب٣٤

 ٞب٢ اسصؽ اػبع ثش آٟ٘ب تئٛس٢ .اػت فٛق ٚص٣٘

 ٘ظش دس ثذٖٚ وٝ اػت ؿذٜ ػبختٝ ٞب ثّٛن التلبد٢

 و٥ٓ ٚ صائٛ .اػت ؿذٜ ٔطبػجٝ ل٥ٕت لغؼ٥ت ػذْ ٌشفتٗ

 فمظ ٔلاضظ١ ثب ٌشٚػٕٗ ٚ ِشذ اٍِٛس٤تٓ ثٟجٛد ثشا٢

 تؼش٤ف ثبعّٝ-ٔؼذ٣٘ ٔبد٠ ٞب٢ ٚاػغٝ دس وٝ ٞب٣٤ وٕبٖ

 ثذٖٚ سا خٛد اٍِٛس٤تٓ ٔدذدأ أب. وشد٘ذ تلاؽ ا٘ذ، ؿذٜ

 ثٝ ؿج٥ٝ. داد٘ذ تٛػؼٝ ل٥ٕت لغؼ٥ت ػذْ ٌشفتٗ ٘ظش دس

 ثٟجٛد ثشا٢ 1995 ػبَ دس ٕٞىبساٖ ٚ ٤بٔت٣ٔٛ و٥ٓ، ٚ صائٛ

 ػؼ٣ ؿٙبٚس ٔخشٚط اٍِٛس٤تٓ اكلاش تٛػظ لذ٣ٕ٤ ا٤ذ٠

 ٘بد٤ذٜ سا ل٥ٕت لغؼ٥ت ػذْ ٔدذدا ٥٘ض آٟ٘ب أب وشد٘ذ،

 خش٤بٖ آ٘ب٥ِض اص اػتفبدٜ 1968 ػبَ دس خب٘ؼٖٛ. ٌشفتٙذ

 ٣ِٚ داد پ٥ـٟٙبد ٔؼذٖ ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ ثشا٢ سا ؿجىٝ

 سا آٖ ٚ ثٛد دس٥ٌش ٔٛضٛع ا٤ٗ ثب وٝ ثٛد( 1976) پ٥ىبسد

 ٤ه اص ؿجىٝ خش٤بٖ آ٘ب٥ِض ٔذَ. وشد ػبص٢ ٔؼتٙذ خٛث٣ ثٝ

 ٤ه وٝ اػت، ؿذٜ تـى٥ُ تش٥ٔٙبَ ٌش٠ ٤ه ٚ ٔٙجغ ٌش٠

 دس ٘ظش ٌشفتٝ ٣ٔ ؿٛد ٚ ٔذَ دس ثّٛن ٞش ثشا٢ ٌشٜ

 ٞب٢ ثّٛن ٞب٢ اسصؽ ثب ثشاثش ٞب٢ ظشف٥ت ثب ٞب٣٤ پ٥ٛ٘ذ

ٕٞبٖ  ٔـبثٝ اص ٚ وٙذ ٣ٔ ٔتلُ ٔٙجغ ٌش٠ ثٝٔثجت، آٟ٘ب سا 

 تش٥ٔٙبَ ٌش٠ ثٝ ٔثجت غ٥ش ثّٛن ٞش پ٥ٛ٘ذ ثشا٢ٞب  پ٥ٛ٘ذ

 ٞب٢ ظشف٥تثب  ٣٤ٞب پ٥ٛ٘ذاص  ٕٞس٥ٙٗ ؿٛد، ٣ٔ اػتفبدٜ

 ثٝ ٔثجت اسصؽ ثب ٞب٢ ثّٛن اتلبَ ثشا٢ ٘بٔطذٚد

 دس تؼ٥ُٟ ٔٙظٛس ثٝ كفش ٤ب ٔٙف٣ اسصؽ ثب ٞب٢ ثّٛن

 ؿٛد. ٞذف ٣ٔ اػتفبدٜ ٔثجت اسصؽ ثب ٞب٢ ثّٛن اػتخشاج

 ٔمذاس سػب٘ذٖ ضذاوثش ثٝ ؿجىٝ، خش٤بٖ آ٘ب٥ِض اٍِٛس٤تٓ اص

. اػت ؿذٜ روش ٔذَ دس تش٥ٔٙبَ ٌش٠ ثٝ ٔٙجغ ٌش٠ اص خش٤بٖ

 ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ اٍِٛس٤تٓ ٔٛسد دس د٤ٍش٢ ٌضاسؽ

 ثب اٍِٛس٤تٓ ا٤ٗ. اػت ؿذٜ اسائٝ وٛسثٛف تٛػظ ٔؼذٖ

 ٔثجت ثّٛن ٞش س٢ٚ ثش ٔؼىٛع ٔخشٚط ٤ه دادٖ لشاس

 ٔمبثُ دس ٔثجت ٞب٢ اسصؽ تخل٥ق ٚ ٔؼذٖ دس

 اسصؽ ٥ٞر وٝ ٚلت٣ تب ٔخشٚط داخُ دس ٔٙف٣ ٞب٢ اسصؽ

 ٞب٢ ثّٛن ثغٛس٤ىٝ ٥ٌشد، ٣ٔ كٛست ٕ٘ب٘ذ ثبل٣ ٔٙف٣

 ثٝ .وٙذ پشداخت سا ٔٙف٣ ٞب٢ ثّٛن ٢ ٞض٤ٙٝ ثتٛا٘ذ ٔثجت

 لبدس وٛسثٛف اٍِٛس٤تٓ ،(1974) ٕٞىبساٖ ٚ د٤ٛ٤ذ ٌفت١

 دسػت ٚ كط٥ص ٞب٢ ٔخشٚط ٕٞپٛؿب٣٘ پشداصؽ ثٝ

 ثٝ لبدس وٝ وشد٘ذ ادػب (1992) اٚ٘بس ٚ داٖٚ أب ٥٘ؼت،

 وٛسثٛف اٍِٛس٤تٓ تٛػظ دسػت ث١ٙ٥ٟ ضُ ساٜ وشدٖ پ٥ذا

 لغؼ٥ت ػذْ وٛسثٛف اٍِٛس٤تٓ ضبَ، ٞش ثٝ. ثبؿٙذ ٣ٔ

 ٔفْٟٛ تذس٤ح ثٝ. ثٛد ٌشفتٝ ٘بد٤ذٜ ػب٤ش٤ٗ ٔب٘ٙذ سا ل٥ٕت

 ٔمبثُ دس ت٥ِٛذ س٤ض٢ ثش٘بٔٝ ٍٕٞبْ ثب ٟ٘ب٣٤ پ٥ت تؼ٥٥ٗ

 سػب٘ذٖ ضذاوثش ثٝ تٛخٝ ثبٟ٘ب٣٤  ٔطذٚدٜ ٤هفمظ  تؼ٥٥ٗ

ا٤ٗ  د٥ُِ. {6، 10، 5} لٛت ٌشفت فؼ٣ّ خبِق اسصؽ

 ٌزؿتٝ ٞب٢ دٞٝ عَٛ دس فّض، ل٥ٕت ٘ؼج٣ لغؼ٥ت ػذْأش 

 سٚ٘ذ فّض ل٥ٕت وٝ دسكٛست٣ اػت ثذ٣ٟ٤. ثٛدٜ اػت

 ثشا٢ ٞب ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ثشخ٣ وٙذ، د٘جبَ سا ا٢ ؿذٜ ؿٙبختٝ

 ٘خٛاٞذ دؿٛاس زٙذاٖ ٔؼذٖ ػٕش عَٛ دس ٔؼذٖ ضذٚد

 ٔؼذٖ ٤ه س٤ض ثش٘بٔٝ ٞب٢ تلاؽ ١ٕٞٚ دس ا٤ٗ ؿشا٤ظ  ثٛد

 ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ضذٚد دسٖٚ خٛة ت٥ِٛذ س٤ض٢ ثش٘بٔٝ ٥ٟٝت ثش

 ٞب٢ س٤ٚىشد. ؿذ خٛاٞذ ٔتٕشوض سٚثبص ٔؼذٖ ؿذ٠

 د٤ذٌبٜ ا٤ٗ ثشا٢ خٛث٣ ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ خغ٣ س٤ض٢ ثش٘بٔٝ

 ٌشؿبٖ تٛػظ ٘ٛع ا٤ٗ ٞب٢ ؿٙبػ٣ سٚؽ اص ثشخ٣. ٞؼتٙذ

 ٘ظش دس ثذٖٚ( 1992) وبٔشٖٚ ٚ ٞٛتبٌؼَٛ ٚ( 1982)

 ٕٞس٥ٙٗ. ثٛد ؿذٜ اسائٝ ل٥ٕت لغؼ٥ت ػذْ ٔـىُ ٌشفتٗ

 ؿٙبػ٣ سٚؽ دس ٔلٙٛػ٣ ٞٛؽ ٞب٢ تى٥ٙه اص ثؼ٥بس٢

 س٤ض٢ ثش٘بٔٝ ٚ ٔؼذٖ ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ ثب وٝ ٌشٜٚ ا٤ٗ

 ٚ د٘ج٣. لشاس داس٘ذ ،ا٘ذ ؿذٜ اسائٝ ٔـتشن ثغٛس ت٥ِٛذ

 ٣ِٚ وشد٘ذ اػتفبدٜ ط٘ت٥ه اٍِٛس٤تٓ اص( 1995) اؿف٥ّذ

 آ٘ذسٚٚد ٚ تب٤ِٛٙؼى٣ تٛػظ ٘ٛع، ا٤ٗ سٚؽ تش٤ٗ ٔٛفك



93تابغتاى ، 53فصلٌاهِ علوٖ پضٍّؾٖ سه٘ي ؽٌاعٖ هح٘ط سٗغت / عال ًْن، ؽوارُ   

53 
 

 اص ثشخ٣ تٛػظ ثؼذٞب وٝ ؿذ اسائٝ 1992 اص لجُ

 NPV افضاس ٘شْ ثٝ وبس ٥ٌش٢ دس ٔؼذٖ س٤ضاٖ ثش٘بٔٝ

Scheduler ٜآ٘ذسٚٚد ٚ تب٤ِٛٙؼى٣. اػت ؿذٜ اػتفبد 

 ػلج٣ ٞب٢ ؿجىٝ ٚ تلبدف٣ ػبص٢ ث٥ٟٙٝ دٚ ٞش اص ٔفب٣ٕ٥ٞ

 تخ٥ٕٗ ثشا٢ خٛد اٍِٛس٤تٓ ت٥ِٛذ ثشا٢سا  ٔلٙٛػ٣

 و٣ّ ثغٛس. وشد٘ذ تشو٥ت سٚثبص ٔؼذٖ ٤ه اص ث٥ٟٙٝ اسص٤بث٣

 ا٤ٗ ٔلٙٛػ٣ ٞٛؽ ٞب٢ تى٥ٙه اص ثؼ٥بس٢ ٔطذٚد٤ت

 ت٥ِٛذ لبثُ اخشا٢ ثؼذ ثٝ اخشا ٤ه اص آٟ٘ب ٘تب٤ح وٝ اػت

 ل٥ٕت وٝ اػت ا٤ٗ تطم٥ك ا٤ٗ ٘ظش ٘مغٝ ٚ ٥٘ؼتٙذ ٔدذد

 ؿذٜ ٌشفتٝ ٘ظش دس ثبثت ٔتغ٥ش ػٙٛاٖ ثٝ ٟ٘ب٣٤ ٔطلَٛ

 فمظ سا خٛد اوتـبف٣ سٚؽ 1987 ػبَ دس ٌشؿبٖ. اػت

( 1992) ػ٤ٛٓ ٚ ً٘ٚ أب وشد اسائٝ ت٥ِٛذ س٤ض٢ ثش٘بٔٝ ثشا٢

 ثغٛس ت٥ِٛذ س٤ض٢ ثش٘بٔٝ ٚ ٔؼذٖ ٟ٘ب٣٤ ضذٚد تؼ٥٥ٗ ثشا٢

 ثّٛن ٚصٖ ٔفْٟٛ ٌشؿبٖ. وشد٘ذ اكلاش سا آٖ ٕٞضٔبٖ

 ٚاثؼتٝ ٚصٖ. داد لشاس اػتفبدٜ ٔٛسد سا ٔٛلؼ٥ت ثٝ ٚاثؼتٝ

 ثٝ سٚ ٔخشٚط ٤ه ا٤دبد ثب ثّٛن ٤ه ثشا٢ ٔٛلؼ٥ت ثٝ

 لجُ اص ٔؼذٖ ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠ ِج١ ثٝ ثّٛن ٤ه اص پب٥٤ٗ

 آٖ دس ٞب ثّٛن ١ٕٞ اسصؽ ثٝ تٛخٝ ثب ٚ ؿذٜ تؼ٥٥ٗ

 ثّٛن ٚصٖ ٘ت٥دٝ دس. اػت ؿذٜ ٌشفتٝ ٘ت٥دٝ ٔخشٚط

 ٤ه خبثدب٣٤ اص ٔغّٛة ؿشا٤ظ ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ ثٝ ٚاثؼتٝ

 ٔٙؼىغ وٝ ؿٛد، ٣ٔ ت٥ٟٝ آٖ خبف صٔبٖ دس ٔؼ٥ٗ ثّٛن

 ٔبد٠ و٥ف٥ت ٚ ثّٛن ٔٛلؼ٥ت ٔؼذ٣٘، ٔبد٠ و٥ف٥ت وٙٙذ٠

 ٔخشٚط ٔفْٟٛ ػ٤ٛٓ، ٚ ٚاً٘. اػت ثّٛن تطت ٔؼذ٣٘

 لشاس اػتفبدٜ ٔٛسد خٛد سٚؽ دس سا ٌشؿبٖ پب٥٤ٗ ثٝ سٚ

 ثشا٢ ٟ٘ب٣٤ پ٥ت ٥٘ؼت لاصْ آٟ٘ب س٤ٚىشد دس اٌشزٝ داد٘ذ،

 پ٥ت٣ ثضسٌتش٤ٗ تؼ٥٥ٗ ثب آٟ٘ب سٚؽ. ؿٛد تؼ٥٥ٗ ثبس ا٥ِٚٗ

 رخ٥شٜ ٔطت٢ٛ وُدػت٥بث٣ ثٝ  ٚ ؿ٥ت ّٔضٚٔبت دٚ ٞش وٝ

 وشدٖ ٔٙظٓ ػپغ. ؿٛد ٣ٔ آغبص ػبصد، ٣ٔ ثشآٚسد سا

 ضزف ٚ آٟ٘ب، ٔتٛػظ ٞب٢ ػ٥بس تٛػظ ٔٙبػت ٞب٢ ٔخشٚط

 ثشا٢ ػ٥بس تش٤ٗ پب٥٤ٗ ثب ٤٣ٞب ٔخشٚط وبف٣ ا٘ذاص٠ ثٝ

 ا٤ٗ. دٛؿ ٣ٔ ا٘دبْ ٔؼذٖ، ا٢ تٛػؼٝ ٞب٢ ٥٘بص وشدٖ ثشآٚسدٜ

 ثبل٣ ؿذٖ اػتخشاج ثشا٢ ثّٛو٣ ٥ٞر وٝ آ٘دب٣٤ تب سٚؽ

 اص ٤ىؼش٢ سٚؽ، ا٤ٗ دس. ؿٛد ٣ٔ تىشاس ثبؿذ ٕ٘ب٘ذٜ

 اص ؿذٜ روش سٚؽ. ؿذ خٛاٞٙذ ت٥ِٛذ سؿذ ٤بثٙذٜ ٞب٢ پ٥ت

 ٚ ٞب ٔخشٚط پٛؿب٣٘ ٞٓ ٔـىُ ٔب٘ٙذ ٞب ٘مق اص ثشخ٣

 دس فؼ٣ّ خبِق اسصؽ سػب٘ذٖ ضذاوثش ثٝدس  ٘بتٛا٣٘

 دس ا٤ٗ سٚؽ ٞٓ ٔدٕٛع دس. ثشد ٣ٔ س٘ح ٔٛاسد ثشخ٣

 ٔٛسد ٞب٢ اٍِٛس٤تٓ ػب٤ش ٔب٘ٙذ ل٥ٕت لغؼ٥ت ػذْ ٔـىُ

ٔغبِؼ١ ٔٛسد٢ وٝ دس ا٤ٗ  .اػت ؿذٌٜشفتٝ  ٘بد٤ذٜ ثطث،

ثبؿذ.  ٔمبِٝ ا٘دبْ ٌشفتٝ ؿذ، ٔؼذٖ ٔغ ػشزـٕٝ ٣ٔ

 ٔغ سٚثبص ٔؼبدٖ ثضسٌتش٤ٗ اص ٤ى٣ ػشزـٕٝ ٔغ ٔؼذٖ

 ا٤ٗ. ثبؿذ ٣ٔ خبٚس٥ٔب٘ٝ دس سٚثبص ٔؼذٖ ثضسٌتش٤ٗ ٚ د٥٘ب

 65 وشٔبٖ، خٙٛة غشث٣ و٥ّٛٔتش٢ 160 فبك١ّ دس ٔؼذٖ

 ؿٕبَ و٥ّٛٔتش٢ 30 ٚ سفؼٙدبٖ خٙٛة غشث٣ و٥ّٛٔتش٢

ضبضش اػتخشاج سٚصا١٘  ضبَ دساػت.  ٌشفتٝ لشاس پبس٤ض

 ٞضاس 50 ٚ ٔؼذ٣٘ ٔبدٜ ٞضاستٗ 60 ثٝ ٘ضد٤ه ا٤ٗ ٔؼذٖ

 ٔمذاس ٌؼتشؽ عشش عجك اػت ٚ اوؼ٥ذ ٚ ثبعّٝ تٗ

 120 ٚ ٔؼذ٣٘ ٔبدٜ ٞضاستٗ 80 ثٝ ثب٤ؼت٣ سٚصا٘ٝ اػتخشاج

 زٟبس ع٣ تطم٥ك ا٤ٗ .ثشػذ اوؼ٥ذ ٚ ثبعّٝ تٗ ٞضاس

 ٔذِؼبص٢ س٤ؼه، ٔب٣ِ ؿٙبػب٣٤ ٔؼئّٝ، تؼش٤ف ٢ ٔشضّٝ

 روش ٢ ٔشضّٝ زٟبس ا٘دبْ ع٣ دس ؿٛد. ٣ٔ ا٘دبْ اسص٤بث٣ ٚ

 ٔب٥ٞب٘ٝ، صٔب٣٘ ٞب٢ ػش٢ وٝ ل٥ٕت صٔب٣٘ ػش٢ ػٝ ؿذٜ،

 ٚ ٌشفتٝ ؿىُ ٞؼتٙذ ٔؼذ٣٘ ٔبد٠ ثشا٢ ػب٥ِب٘ٝ ٚ فل٣ّ

 ؿذٜ ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ا٢ ٘مغٝ ل٥ٕت ػٝ ثب ٔطتُٕ پشٚط٠ ػٝ

 ٢ ٞض٤ٙٝ ٚ ؿذٜ ا٘دبْ ٔذِؼبص٢ ػپغ. ؿٛد ٣ٔ ا٤دبد

 اسص٤بث٣ ٔذَ ا٤ٗ وٕه ثٝ ٚ ؿٛد ٣ٔ ٔطبػجٝ س٤ؼه

 تؼ٥٥ٗ خلٛف دس ٥ٌش٢ تل٥ٕٓ ثشا٢ ٔؼ٥بس٢ س٤ؼه،

 تطت و٥ٕٙٝ س٤ؼه داسا٢ وٝ ٔٙبػت ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠

 ا٤ٗ وٝ ؿٛد ٣ٔ اسائٝ ثبؿذ، ٣ٔ ل٥ٕت لغؼ٥ت ػذْ ؿشا٤ظ

 (RFVC) س٤ؼه اص ػبس٢ اسص٤بث٣ ٔؼ٥بس سا آٖ تطم٥ك
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 ٢ ٞض٤ٙٝ ػبص٢ و٥ٕٙٝ ثبتؼ٥٥ٗ ٔطذٚدٜ ٟ٘ب٣٤  پغ. ٘بٔذ ٣ٔ

 س٤ؼه اص ػبس٢ اسص٤بث٣ ٔؼ٥بس ػبص٢ ث٥ـ٥ٙٝ ٚ س٤ؼه

دس ا٤ٗ . ؿٛد ٣ٔ ٔطبػجٝ ل٥ٕت لغؼ٥ت ػذْ ؿشا٤ظ تطت

 ثّٛو٣ ٔذَ ؿٛد ػپغ تطم٥ك ؿشش دادٜ ٣ٔ ٔمبِٝ سٚؽ

 عشاض٣ اٍِٛس٤تٓ ؿذٜ ٚ دس ادأٝػشزـٕٝ ا٤دبد  ٔغ

سٚثبص ٔغ ػشزـٕٝ ثب تٛخٝ ثٝ  ٔؼذٖ ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠

ػبص٢ ٔؼ٥بس اسص٤بث٣  س٤ؼه ٚ ث٥ـ٥ٙٝ ٢ ٞض٤ٙٝػبص٢  و٥ٕٙٝ

 ٚ تط٥ُّ ٔٛسد ٘تب٤ح ػپغ ؿٛد، ٣ٔ اسائٝ ػبس٢ اص س٤ؼه

 ٚ ؿذٜ اسائٝ ٞب ٥ٌش٢ ٘ت٥دٝ ٥٘ض دس ا٘تٟب. ٥ٌشد ٣ٔ لشاس ثطث

 تٛخٝ ثب ٔؼذٖ ٔغ ػشزـٕٝ ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠ آٖ اػبع ثش

 .ؿٛد ٣ٔ تؼ٥٥ٗ ٔغ، ل٥ٕت لغؼ٥ت ػذْ ثٝ

 قطع٘ت ٗافتي هحذٍدٓ ًْاٖٗ هعذى با عذم

ٝ  اػدت  ا٢ ٔدبدٜ  ٔؼدذ٣٘،  ٔبد٠ ثٟتش٤ٗ ٗ  ود  ٚ ػ٥دبس  ثدبلاتش٤

 ٔشودض٢  پ٥دت  وٝ ثبؿذ داسا سا ثشداس٢ ثبعّٝ ٥ٔضاٖ وٕتش٤ٗ

 ثددبلاتش٤ٗ داسا٢ ٚ ؿددشا٤ظ زٙدد٥ٗ داسا٢( پ٥ددت ٘خؼددت٥ٗ)

ٝ  اػت اسصؽ ٝ  ثبػدث  ود ٖ  ث٥ـد٥ٙ ٝ  پ٥دت  اسصؽ ؿدذ  ث٥ٟٙد

 لبثُ ٔؼذ٣٘ ٔبد٠ تٙبط ٔتٛػظ، ػ٥بس س٢ٚ ضذ ػ٥بس .ؿٛد ٣ٔ

 ػ٥ّٕددبت تشت٥ددت ٚ ٔؼددذٖ ٟ٘ددب٣٤ ٔطددذٚد٠ اػددتخشاج،

ٝ  پ٥دت  ٤ده  ٔمغدغ  ٞش دس. {4} اػت ٔؤثش اػتخشاج  ث٥ٟٙد

 ضدذ  ػ٥دبس  ٤ه صٔب٣٘ ٔمغغ آٖ دس آٖ ثشا٢ وٝ داسد ٚخٛد

ٝ  داسد ٚخدٛد  ث٥ٟٙٝ ٝ  ثبػدث  ود ٖ  ث٥ـد٥ٙ  وٙد٣٘ٛ  اسصؽ ؿدذ

ٖ     .ؿٛد ٣ٔ( NPV) خبِق  ٞذف ا٤دٗ ٔغبِؼدٝ آؿدٙب ودشد

ٖ  س٤ض ثش٘بٔٝ ٟٔٙذػبٖ ٝ  ٔشاضّد٣  اص ػدش٢  ٤ده  ثدب  ٔؼدذ  ود

ٗ   ذٙتٛا٘ ٣ٔ ٗ  ٘ظدش  دس ثب اػدتفبدٜ اص آٖ ضدٕ  اثدشات  ٌدشفت

ا٘دبْ دٞٙدذ، ٔد٣    سا ٔؼذٖ س٤ض٢ ثش٘بٔٝ ،ل٥ٕت لغؼ٥ت ػذْ

 اػدت  فّدض  ل٥ٕت ٔؼذٖ، عشاض٣ دس ػبُٔ ٟٕٔتش٤ٗ .ثبؿذ

 ٔؼذٖ ث١ٙ٥ٟ ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠. ؿٛد ٣ٔ لغؼ٥ت ػذْ ٔٛخت وٝ

 ٔدبد٠  ١ٕٞ أشٚص ٥ٕٞٗ اٌش وٝ ؿٛد ٣ٔ ٌفتٝ ا٢ ٔطذٚدٜ ثٝ

ٗ  ٘ظش دس ثب ثبعّٝ ٚ ٔؼذ٣٘  ؿد٥ت ) فٙد٣  ٔلاضظدبت  ٌدشفت

 ؿدٛد،  اػدتخشاج  ؿذٜ عشاض٣ پ٥ت دسٖٚ اص( پب٤ذاس ٟ٘ب٣٤

ٗ  ثدشا٢ . ؿٛد ضبكُ ػٛد ثبلاتش٤ٗ  ٟ٘دب٣٤  ٔطدذٚد٠  تؼ٥د٥

 ثٙذ٢ فٟشػتوب٘ؼبس ٚ  ثٙذ٢ ثّٛناثتذا ثب٤ؼت٣  ٔؼذٖ ث١ٙ٥ٟ

ٗ  ٞدب٢  دادٜ و٥ّٝ ضب٢ٚ) ٞب ثّٛن اص ٤ه ٞش  (ؿٙبػد٣  صٔد٥

ٔطبػجٝ ؿدذٜ   ٞب ثّٛن التلبد٢ اسصؽا٘دبْ ؿذٜ ٚ ػپغ 

 ٞب٢ اٍِٛس٤تٓ اص ٤ى٣ وٓ دػت ٥ٌش٢ وبس ثٝ ٚ دس ٟ٘ب٤ت ثب

عشاضد٣ ٟ٘دب٣٤ ا٘ددبْ     سٚثبص ٔؼبدٖ ث١ٙ٥ٟ عشاض٣ ٌٛ٘بٌٖٛ

ٝ  پ٥دت  ؿدٛد  ث٥ـتش ٞب ثّٛن اسصؽ اٌشؿٛد.   ثضسٌتدش  ث٥ٟٙد

ٝ  پ٥دت  ؿدٛد  ث٥ـتش پب٤ذاس ؿ٥ت اٌش ٚ ؿذٜ  تدش  ػ٥ٕدك  ث٥ٟٙد

 ٘بؿد٣  ٞدب  ثّدٛن  اسصؽ ٔطبػدج١  اص ث٥ٟٙٝ پ٥ت. ؿذ خٛاٞذ

 ثبؿذ، ٔغشش پَٛ صٔب٣٘ اسصؽ وٝ ٚلت٣ خلٛكبً ؿٛد، ٣ٔ

ٗ  اػت كبدق ٥٘ض لض٥ٝ ا٤ٗ ػىغ ٝ  ٔؼٙد٣  ثدذ٤  اسصؽ ود

ٝ  پ٥دت  ٤بفتٗ ثٝ ٚاثؼتٝ پَٛ صٔب٣٘  ث٥ٙد٣  پد٥ؾ . اػدت  ث٥ٟٙد

 :ؿٛد ٣ٔ ا٘دبْ ل٥ٕت ٘ٛع ػٝ ثشا٢ وٓ دػت ل٥ٕت،

 ا٘تظبس٢؛ ل٥ٕت: ٔتٛػظ ل٥ٕت ث٣ٙ٥ پ٥ؾ 

 ث٥ٙب٘ٝ؛ خٛؽ ٘ؼجتبً ث٣ٙ٥ پ٥ؾ: ثبلا ل٥ٕت ث٣ٙ٥ پ٥ؾ 

 ث٥ٙب٘ٝ ثذ ٘ؼجتبً ل٥ٕت ث٣ٙ٥ پ٥ؾ: پب٥٤ٗ ل٥ٕت ث٣ٙ٥ پ٥ؾ. 

بِ هغللٔ تع٘٘ي هحذٍدٓ ًْواٖٗ  چگًَگٖ ٍرٍد رٗغک 

 هعذى

 ٕٞب٘ٙذ سٚثبص ٔؼذٖ ٤ه ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠ ػش٤غ تٛػؼ١

 ٕٔىٗ غ٥ش ػ٣ّٕ ٘ظش اص آٖ ٔبصاد تٛػؼ١ وشدٖ ٔطذٚد

 سٚ٘ذ ثٝ ٘ؼجت لج٣ّ ث٣ٙ٥ پ٥ؾ داؿتٗ ثب تٟٙب ٚ اػت

 ثشا٢ تٛاٖ ٣ٔ وٝ اػت ٟ٘ب٣٤ ٔطلَٛ ل٥ٕت تغ٥٥شات

 تٛػؼ١ ثذ آثبس د٤ٍش عشف اص. ٕ٘ٛد س٤ض٢ ثش٘بٔٝ آت٣ تٛػؼ١

 سا ٔؼذ٣٘ پشٚط٠ ٤ه ػش٘ٛؿت ٕٞٛاسٜ ٔؼذٖ ٘بٔٙبػت

 ٔٙبفغ ثبػث ِضْٚ ضذ اص وٕتش تٛػؼ١ ٤ؼ٣ٙ. وٙذ ٣ٔ تٟذ٤ذ

 ثبػث ِضْٚ ضذ ثش ٔبصاد تٛػؼ١ ٚ ؿٛد ٣ٔ سفتٝ دػت اص

 ٍ٘بٜ ثب ثب٤ذ ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠ ا٘تخبة ثٙبثشا٤ٗ. ؿٛد ٣ٔ ص٤بٖ
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 د٤ٍش ػ٢ٛ اص. ٥ٌشد كٛست ٔؼئّٝ ا٤ٗ ػ٢ٛ دٚ ٞش ثٝ

 ٔٛثش ػٛأُ ٥ٔبٖ اص وٝ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ ؿذٜ ا٘دبْ ٔغبِؼبت

 ا٤ٗ دس وٝ ٟ٘ب٣٤ ٔطلَٛ ل٥ٕت ٟ٘ب٣٤، ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ ثش

 ا٥ٕٞت داسا٢ فشآ٤ٙذ ا٤ٗ دس ٕٞٝ اص ث٥ؾ ثبؿذ، ٣ٔ ٔغ خب

 ل٥ٕت صٔب٣٘ ٞب٢ ػش٢ ٘بپب٤ب٣٤ ثٝ تٛخٝ ثب أّب. ٞؼتٙذ

 ٞشٌٛ٘ٝ ػٕلاً ٚ اػت دؿٛاس آٟ٘ب سفتبس ث٣ٙ٥ پ٥ؾ فّضات،

 اص ا٢ دسخٝ ثب فّضات ل٥ٕت دسخلٛف ث٣ٙ٥ پ٥ؾ

 ثٝ ػٕلاً لغؼ٥ت ػذْ ا٤ٗ وٝ اػت ٕٞشاٜ لغؼ٥ت ػذْ

 ثش ٔبصاد تٛػؼ١ ٤ب ٔؼذٖ ِضْٚ ضذ اص وٕتش تٛػؼ١ كٛست

 تؼ٥٥ٗ ٚ ٔؼذٖ س٤ض٢ ثش٘بٔٝ فشآ٤ٙذ ثٝ ٔؼذٖ ِضْٚ ضذ

 اص ثخؾ ا٤ٗ دس ثٙبثشا٤ٗ. ؿٛد ٣ٔ تط٥ُٕ ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠

 ل٥ٕت، ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ٘بپز٤ش ا٘ىبس خغب٢ ثٝ تٛخٝ ثب تطم٥ك ا٤ٗ

 ث٣ٙ٥ پ٥ؾ خغب٢ ا٤ٗ اص ٘بؿ٣ س٤ؼه ثٝ وٝ ؿٛد ٣ٔ تلاؽ

 تٛػظ ؿذٜ اسائٝ اٍِٛس٤تٓ اص ٔٙظٛس ا٤ٗ ثٝ. ؿٛد تٛخٝ

 ا٤ٗدس . ؿٛد ٣ٔ اػتفبدٜ( 2008) ٕٞىبساٖ ٚ اوجش٢

 فشآ٤ٙذ دس س٤ؼه ٞض١ٙ٤ ٚ س٤ؼه تؼش٤ف اص پغ اٍِٛس٤تٓ

 س٤ؼه اسص٤بث٣ اضتٕبلات٣ ٔذَ ٤ه ٟ٘ب٣٤، ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ

 س٤ؼه ٤ؼ٣ٙ ٔؼئّٝ، ٚخٝ دٚ ٞش ثٝ ػ٤ٛٝ دٚ ٍ٘ب٣ٞ ثب

 اص ٘بؿ٣ س٤ؼه ٚ ٔؼذٖ ِضْٚ ضذ اص وٕتش تٛػؼ١ اص ٘بؿ٣

. اػت ؿذٜ دادٜ تٛػؼٝ ٔؼذٖ ِضْٚ ضذ ثش ٔبصاد تٛػؼ١

 ثشا٢ ٔؼ٥بس٢ س٤ؼه اسص٤بث٣ ٔذَ ا٤ٗ وٕه ثٝ ػپغ

 ٔٙبػت ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ خلٛف دس ٥ٌش٢ تل٥ٕٓ

 ل٥ٕت لغؼ٥ت ػذْ ؿشا٤ظ تطت و٥ٕٙٝ س٤ؼه داسا٢ وٝ

 اص ػبس٢ اسص٤بث٣ ٔؼ٥بس وٝ اػت ؿذٜ اسائٝ ثبؿذ، ٣ٔ

 ثشا٢ تطم٥ك ا٤ٗ دس ٚ ؿذٜ ٘بٍٔزاس٢( RFVC) س٤ؼه

 ٚالغ دس .سٚد ٣ٔ وبس ثٝ سٚثبص ٔؼذٖ ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ

 فشآ٤ٙذ٢ سا ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ فشآ٤ٙذ تطم٥ك ا٤ٗ

 .اػت آٖ لا٤ٙفه خضء س٤ؼه اسص٤بث٣ وٝ دا٘ذ ٣ٔ

 رًٍذ کلٖ ٍرٍد رٗغک در هطالعات اقتصادٕ ٍ فٌٖ

 اػدت  لغؼ٥دت  داسا٢ ٔتغ٥شٞدب  سفتبس وٝ فشم ا٤ٗ ٞشٌبٜ

 ٥ٌدش٢  تل٥ٕٓ ٚ اسص٤بث٣ فشآ٤ٙذ ٚاسد س٤ؼه ؿٛد، ٔتضِضَ

 ثتٛاٖ وٝ اػت ٥ٔؼش ٚلت٣ س٤ؼه ا٤ٗ تط٥ُّ. ؿذ خٛاٞذ

 دس سا لغؼ٥ت ػذْ داسا٢ ٔتغ٥شٞب٢ تغ٥٥شات ٚلٛع اضتٕبَ

 ٔؼددئ١ّ ٤دده دس س٤ؼدده وددشدٖ ٚاسد ثددشا٢. ٌشفددت ٘ظددش

ٝ  اػت لاصْ ٟٔٙذػ٣  ٔدب٣ِ  ؿٙبػدب٣٤ ٔؼدئّٝ،   تؼش٤دف  ود

 اكٛلاً ذ.٘ؿٛ ا٘دبْ تشت٥ت ثٝ اسص٤بث٣ٚ  ذِؼبص٢، ٔس٤ؼه

ٝ  فشآ٤ٙذ ٚاسد صٔب٣٘ س٤ؼه اسص٤بث٣ ٚ تط٥ُّ  س٤دض٢  ثش٘بٔد

ٝ  دس ٘مؾ داسا٢ ٚ ٔٛثش ػٛا٣ّٔ ٤ب ػبُٔ وٝ ؿٛد ٣ٔ  ٔؼدئّ

 ثبؿدٙذ  ث٣ٙ٥ پ٥ؾ لبثُ غ٥ش آ٤ٙذٜ دس وٝ ثبؿٙذ داؿتٝ ٚخٛد

 اػدت  ؿدشا٤ظ  ا٤ٗ تطت. ثبؿٙذ ٘بٔؼّْٛ تغ٥٥شات٣ داسا٢ ٚ

 تٕدب٣ٔ  ٚ ؿدٛد  ٣ٔ تؼش٤ف س٤ؼه ثب دس٥ٌش ٔؼئ١ّ ٤ه وٝ

 ػدٛا٣ّٔ  اثشٌزاس٢ تب ؿٛ٘ذ ٣ٔ ؿٙبػب٣٤ آٖ ثش ٔٛثش ػٛأُ

 ٚالدغ  دس ٤دب  ٞؼدتٙذ  آ٤ٙدذٜ  دس ٘بٔؼّْٛ تغ٥٥شات داسا٢ وٝ

 ثشسػد٣  ٔٛسد ػٛأُ ػب٤ش ثش ثبؿٙذ ٣ٔ لغؼ٥ت ػذْ داسا٢

 ا٤دددبد دس ٞددب آٖ اثشٌددزاس٢ ٔىددب٥٘ضْ ٚ ؿددٛ٘ذ ٔـددخق

ٝ  دس. ؿٛد ؿٙبختٝ س٤ؼه  ٔدب٣ِ  آثدبس  ثب٤دذ  ثؼدذ  ٢ ٔشضّد

ُ  عش٤ك اص ٔؼئّٝ دس دس٥ٌش س٤ؼه ُ  ٤دب  ػبٔد  داسا٢ ػٛأد

ٖ  فدشم  لغؼد٣  غ٥دش  وٕده  ثٝ ٚ لغؼ٥ت ػذْ  دس آٖ ودشد

 تدب  ؿدٛد  تج٥٥ٗ وبٔلاً ٕٔىٙٝ اتفبلبت اص ا٢ دأٙٝ زبسزٛة

 دس تٟٙدب  ٘ٝ اػتفبدٜ ٔٛسد ٔذَ. ؿٛد فشاٞٓ ٔذِؼبص٢ ص١ٙ٥ٔ

 داسا٢ ػٛأددُ ٔؼددتم٥ٓ آثددبس تٕددب٣ٔ ثددٝ فشآ٤ٙددذ ا٤ددٗ

ٓ  غ٥دش  آثدبس  ثٝ ثّىٝ وٙذ، ٣ٔ تٛخٝ لغؼ٥ت ػذْ ٗ  ٔؼدتم٥  ا٤د

 تٛخددٝ ٥٘ددض ٔؼددئّٝ پبسأتشٞددب٢ ػددب٤ش عش٤ددك اص ػٛأددُ

 ثبؿذ داؿتٝ وبسا٘ٝ ٔطبفظٝ ضبِت٣ ثب٤ذ ٔذِؼبص٢. ٕ٘ب٤ذ ٣ٔ

ٝ  ثدذ  وبٔلاً ٚ ٝ  ٘ؼدجت  ث٥ٙب٘د  ٔؼٕدٛلاً . ؿدٛد  ٍ٘دبٜ  آ٤ٙدذٜ  ثد

 ٞؼتٙذ پ٥ـبٔذٞب ٚلٛع اضتٕبَ ثٝ ٚاثؼتٝ ضبكّٝ ٞب٢ ٔذَ

ٝ  اضتٕبلات ٥ٕٞٗ دس ٔؼئّٝ دؿٛاس٢ ٚ پ٥س٥ذ٣ٌ وٝ  ٟ٘فتد

َ  ا٤ٗ وشدٖ ٔطذٚد وٝ اػت روش ؿب٤بٖ. اػت ٝ  ٞدب  ٔدذ  ثد

 ٞدب  آٖ ضُ ثٝ ٞؼتٙذ ٌؼؼتٝ اضتٕبلات داسا٢ وٝ ؿشا٤غ٣
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ٗ  اص ٥٘دض  RFVC تٛػؼ١ دس وٝ وٙذ ٣ٔ وٕه  سٚؽ ٕٞد٥

 ا٘تخدبة  ٞدذف  ثدب  اسص٤دبث٣  دس ٟ٘ب٤تدبً . اػت ؿذٜ اػتفبدٜ

 ٚضدؼ٥ت  ثٟتش٤ٗ دس س٤ؼه ٘ظش اص وٝ ا٢ ثش٘بٔٝ ٚ ؿشا٤ظ

ٝ  ٕٞشاٜ ثٝ سا ٔب٣ِ ٔخبعش٠ وٕتش٤ٗ ٚ ثبؿذ  اص ثبؿدذ  داؿدت

 .ؿٛد ٣ٔ اػتفبدٜ ؿذٜ دادٜ تٛػؼ١ ٔذَ

 هغللِ تعزٗ 

َ  تٛػدظ  ٔؼئّٝ، وبُٔ ث٥بٖ ؿبُٔ ٔشضّٝ ا٤ٗ  اسص٤دبث٣  ٔدذ

ٝ  ا٤ٗ دس. اػت تطم٥ك ا٤ٗ دس اػتفبدٜ ٔٛسد س٤ؼه  ٔشضّد

ٗ  ثددب دس٥ٌددش ٔتغ٥شٞدب٢  و٥ّدد١ ثب٤دذ   ٟ٘ددب٣٤ ٔطددذٚد٠ تؼ٥د٥

 دزددبس وددٝ ٔتغ٥شٞددب٣٤ آٟ٘ددب ٥ٔددبٖ اص ٚ ؿددٛ٘ذ ؿٙبػددب٣٤

ٝ  ٔدٛاسد٢  تب ؿٛ٘ذ ثشسػ٣ دلت ثٝ ٞؼتٙذ لغؼ٥ت ػذْ  ود

ٝ  ٔذِؼبص٢ فشآ٤ٙذ ٚاسد ٞؼتٙذ ث٥ـتش٢ ضؼبػ٥ت داسا٢  ثد

 ٚ ٔفْٟٛ دل٥ك تؼش٤ف ضٕٗ ؿٛ٘ذ س٤ؼه اسص٤بث٣ ٔٙظٛس

ٝ  دس دس٥ٌش پبسأتشٞب٢ ٟ٘ب٣٤، ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ ٔؼئ١ّ  ٔؼدئّ

ٝ  ل٥ٕدت  ٟ٘ب٤تبً وٝ ا٘ذ ٌشفتٝ لشاس ضؼبػ٥ت تط٥ُّ ٔٛسد  ثد

 ٟ٘دب٣٤  ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ فشآ٤ٙذ دس ػبُٔ تش٤ٗ ضؼبع ػٙٛاٖ

 ثٝ ل٥ٕت ٔجٙب٢ ثش ٔذِؼبص٢ ٚ ٌشفت لشاس ؿٙبػب٣٤ ٔٛسد

ٝ  ٟ٘ب٣٤ ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ فشآ٤ٙذ دس ػبُٔ ٔؤثشتش٤ٗ ػٙٛاٖ  ود

ْ  اص اخ٥دش  ٔـبٞذات ثش ثٙب ُ  لغؼ٥دت  ػدذ ٝ  لبثد  ا٢ ٔلاضظد

ٝ  آ٘دب٣٤ اص ٕٞس٥ٙٗ. اػت ؿذٜ ا٘دبْ اػت، ثشخٛسداس  ود

ٝ  ؿدٛد،  اسص٤بث٣ ثٝ ٔٙت٣ٟ ثب٤ذ ا٢ ٔؼئّٝ ز٥ٙٗ ٟ٘ب٤تبً  ٔؼدئّ

 زدبسزٛة  دس ٚ تدش  خضئد٣  ثلٛست ٔشضّٝ ٥ٕٞٗ دس ثب٤ذ

ٝ  ؿدٛد  تؼش٤ف دلت ثٝ ػ٣ّٕ ٔثبَ ٤ه ٝ   ود  دس ا٤دٗ ٔمبِد

  ٔثبَ ػ٣ّٕ ٔؼذٖ ٔغ ػشزـٕٝ ٣ٔ ثبؿذ.

 ؽٌاعاٖٗ هالٖ رٗغک درگ٘ز در هغللِ

 ضدؼف  وٙدذ،  ٔد٣  لغؼ٥دت  ػذْ ٢داسا سا ل٥ٕت وٝ ز٥ض٢

 دس اخ٥دش  ٘ٛػب٘بت اص لجُ. اػت ل٥ٕت ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ٞب٢ ٔذَ

   فّضات ل٥ٕت ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ٔشػْٛ سٚؽ فّضات، ل٥ٕت

ٝ  ر٤لاً زٙب٘سٝ فؼ٣ّ ؿشا٤ظ دس وٝ ثٛد تش٘ذ تط٥ُّ  ٔلاضظد

 روش ؿب٤بٖ. ثبؿذ ٣ٕ٘ پبػخٍٛ ٚخٝ ٥ٞر ثٝ ٌشد٤ذ خٛاٞذ

ٝ  دػدت٥بث٣  ثدشا٢  ٞدب٣٤  تدلاؽ  ضبضش ضبَ دس وٝ اػت  ثد

ٗ  ٞدب٢  سٚؽ ثدب  ل٥ٕدت  ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ٞب٢ ٔذَ َ  دس ٘د٤ٛ  ضدب

 ثدب  ل٥ٕدت  ث٥ٙد٣  پ٥ؾ سٚؽ ٞش ضبَ ٞش ثٝ أب. اػت ا٘دبْ

ٝ  ثدش  ػلاٜٚ اػت، ٕٞشاٜ خغب اص ٔمذاس٢  آٖ ودبسآ٣٤  ا٤ٙىد

 ثشػدذ،  اثجبت ثٝ آٔبس٢ ٞب٢ ؿبخق عش٤ك اص وٝ زٙذ ٞش

 ٚ خدٛسد  ٔد٣  ٔطده  ودبٔلاً  وٝ اػت صٔبٖ عَٛ دس ٟ٘ب٤تبً

 ٔؼددئ١ّ ثٙددبثشا٤ٗ. ٤بثددذ ٔدد٣ افددضا٤ؾ آٖ اػتٕددبد لبث٥ّددت

 لا٤ٙفده  خدضء  ٕٞدٛاسٜ  ٟ٘ب٣٤ ٔطلَٛ ل٥ٕت لغؼ٥ت ػذْ

 خٛاٞدذ  ٟ٘دب٣٤  ٔطذٚد٠ تؼ٥٥ٗ ٚ ٔؼذٖ س٤ض٢ ثش٘بٔٝ ٔؼئ١ّ

ٝ  فّدضات  ل٥ٕدت  ث٣ٙ٥ پ٥ؾ وبسآ٣٤ ثشسػ٣ دس .{2} ثٛد  ثد

 ثددشا٢ تش٘ددذ تط٥ّددُ اص ضبكددُ ٔؼبدِددٝ ػددٝ تش٘ددذ، سٚؽ

. ا٘ذ ؿذٜ دسج ا٤ٙدب دس ٔثبَ ػٙٛاٖ ثٝ ٔغ ل٥ٕت ث٣ٙ٥ پ٥ؾ

ٝ  ٔجٙدب٢  ثدش  ل٥ٕت ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ٔذَ ػٝ ا٤ٗ  ػدش٢  ٘دٛع  ػد

 ٔبٞب٘دٝ،  صٔدب٣٘  ٞدب٢  ػدش٢  وٝ ٔغ ل٥ٕت ٔختّف صٔب٣٘
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ٝ  ص٤دش  سٚاثدظ . ا٘دذ  ٌشفتٝ ؿىُ ٞؼتٙذ ػبلا٘ٝ ٚ فل٣ّ،  ثد

 .ثبؿذ ٣ٔ آٟ٘ب ٘ـبٍ٘ش تشت٥ت

(1)   0 2947  4743 5 

(2)   0 297  4847 5 

(3)   203 8  403775 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ثذػدت  ٞب٢ سٌشػ٥ٖٛ دٞٙذ٠ ٘ـبٖ ٞب٢ ص٤ش ؿىُ

 .ثبؿٙذ ٣ٔ فٛق ؿذ٠ ثٙذ٢ دػتٝ ٞب٢ ل٥ٕت اص آٔذٜ
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 : سٌشػ٥ٖٛ ثذػت آٔذٜ اص ل٥ٕت ػبلا١٘ ٔغ1 ؿىُ

 

 : سٌشػ٥ٖٛ ثذػت آٔذٜ اص ل٥ٕت فل٣ّ ٔغ2ؿىُ 

 

 سٌشػ٥ٖٛ ثذػت آٔذٜ اص ل٥ٕت ٔبٞب١٘ ٔغ: 2 ؿىُ
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 ؿٛد: ا٢ اص ساثغ١ ص٤ش ٔطبػجٝ ٣ٔ ػشٔب٤ٝ ٞض١ٙ٤ٕٞس٥ٙٗ، 

(4)    996435  0 6 

ٝ  ث٥ٙد٣،  پ٥ؾ ٔذَ ػٝ ا٤ٗ ٔجٙب٢ ثش ٝ  ٔؼدذ٣٘  س٤دض  ثش٘بٔد  ود

ٝ  ثدب  ثبؿدذ  ٣ٔ 2014 ػبَ ٥ٔب١٘ دس وبس ؿشٚع آٖ ٞذف  ػد

ٝ  تبس٤خ ا٤ٗ دس ٔغ فّض ثشا٢ ٔطتُٕ ل٥ٕت . اػدت  ٔٛاخد

 ثشا٢ سا ٔغ ل٥ٕت (،1)ساثغ١  ل٥ٕت ث٣ٙ٥ پ٥ؾ ٔذَ ا٥ِٚٗ

ٗ  ثش آٔش٤ىب دلاس 7577 تبس٤خ ا٤ٗ . وٙدذ  ٔد٣  ث٥ٙد٣  پد٥ؾ  تد

  7569 ٔزوٛس تبس٤خ دس سا ل٥ٕت( 2 ساثغ١) ٔذَ د٥ٔٚٗ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سا ل٥ٕدت  ا٤ٗ( 3 ساثغ١) ٔذَ ػ٥ٔٛٗ ٚ تٗ ثش آٔش٤ىب دلاس

 ل٥ٕدت  ثٙبثشا٤ٗ. وٙذ ٣ٔ ث٣ٙ٥ پ٥ؾ تٗ ثش آٔش٤ىب دلاس 6678

ٗ  تٛا٘ذ ٣ٔ ٔزوٛس تبس٤خ دس ٔغ  دلاس 7577 تدب  6678 ثد٥

 ؿددشا٤ظ، ا٤ددٗ داؿددتٗ ٘ظددش دس ثدب . ثبؿددذ تددٗ ثددش آٔش٤ىدب 

 ٔجٙدب٢  ثدش  ٔختّف٣ ٞب٢ پشٚطٜ ثب ػُٕ دس ٔؼذ٣٘ س٤ض ثش٘بٔٝ

ٝ  ٔطتُٕ ٞب٢ ل٥ٕت ٚػ٥غ ثبص٠ ا٤ٗ ٝ . اػدت  ٔٛاخد  ٔٛاخٟد

 ؿدذ٠  ث٥ٙد٣  پد٥ؾ  ٞب٢ ل٥ٕت د٥ُِ ثٝ ٔتفبٚت ٞب٢ پشٚطٜ ثب

 .اػت آٟ٘ب ثٝ ٔشثٛط ضذٞب٢ ػ٥بس ٚ ٔتفبٚت

  

 ث٣ٙ٥پ٥ؾ ٘ٛع ػٝ ٌشفتٗ ٘ظش دس ثب ٔؼذ٣٘ ٔٙجغ ثشا٢ ٔطتُٕ پشٚط٠ : ػ1ٝ خذَٚ

 2014 ػبَ ٥ٔب١٘ ثشا٢ ٔغ ل٥ٕت

 ٔختّف ٕٔىٗ ل٥ٕت ػٝ ثشاػبع پشٚطٜ ٔب٣ِ : ٘تب٤ح2 خذَٚ
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 هذلغاسٕ

 ٥٘ؼدت  پز٤ش ا٘ؼغبف ٚ ػبدٜ ػبختبس ٤ه سٚثبص ٔؼذٖ ٤ه

ٝ  ل٥ٕتد٣  تغ٥٥ش ٞش ثب تٛاٖ ٣ٕ٘ ٚ  اكدلاش  سا آٖ ػدِٟٛت  ثد

 وٕتدش  تخ٥ٕٙد٣  ٔؼذٖ س٤ض ثش٘بٔٝ ٔفشٚم ل٥ٕت اٌش. ٕ٘ٛد

 ٔؼذٖ ص٤شا ؿٛد ٣ٔ سٚثشٚ ٘فغ ػذْ ثب پشٚطٜ ثبؿذ، ٚالغ اص

ٝ  ل٥ٕدت  افدضا٤ؾ  ثدب  ٍٕٞبْ ٚ ػشػت ثٝ تٛا٘ذ ٣ٕ٘  تٛػدؼ

 خٛاٞدذ  ٚالدغ  ٚلت٣ ؿشا٤غ٣ ز٥ٙٗ اص ضبِت ثذتش٤ٗ. ٤بثذ

 ث٥بفتدذ  اتفبق ؿشا٤غ٣ تطت ٕٔىٗ ل٥ٕت ث٥ـتش٤ٗ وٝ ؿذ

ٖ  س٤ض ثش٘بٔٝ وٝ ٗ  ٔؼدذ ٗ  ل٥ٕدت  وٕتدش٤  ٔفدشٚم  سا ٕٔىد

ٗ  پ٥ـدبٔذ  Aٔٛسد اٌش. ثبؿذ داؿتٝ ٗ  ل٥ٕدت  وٕتدش٤  ٕٔىد

 ػذْ ثبؿذ، ٕٔىٗ ل٥ٕت ث٥ـتش٤ٗ پ٥ـبٔذ C ٔٛسد ٚ ثبؿذ

 .داد ٘ـبٖ 5 ساثغ١ ثب تٛاٖ ٣ٔ سا ٕٔىٗ ٘فغ

(3) 
              ( |  )

 (         ) 

ٕٞس٥ٙٗ ص٤بٖ ٕٔىٗ تطت ا٤ٗ ؿشا٤ظ تٛػظ ساثغد١ ص٤دش   

 ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت:

(6) 

      ( |  )

 *(      

       )

 ,(   |  )

    -+ 

 ٔدٛسد  ٚ ثبؿدذ  ٕٔىٗ ل٥ٕت وٕتش٤ٗ پ٥ـبٔذ A ٔٛسد اٌش

C ٔٛسد ٚ ثبؿذ ٕٔىٗ ل٥ٕت ث٥ـتش٤ٗ پ٥ـبٔذ B  پ٥ـدبٔذ 

 تطدت  سا ٕٔىٗ س٤ؼه ٞض١ٙ٤ ثبؿذ، ٕٔىٗ ل٥ٕت ث٥ٙبث٣ٙ٥

ٖ  ٞٓ ٚ ٘فغ ػذْ ٞٓ ؿبُٔ وٝ ؿشا٤ظ ا٤ٗ  ٔد٣  اػدت  ص٤دب

 .داد ٘ـبٖ 7 ساثغ١ ثب تٛاٖ

(7)                   
  ( |  )  (         ) 

  ( |  )  *(             )
 ,(   |  )
    -+ 

 ارسٗابٖ

 :اػت ؿذٜ تـى٥ُ ػٕذٜ ثخؾ دٚ اص اسص٤بث٣ پشٚػ١

 س٤ؼه؛ اسص٤بث٣ ٔذَ ٥٘بص ٔٛسد اضتٕبلات ٤بفتٗ •

 ثدب  ٔدشتجظ  س٤ؼه ٞض١ٙ٤ ٔطبػج١) اسص٤بث٣ ا٘دبْ •

 ٞدش  س٤ؼده  اص ػدبس٢  اسص٤بث٣ ٔؼ٥بس ٔطبػج١ ٚ ثش٘بٔٝ ٞش

 (.ثش٘بٔٝ

 دس RFVC سفتدبس  ٔـدبٞذ٠  وٕده  ثب س٤ض ثش٘بٔٝ آٖ اص پغ

ٝ  سا ل٥ٕت٣ تٛا٘ذ ٣ٔ ل٥ٕت ثبص٠ عَٛ ٗ  ود  RFVC ث٥ـدتش٤

ٝ  ثدشا٢  سا اػدت  ؿذٜ ػجت ٖ  س٤دض٢  ثش٘بٔد ٗ  ٚ ٔؼدذ  تؼ٥د٥

 .وٙذ ا٘تخبة ٞب٣٤ ٔطذٚدٜ

 رٗغک ارسٗابٖ هذل ً٘اس هَرد احتوالات ٗافتي -8-1

 ثٝ وٝ RC ٚ RFVC ٘ظش اص ٔٙجغ ٤ه سفتبس وٝ آ٘دب٣٤ اص

 ث٣ٙ٥ پ٥ؾ لبثُ غ٥ش آ٤ذ ٣ٔ ثذػت ٔختّف ٞب٢ ل٥ٕت اصا٢

 اص ػدبس٢  اسص٤دبث٣  ٔؼ٥دبس  ٔطبػدج١  ٚ اسص٤دبث٣  ثب٤ذ اػت،

َ  تٕدب٣ٔ  اصا٢ ثٝ س٤ؼه ُ  ٞدب٢  ل٥ٕدت  ثدبص٠  عدٛ  ٔطتٕد

ٖ  پ٥دذا  ثٙبثشا٤ٗ .ؿٛد ٔطبػجٝ ُ  ٥٘دض  اضتٕدبلات  ودشد  ؿدبٔ

 ٘ظش دس ل٥ٕت دس ا٤ٗ ٔمبِٝ ثبص٠. ثٛد خٛاٞذ ؿشا٤ظ ٥ٕٞٗ

 ؿدذٜ  ث٥ٙد٣  پ٥ؾ ا٢ ٘مغٝ ٞب٢ ل٥ٕت ثٝ تٛخٝ ثب ؿذٜ ٌشفتٝ

 اص ا٢ ثدبصٜ  ٔدغ،  ل٥ٕت ٔختّف صٔب٣٘ ػش٢ ػٝ ٔجٙب٢ ثش

 ثدشا٢  وّد٣  ثغٛس ثبؿذ. پغ ٣ٔ دلاس 7578 تب دلاس 6678

 ٚ( B) ل٥ٕدت  ث٥ٙدبث٣ٙ٥  ضبِت ،(A) ٕٔىٗ ل٥ٕت وٕتش٤ٗ

ٝ  تشت٥دت  ثٝ ،(C) ٕٔىٗ ل٥ٕت ثبلاتش٤ٗ  6678 ل٥ٕدت  ػد

 ثذػدددددت( C) دلاس 7578 ٚ( B) دلاس 7558 ،(A)دلاس 

ٛ  ٞدش  ٚلٛع اضتٕبَ تؼش٤ف. اػت آٔذٜ ٗ  ٤ده  ػضد  زٙد٥

 د٤ٍدش  ػجدبست  ثٝ ٤ب ثٛد خٛاٞذ ٕٔىٗ غ٥ش ا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ فضب٢
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 ثدشا٢ . ثدٛد  خٛاٞذ كفش ٘ضد٤ه س٤ٚذاد ٞش ٚلٛع اضتٕبَ

ٝ  ١ٕ٘ٛ٘ فضب٢ ثب٤ذ ٔؼئّٝ ا٤ٗ ٔذ٤ش٤ت ٝ  سا پ٥ٛػدت  ٌؼؼدت

 اػدت  لاصْ ٕ٘ٛ٘ٝ، فضب٢ اص ػبص٢ ٌؼؼتٝ ٔٙظٛس ثٝ. ٕ٘ٛد

 ٔطتُٕ ٚلب٤غ ػٙٛاٖ ثٝ سا ل٥ٕت ٞب٢ دادٜ اص ٞب٣٤ ٔدٕٛػٝ

 دس ٕٔىٗ ا٢ ٘مغٝ ٞب٢ ل٥ٕت اص ٘بٔطذٚد٢ تؼذاد خب٢ ثٝ

ٝ  دلاس٢ 20 ل٥ٕتد٣  ثبص٠ ص٤ش ٞش پغ. ٌشفت ٘ظش ٖ  ثد  ػٙدٛا

 ٤ده  ٔدٕٛػٝ ا٤ٗ وٝ ؿٛد ٣ٔ ٌشفتٝ ٘ظش دس ٔدٕٛػٝ ٤ه

 .  اػت ٔطتُٕ پ٥ـبٔذ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ٝ  تٛخٝ ثب ثٙبثشا٤ٗ ْ  ثشسػد٣  ثد  ثدبص٠  ٔدٛسد  دس ؿدذٜ  ا٘ددب

 6678 ل٥ٕت وٕتش٤ٗ ٚ دلاس 7578 ل٥ٕت ثبلاتش٤ٗ ل٥ٕت،

ٝ  فضب٢. اػت ؿذٜ ٌشفتٝ ٘ظش دس دلاس  اص ٔفدشٚم  ٕ٘ٛ٘د

7578)) .اػددت ؿددذٜ تـددى٥ُ ػضددٛ 45  6678)  

20 ٕ٘دٛداس٢  ٘ـدبٖ دٞٙدذ٠ ٔفٟدْٛ    . خذَٚ ص٤ش (45 

 ثذػت آٔذٜ اص فضب٢ ١ٕ٘ٛ٘ ٌؼؼتٝ اػت:

  

 ٌؼؼتٝ ٔفْٟٛ ٕ٘ٛداس٢ ثذػت آٔذٜ اص فضب٢ ١ٕ٘ٛ٘ :3 خذَٚ

 ضشائت ٚص٣٘ ٘ـبٖ دٞٙذ٠ اضتٕبلات ٚلٛع :4خذَٚ
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 ص٤دش  ٞدش  ٞب٢ دػتٝ ٘ـبٖ فٛق خذَٚ دس ؿذٜ دسج اػذاد

ٝ . ذٙثبؿد  ٔد٣  ٞب ل٥ٕت اص ثبصٜ  ٤ده  دادٖ ٘ؼدجت  ٔٙظدٛس  ثد

 ٤ب ٔدٕٛػٝ ٞش د٤ٍش تؼج٥ش ثٝ ٤ب دػتٝ ٞش ثٝ ٚلٛع اضتٕبَ

ٗ  ١ٕ٘ٛ٘ فضب٢ ٤ه ثب٤ذ اثتذا دس س٤ٚذاد، ٞش ٝ  ٍٕٞد  دس ود

 ٔفدشٚم  ٞؼدتٙذ،  ٤ىؼبٖ س٤ٚذادٞب ١ٕٞ ٚلٛع اضتٕبَ آٖ

ٝ  ٕٞجؼدت٣ٍ  ضدش٤ت  ثؼذ٢ ٢ ٔشضّٝ دس. داؿت َ  ػد  ٔدذ

ٝ  ،3 تدب  1 سٚاثدظ  عد٣  ؿدذٜ  دادٜ ٘ـبٖ ل٥ٕت ث٣ٙ٥ پ٥ؾ  ثد

 پ٥ـدبٔذٞب٢  ٚلدٛع  اضتٕدبلات  ثشا٢ ٚص٣٘ ضشا٤ت ػٙٛاٖ

 ػب٤ش ٚص٣٘ ضشا٤ت. ا٘ذ ؿذٜ ٌشفتٝ ٘ظش دس خٛد ثٝ ٔشثٛط

 ا٢ ٘مغٝ ل٥ٕت ػٝ ا٤ٗ ث٥ٗ دس ؿذٜ ٚالغ ٕٔىٗ ٞب٢ ل٥ٕت

   ٘ؼجت ٚص٣٘ ضش٤ت ػٝ ث٥ٗ خغ٣ ٤بث٣ دسٖٚ عش٤ك اص

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ٝ  ثٝ ؿذٜ دادٜ ٝ  ل٥ٕدت  ػد ٗ . آ٤ٙدذ  ٔد٣  ثذػدت  ا٢ ٘مغد  ا٤د

 دس ثدٛد  خٛاٞٙذ ٚلٛع اضتٕبلات ٔؼشف ٚص٣٘ وٝ ضشا٤ت

 .اػت ؿذٜ دادٜ ٘ـبٖ خذَٚ

 ضدذٚد  اضتٕدبلات  فدٛق،  خذَٚ ٚ تٛض٥طبت ثٝ تٛخٝ ثب

 تشت٥دددت ثدددٝ ٞدددب ل٥ٕدددت ثدددبلا٣٤ ٚ ٥ٔدددب٣٘ پدددب٣ٙ٥٤،

 ( )  0 2079،  ( )  0 1823 ٚ 

 ( )  ا٤ددٗ ٕٞسٙدد٥ٗ. اػددت آٔددذٜ ثذػددت 1817 0 

ٝ  فضب٢ ثشا٢ ا٢ ٔمب٤ؼٝ اضتٕبلات٣ ٘ظبْ ٤ه خذَٚ،  ٕ٘ٛ٘د

ٝ  س٤ؼده  اسص٤بث٣ ٔذَ اص اػتفبدٜ ثشا٢ وٝ ثبؿذ ٣ٔ  تٛػدؼ

 اػتب٘ذاسد ؿذ٠ ٘شٔب٥ِضٜ ٘ؼخ١. ؿٛد ٘شٔبَ ثب٤ذٚ  ؿذٜ دادٜ

 .اػت ؿذٜ دسج ص٤ش خذَٚ دس

  
 ٘ؼخ١ ٘شٔب٥ِضٜ ؿذ٠ اػتب٘ذاسد :5 خذَٚ
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 ٚ ٔؼددذٖ ػ٥ّٕددبت٣ ٞددب٢ ٞض٤ٙددٝ ثددٝ ٕٞسٙدد٥ٗ، ٥٘ددبص

 .اػت پبلا٤ؾ ٚ رٚة ٞب٢ ٞض٤ٙٝ ٥ٕٞٙغٛس ٚ وبسخب٘ٝ

ٔغبثك اٍِد٢ٛ   ؿذٜ روش ٞب٢ ٞض٤ٙٝ اص ٤ه ٞش خذَٚ

اسائٝ ؿذٜ ؿشوت ٣ّٔ كٙب٤غ ٔغ ا٤شاٖ وٝ لذس٢ ثدب  

ا٢ٍِٛ اػتب٘ذاسد ٟٔٙذػ٣ ٞض٤ٙٝ ٔتفبٚت اػدت ِٚد٣   

 ص٤دش  دسخٕغ ودُ اسلدبْ آٖ لبثدُ اػدتٙبد ٔد٣ ثبؿدذ       

 .ا٘ذ ؿذٜ آٚسدٜ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٞب٢ رٚة ٚ پبلا٤ؾ : ٞض6ٝٙ٤خذَٚ 

 عال
ّشٌِٗ 

 )دلار(
 عال

ّشٌِٗ 

 )دلار(

2003 350 2009 394 

2004 357 2010 8/401  

2005 1/364  2011 8/409  

2006 4/371  2012 9/417  

2007 8/378  2013 2/426  

2008 3/386  2014 7/434  

٥ٕٞٙغٛس ػ٥بس ضذ ٔبد٠ ٔؼذ٣٘ ثشا٢ ٞش ٔدٛسد دس خدذَٚ   

 ص٤ش اسائٝ ؿذٜ اػت.

  

 ػ٥بسٞب٢ ضذ ٔبد٠ ٔؼذ٣٘ :7 خذَٚ
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 ارسٗابٖاًجام  

ٔٛسد اػتفبدٜ  RFVC ٚRCثشا٢ ٔطبػج١  7ٚ  6، 5ساثغ١ 

٥ٌشد وٝ ٘تب٤ح ا٤ٗ ٔطبػجبت دس خذَٚ ص٤ش اسائدٝ   لشاس ٣ٔ

 ؿذٜ اػت:

 

 

 

 

 

 

  

 س٤ؼه ٚ ٔؼ٥بس اسص٤بث٣ ػبس٢ اص س٤ؼه ٢ٞض٤ٙٝ٘تب٤ح ٔطبػجٝ ؿذ٠ : 8 خذَٚ
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ثٝ  RC  ٚRFVCثش عجك خذَٚ فٛق، ٘ت٥د١ تغ٥٥ش سٚ٘ذ 

 كٛست ص٤ش ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت:

 

 

  

-8,000,000,000

-6,000,000,000

-4,000,000,000

-2,000,000,000

0

2,000,000,000

4,000,000,000

6,000,000,000

8,000,000,000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 45 46

Price

RFVC

RC

 س٤ؼه ٚ ٔؼ٥بس اسص٤بث٣ ػبس٢ اص س٤ؼه ٞض١ٙ٤سٚ٘ذ  :3 ؿىُ

 

 : ٕ٘ب٢ ثبلا اص ٔطذٚد٠ ٟ٘ب٣٤ ٔؼذ4ٖ ؿىُ
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 گ٘زٕ ًت٘جِ

 ٚ س٤ؼده  ٞض٤ٙد١  كدؼٛد٢  سٚ٘ذ فٛق، ٕ٘ٛداس ثٝ تٛخٝ ثب

ٝ  ل٥ٕدت  سؿذ ثشاثش دس RFVC ٘ض٣ِٚ سٚ٘ذ ٗ  ثد  ٔؼٙد٣  ا٤د

ٗ  ل٥ٕت وٕتش٤ٗ ضؼت ثش ثب٤ذ س٤ض٢ ثش٘بٔٝ وٝ اػت  ٕٔىد

ٝ  اػت ل٥ٕت٣ ٕٞبٖ ل٥ٕت ا٤ٗ. ٥ٌشد كٛست  ٔجٙدب٢  ثدش  ود

 اضتٕبلاً .اػت آٔذٜ ثذػت ٔغ ل٥ٕت ػب٥ِب١٘ صٔب٣٘ ػش٢

 ػ٥بس ثش ل٥ٕت افضا٤ـ٣ تأث٥ش د٥ُِ ثٝ ٕ٘ٛداس سٚ٘ذ تغ٥٥ش ا٤ٗ

ٖ  ٘ضِٚد٣  ٔٛخت وٝ عٛس٢ ثٝ اػت، تٙبط ٚ ضذ  ػ٥دبس  ؿدذ

ٝ  .ؿدٛد  ٣ٔ( ٔغ) ٔؼذ٣٘ ٔبد٠ تٙبط ؿذٖ كؼٛد٢ ٚ ضذ  ثد

 ٔختّدف  ٔٙدبثغ  ثدشا٢  ٞب و٥ٕتّ ا٤ٗ ػ٣ٕٔٛ سفتبس ضبَ ٞش

 ل٥ٕت تأث٥شٌزاس٢ ضبَ ٞش دس أّب اػت، ث٣ٙ٥ پ٥ؾ لبثُ غ٥ش

ُ  ز٥شٜ پبسأتش ػٙٛاٖ ثٝ ٝ  ٔدبدا٣ٔ  اػدت،  ا٘ىدبس  غ٥شلبثد  ود

ٗ . ٘ىٙٙذ ٘بز٥ض سا آٖ اثش ٔشثٛعٝ اضتٕبلات٣ ضشا٤ت  ثٙدبثشا٤

 فدٛق،  ٕ٘دٛداس  تغ٥٥دشات  سٚ٘ذ دس ػٛأُ ٟٕٔتش٤ٗ اص ٤ى٣

ٝ  اػدت  رودش  ؿب٤بٖ .ثبؿٙذ ٣ٔ اضتٕبلات٣ ضشا٤ت  ٘مغد١  ود

 ٚلتدد٣ س٤ؼدده ٞض٤ٙدد١ ٚ RFVC ٕ٘ٛداسٞددب٢ ثشخددٛسد

  سٚ٘ذ وٝ ثبؿذ عشاض٣ ث١ٙ٥ٟ ل٥ٕت دٞٙذ٠ ٘ـبٖ تٛا٘ذ ٣ٔ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

RFVC سٚ٘ذ ٚ كؼٛد٢ سٚ٘ذ٢ RC سٚ٘ذ٢ آٖ ثشاثش دس 

 ٘ـددبٍ٘ش تلالدد٣ ٘مغدد١ ؿددشا٤ظ ا٤ددٗ تطددت ثبؿددذ، ٘ضِٚدد٣

 ٢ ٞض٤ٙٝ ٕٔىٗ ٔمذاس تش٤ٗ و٥ٕٙٝ ثشاثش دس RFVC ث٥ـتش٤ٗ

ٝ  ثدب  أدّب  ثٛد خٛاٞذ س٤ؼه ٝ  تٛخد ٖ  ٌدشاف فدٛق،   ثد  زدٛ

RFVC وبٞـدد٣ سٚ٘ددذ٢ ٚ RC داسد، افضا٤ـدد٣ سٚ٘ددذ٢ 

ٝ  اػدت  ػب٥ِب٘ٝ صٔب٣٘ ػش٢ ثٝ ٔشثٛط وٝ ل٥ٕت وٕتش٤ٗ  ثد

 ٘ت٥دددٝ ٔؼددذٖ س٤ددض٢ ثش٘بٔددٝ ثددشا٢ ل٥ٕددت ثٟتددش٤ٗ ػٙددٛاٖ

 ػذْ ٔٛسد دٚ ٞش ٚ NPV تأث٥ش ؿٙبػ٣ سٚؽ ا٤ٗ .ؿٛد ٣ٔ

. ٥ٌدشد  ٔد٣  ٘ظدش  دس سا RFVC ٔطبػدج١  ثدشا٢  ص٤بٖ ٚ ٘فغ

 افضا٤ـد٣  تأث٥ش وٝ ٌشفت ٘ت٥دٝ تٛاٖ ٣ٔ 4 ؿىُ اص ثٙبثشا٤ٗ

ٝ  ثؼتٝ ص٤بٖ ٚ ٘فغ ػذْ  NPV افدضا٤ؾ  ثشاثدش  دس ل٥ٕدت  ثد

 A ثش٘بٔد١  ٔٙتخدت  ثش٘ب١ٔ .ثبؿذ ٣ٔ غبِت اثش ٚ اػت ث٥ـتش

 ثدب  تٗ 505753500 ثش٘بٔٝ ا٤ٗ ٔؼذ٣٘ ٔبد٠ وٝ ثٛد خٛاٞذ

 ثدشا٢  ا٢ ػشٔب٤ٝ ٞض١ٙ٤ ٚ ثبؿذ ٣ٔ دسكذ 2079/0 ضذ ػ٥بس

ثٙددبثشا٤ٗ  .اػددت آٔش٤ىددب دلاس 693460481 ثش٘بٔددٝ ا٤ددٗ

 ٞب٢ ص٤ش اسائٝ ؿذٜ اػت. ذٖ دس ؿىُٟ٘ب٣٤ ٔؼٔطذٚد٠ 

 ٕ٘ب٢ وٙبس اص ٔطذٚد٠ ٟ٘ب٣٤ ٔؼذٖ :5 ؿىُ
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