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Abstract 

Bias is an important issue in behavioral finance and it reduces market efficiency. Previous 

studies have been mainly conducted in order to investigate the presence or absence of types of 

bias among market investors. The present study has investigated the relationship between the 

investor's individual culture, monetary attitude and financial biases. The statistical population 

of the study is the investors of Tehran Stock Exchange and the sample size is 384 investors. A 

questionnaire instrument is used to collect data. The obtained data are analyzed with regression 

analysis methods. Six groups of hypotheses are tested. The results show that power distance 

has a significant effect on conservatism and availability. Effort/ability has a (full) mediating 

role between the long-term orientation and conservatism and between the extremism and 

conservatism. Power distance with money obsession and gaining power ambiguity aversion 

with inadequacy, long-term orientation with money retention and effort/ability, patriarchy with 

money retention and inadequacy, has a direct relationship. Individualism has an inverse 

relationship with inadequacy and a direct relationship with effort/ability, effort/ability has a 

direct relationship with conservatism, and power distance has a direct relationship with 

conservatism and availability. There is a significant difference in regret aversion between 

women and men, in loss aversion between age groups, in the illusion of control between 

different employment situations, and in loss aversion between different amounts of monthly 

allocation to buy stocks. According to the findings, it is suggested to take action in the field of 

shareholder training and providing financial advice according to personality type. 
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 مقاله پژوهشی

 حسابداری در رفتاری و مالی هایپژوهش

 06-36 ، صفحه1041 زمستان، 7 یاپی، پچهارم ۀدوم، شمار دورۀ

 

 یتوجه به نقش نگرش پولاران با گذهیسرما یمال یریفرهنگ بر سوگ تأثیر یبررس

 
 3، اسماعیل مزروعی نصرآبادی 2، زهرا صادقی آرانی 1مریم قانع

 
 11/14/1041تاریخ دریافت:  

 47/11/1041تاریخ پذیرش:  

 

 
 چکیده

 یبررس یعمدتاً در راستا نیشی. مطالعات پگرددیبازار م ییاست و باعث کاهش کارا یرفتار یدر مال مهم یموضوع یریسوگ

رهنگ ف نیمابیروابط ف یحاضر به بررس قیاما تحق ،شدهانجام  هیسرما یاران بازارهاگذهیسرما انیمی ریود انواع سوگنب ایوجود 

بورس اوراق بهادار  گذارانهیسرما پژوهش، یآمار ۀ. جامعاست پرداخته یمال هاییریو سوگ ینگرش پول گذار،هیسرمای فرد

 لیتحل یهامده با روشآدستهب یهانامه استفاده و دادهاطلاعات از پرسش یآورجمع یاست. برا 610و حجم نمونه  تهران

فاصلۀ قدرت بر  یمطالعه نشان داد بُعد فرهنگ جیت. نتاشگ یررسبگروه فرضیه 3 قیتحق نیشد. در ا لیوتحلهیتجز یونیرگرس

مدت دبلن یریگفرهنگ جهت نیب ییتلاش/توانا ،یتأثیر معنادار دارد. از  ابعاد نگرش پول یریذپسو دستر یکارمحافظه یریسوگ

اس فاصلۀ قدرت با وسو دارد.  )کامل(ی انجینقش م یکارمحافظه یریو سوگ ییگراطفرهنگ افرا نیو ب یکارمحافظه یریو سوگ

 و حفظ پول و یبلندمدت با نگهدار یریگبودن پول، جهت یبا ناکاف یزیگرابهام ردن،کنهیهز قیو کسب قدرت از طر یپول

پول،  و حفظ یبا نگهدار ییدارد، فردگرا میبودن پول رابطۀ مستق یو حفظ پول و ناکاف یبا نگهدار یمردسالار ،ییتلاش/توانا

 میرابطۀ مستق یکاربا محافظه ییدارد، تلاش/توانا میرابطۀ مستق ییبودن پول رابطۀ معکوس و با تلاش/توانا یبا ناکاف ییگراراطاف

 نیب یزیگرانیزنان و مردان، در ز نیب یزیگرمانیدارد، در پش میرابطۀ مستق یریپذو دسترس یکارو فاصلۀ قدرت با محافظه

 دیمختلف اختصاص ماهانه به خر زانیم نیب یزیگرانیز اشتغال متفاوت و در یهاتیوضع نیب کنترلدر توهم  ،یسن یهاگروه

 پیت طبق یمالۀ مشاور ۀداران و ارائآموزش سهام ۀدر حوز گرددیم شنهادیها پافتهی سهام تفاوت معنادار وجود دارد. طبق

 اقدام شود.ی تیشخص

 

 ینگرش پول ،یمال یریسوگ ،یرفتار یفرهنگ، مال ها:کلیدواژه

 

 G4 ،G41 بندی موضوعی:طبقه
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     54    گذاران با توجه به نقش نگرش پولیبررسی تأثیر فرهنگ بر سوگیری مالی سرمایه

 مقدمه

 ،ای احتمالیهتدر موقعی یریگتصمیمزیرا هنگام  ؛شودگیری محسوب میتصومیم در انواعمهم  ایمسوئلهسووگیری 

های در بسیاری از حوزهها وجود دارد و ممکن است این انحراف گیری عقلاییرض تصمیمفشاز پیامکان انحراف افراد 

(. 1411، 1برتتبه بار آورد ) یبارعواقب زیان اریگذهو سرمای گیری پزشکی، حقوقیماننود تصمیم فرادواقعی زندگی ا

 اریگذهمایسر هایار بر تصمیمگذههای سرمایشخصیت، فرهنگ و قضاوت تأثیرتأکید به  کلی طوربهمالی رفتاری نیز 

وفور دچار سوگیری مکن است افراد بهبازارهای سرمایه م ۀی حوزهاییرگتصومیم(. در 1631دارابی و همکاران، دارد )

 بازارهای ارانگذهمیان سوورمای در هم مسووئله( که این 1411، 1هسوووی مالی خود شوووند )هاییرگتصوومیمدر فرایند 

(. همچنین 1411، 0خان و همکاران؛ 1411، 6جنادارد ) وجود مختلف درجات با نوظهور بازارهای هم و افتهیتوسووعه

ط مربو هایتصمیمبر  راگذهی فردی و عمومی سرمایهایبا نقش میانجی ویژگ هایمشوخ  شده است که این سوگیر

اران بورس اوراق بهادار گذهدریافتند که سرمای. محققان (1044)اسلامی و همکاران،  معناداری دارد تأثیرسهام  به بازار

درصد مواقع 66و در  واری شدههمالی خود برای خریدوفروش سهام دچار سوگیری تود هایتصمیمدرصد 04تهران در 

بازار  ۀافراد حوزدرصووود رفتارهای 11حدود توان گفت میهمچنین  کنند.برای خریدوفروش سوووهام منطقی رفتار می

 سرمایۀ(. این موارد بیانگر این است که بازار 1044جهانی و همکاران، است )درصد شهودی 1واکنشی و حدود  سرمایۀ

 ی مالی است که پرداختن به آن اهمیت زیادی دارد.هایایران دارای سوگیر

ها را تعیین قرار داده و چگونگی رفتار و عملکرد آن تأثیرتحتفرهنوگ هر جوامعوه، زنودگی فردی و اجتماعی افراد را 

بیش از سووایر عوامل بر رفتار  ز عواملی اسووت که(. در مالی رفتاری نیز فرهنگ یکی ا1411خان و همکاران، ند )کمی

 های(. سوووگیر1411، 1لی و همکارانمؤثر اسووت ) آن نوع و شوودت ،یریسوووگگذاشووته و بر بروز  تأثیرگذار هسوورمای

 رفتار نوع ۀلیوسوبه فرهنگی جامعه، ابعاد توان نتیجه گرفت کهذیرند و میپمی تأثیر جامعه فرهنگی ابعاد مسوتقیماً از

ی مالی هاینتیجه باید به نقش فرهنگ در سوووگیر (؛ در1411، 3چانگ و لیننند )کمیدر بازار بروز  گذارانسوورمایه

گری در تواند نقش میانجیای داشووت. از متغیرهای مهم و اثرگذار در این رابطه، نگرش پولی اسووت که میتوجه ویژه

 (.1413، 7هنچوز و همکارانفرهنگ و سوگیری مالی داشته باشد ) رابطۀ

 بندیرتبه و ای از تحقیقات به بررسیانجام شوده اسوت. دسوته رفتاری هایسووگیری مورد در مختلفی یهاشپژوه 

 هایسوووگیری بررسووی برای حقیقی گذارانسوورمایه معاملاتی هایهداد ندرت به و اندپرداخته رفتاری هایسوووگیری

 ۀاشاره کرد. دست (1414)1دهکلانی و همکارانتوان به تحقیق ها میه اسوت که از جمله آنشودی بررسو آنان رفتاری

اشاره  (1411)3شولینبه تحقیق  توانها میاند که از جمله آنهای علت و معلولی پرداختهدیگری از تحقیقات به ارائۀ مدل

تأثیر فرهنگ بر سوگیری  (1411خان و همکاران)کرد که به بررسوی تأثیر فرهنگ بر نگرش پولی پرداخته اسوت، تحقیق 

تأثیر نگرش پولی بر سوووگیری مالی را بررسووی کرده  (1411)14همکارانکوماری و مالی را مورد مطالعه قرار داده و تحقیق 

یقات از تحق کیچیهصورت توأمان به بررسی فرهنگ، سوگیری مالی و نگرش پولی پرداخته که در است. پژوهش حاضر به 

                                                                                                                                                                                          
. Berthet 

2. Hsu 
3. Jena 
4. Khan et al. 
5. Li et al. 
6. Chand et al. 
7. Henchoz et al. 
8. Dehkalani et al. 
9. Sholin 
10. Kumari 
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54    1511 زمستان، 7 یاپیپ ،چهارمشماره  دوم،دوره ی؛ در حسابدار یو رفتار یمال یهاپژوهش 

هادار س اوراق بگذاران بوربه آن پرداخته نشوده است، در نتیجه هدف اصلی این تحقیق بررسی تأثیر فرهنگ فردی سرمایه

 ها است.گذاری با توجه به نقش نگرش پولی آنها در سرمایههای مالی آنتهران بر سوگیری

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

 فرهنگ

(. در ادامه 1411، 1سنت و کروئسباشد )فرهنگ قوانین نانوشته یک جامعه است که مورد پذیرش مردم آن جامعه می

 ی درتساو عدم پذیرش ۀدرج ۀدهندقدرت: این بعد نشان فاصلۀگردد. در مورد هریک از ابعاد آن توضیحی ارائه می

برابری نااست و ریشه در وجود اختلاف طبقاتی و  جامعه توسط افراد اجتماعی منزلت مانند قدرت، ثروت و هاییزمینه

 ۀافراد در حیطمختلف  یاهیتاولو گرایی: این بعد(. فردگرایی در مقابل جمع1114، 1چن و همکاراندر جامعه دارد )

زولدوراتی و ) دهدرا نشان می اجتماع ها بهآن شدت وابستگی افراد و جمعی زندگی ند و میزانکمیمایان را ن یاجتماع

 لحاظ ازهای جنسیتی ی: اهمیت تفاوتسالارزنی در مقابل مردسالار(. 1411زاده و همکاران، ذبیح؛ 1114، 6همکاران

 این است که تمایل جامعه بیشتر نسبت به خصوصیات ۀکنندبیان شود وی اجتماعی در این بعد بررسی میهاشنق

عدم  از اجتناب) یزیرگ(. ابهام1411چانگ و لین، زنانه ) یا باشدشود، میمیمردانه قلمداد  عام صورت به که اخلاقی

ترجیح  و غیرقطعی شرایط پذیرش میزان ۀکنندانیب قطعیت(: این بعد بر پذیرش ابهام رفتارها در زندگی تأکید دارد و

بلندمدت در  گیری(. جهت1114، 0کانیناست ) ساختاریب هایوضعیت نسبت به ساختاردار هاییا عدم ترجیح وضعیت

ه ک چگونگی نگاه افراد به موضوعات و مسائل مختلف در جامعه است ۀکنندانیببعد  مدت: اینگیری کوتاهمقابل جهت

 یدارافراط( در مقابل خویشتن) یریگ(. آسان1411ه و همکاران، ذبیح زادمدت دارند )آیا دیدی بلندمدت یا کوتاه

 ( و نیاز1414، 1هافستدگذرانی وجود دارد )ند که تمایل زیادی به خوشکمیای بروز پیدا تفریط(: افراط در جامعه)

ای کاربرد دارد که برای جامعه در مقابل، تفریط پاسخ داده شود آزاد زندگی، نسبتاً  از برای سرگرمی و لذت افراد

 .(1414هافستد، )نند کمیهنجارهای خشک اجتماعی محدود  ۀخشنودی و لذت از زندگی را در سای

 

 سوگیری مالی

(. 1411، 3سکیتا و همکارانشود )سوگیری تعریف می عنوانبههر نوع خطایی که در نتیجه تحلیل تصمیم پدید آید، 

صادقی آرانی و دهقان منشادی در این مطالعه هفت نوع سوگیری انتخاب شده که در ادامه با توجه به تعاریفی که 

 شود. اند به تعریف هرکدام پرداخته میدر کتاب خود آورده (1633)

 ها را دارند.تأثیرگذاری بر آن کنترل پیامدها را در دست داشته و توانایی نندکمی فکر توهم کنترل: افراد

 تازگیهب که اطلاعاتی توجهی به داشته و قدیمی اطلاعات و شواهد اساس یری برگتصمیمبه  تمایل کاری: فردمحافظه

 .دهدمی نشان العملعکس هاآن به کمتر یا نداشته آورده دستبه

 او تأثیر بیشتری بعدی هایقضاوت فرد برسد، بر ذهن به زودتر و ترآسان موضوعی دربارۀ اطلاعات پذیری: هرچهدسترس

 .دارد

                                                                                                                                                                                          
1. Sent & Kroese  
2. Chen et al. 
3. Zolduoarrati et al. 
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5. Hofstede  
6. Sekita et al. 



     57    گذاران با توجه به نقش نگرش پولیبررسی تأثیر فرهنگ بر سوگیری مالی سرمایه

دو با چند درصد احتمال رخ  حالت و یک حالت )یعنی نداند نامعلوم احتمال توزیع با مواجهه گریزی: فرد درابهام

 شود.می مردد مبهم هایاین موقعیت در و ندارد ریسک پذیرش به تمایلی دهد(،می

 است. سود بیشتر کسب به او تمایل از زیان، از پرهیز به فرد گریزی: تمایلزیان

ذکور باشد، رفتار م او داشته برای پشیمانی نوعی است ممکن پیامد رفتارش گریزی: چنانچه فرد احساس کندپشیمان

 گذارد.می را کنار

ری و هر تغییشده موقعیت مرجع در نظر گرفته  یوضعیت فعلدارد، تمایل به حفظ وضع موجود حفظ وضع موجود: فرد 

 شود.محسوب میضرر  نسبت به آن

 

  نگرش پولی

و  صادقی آرانیکند )بروز می رفتار در که است رویدادی یا فردی چیزی، به پایدار نسبتاً کل، احساس طوربهنگرش 

( 1411شولین، است ) چگونه پول به مردم ارزیابی و نگاه که است این (. در تعریف نگرش پولی، منظور1631مکاران، ه

 شود.پرداخته می (1633صادقی آرانی و دهقان منشادی )که در ادامه به معرفی ابعاد آن به نقل از 

 هد.دبه خود اختصاص میفرد در ذهن  ،بایدکه  از آنچه شترسهمی بی پول: وسواس پولی

 داند.می قدرت و نماد موفقیت را منبع قدرت: فرد پول

 آن. در جوییو صرفه پول از با احتیاط ۀاستفاد برای فرد پول: توانایی حفظ و نگهداری

 شود.میقلمداد امنیت  تأمینبرای پول ابزاری  امنیت: به چه میزان

 .با دوستان یسهدر مقا مخصوصاً کافی، پول داشتنن: احساس همیشگی بودن پول یناکاف

 اوست. ییتلاش و توانا ۀثمردست آورده به ی کهپول کنداحساس توانایی: فرد /تلاش

 تا کنون در خصوص مبانی نظری مربوط به متغیرهای اصلی تحقیق سخن به میان آورده شد. بررسی مبانی نظری در

 کند:خصوص روابط بین متغیرهای مذکور نیز موارد پیش رو را بیان می

 رویکردهای در هاآن از بسیاری که است متأثر فراوانی عوامل از مالی بازارهای در گذارانسرمایه یریگتصمیمامروزه 

 بروز موجب فرهنگی هایفرضپیش و اعتقادات ارزشی، نظام مانند نیست. عواملی شدنییری توجیهگتصمیم عقلانی

هبودی، باغبانی و بهد )دمی قرار تأثیرتحت را گذارانسرمایه هایتصمیم و و رفتار شده یریگتصمیم فرایند در سوگیری

 ابعاد هکوان چنین نتیجه گرفت تمیواقع  ذیرند و درپمی تأثیر جامعه فرهنگی ابعاد مستقیماً از های(. سوگیر1633

 1کالایس طور که(؛ و همان1411چانگ و لین، کنند )در بازار بروز می گذارانسرمایه رفتار نوع ۀوسیلبه فرهنگی جامعه،

 أثیرتجوامع مختلف است. در واقع این  فرهنگی ابعاد در تفاوت از ناشی ی ابرازشدههایسوگیر در (گفته، تفاوت1411)

ی مختلف فرهنگی نسبت به پول یا بسترهای نهادی، قانونی، سیاسی و اجتماعی مخت  هر کشور نیز در هاشبا نگر

رهای عنوان یک عامل کلان بر بسیاری از فاکتووان گفت فرهنگ بهتمی( و 1413هنچوز و همکاران، ارتباط است )

یاری از ات فرهنگ بر بستأثیریابد. در این میان، در رفتار افراد نمود بیرونی می تأثیرگذاشته و این  تأثیرذهنی افراد 

و  صورت مستقیمخود چه به خودی باشد. نگرش پولی نیز بهجمله نگرش افراد نسبت به پول، ملموس می ها ازجنبه

گذار است که این رفتارها لزوماً عقلایی نیستند و تحت عنوان سوگیری یا أثیرتچه غیرمستقیم بر رفتار افراد با پول 

 هانگرش بر و داشته مهم نقشی افراد زندگی در پول با وجود این حقیقت آشکار که شوند.ی رفتاری تعریف میهاانحراف

 و گرفته صورت هاشنگر این بر مؤثر عوامل بررسی منظوربه اندکی تجربی اثرگذار است، تحقیقات هاآن رفتار و
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باشد که می ارتباطات و ناسیشروان علم هایموضوع از هاآن رفتاری هایسبک باورهای پولی افراد و پول، ناسیشروان

 (.1413صادقی آرانی و همکاران، است) مورد غفلت واقع شده

 د. شوهای مرتبط با پژوهش حاضر اشاره میسال اخیر در حوزه14خارجی و داخلی  لشدی انجامهاشپژوهبه در ادامه 

در وینتام پرداختند و  ارانگذهسرمای یریگتصمیمرفتاری بر  به بررسی عواملدر پژوهشی  (1411) 1کائو و همکاران

همچنین ارد. د معنادار تأثیر انارگذهیری سرمایگتصمیمر ب ایچنین نتیجه گرفتند که عوامل متعددی از جمله رفتار گله

انداز، کلی نتایج بر آن شد که عوامل رفتار اکتشافی، چشم طوربهاری نیز مشهود است و گذهبر عملکرد سرمای تأثیراین 

 معنادار دارد. تأثیرگذاری اران و عملکرد سرمایهگذهسرمای هایای بر تصمیمبازار و رفتار گله

 در لیبی پرداختند. اریگذهسرمای هایتصمیمنگرش و هنجارهای ذهنی بر  تأثیربه بررسی  (1414) 1اوون و اعظم

تحلیل شد و وتجزیه اسالپیافزار ختاری و نرمسا تمعادلا روش از استفاده با شده در این تحقیقآوریهای جمعداده

معنادار  تأثیراری گذهیری سرمایگتصمیمبر  هاآنهر دو متغیر نگرش افراد و هنجارهای ذهنی که نتایج نشان داد 

 گذارد.می

های مالی فردی در تصمیمافراد های رفتاری هبجن لوتحلیتجزیهپژوهشی تحت عنوان در  (1414) 6چندانی و همکاران

گریزی، زیان وامل کلیدی از جملهکه ع ده گرفتنجنتیآمار توصیفی و استنباطی  یهاش، با استفاده از رودر هند

است و چگونگی عملکرد افراد در بازار گذار تأثیرافراد  یری مالیگتصمیم ۀنحو بر و حسابداری ذهنی گریزیپشیمان

 نماید. سرمایه را دستخوش تغییر می

 ۀیاری بازار سرماگذهبه بررسی عوامل نگرش، هنجارهای ذهنی و کنترل رفتار در سرمای (1411) 0نسپتیانتو و همکارا

 زا ادند ودمیتشکیل  اندونزی بهادار اوراق بورس در مسلمان ارانگذهرا سرمای پژوهش آماری ۀعاندونزی پرداختند. جام

به این نتیجه رسیدند که نگرش افراد،  این پژوهشمحققان در . شدها استفاده آوری دادهنامه برای جمعپرسش ابزار

 باشد.میگذار تأثیراری گذهداری بر رفتار سرمایهنجارهای ذهنی و دین

 یهاسال یط از طریق روش پیمایشی از حد در بازار سهام هند شیوجود اعتماد ب یبه بررس (1417) 1پراساد و همکاران

شود. در این وفور دیده میبه هندی ارانگذهسرمای در به این نتیجه رسیدند که فرااعتمادیو  ختهپردا 1443-1416

 ریند ساکه مان کندیم دییأرا ت تیواقع نیمطالعه ا نی. ااست استفاده شده رهیمتغو سه رهیدومتغ تحقیق از رگرسیون

 یکیمقاله  نی. استندیچندان کارآمد ن لیاز حد و اثر تما شیهند با توجه به اعتماد ب یدر حال توسعه، بازارها یبازارها

طح ( در سلیاز حد و اثر تما شیمثال اعتماد ب عنوانبه) یمسائل رفتار یبرا یاست که شواهد تجرب یمقالات معدوداز 

 .کندیبازار ارائه م

ران اگذهی رفتاری در سرمایهایگذار بر پدید آمدن سوگیرتأثیردر تحقیق خود، با واکاوی عوامل  (1411لین ) و چانگ

افراد  واری رفتارتوده ،در این مطالعه هاآناین معضلات را بر عوامل فرهنگی منتسب دانستند.  ۀبازارهای سهام، ریش

ساله 14زمانی  ۀباز کشور را به روش تحلیل رگرسیون و با بررسی حجم معاملات بازار در04المللی بین بازارهای فعال در

 بود. وارتوده رفتار و ملی فرهنگ مثبت بین ابعاد رابطۀنشانگر  انجام دادند. نتایج
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ی رفتاری افراد فعال در بازار سرمایه، تحقیقی را با هاشدر راستای تشخی  علت تور (1411) 1گاراسمی و راجوپلان

کنند که وجود سوگیری و رفتار تحقیقات خود به این نکته اشاره می ساختاری به انجام رساندند. دراستفاده از معادلات 

ی، اختشنتیجمعی هایکند و نتایج حاکی از آن است که ویژگغیرعقلایی زیربنای ناکارآمدی بازار سرمایه را فراهم می

 باشند.رفتاری میی هاانحرافابعاد شخصیتی افراد و عدم سواد مالی از علل بروز 

اری افراد انجام داده و عوامل موجود در این حیطه را بررسی گذهسرمای ۀدر تحقیق خود که در حوز (1410) 1استاتمن

از  باشد کهاران از عوامل متعددی متأثر میگذهیری سرمایگتصمیمهای سری زمانی نشان داد که فرایند کرد، با روش

ی رخ داده همچون حسابداری ذهنی اشاره کرد. همچنین در مورد نگرش هایوان به سوگیرتمی هاآنترین رجستهب

 یری داشت.گتصمیمنوع نگرش بر کیفیت فرایند  تأثیراری، نتایج مشابهی گرفت که نشان از گذهافراد در مورد سرمای

در راستای بررسی روابط بین فرهنگ و سوگیری انجام شد، با استفاده از روش  در تحقیق خود که (1416) 6ژانگ

 رود، کمتر شاهد بروزبه شمار می هاآنرگرسیون چنین نتیجه گرفت که جوامعی که فردگرایی از ابعاد قوی فرهنگی 

 گرایی،جمع یشترب ۀدرجدر جوامعی با  ی رفتاری در میان افراد فعال در بازار سهامشان هستند. در مقابلهایسوگیر

 شود.وار مشاهده میرفتار توده

 مالی هایتصمیم ی مالی رفتاری برهایویژگ تأثیربررسی  به (1044اسلامی و همکاران ) در مطالعات داخلی نیز

قش اران با نگذهرفتاری سرمای یهاانحرافکه  پرداختند و با استفاده از روش معادلات ساختاری به این نتیجه رسیدند

 معناداری دارد. تأثیرشان مالی هایتصمیمبر  هاآنعمومی  ی فردی وهایی ویژگجمیان

 رداختند.پ ارانگذهسرمایدر وار رفتار توده به ی شخصیتی بر تمایلهایویژگ تأثیربه بررسی  (1044سلیمی و همکاران )

 حاکی از وجود ارتباط نتایجو  وتحلیل شدهای آمار توصیفی و تحلیل استنباطی تجزیهتفاده از شاخ ها با اسداده

یتی اران با تیپ شخصگذهسرمای نشان داده شد که همچنین و وار بودی شخصیتی با رفتار تودههایویژگ بیندار معنی

 .گیرندوار قرار میرفتار توده تأثیرتحتسازگار یا مطیع بیشتر 

 دانجام دادنگذاران گیری سرمایهتأثیر خطاهای شناختی بر تصمیمخود که در زمینۀ  در پژوهش (1633)ورکریم و همکاران پ

ق اثر ها در این تحقیگذارد. آنمیدار اگذاران تأثیر معنگیری سرمایهبر تصمیمخطاهای شناختی  به این نتیجه رسیدند که

 ای اختیاری را نیز بررسی کردند و نتایج حاکی از اثرگذاری این متغیر میانجی در روابط مذکور نیز بود.میانجی افش

عنوان متغیر مستقل، پنج نوع ی( را بهزیگرابهامگیری بلندمدت و جهت) یملدو بعد فرهنگ  (1633) یمحمدباباجانی 

عنوان متغیر میانجی و ی و رویدادهای اخیر را بهزیگرابهامکاری، ی، محافظهخود اسنادی، فرااعتماد یشناختهای سوگیری

ی، قانون اعداد کوچک و سوگیری خانگی را متغیر وابسته در نظر گرفته قماربازواری، توده ییعقلاچهار نوع از رفتارهای غیر

نفری از افراد فعال در بازار سرمایۀ ایران پرداخت. 010نمونه  به بررسی روابط میان این متغیرها در لیفراتحلو با استفاده از 

گیری بلندمدت با انواع سوگیری شناختی و رفتار غیرعقلایی داری بین جهتنتایج مطالعه نشانگر آن بود که رابطۀ معنی

 فت نشد.های شناختی یای با رفتارهای غیرعقلایی و سوگیریزیگرابهامای بین وجود دارد، اما چنین رابطه

تا  1314های معتبر داخلی و خارجی از سال پایگاهبا بررسی در تحقیقی دیگر،  (1633باباجانی محمدی و همکاران )

روش تحلیل آماری یکسان استفاده از  سرمایه بازار اران درگذههای سرمایمقاله که در مورد سوگیریشصت ، 1413

اران گذهشناختی و عاطفی سرمایی هایترین سوگیر، عمده0CMA2افزاراز نرم استفادهبا  استخراج کرده و، کرده بودند
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کاری، ، محافظهیاتکا و تعدیل، خوداسناد ی،نماگر ،یهای شناختی شامل فرااعتماد. سوگیریرا به دست آوردند

شامل های عاطفی خودکنترلی و سوگیری و وضعی ، اثرگرایی، شکلانگاریحساب، یزیگرابهام ،رویدادهای اخیر

 .بودند یزیگرمانیگریزی و پشبینی، زیانخوش

 از میان عوامل رفتاری، عقلایی و سایر عواملعوامل  در راستای دستیابی به مهمترین (1631جلیلوند و همکاران )

فرهنگ، جنسیت، عواطف و سن را برای عوامل  هاآنای را انجام دادند. اران مطالعهگذهگیری رفتار سرمایدخیل در شکل

بازاریابی را برای سایر عوامل  و تجاری نام اری،گذهرفتاری، سودآوری و نقدینگی را برای عوامل عقلایی و دانش سرمای

اری گذهکه سرمایدر نظر گرفتند و از طریق روش تحلیل عاملی اکتشافی به این نتیجه رسیدند که نسبت مردانی 

در  نقش را کمترین اریگذهسرمای دانش و بیشترین نقش بازاریابی عواطف و کنند از زنان بیشتر است، همچنینمی

 کند.ایفا می ارانگذهسرمای رفتار گیریشکل

 اری افراد در بازار سرمایهگذهعوامل رفتاری بر سرمای تأثیردر تحقیقی که با هدف بررسی  (1630) همکاران و اللهیسیف

ی، فرااعتماد جزبه(چنین نتیجه گرفتند که 1و فریدمن 1یادوجملهآزمون ) یکمانجام دادند، با استفاده از رویکردهای 

دار اثرگذاری از حیث مق هاآنبندی گذار بوده و رتبهتأثیراری افراد در بازار سرمایه گذهروی سرمای هایسایر سوگیر

 ی.زیگرمانیپشی و نگرشیداشته بکاری، نمایندگی، ی اتکا و تعدیل، محافظههایاست: سوگیر نیچننیا

ی رفتاری و شرایط بازار سرمایه هاانحرافخود که در راستای روابط بین  پژوهشدر  (1636) ریاحی و رودپشتی رهنمای

ارائه کردند و پس از  هافانحرا گانه14بر رکود بازار، ابتدا لیستی از انواع  انحرافهاانجام شد، با هدف کشف مؤثرترین 

( نتیجه گرفتند که علت اصلی رکود بازار از چهار سوگیری ISM) 6ساختاری-ی تفسیریسازمدلآن، با استفاده از 

 گیرد.ت میئریزی نشگنی و زیازیگردگرگونی، زیگرمانیپشی، زیگرابهام

 و ای از تحقیقات به بررسیوان چنین گفت که دستهتمیشده در این حوزه ات انجامتحقیقکلی نیز در خصوص  طوربه

 بررسی برای حقیقی ارانگذهسرمای معاملاتی هایهداد درتنبه و اندپرداخته رفتاری یهایسوگیر بندیرتبه

اشاره  (1414دهکلانی و همکاران)وان به تحقیق تمی هاآن ه است که از جملهشدی بررس آنان ی رفتاریهایسوگیر

وان به تحقیق تمی هاآناند که از جمله های علت و معلولی پرداختهمدل ۀدیگری از تحقیقات به ارائ ۀکرد. دست

که  (1411خان و همکاران)فرهنگ بر نگرش پولی پرداخته است، تحقیق  تأثیراشاره کرد که به بررسی  (1411شولین)

نگرش پولی بر  تأثیرکه  (1411کوماری و همکاران)فرهنگ بر سوگیری مالی را مورد مطالعه قرار داده و تحقیق  تأثیر

صورت توأمان به بررسی فرهنگ، سوگیری مالی و نگرش پولی حاضر به پژوهشاست. سوگیری مالی را بررسی کرده 

رهنگ ف تأثیراز تحقیقات به آن پرداخته نشده بود، در نتیجه هدف اصلی این تحقیق بررسی  کیچیهپرداخته که در 

اری با توجه به نقش نگرش پولی گذهدر سرمای هاآنی مالی هایبر سوگیر اران بورس اوراق بهادار تهرانگذهفردی سرمای

 ست.هاآن

 

 های پژوهشفرضیه

 گیرد:زیر انجام می هایهبررسی فرضی منظور بهتحقیق حاضر 

 معناداری دارد. تأثیراری گذهار بر سوگیری مالی وی در سرمایگذهاول: فرهنگ فردی سرمای فرضیۀ
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 معناداری دارد. تأثیرار بر نگرش پولی وی گذهدوم: فرهنگ فردی سرمای فرضیۀ

 معناداری دارد. تأثیراری گذهار بر سوگیری مالی وی در سرمایگذهسوم: نگرش پولی سرمای فرضیۀ

اری با توجه به نقش میانجی نگرش پولی گذهار بر سوگیری مالی وی در سرمایگذهچهارم: فرهنگ فردی سرمای فرضیۀ

 معناداری دارد. تأثیراو 

 .معناداری دارد تأثیراری گذهار بر سوگیری مالی وی در سرمایگذهشناختی سرمایی جمعیتهایپنجم: ویژگ فرضیۀ

 

 شناسی پژوهشروش

گرایی و از نظر هدف جزء تحقیقات کاربردی است و با رویکرد ، جزء تحقیقات اثباتچهارچوبتحقیق حاضر از نظر 

ران اران بازار اوراق بهادار تهگذهسرمای ،آماری جامعۀباشد. در این تحقیق، تحقیق می هایهل بررسی فرضیقیاسی به دنبا

اران در بازار اوراق بهادار تهران و عدم دسترسی محقق گذهگیری به علت مشخ  نبودن آمار سرماینمونه ۀاست، شیو

نفر است.  610گیری در دسترس و حجم نمونه با استفاده از جدول کرجسی مورگان به این اطلاعات به اجبار نمونه

آورده شده  1است. مدل مفهومی تحقیق در شکلاستاندارد  ۀنامها میدانی بوده و ابزار آن پرسشروش گردآوری داده

 است:

 
 ( مدل مفهومی اولیه تحقیق1شکل)

الی ی مهایار با سوگیرگذهفرهنگ فردی سرمای رابطۀباشد. نوع رابطه می چهارمدل مفهومی تحقیق حاضر مشتمل بر 

 (1411چانگ و لین)و  (1411مکاران)لی و ه (،1411خان و همکاران)برگرفته از مطالعات پیشین از جمله مطالعات 

 (1413هنچوز و همکاران)و  (1411شولین)ار با نگرش پولی وی که از مطالعات گذهفرهنگ فردی سرمای رابطۀباشد. می

 (1411کوماری و همکاران)ی مالی نیز از مطالعاتی از جمله تحقیق هاینگرش پولی و سوگیر رابطۀاقتباس شده است. 

صورت توأمان به بررسی فرهنگ، سوگیری مالی و نگرش پولی حاضر به پژوهشجا که برگرفته شده است. اما از آن

به آن پرداخته نشده بود، در نتیجه مدل از تحقیقات  کیچیهگیرد و در پرداخته، که نوع چهارم روابط را در برمی

 باشد.مفهومی تحقیق حاضر محقق ساخته می

 استفاده شده است: 1استاندارد به شرح جدول  ۀنامبه منظور بررسی متغیرهای تحقیق از پرسش

 
  های تحقیقنامه( پرسش1جدول)

 تعداد سؤال ابعاد نامهپرسش متغیر

 (1633منشادی )آرانی و دهقان صادقی سوگیری مالی

 1 توهم کنترل

 1 کاریمحافظه

 1 پذیریدسترس
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 1 گریزیابهام

 1 ریزیگنزیا

 1 ریزیگنپشیما

 1 حفظ وضع موجود

 (1411همکارانش )یو و  راگذهفرهنگ سرمای

 1 قدرت فاصلۀ

 1 گریزیابهام

 3 فردگرایی

 3 گیری بلندمدتجهت

 0 مردسالاری

 1 گراییافراط

 رفتاری فرونهام هایو سبک پولی باورهای نگرش پولی

 14 وسواس پولی

 14 قدرت

 14 نگهداری و حفظ پول

 14 امنیت

 14 ناکافی بودن پول

 14 تلاش/توانایی

 

آرانی و دهقان صادقی ۀنامی مالی از پرسشهایالات سوگیرؤنامه باید اشاره کرد که سبرای اعتبارسنجی پرسش

و در تحقیقات دیگر توسط محققان دیگری  اندهکرداعتبارسنجی  آن را پیش ازینبرگرفته شده که  (1633منشادی)

همکارانش و و یکه  CVSCALE ۀگیری ابعاد فرهنگی هافستد از سنجنیز مورد استفاده قرار گرفته است. جهت اندازه

 و در کشورهای ها، استفاده شده که محققان دیگر در زماناندکردهتوسعه داده و اعتبارسنجی آن را در سطح فرد (1411)

 ۀنامپولی نیز پرسش . برای بررسی نگرش(7141یو و شین، ) اندکردهجوامع انسانی گوناگونی اعتبارسنجی  برمختلف 

گیری نگرش ی اندازههاشترین رومورد استفاده قرار گرفته که یکی از مقبول رفتاری فرونهام هایو سبک پولی باورهای

وان چنین گفت که تمیبه زبان دیگر  (.1633آرانی و دهقان منشادی، )صادقیباشد و باور افراد در خصوص پول می

سمت نامه برای قباشد. در راستای بررسی پایایی پرسشروایی صوری و بر اساس تأیید خبرگان می ۀنامروایی پرسش

 ی مالی از روش کودرریچاردسونهایکرونباخ و برای قسمت سوگیر یآلفا رابطۀار و نگرش پولی وی از گذهفرهنگ سرمای

و  کاملامه نشپرس 614 شدههای توزیعهنام)با توجه به دو وضعیتی بودن آن( استفاده شده است. از میان پرسش

ار بر گذهفرهنگ فردی سرمای تأثیربرای واکاوی  هایهفرض آزمون و اهداده لیتحلکه به منظور  شد یگردآور لیتحلقابل

 ار بر سوگیری مالی ازگذهنگرش پولی و فرهنگ فردی سرمای تأثیرنگرش پولی از رگرسیون خطی و جهت بررسی 

 لجستیک استفاده گردید.رگرسیون 

 

 های پژوهشیافته

های رگرسیونی بهره گرفته شد. آمار توصیفی بیانگر آن است که ها بعد از آمار توصیفی، از آزمونبرای بررسی داده

درصد 17درصد دارای شغل غیرآزاد، 34وقت، درصد شاغل تمام14سال، 04تا  64درصد بین 01زنان،  ۀدرصد از نمون11

میلیون تومان را به خرید سهم اختصاص 1درصد ماهانه مبلغی کمتر از 13رصد کارشناسی هستند و د01متأهل و 

 اند. داده



     43    گذاران با توجه به نقش نگرش پولیبررسی تأثیر فرهنگ بر سوگیری مالی سرمایه

 اران بورس اوراق بهادار تهرانگذهی سرمایشناختتیجمعی های( آمار توصیفی ویژگ2ل)جدو

 درصد فراوانی گروه پرسش درصد فراوانی گروه پرسش

 جنسیت
 11 174 زن

 وضعیت اشتغال

 14 113 وقتشاغلِ تمام

 11 13 وقتشاغلِ پاره 01 104 مرد

 سن

 11 03 بیکار 14 61 سال14کمتر از 

 7 11 دانشجو 61 111 سال64تا  14

 01 164 سال04تا  64
 شغل آزاد

 04 111 بله

 34 113 خیر 14 61 ترشسال و بی04

 لهأتوضعیت 

 06 161 مجرد

به  متوسط اختصاص ماهانه

 سهامخرید 

از  کمتر

 میلیون1

113 16 

 1 10 میلیون0تا  1 17 171 متأهل

 تحصیلات

 1 1 میلیون3تا  0 14 61 دیپلم و کمتر

 7 11 میلیون3بیش از  01 101 کارشناسی

  01 113 ارشد و بالاترکارشناسی

 

ها استفاده گردید. یت آنعارزیابی وض منظورای بهای و دوجملهنمونهیک Tبرای بررسی متغیرهای تحقیق ابتدا از آزمون

ر سطح یی دتلاش/ تواناو  تیامندر بررسی متغیرهای نگرش پولی و فرهنگ نتایج نشان داد میان ابعاد نگرش پولی، 

در سطح متوسط و سایر ابعاد در سطح پایین قرار دارند. در مورد ابعاد  بودن پول یناکافو  و حفظ پول ینگهداربالا، 

ی در بالا، مردسالاردر سطح یی گراافراطگیری بلندمدت و یی، جهتفردگرای، زیگرمابهاار نیز گذهفرهنگ فردی سرمای

 .پایین قرار دارنددر سطح سطح متوسط و بقیه 

 
 ارگذهو فرهنگ فردی سرمای( بررسی توصیفی متغیرهای نگرش پولی 3ل)جدو
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ی
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ح م
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یج
نت

 ۀ
ی
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ا

 

ی
پول
ش 
گر
ن

 

 پایین 4 -3٫110 پولیس وسوا

مای
سر
ی 
رد
گ ف
هن
فر

ه
 ارگذ

 

 پایین 4 -11٫730 قدرت لفاصل

 بالا 4 11٫003 گریزیابهام پایین 4 -3٫3 قدرت

 بالا 4 14٫311 فردگرایی متوسط 4٫610 4٫171 نگهداری و حفظ پول

 بالا 4 14٫113 مدتدبلن یریگجهت بالا 4 7٫110 امنیت

 متوسط 4٫111 4٫111 مردسالاری متوسط 4٫113 1٫116 ناکافی بودن پول

 بالا 4 7٫013 تلاش/ توانایی
 ییگراافراط

 
11٫131 4 

 بالا

 

 

گریزی هستند و پس از شود که افراد نمونه غالباً دچار سوگیری ابهامی مالی مشاهده میهایبررسی متغیر سوگیردر 

 گردد.ها مشاهده میگریزی و حفظ وضع موجود در آنآن سوگیری زیان
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 ( بررسی توصیفی متغیر سوگیری مالی5جدول)

ی
صل
ر ا
غی
مت

 

فه
مؤل

 

ی مد
وان
فرا

 

ی
وان
فرا
د 
رص
د

 

مار
آ

 ۀ
ی
کا

-
 دو

عن
ح م
سط

ا
دار
 ی

ی
مال
ی 
یر
وگ
س

 

 4 733/17 3/11 73 4 توهم کنترل
 4 331/04 1/14 30 4 کاریمحافظه
 4 641/17 1/64 31 4 پذیریدسترس
 4 711/13 1/71 166 1 گریزیابهام
 441/4 741/11 1/31 140 1 گریزیزیان
 313/4 443/4 0/14 113 1 گریزیپشیمان

 441/4 741/11 1/31 140 1 حفظ وضع موجود

کلی  فرضیۀشود که ار بر نگرش پولی پرداخته میگذهفرهنگ فردی سرمای تأثیرها به واکاوی در بخش اول از تحلیل

 آن به صورت ذیل تعریف شده است.

 د.معنادار دار تأثیر، Yار بر نگرشگذهفرهنگ فردی سرمای Xبُعد

 Yبر نگرش پولی   Xفرهنگ تأثیر( 4جدول)

قل
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ر م
تغی

م
 

 

ته 
بس

 وا
غیر

مت
 

مار
آ

 ۀ
سیر تی

ب م
ضری

ی 
دار

عنا
ح م

سط
ضیه 

فر
ت 

ضعی
و

 

قل
ست

ر م
تغی

م
 

 

سته
واب

ر 
تغی

م
 

مار
آ

 ۀ
سیر تی

ب م
ضری

ی 
دار

عنا
ح م

سط
ضیه 

فر
ت 

ضعی
و

 

 قدرت ۀفاصل

لی
پو

س 
سوا

و
 

 قدرت فاصلۀ دییتأ 020/0 222/0 943/2

ول
ن پ

ود
ی ب

کاف
نا

 

 رد 083/0 021/0 502/0
 تأیید 002/0 242/0 212/2 گریزیابهام رد 520/0 -092/0 -908/0 گریزیابهام

 رد 430/0 -018/0 -130/0 فردگرایی رد 201/0 -028/0 -249/0 فردگرایی
گیری جهت

 بلندمدت
 رد 028/0 035/0 303/0

گیری جهت
 بلندمدت

 رد 250/0 008/0 005/0

 تأیید 002/0 223/0 891/2 مردسالاری رد 080/0 013/0 510/0 مردسالاری
 تأیید 020/0 -200/0 -998/2 گراییافراط رد 590/0 -092/0 -944/0 گراییافراط
 قدرت ۀفاصل

ول
ظ پ

حف
و 

ی 
دار

گه
ن

 

 قدرت فاصلۀ رد 221/0 028/0 191/0

ت
منی

ا
 

 رد 591/0 -099/0 -998/0
 رد 218/0 023/0 259/0 گریزیابهام رد 254/0 001/0 000/0 گریزیابهام

 رد 011/0 -031/0 -821/0 فردگرایی تأیید 094/0 -200/0 -048/2 فردگرایی
گیری جهت

 بلندمدت
 تأیید 009/0 909/0 083/9

گیری جهت
 بلندمدت

 رد 492/0 089/0 583/0

 رد 009/0 012/0 142/0 مردسالاری تأیید 002/0 235/0 240/9 مردسالاری
 رد 010/0 089/0 832/0 گراییافراط رد 883/0 -009/0 -040/0 گراییافراط
 قدرت فاصلۀ

ت
در

ب ق
کس

 

 قدرت فاصلۀ تأیید 0 428/0 540/4

یی
وانا

ش/ت
تلا

 

 رد 541/0 090/0 924/0
 رد 284/0 -022/0 -243/0 گریزیابهام رد 428/0 -050/0 -544/0 گریزیابهام

 رد 822/0 -003/0 -089/0 فردگرایی رد 842/0 -003/0 -032/0 فردگرایی
گیری جهت

 بلندمدت
 رد 580/0 025/0 280/0

گیری جهت
 بلندمدت

 تأیید 029/0 295/0 901/2

 رد 902/0 035/0 002/0 مردسالاری رد 010/0 028/0 404/0 مردسالاری
 تأیید 024/0 205/0 243/2 گراییافراط رد 350/0 -009/0 -095/0 گراییافراط



     44    گذاران با توجه به نقش نگرش پولیبررسی تأثیر فرهنگ بر سوگیری مالی سرمایه

قدرت باعث افزایش نگرش وسواس پولی و کسب قدرت از طریق  فاصلۀوان گفت: تمی 1های جدول با توجه به یافته

گیری بلندمدت و مردسالاری باعث شود، فردگرایی باعث کاهش نگرش نگهداری و حفظ پول و جهتکردن میهزینه

اعث گرایی براطگریزی و مردسالاری باعث افزایش نگرش ناکافی بودن پول و افگردد، ابهامافزایش نگرش مذکور می

 گردد.گرایی باعث افزایش نگرش تلاش/توانایی میگیری بلندمدت و افراطشود و جهتکاهش این نگرش می

ن به صورت کلی آ فرضیۀاست و نگرش پولی بر سوگیری مالی پرداخته شده  تأثیرها به بررسی در بخش بعدی تحلیل

 شود:زیر تعریف می

 معنادار دارد. تأثیر، Yبر سوگیری Xنگرش پولی
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 وسواس پولی

رل
نت
 ک
هم
تو

 

 وسواس پولی رد 343/4 -443/4

گنزیا
ی
یز
ر

 

 رد 076/4 -461/4

 رد 106/4 413/4 نگهداری و حفظ پول رد 110/4 -411/4 نگهداری و حفظ پول

 رد 106/4 -476/4 کسب قدرت رد 110/4 -461/4 کسب قدرت

 رد 131/4 411/4 ناکافی بودن پول رد 111/4 -416/4 ناکافی بودن پول

 رد 171/4 441/4 امنیت رد 111/4 430/4 امنیت

 رد 367/4 440/4 تلاش/توانایی رد 301/4 411/4 تلاش/توانایی

 وسواس پولی

ظه
حاف
م

ی
کار
 

 وسواس پولی رد 136/4 -471/4

ما
شی
پ

گن
ی
یز
ر

 

 رد 774/4 416/4

 رد 731/4 -411/4 نگهداری و حفظ پول رد 113/4 411/4 نگهداری و حفظ پول

 رد 103/4 -417/4 کسب قدرت رد 431/4 431/4 کسب قدرت

 رد 116/4 417/4 ناکافی بودن پول رد 637/4 404/4 ناکافی بودن پول

 رد 631/4 -401/4 امنیت رد 014/4 -403/4 امنیت

 رد 303/4 411/4 تلاش/توانایی تأیید 460/4 160/4 تلاش/توانایی

 وسواس پولی

تر
دس

س
ی
یر
پذ

 

 وسواس پولی رد 114/4 411/4

ود
وج
ع م
وض
ظ 
حف

 

 رد 717/4 -417/4

 رد 173/4 433/4 نگهداری و حفظ پول رد 101/4 -414/4 نگهداری و حفظ پول

 رد 331/4 441/4 کسب قدرت رد 043/4 404/4 کسب قدرت

 رد 731/4 414/4 ناکافی بودن پول رد 671/4 461/4 ناکافی بودن پول

 رد 103/4 -414/4 امنیت رد 613/4 411/4 امنیت

 رد 111/4 -414/4 تلاش/توانایی رد 114/4 -477/4 تلاش/توانایی

 وسواس پولی

ام
ابه

ی
یز
گر

 

      رد 037/4 467/4

      رد 113/4 437/4 نگهداری و حفظ پول

      رد 011/4 -463/4 کسب قدرت

      رد 131/4 -443/4 ناکافی بودن پول

      رد 101/4 -461/4 امنیت

      رد 110/4 -464/4 تلاش/توانایی

 

 گردد.کاری میشود که نگرش تلاش/توانایی باعث افزایش سوگیری محافظهمشاهده می 3توجه به نتایج جدول با 

 Yبر سوگیری  Xنگرش پولی  تأثیر( 4جدول)
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کلی  رضیۀفار بر سوگیری مالی پرداخته شده است و گذهفرهنگ فردی سرمای تأثیرها به بررسی در بخش بعدی تحلیل

 شود:آن به صورت زیر تعریف می

 معنادار دارد. تأثیر، Yار بر سوگیریگذهفرهنگ فردی سرمای Xبُعد
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 قدرت فاصلۀ
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 قدرت فاصلۀ رد  711/4 -416/4

ان
زی

ی
یز
گر

 

 رد 111/4 466/4

 رد 711/4 461/4 گریزیابهام رد  670/4 -411/4 گریزیابهام

 رد 014/4 -403/4 فردگرایی رد  346/4 -441/4 فردگرایی

 رد 316/4 447/4 گیری بلندمدتجهت رد  141/4 140/4 گیری بلندمدتجهت

 رد 610/4 411/4 مردسالاری رد  131/4 443/4 مردسالاری

 رد 360/4 443/4 گراییافراط رد  001/4 -431/4 گراییافراط

 قدرت فاصلۀ

ظه
حاف
م

ی
کار
 

 قدرت فاصلۀ تأیید  443/4 131/4

ان
یم
پش

ی
یز
گر

 

 رد 630/4 -401/4

 رد 061/4 430/4 گریزیابهام رد  101/4 117/4 گریزیابهام

 رد 613/4 -413/4 فردگرایی رد  116/4 417/4 فردگرایی

 رد 313/4 466/4 گیری بلندمدتجهت رد  701/4 413/4 گیری بلندمدتجهت

 رد 117/4 463/4 مردسالاری رد  136/4 -141/4 مردسالاری

 رد 171/4 411/4 گراییافراط رد  731/4 -411/4 گراییافراط

 قدرت فاصلۀ

تر
دس

س
ی
یر
پذ

 

 قدرت فاصلۀ تأیید  441/4 131/4

ظ
حف
 

ود
وج
ع م
وض

 

 رد 304/4 -417/4

 رد 110/4 407/4 گریزیابهام رد  103/4 143/4 گریزیابهام

 رد 776/4 417/4 فردگرایی رد  641/4 -430/4 فردگرایی

 رد 311/4 441/4 گیری بلندمدتجهت رد  131/4 414/4 گیری بلندمدتجهت

 رد 343/4 -461/4 مردسالاری رد  173/4 -471/4 مردسالاری

 رد 731/4 -410/4 گراییافراط رد  113/4 -411/4 گراییافراط

 قدرت فاصلۀ

ام
ابه

ی
یز
گر

 

  رد  114/4 -473/4

 رد  173/4 140/4 گریزیابهام

 رد  643/4 -431/4 فردگرایی

 رد  733/4 411/4 گیری بلندمدتجهت

 رد  014/4 411/4 مردسالاری

 رد  711/4 -461/4 گراییافراط

 

کاری و قدرت به ترتیب باعث افزایش سوگیری محافظه فاصلۀشود که مشاهده می 7با توجه به نتایج جدول

 گردد.پذیری میدسترس

ر و سوگیری اگذهبین فرهنگ فردی سرمای ۀحال با توجه به نتایج سه قسمت گذشته، نقش میانجی نگرش پولی در رابط

 شود.میمشخ   1در جدول  مالی

 

 Yار بر سوگیری گذهدی سرمایفرهنگ فر Xبُعد  تأثیر( 7جدول)



     47    گذاران با توجه به نقش نگرش پولیبررسی تأثیر فرهنگ بر سوگیری مالی سرمایه

 ار و سوگیری مالیگذهبین فرهنگ فردی سرمای رابطۀ( نقش میانجی نگرش پولی در 4جدول)
 گریمیانجی 6 رابطۀ 1 رابطۀ 1 رابطۀ

 ندارد  کاریمحافظهقدرت فاصلۀ  کاریمحافظهوسواس پولی  وسواس پولیقدرت فاصلۀ

 ندارد  پذیریدسترسقدرت فاصلۀ  پذیریدسترسوسواس پولی  وسواس پولیقدرت فاصلۀ

 ندارد  کاریمحافظهقدرت فاصلۀ  کاریمحافظهکسب قدرت  کسب قدرتقدرت فاصلۀ

 ندارد  پذیریدسترسقدرت فاصلۀ  پذیریدسترسکسب قدرت  کسب قدرتقدرت فاصلۀ

ناکافی بودن   ناکافی بودن پولقدرت فاصلۀ

 کاریمحافظهپول

 قدرت فاصلۀکاریمحافظه  ندارد 

-بودن =ناکافی   ناکافی بودن پولقدرت فاصلۀ

 پذیریدسترسپول

 قدرت فاصلۀپذیریدسترس  ندارد 

 ندارد  هایسوگیریزیگرابهام  هایسوگیرناکافی بودن پول  ناکافی بودن پولیزیگرابهام

نگهداری و حفظ   نگهداری و حفظ پولفردگرایی

 هایسوگیرپول

 فردگراییهایسوگیر  ندارد 

نگهداری و بلندمدت گیریجهت

 حفظ پول

  نگهداری و حفظ

 هایسوگیرپول

 گیری بلندمدتجهت هایسوگیر  ندارد 

 گیریجهت  کاریمحافظه تلاش/توانایی  تلاش/تواناییگیری بلندمدتجهت

 کاریمحافظهبلندمدت

 ( دارد)کامل 

نگهداری و حفظ   نگهداری و حفظ پولمردسالاری

 هایسوگیرپول

 مردسالاریهایسوگیر  ندارد 

 ندارد  هایسوگیرمردسالاری  هایسوگیرناکافی بودن پول  ناکافی بودن پولمردسالاری

 ندارد  هایسوگیرگراییافراط  هایسوگیرناکافی بودن پول  ناکافی بودن پولگراییافراط

 ندارد  هایسوگیرگراییافراط  هایسوگیرامنیت  امنیتگراییافراط

 کامل(دارد )  کاریمحافظه گراییافراط  کاریمحافظه تلاش/توانایی  تلاش/تواناییگراییافراط

 

گری وان نتیجه گرفت که از میان ابعاد نگرش پولی، تنها نگرش تلاش/توانایی نقش میانجیتمی 1 با توجه به نتایج جدول

 کند.کاری ایفا میگرایی و سوگیری محافظهگیری بلندمدت و افراطبین فرهنگ جهت رابطۀکاملی را در 

 کلی زیر مطرح گردید: فرضیۀشناختی، ی جمعیتهایاز منظر ویژگ هایبه منظور تحلیل سوگیر

 ، تفاوت معناداری وجود دارد.Xشناختیبین افراد با ویژگی جمعیت Yدر سوگیری

 
 Yافراد و سوگیری Xشناختیبین ویژگی جمعیت رابطۀ( 4جدول)
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 رد 131/4 413/4 توهم کنترل

ال
تغ
اش
ت 
عی
وض

 

 تأیید 461/4 131/4 توهم کنترل

 رد 317/4 111/4 کاریمحافظه رد 340/4 401/4 کاریمحافظه

 رد 606/4 133/4 پذیریدسترس رد 616/4 413/4 پذیریدسترس

 رد 713/4 141/4 گریزیابهام رد 311/4 401/4 گریزیابهام

 رد 114/4 111/4 گریزیزیان رد 113/4 140/4 گریزیزیان
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گریزی بین زنان و مردان تفاوت معناداری وجود شود که در سوگیری پشیمانمشاهده می 3با توجه به نتایج جدول 

افراد  گریزی بینشوند، در سوگیری زیانگریزی میچشمگیری بیش از مردان دچار سوگیری پشیمان طوربهدارد و زنان 

های سنی متفاوت و همچنین بین افراد با میزان متفاوت اختصاص ماهانه به خرید سهام تفاوت معناداری وجود گروه

گریزی هستند و از نظر میزان ری زیانسال بیش از سایرین دچار سوگی64تا  14سنی  ۀدارد؛ از نظر سنی، افراد رد

میلیون تومان به خرید سهام اختصاص 1متوسط در ماه کمتر از  طوربهاختصاص ماهانه به خرید سهام نیز افرادی که 

گریزی هستند و در سوگیری توهم کنترل بین افراد با چشمگیری بیش از سایرین دچار سوگیری زیان طوربهدهند می

وقت بیش از سایرین دچار سوگیری توهم کنترل اوت، تفاوت معناداری وجود دارد و افراد شاغل تماموضعیت اشتغال متف

 شوند.می

 

 گیریبحث و نتیجه

ردی فرهنگ ف تأثیربار به بررسی توأمان فرهنگ، سوگیری مالی و نگرش پولی پرداخت و تحقیق حاضر برای اولین

ها اری با توجه به نقش نگرش پولی آنگذهها در سرمایی مالی آنهایسوگیراران بورس اوراق بهادار تهران بر گذهسرمای

 .سنجیده شدگروه اصلی فرضیه  3طور کلی را مورد مطالعه قرار داد. در این تحقیق به

 رد 117/4 141/4 گریزیپشیمان تأیید 411/4 161/4 گریزیپشیمان

 رد 134/4 173/4 حفظ وضع موجود رد 113/4 140/4 حفظ وضع موجود

ن
س
 

 رد 314/4 413/4 توهم کنترل
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 رد 144/4 111/4 توهم کنترل

 رد 731/4 410/4 کاریمحافظه رد 114/4 411/4 کاریمحافظه

 رد 677/4 411/4 پذیریدسترس رد 111/4 411/4 پذیریدسترس

 رد 736/4 410/4 گریزیابهام رد 011/4 411/4 گریزیابهام

 رد 411/4 111/4 گریزیزیان تأیید 417/4 411/4 گریزیزیان

 رد 113/4 111/4 گریزیپشیمان رد 173/4 401/4 گریزیپشیمان

 رد 771/4 417/4 حفظ وضع موجود رد 641/4 461/4 حفظ وضع موجود
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 رد 711/4 461/4 توهم کنترل
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 رد 313/4 410/4 توهم کنترل

 رد 111/4 461/4 کاریمحافظه رد 343/4 411/4 کاریمحافظه

 رد 616/4 461/4 پذیریدسترس رد 146/4 416/4 پذیریدسترس

 رد 013/4 411/4 گریزیابهام رد 017/4 430/4 گریزیابهام

 تأیید 413/4 414/4 گریزیزیان رد 333/4 404/4 گریزیزیان

 رد 114/4 461/4 گریزیپشیمان رد 314/4 401/4 گریزیپشیمان

 رد 331/4 441/4 حفظ وضع موجود رد 116/4 116/4 حفظ وضع موجود

ت
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م

 

 رد 770/4 440/4 توهم کنترل

 

 رد 143/4 411/4 کاریمحافظه

 رد 171/4 464/4 پذیریدسترس

 رد 177/4 441/4 گریزیابهام

 رد 064/4 411/4 گریزیزیان

 رد 111/4 441/4 گریزیپشیمان

 رد 661/4 413/4 حفظ وضع موجود



     44    گذاران با توجه به نقش نگرش پولیبررسی تأثیر فرهنگ بر سوگیری مالی سرمایه

ا وسواس قدرت ب فاصلۀار بر نگرش پولی مشخ  شد که: گذهفرهنگ فردی سرمای تأثیرهای مربوط به فرضیه در دستۀ

 گیری بلندمدت با نگهداری و حفظ پولی با ناکافی بودن پول، جهتزیگرابهامکردن، ب قدرت از طریق هزینهکس ،پولی

 مستقیم دارند و فردگرایی با نگهداری و رابطۀو تلاش/توانایی، مردسالاری با نگهداری و حفظ پول و ناکافی بودن پول 

 مستقیم دارد، که در مقایسه با رابطۀو با تلاش/توانایی  معکوس رابطۀگرایی با ناکافی بودن پول حفظ پول، افراط

ای جزئی به مبحث نگرش پولی و اشاره (1411هافستد )وان چنین بیان کرد که در گذشته نیز تمیمطالعات پیشین 

 است.ارتباط آن با ابعاد فرهنگی داشته 

نگرش پولی بر سوگیری مالی چنین نتیجه شد که: که نگرش تلاش/توانایی با  تأثیرهای مربوط به در مورد فرضیه

 طوربهشود که ( چنین یافت می1410هادورن ) ۀمستقیم دارد که در مطالعات گذشته نیز در مطالع رابطۀکاری محافظه

 ها اثرگذار است.کلی احساسات و نگرش افراد بر رفتار آن

 اصلۀفمشخ  شد که  ار بر سوگیری مالی نیزگذهفرهنگ فردی سرمای تأثیربه  مربوط هاهدر راستای بررسی فرضی

 فرهنگ فردی تأثیرمستقیم دارد. نتایج تحقیق حاضر در راستای  رابطۀپذیری کاری و دسترسقدرت با محافظه

ست. اما در مورد بعد ا راستاهم (1411لین )چانگ و ی هاشار بر بروز سوگیری مالی در وی با نتایج پژوهگذهسرمای

 طوربهیی ندارد و راستاهم شدهانجامیک از مطالعات یچهمردسالاری از ابعاد فرهنگی، نتایج تحقیق حاضر با نتایج 

های اصلی پدیدار گشتن سوگیری از جمله علت ( را، جنسیت )بعد فرهنگی مردسالاری(1411بودایی ) ۀمشخ  مطالع

وان تمیی مالی را چنین هایمعنادار بین مردسالاری و سوگیر رابطۀود نبکند. و بروز رفتارهای غیرعقلایی بیان می

و با توجه به  (1411افستد، )هشوندکلی مردان بیش از زنان دچار انواع سوگیری می طوربهتبیین کرد: به دلیل اینکه 

 ۀامعگذار بوده و مردسالاری در جتأثیرنتیجه بر نتایج کلی  اند، درتر زنان بودهگویان در این مطالعه بیشاینکه پاسخ

 گردد.توجیه می هایبین مردسالاری و انواع سوگیر رابطۀود نبرنگ بوده و کم موردمطالعه

ی مالی نیز نتیجه بدین گونه شد: در سوگیری هایشناختی بر سوگیرتی جمعیهایویژگ تأثیردر راستای بررسی 

های سنی متفاوت، در سوگیری توهم کنترل گریزی بین افراد گروهگریزی بین زنان و مردان، در سوگیری زیانپشیمان

رید هانه به خگریزی بین افراد با میزان مختلف اختصاص مابین افراد با وضعیت اشتغال متفاوت و در سوگیری زیان

 سهام تفاوت معناداری وجود دارد.

نگرش  أثیرتی مالی، از میان ابعاد نگرش پولی، هاینگرش پولی بر بروز سوگیر تأثیر ۀبا توجه به نتایج تحقیق در حوز

دت و گیری بلندمجهت تأثیروان تمیجا که از سایر نتایج کاری تأیید شد و از آنتلاش/توانایی بر سوگیری محافظه

 شود که:گرایی بر بعد تلاش/توانایی را مشاهده کرد، به دلیل مثبت بودن این رابطه پیشنهاد میافراط

سازی ی متناسب و فرهنگهاشوان با آموزتمیها، ار بودن آنگذهگر یا سرمایبا در نظر گرفتن شخصیت افراد و معامله-

ها در انتها انتظار کاهش گرایی آنیری و کاهش افراطگتصمیمگیری در جهتبلندمدت بودن  ۀدر راستای کاهش درج

 کاری را داشت.سوگیری محافظه

 گردد که:فرهنگ بر بروز سوگیری مالی پیشنهاد می تأثیر ۀبا توجه به نتایج تحقیق در حوز

و  استت قدر ۀ، فاصلشده دییتأ در تحقیق حاضر هایآن بر سوگیر تأثیربا توجه به اینکه یکی از ابعاد فرهنگ که  -

، ادقدرت زی فاصلۀ ۀواسطهکه ب شوندقلمداد میهای نابالغی ، سازمانبورسی هایشرکتبلوغ آرگریس  ۀطبق نظری

سوگیری در  شوند و این فرهنگ سازمانی ناسالم همراه با سایر عوامل منجر بهاداره می سالاریدیوان ۀشیوبه

ا های عملی و فرهنگی قدم برداشته تسازی افراد با برنامهشود، مدیران کشور باید در راستای یکسانمی هاییرگتصمیم

کاهش داده و از این طریق ، ها وجود داردکه امکان مبتلا شدن به آن را ییهایقدرت بین افراد، سوگیر ۀبا کاهش فاصل
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 به پویایی بازارهای مالی و اقتصاد کشور نیز کمک کنند.

 سازی و آموزش مفاهیمگبر فرهن با تمرکزاری و بازار سرمایه گذهسرمای ۀیرندگان در حوزگتصمیمگذاران و سیاست -

شوند. باید توجه داشت که بازار سرمایه  در رفتارهوای منطقی به دنبال آن افزایشسوواد موالی و  باعث افزایشمالی، 

 کند، وظایف باید از سویو چون روابط مذکور با گذر زمان تغییر می ای پیچیده از روابط استفرهنگ هر سازمان شبکه

مدیران و کارکنان منابع انسانی هماهنگ شود تا هرگونه تغییر مثبت در سازمان حفظ شده و در راستای مسیر سازندگی 

 دار گردد.ادامه

اری و افزایش مطالعه و گذهسرمای هایتصمیمبازار سرمایه با بررسی دلایل و احساسات خود در زمان اران گذهسرمای -

بپردازند. منشأ این  بالا بردن سطح دانش خود یا با استفاده از کمک مشاوران این حوزه به شناسایی خلاءهای موجود

و لازم است  اری شودگذهسرمای ۀناصحیح در زمین هایتصمیمدلایل فرهنگی و ممکن است موجب  معمولاً خلاءها

 ها آشنا شوند و درصدد رفع این عیوب برآیند.نبا آگذاران سرمایه

ردازند علاوه بر تسلط بر علوم پمیخدمات  ۀکارشناس به ارائ عنوانبه اریگذهواحدهای مشاوره سرمایافرادی که در  -

اران به گذهای متناسب با هر یک از سرمایعلوم رفتاری نیز تسلط کافی داشته باشند تا بتوانند مشاوره زمینۀمالی، در 

و مطالب غیرعلمی  ها، شایعاتشنیدهاران به گذهشود تا اتکای محض سرمایخدمات مذکور سبب می ۀها بدهند. ارائآن

  بگیرند. درست تصمیمو غیرموثق کاهش یافته و 

 نمونۀها را از لحاظ آنبه مراجعان،  هر نوع مشورت و راهنمایی ۀارائقبل از  شودن مالی پیشنهاد میابه مشاور -

بد سبه تنظیم  آمدهدستطبق نتایج بهو سنجیده  هایو سوگیر شخصیتی و میزان مستعد بودن به خطاهای ادراکی

 مشاوره بپردازند. ۀارائیا ها آن سهام

شود که در مورد سوگیری مشاهده می هایشناختی و سوگیری جمعیتهایویژگ ۀبا توجه به نتایج مربوط به رابط -

شوند که با ایجاد بستر مناسب برای این قشر از جامعه با زنان بیش از مردان دچار این سوگیری می ،گریزیپشیمان

وان این تمی ی صحیحهاشآموز با هاسازی اوقات فراغت خانوادهمشارکت اقتصادی زنان و بهینه بسترفراهم کردن 

شوند که با توجه گریزی میدچار سوگیری زیان دیگرانسال بیش از 64تا14سنی  ۀها زدود. افراد بازسوگیری را از آن

وان با ایجاد قوانینی از جمله گذراندن واحدهای آموزشی تمیوارد بودن در بازار سرمایه به جوان بودن این قشر و تازه

ها یا آنها را دارند جلوگیری کرد ی آینده که افراد امکان دچار شدن به آنهایاجباری قبل از ورود به بازار، از سوگیر

شود افرادی که زیر افراد به خرید سهام نیز مشاهده می ۀدر مورد میزان اختصاص ماهان کاهش داد. زیادیرا تا حد 

شوند گریزی میدهند بیش از سایرین دچار سوگیری زیانمیلیون تومان به صورت ماهانه به خرید سهام اختصاص می1

اری در بورس و به تبع آن هجوم عموم مردم )آشنا و گذهبه سمت سرمای مردم ۀوان به دعوت یکبارتمیکه دلیل آن را 

ی کلان در اقتصاد برای پیشبرد اقتصادی کشور از هایگذارناآشنا( به بورس نسبت داد که این مهم با تغییر سیاست

 یابد.های عمومی و ایجاد جو در میان مردم تحقق میسایر طرق و در نتیجه نیاز کمتر به دعوت

 برای تحقیقات آتی: هاپیشنهاد

ترین باشد. با توجه به اینکه این مبحث یکی از بنیادیپایه و اساس تغییر واقعی فرهنگ سازمان برقراری اعتماد می -

سی نهایی آن بر بروز سوگیری برر لو نتیج سنجیده شدهگردد در تحقیقات آتی وجوه روابط انسانی است، پیشنهاد می

 گردد.

تغیرهای م شکیبمتغیر میانجی در نظر گرفته و نقش آن سنجیده شد.  عنوانبهقیق متغیر نگرش پولی در این تح -

ند. به ایفا کن هایفرهنگ و انواع سوگیر رابطۀیا میانجی بین  گرلیتعددیگری نیز وجود دارند که ممکن است نقش 
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ر ب تأثیر... که امکان  شخصیت، محل زندگی و همچون سواد مالی، هوش مالی، را گردد تا عواملیمحققان پیشنهاد می

 بررسی کنند.این رابطه را دارند 

اما  ،فرهنگ بر سوگیری پرداخته شد تأثیرهای زمانی فقط به بررسی در تحقیق حاضر به دلایلی همچون محدودیت -

 ... را نیز بر بروز رم وعواملی همچون میزان مالیات، سود بانکی، تو تأثیربا توجه به اینکه برخی تحقیقات خارجی 

ار عوامل یادشده در بازدربارۀ  وانند در تحقیقات آتیتمیاند، محققان و بررسی قرار داده قیتحق موردسوگیری در افراد 

 .نیز مطالعه و پژوهش نمایندایران  ۀسرمای
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