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Abstract 
In Islamic law, option is a right granted to an individual to make a transaction, and the capital market, 

as a tool for economic development, demands everyone's attention. This study uses a legal-analytical 

approach and a comparative method to examine option in Islamic law and the development of Sharia-

compliant investment instruments in the Iranian capital market. The data is collected and analyzed in 

a study-review format, comparing it with other Islamic markets and examining practical cases of 

executing transactions under the supervision of the Supervisory Councils. The central question of this 

research is how to reconcile the principles of Islamic jurisprudence with the supervisory frameworks 

of the Guardian Council. And the Securities and Exchange Organization aligned to design and 

implement derivative instruments that are Sharia-compliant and provide the desired functions of the 

market. The main limitation of the research relates to the jurisprudential differences between schools 

of thought and different interpretations of Sharia rulings related to financial instruments, which 

suggests that a unified jurisprudential framework and implementation guidelines be developed to 

align with market regulations and economic development goals. 
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از  یکیعنوان ه ب زین هیو بازار سرما شودیطا مانجام معامله اع یاست که به فرد برا یمعامله حق اریاخت ،یدر حقوق اسلام

 رایاخت یررسب یبرا یقیطبو روش ت یحقوق-یلیتحل کردیمطالعه از رو نی. اطلبدیتوجه همگان را م یاقتصاد ۀتوسع یابزارها

صورت ها به. دادهکندیفاده ماست رانیا یۀدر بازار سرما تیواجد شرع یگذارهیسرما یبزارهاا ۀو توسع یمعامله در حقوق اسلام

 ینظارت یارت شوراهامعاملات تحت نظ یاجرا یموارد عمل یو بررس گرید یاسلام یبا بازارها یقیتطب ،یمرور-یمطالعات

 یهاا چارچوببرا  یتوان اصول فقه اسلامیاست که چگونه م نیپژوهش ا نیا یپرسش مرکز شودیم لیو تحل یآورجمع

د شوند که واج یسازهادیو پ یطراح یامشتقه یورس و اوراق بهادار همسو کرد تا ابزارهانگهبان و سازمان ب یشورا ینظارت

 ومذاهب  نیب یفقه یهاپژوهش به تفاوت یاصل تیکنند. محدود نیمطلوب بازار را تام یباشند و کارکردها تیشرع

 یو راهنما هکپارچی یچارچوب فقه کندیم شنهادیکه پ گردد،یبرم یمال یمرتبط با ابزارها یمتفاوت از احکام شرع یرهایتفس

 باشد. یاقتصاد ۀشود تا همسو با مقررات بازار و اهداف توسع نیتدو ییاجرا

 .بازار قانون فقه، بازارسرمایه، معامله، اختیار قرارداد  :یديکل واژگان  
 .نویسندگان© دانشگاه آزاد اسلامی واحد قم      ناشر:مقاله پژوهشی                  نوع مقاله: 

 10/04/1403ر آنلاین: تاریخ انتشا      1/04/1403تاریخ پذیرش:               30/3/1403 تاریخ اصلاح:          30/2/1403تاریخ دریافت: 
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 مقدمه

خاص  املهمع کی عدم انجام ایانجام  یقرارداد برا کیحق طرف  یبه معنا یمعامله در حقوق قرارداد اریاخت

دم ع اینجام ابه  میموجود، تصم تیو موقع طیبا توجه به شرا تواندیمعامله، طرف قرارداد م اریاست. با اخت

 (.1323،عاملی حسینی) ردیانجام معامله بگ

جه به با تو ندتوایم مهم قرارداد، طیاز شرا یکیمعامله به عنوان  اریاخت ازیامت ه،یدر معاملات بازار سرما

 شیازبه منظور اف موارد، یشود. در برخ نییمعامله تع نیطرف یبرا یبازار، به صورت متفاوت طیو شرا تیموقع

 .شودیاو در نظر گرفته م یبرا شتریمعامله ب اریاخت ازیامت دار،یخر تیاعتماد و رضا

نظر  در هیرمازار سبا یشرط معامله، در قراردادها کیمعامله معمولاً به عنوان  اریاخت ازیامت ،یطور کل به

عامله م اریختا ازیشود، در نظرگرفتن امت نییتع نیطرف یبرا یبه صورت متفاوت تواندیو م شودیگرفته م

 د. کمک کن املهاو از مع تیاعتماد و رضا شیبه افزا تواندیم دار،یخر یبرا شتریب

ل، در حا نیا است. بابول در قرارداد مورد ق نیطرف اراتیاز اخت یکیمعامله به عنوان  اریاخت ،یفقه اسلام در

ربوط به م یدادهاهمراه باشد. به عنوان مثال، در قرار ییهاتیحق ممکن است با محدود نیموارد، ا یبرخ

 .اشدباست وجود داشته  مکنعدم انجام معامله م ایانجام  یبرا یخاص طیشرا ،یفکر تیحقوق مالک

 ق به طورح نی. ارودیدر قرارداد به شمار م نیاز حقوق طرف یکیمعامله به عنوان  اریاخت ،یحقوق مدن در

و  دیخر یدهاارداقر ،یاجاره و مستأجر یقراردادها ،یبانک یمختلف، از جمله قراردادها یدر قراردادها یکل

 .فروش و ... وجود دارد

 طیشرا نییتع یبرا تواندیحق مهم است و م کین قرارداد، یطرف یمعامله برا اریتوجه داشت که اخت دیبا

ه ه داشت کتوج همواره دیحال، با نی. با اردیمورد استفاده قرار گ نیقرارداد و حفظ حقوق و تعهدات طرف

 تواندیمحق  نیموارد، ا یرخدارد و در ب یموجود بستگ تیقرارداد و موقع طیحق به شرا نیاستفاده از ا

ست، ا یمشخص یتعهدات زمان یکه قرارداد دارا یداشته باشد. به عنوان مثال، در موارد ییهاتیمحدود

  همراه باشد. ییهاتیمعامله ممکن است با محدود اریاخت

. شودیر نظر گرفته مد نیز شرط معامله، کیبورس اوراق بهادار به عنوان  یمعامله در قراردادها اریاخت ازیمتا

 .شودیدر قراردادهای فروش به دیگران، مطرح م "خیار"به عنوان  ازیامت نیاز نظر فقه، ا

ق ممکن ح نیدهد. افقه، خیار به معنای حق یا اختیاری است که در قرارداد یک طرف به طرف دیگر می در

 .در قرارداد درج شود و در صورت فراهم شدن شرط مربوط به آن فعال شود یاست به صورت شرط
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 نییتع داریوسط خرمعمولاً تخیار،  کیمعامله به عنوان  اریاخت ازیبورس اوراق بهادار، امت یقراردادها در

و  کندیظ ممحفو خود یمعامله را برا طیشرا نییمعامله، حق تع اریاخت ازیبا درخواست امت داری. خرشودیم

 .ور شودله معذتواند از انجام معامیانجام معامله فراهم نشود، م یمورد نظرش برا طیکه شرا یدر صورت

ار در نظر خی کیان ه عنوباز نظر فقه،  ز،یبورس اوراق بهادار ن یادهامعامله در قرارد اریاخت ازیامت ن،یبنابرا

 د.در قرارداد درج شو یبه صورت شرط تواندیو م شودیگرفته م

ابل ممنوع ق وشروع به دو صورت م یفقه اسلام دگاهیاز د رانیا هیمعامله در بازار سرما اریاخت یفقه تیوضع

ست. وع، مجاز او قواعد مشر طیشرا تیمعامله به شرط رعا اریاخت ،یسو، در فقه اسلام کی از .است یبررس

ان مثال ه به عنوود کشتوجه  یمشروع طیبه شرا دیبا رانیا هیمعامله در بازار سرما اریاخت یراستا، برا نیدر ا

گر، ملهمعا یهادر مورد معامله و شرکت قیو دق یو فروش، اطلاعات کاف دیدر خر یاصول شرع تیشامل رعا

 .حقوق و بهره صاحبان سهام و ... است عییم تضعد

 رع ممنوعش گاهدینامطلوب بودن از د لیبه دل یمعاملات اراتیاز اخت یبرخ ،یدر فقه اسلام گر،ید یسو از

مچون ه ند،یآیمشروع و نامطلوب به حساب مریغ یکه به نوع یامعامله اراتیراستا، اخت نیهستند. در ا

 شود،یم یمل تیامن ۀدغدغ جبکه مو یمعاملات شود،یم گرانیرام و ظلم به دکه منجر به سود ح یمعاملات

 .ممنوع هستند شوند،یشرارت و فساد در جامعه م شیو افزا کیکه باعث تحر یمعاملات

از است شروع، مجماعد و قو طیشرا تیبه شرط رعا رانیا یۀمعامله در بازار سرما اریموارد، اخت نیتوجه به ا با

 طیشرا تیعار تیلمشروع و نامطلوب باشد، ممنوع خواهد بود. به علاوه، مسئوریغ یکه به نوع یتدر صور یول

 است. هیمعامله در بازار سرما اریاخت انیخود متقاض ۀمعامله بر عهد تیمشروع

 یهبور مذو ام یمنافع عموم بیو تخر یکه باعث نابود یمعاملات ،یکل ۀقاعد کیدر اسلام، به عنوان 

 جاز است،م هیرمامعامله در بازار س اریاخت ن،ید یاز علما یحرام هستند. اما بر اساس نظر برخ شوند،یم

الله تیمله آاز علما از ج یبرخ گر،ینشود. از طرف د یمنافع عموم یامر باعث نابود نیمخصوصاً اگر ا

مر به به ا نانیاطم و عدم ینکات اخلاق تیعدم رعا لیمعامله را حرام دانسته و آن را به دل اریاخت ،یستانیس

ار ر معامله در بازاسلامی، بررسی مشروعیت یا عدم مشروعیت اختیا -در نگاه فقهی .دانندیم یشرط اجتناب

های شرعی صادی و جذب سرمایهاقت ۀتواند به توسعسرمایه ضرورتی حیاتی است زیرا این ابزار مالی هم می

ن، امداراکارگیری شود، ممکن است به تضییع حقوق سهمنجر شود و هم اگر بدون رعایت اصول شرعی به

  وعیت،افزایش ریسک اخلاقی و تقویت سودهای حرام منجر گردد. از همین رو، روشن شدن ضوابط مشر
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 ملات، بهر معاشفافیت اطلاعاتی، حفظ منافع عمومی و جلوگیری از ناپسندهای اخلاقی مثل ظلم یا فساد د

 یکردیرو نی. چن(1398می، )حجتی و کریافزایدد شرعیت و ثبات بازار میگذاران واجاعتماد سرمایه

تا  کندیمنگهبان کمک  یسازمان بورس و اوراق بهادار و شورا ینظارت یسازوکارها تیبه تقو نیهمچن

 .اشندور باقتصاد کش یواقع یازهاین یپاسخگو یو حقوق یفقه نیمواز تیبا رعا یاسلام یمال یابزارها

ر رمت اختیاهای متنوع فقهی بین علما، از جمله اختلاف نظرهایی مانند جواز یا حر، وجود بحثاز سوی دیگ

ن های تطبیقی با کشورهای با بازارهای اسلامی دارد. این تنوع فقهی نشاوگو و پژوهشمعامله، اهمیت گفت

 ۀت تا هم توسعجرایی برای ابزارهای مالی شرعی ضروری اسا-دهد که تعیین معیارهای واحد فقهیمی

 .بخش باشدمین شود و هم به لحاظ اخلاقی و دینی اطمینانضاقتصادی ت

و  شوندیم مینظتادار توسط سازمان بورس و اوراق به هیو مقررات مربوط به بازار سرما نیقوان ران،یکشور ا در

ابق با و مط یانونبه شکل ق هاتیفعال نیتا ا شودیمختلف، تلاش م یهاتیو محدود طیشرا نییتع قیاز طر

 دهیچیپ یوضوعدر اسلام، م ینیو دستورات د ینظام مال انیارتباط ماز آنجا که  انجام شود. یشرع یمبان

در  و جود داردو ینظرات متفاوت معامله اریقرارداد اختماهیت در مورد صحت و سقم و به دلیل اینکه است 

 ،یحقوق یهاچالش یسبررداده اند، لذا  بررسی قرار ردمو را قرارداد این ابعاد از های اخیر فقط برخیپژوهش

 وهشپژ که  تاس تیو حائز اهم یضرور یامر رانیا یمال یمعامله در بازارها اریقرارداد اخت یو نظارت یفقه

کلی نگری  و بیقیتط رویکردی کتابخانه ای با منابع هایداده بر تکیه با و تحلیلی و روش توصیفی به حاضر

قرار می  یابیو ارز یمورد بررسقرارداد را  نوع این ارکان و قانونی،  زوایا و فقهی حقوقی، وزۀح منظر سه از

مشاوره  یهاو روش ییاجرا یراهنماها کپارچه،ی یفقه یهاچارچوب ۀارائ اپژوهش بدهد.  بر این اساس، این 

شروع در و م داریورت پاتوانند به صمعامله ب اریاخت یتا قراردادها دهدرا پیشنهاد میفعالان بازار  یبرا یشرع

 اجرا شوند. رانیا هیبازار سرما

 های نظریمفاهیم و بنیان

 :عبارتند از جیاصطلاحات را یمعامله، برخ اریدر قرارداد اخت

 نده،یدر آ در زمان مشخص خواهدیم ایآ نکهیدر انتخاب ا داریاصطلاح به حق طرف خر نیانتخاب: ا حق

 .نکند، اشاره دارد دیخر ایکند  یداریص خرمشخ متیرا با ق ییدارا

 دیبا ردایرف خرطو  رسدیم انیمعامله به پا اریاشاره دارد که قرارداد اخت یاصطلاح به زمان نی: اانیپا زمان

 .ریخ ایخود را درخواست کند  دیحق خر خواهدیم ایکه آ ردیبگ میتصم
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ن آ اب دیبا ییدارا معامله، اریقرارداد اخت یزمان اجرااشاره دارد که در  یمتیاصطلاح به ق نیاجرا: ا متیق

 .) Clam Dictionary 2003,) شود یداریخر متیق

 .اردداشاره  ،یگریخود به شخص د دیدر انتقال حق خر داریاصطلاح به حق طرف خر نیانتقال: ا حق

شخص، م متیبا ق هندیدر زمان مشخص در آ ییدارا دیخر یبرا داریاصطلاح به حق طرف خر نی: ادیخر حق

 .(1383 درخشان،) اشاره دارد

 متیبا ق ندهیدر زمان مشخص در آ ییفروش دارا یاصطلاح به حق طرف فروشنده برا نیفروش: ا حق

 .مشخص، اشاره دارد

 تیدن جدنشان دا یرابقرارداد  یدر زمان امضا داریاشاره دارد که خر یاصطلاح به مبلغ نی: اپرداختشیپ

 .کندیپرداخت م ییادار دیخود در خر

 که شامل دارد معامله، اشاره اریدر قرارداد اخت نیاصطلاح به حقوق و تعهدات طرف نیو تعهدات: ا حقوق

 ت.اس رهیاجرا، حق انتخاب و غ متیقرارداد، زمان اجرا، ق طیشرا

 در بازار سرمایۀ ایران  معامله اختیار قراردادهای انواع

مختلف وجود  یهاییارادمعاملات با  یمعامله برا اریاخت یاز قراردادها یختلفانواع م ران،یا یۀدر بازار سرما

 :عبارتند از رانیا یۀمعامله در بازار سرما اریاخت یاز انواع قراردادها یدارد. برخ

ا ر ییشده، دارانییحق دارد که در زمان تع داریقرارداد، خر نیدر ا (Call Option):دیخر اریاخت قرارداد

 داریخر د،ابیکاهش  ییدارا متیشده، ق نییکه در زمان تع یکند. در صورت یداریخر یمشخص متیق کیبا 

 .از انجام معامله معذور شود تواندیم

 را ییده، داراشنییحق دارد که در زمان تع داریقرارداد، خر نیدر ا (Put Option):فروش اریاخت قرارداد

 داریرخ ابد،ی شیافزا ییدارا متیشده، قنییمان تعکه در ز یبفروشد. در صورت یمشخص متیق کیبا 

 .از انجام معامله معذور شود تواندیم

-نییر زمان تعحق دارد که د داریقرارداد، خر نیدر ا (Futures Option):ندهیآ ۀمعامل اریاخت قرارداد

 مانند ییهاییاراد یقرارداد معمولاً برا نیبفروشد. ا ایکند  یداریخر یمشخص متیق کیرا با  ییشده، دارا

 .شودیموجود در بورس اوراق بهادار استفاده م یسهام، ارز و کالاها

 ،ییدارا کی ردایقرارداد، خر نیدر ا (Renewable Option) :دیتمد ندیفرا یمعامله برا اریاخت قرارداد

 .اندبه فروش برس ایکند  دیتمد یمشخص متیق کیرا با  ییدارا ن،یمدت مع کیحق دارد که پس از 

 

 



 
 

127 

 

 یدر فقه و حقوق اسلام ایپو یکردهایرو

 1403، 2شماره ، 14دوره

EISSN:2538-4945 

https://sanad.iau.ir/journal/aqojap 

 

 

 

 

شده، نییتع در زمان داریقرارداد، خر نیدر ا: ( (Chooser Optionمعامله با انتخاب  اریاخت قرارداد

 انتخاب کند ((Put Optionو ((Call Optionمعامله مختلف مانند  اریدو نوع قرارداد اخت نیب تواندیم
(Webber,1994.) 

 معامله اختیار قرارداد موضوع

ثابت  یهاییدارا وها، طلا، نفت مانند سهام، ارزها، سفته یمختلف یهاییمعامله به دارا اریتموضوع قرارداد اخ

به  تواندی، مباشد موجود یکه در بازار معاملات یی. در واقع، هر داراشودیمانند املاک و مستغلات مربوط م

 .ردیگمعامله مورد استفاده قرار  اریعنوان موضوع قرارداد اخت

آن  یانند برابتو نیکه طرف یباشد، به طور ییو قابل شناسا نییقابل تع دیمعامله با اریداد اختقرار موضوع

شد و در عامله بامابل ق یدر بازار معاملات دیموضوع قرارداد با ن،یکنند. همچن نییو حقوق قرارداد را تع متیق

مقررات  و نیقوان به دیار قرارداد، بااز اعتب نانیاطم یبرا ،ییبودن خود دارا یو قانون تیبه مرجع ازیصورت ن

 .مربوطه توجه شود

ب، حق انتخا با پرداخت حق داری. طرف خرردیگیدو طرف صورت م نیمعامله ب اریدر قرارداد اخت معامله

ورت صست در ادارد و طرف فروشنده موظف  ندهیمشخص در آ طیرا در زمان و با شرا ییفروش دارا ای دیخر

 .هدشده در قرارداد به او ارائه دنییتع طیو شرا متیرا با ق ییدارا دار،یدرخواست طرف خر

 یهارصتاز ف و استفاده سکیر تیریمد یاست که برا یابزار مال کیمعامله  اریقرارداد اخت ،یطور کل به

 .ردیگیسودآور در بازار مورد استفاده قرار م

به  یگذارهیسرما در معاملات سکیر تیریمهم مد یاز ابزارها یکیبه عنوان  هیمعامله در بازار سرما اریاخت

اد حق ف قراردطر د،ی. در حق خرشودیو حق فروش ارائه م دیدر دو نوع حق خر یبه طور کلکه  رودیکار م

رف وش، طکند. در حق فر یداریخر یمشخص متیرا به ق یمشخص ییدارا نده،یدر آ یدارد در زمان مشخص

 .بفروشد یمشخص متیرا به ق یمشخص ییدارا نده،یدر آ یقرارداد حق دارد در زمان مشخص

مانند  هاییز داراا یو فقط در برخ ستیدر دسترس ن در بازار سرمایه  هاییدارا یتمام یمعامله برا اریختا

 ن،ینابرابده است. ستفااقابل  ،یمال یابزارها ریاز سا یارز و برخ یآت یکالا، قراردادها یآت یسهام، قراردادها

 سرمایه .تدر دسترس اس هاآن یمعامله برا اریاخت یکه قراردادها دیرا انتخاب کن ییهاییدارا دیاشما ب

و به  دنشنا باشازار آب طیبا شرا دیمعامله، با اریاستفاده از اخت یمناسب برا یهاییانتخاب دارا یبراگذاران 

 .ریخ اید دار آنها  یبرا یتیزم ،ییمعامله در آن دارا اریاستفاده از اخت ایکه آ دنکن لیدقت تحل
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 :معامله را دارند، عبارتند از اریاستفاده از اخت تیکه قابل ییهاییاز دارا یبرخ

 .ارندمعامله را د اریاستفاده از اخت تیبزرگ و معروف، قابل یهااز شرکت یسهام: برخ -1

 .لکیطلا و ن وم،ینیکالا: مانند نفت خام، گندم، آلوم یآت یقراردادها -2

 ی.سیو پوند انگل وروی کا،یارز: مانند دلار آمر یآت یقراردادها -3

 ...عال وف ی: مانند شاخص بورس، شاخص کاپ، شاخص نمادهایمال یهاییدارا یبرا یآت یقراردادها-4

خ نر راتییدر مقابل تغ توانندیم گذارانهیمعامله، سرما اری: با استفاده از اختیو بانک یاوراق قرضه دولت -5

 .خود را کاهش دهند سکیبهره، ر

ستفاده از ا شیافزا نی. ااست افتهی شیافزا رانیا هیدر بازار سرما یابزار مال نیاستفاده از ا ر،یدر چند سال اخ

از  ی. برخدهدیارائه م گذارانهیبه سرما یابزار مال نیباشد که ا ییایمزا لیبه دل تواندیمعامله م اریاخت

 :عبارتند از رانیا یۀمعامله در بازار سرما اریختاستفاده از ا یایمزا

 ده،نیدر آ ییو مقدار دارا متیق ۀکه دربار دهدیاجازه م گذارانهیبه سرما یابزار مال نی: اهیحفظ سرما-1

 .داده کنناستف یسودآور یهاخود را محدود کنند و از فرصت سکیحال ر نیبدهند اما در ع یتعهد جد

 یاشود و بر هاییاراد متینوسان ق شیباعث افزا تواندیمعامله م اریاستفاده از اخت: متینوسان ق شیافزا-2

 .فراهم کند یشتریب یسودآور یهافرصت گذاران،هیسرما

 سکینرخ، ر تراییدر مقابل تغ توانندیم گذارانهیمعامله، سرما اری: با استفاده از اختسکیامکان کاهش ر-3

 .خود را کاهش دهند

 رانیا یۀاازار سرمد در باستاندار یمعامله در قالب قراردادها اریاخت نکهیآسان: با توجه به ا یرسامکان دست-4

 .کنند استفاده یابزار مال نیاز ا یبه راحت توانندیم گذارانهیقابل معامله است، سرما

خود را  انیبرد و ز وانندتیم گذارانهیسرما ،یابزار مال نی: با استفاده از اینیبشیقابل پ انیامکان برد و ز-5

 .کنند ینیبشیبه صورت قابل پ

ارائه دهد  ییایو مزا امکانات گذارانهیبه سرما تواندیم ران،یایۀ معامله در بازار سرما اریدر کل، استفاده از اخت

 هککر است ایان ذشکند. البته  جادیحجم معاملات را ا شیو افزا یسودآور تواندیکه با استفاده از آنها م

و عدم  نوسانات بازار ،یگذارهیخطر سرما رینظ ییهاسکیر بامعامله همچنان همراه  اریاستفاده از اخت

بازار آشنا  طیبا شرا دیدارند، با را یابزار مال نیکه قصد استفاده از ا یگذارانهیسرما ن،یاست. بنابرا تهیدیکویل

 .رندیبگ هنیزم نیرا در ا میتصم نیا بهترکنند ت یهمکار یمتخصص یو حقوق یباشند و با مشاوران مال
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 معامله اختیار قرارداد اعتبار علل

 :شوندیداده م حیدارد که در ادامه توض یبستگ یمعامله به عوامل مختلف اریاعتبار قرارداد اخت

و  نییبل تعقا ینموضوع قرارداد از نظر قانو ییکه دارا یموضوع قرارداد: در صورت ییدارا یقانون تیقابل

 .ابدییم شیباشد، اعتبار قرارداد افزا ییشناسا

ا ب دیرف باطر دو شده باشند و ه فیبه صورت شفاف و واضح تعر دیقرارداد با طیقرارداد: شرا طیشرا تیشفاف

 .شودیاعتبار قرارداد م شیامر باعث افزا نیموافقت کنند. ا طیشرا نیا

ت خود و تعهدا حقوق یتبتوانند به راح نیشود که طرف یطراح یابه گونه دیقرارداد: قرارداد با یاجرا تیقابل

 تیهمن حائز اار آاعتب یبرا زیقرارداد ن یاجرا یبرا یو فن یبه منابع مال یدسترس ن،یرا اجرا کنند. همچن

 .است

رداد ارقکه  یدر صورت داشته باشد. یو مقررات مربوطه سازگار نیبا قوان دیو مقررات: قرارداد با نیقوان تیرعا

 .ابدیینداشته باشد، اعتبار آن کاهش م یو مقررات مربوطه سازگار نیبا قوان

نند تا رک کدشناخته و  یقرارداد را به درست میو مفاه طیشرا دیبا نی: طرفنیقرارداد توسط طرف شناخت

 .کنند و اعتبار قرارداد حفظ شود یرویاز حقوق و تعهدات خود پ یبتوانند به درست

 زیازار نب یداریاست، پامرتبط  یمختلف یهاییمعامله به دارا اریقرارداد اخت نکهیر: با توجه به ابازا یداریپا

 .است تیحفظ اعتبار قرارداد حائز اهم یبرا

 ای شیاعث افزاب تواندیدارد که م یبه عوامل مختلف یمعامله به وابستگ اریاعتبار قرارداد اخت ،یطور کل به

 د.کاهش آن شو

وراق ان بورس و است که توسط سازما ییهانامهبر اجازه یمبتن یۀ ایران معامله در بازار سرما اریقرارداد اخت

ص اختصا یدزمان مشخص، به فر کیدر  ییدارا کیو فروش  دیو بر اساس آن، حق خر شودیبهادار صادر م

و  یرعش یت مالعاملام یبانم اسمعامله بر اس اریقرارداد اخت ،یفقه اسلام دگاهیرابطه، از د نی. در ادهدیم

عتبار ا یراب ،یاعتبار دارد. به طور کل ،یاصول شرع تیشده است و در صورت رعا لیآن تشک یقواعد اصول

 نیا دیاب یم شرعحک هژیبه و ،یاسلام یو مقررات شرع نیبر اساس قوان در بازار سرمایه معامله اریقرارداد اخت

 :شود تیرعا طیشرا

 ؛نیطرف نیقرارداد و توافق نامه ب طیشرا قیدق نییتع -1

 ؛در طول مدت قرارداد نیحقوق طرف رییو تغ بیمانند فر یعدم وجود عناصر -2

 ؛گریتصرف در مال و ممتلکات د نیعدم تضم -3
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 ؛و مقررات کشور نیعدم تعارض با قوان -4

 .در انجام معامله یاصول و ضوابط شرع تیرعا -5

مجاز  ،یصول شرعا تیبه شرط رعا هیمعامله در بازار سرما اریبار قرارداد اختاعت ،یفقه دگاهیاز د ن،یبنابرا

 رد. استفاده ک هیدر بازار سرما یمال یاز ابزارها یکیآن را به عنوان  توانیاست و م

 معامله  اریاختحاکم بر یهاتیمحدود

ابسته ورارداد ق تیموقع و طیمعامله ممکن است وجود داشته باشد، به شرا اریاخت یکه برا ییهاتیمحدود

 ته شده اسمعامله وجود داشته باشد آورد اریاخت یکه ممکن است برا ییهاتیمحدود ریهستند. در ز

(2006 Hudson, .)یزمان تعهدات یموارد، ممکن است قرارداد دارا ی: در برخیزمان یهاتیمحدود 

 یدادهار قراردکند. به عنوان مثال،  جادیا یتیعدم انجام معامله محدود ایانجام  یباشد که برا یمشخص

 .اشدداشته ب قرارداد وجود انیزمان پا ۀدربار ییهاتیمعامله محدود اریاخت یاجاره، ممکن است برا

ته داش ییهاتیمعامله مورد مذاکره ممکن است محدود یموارد، محتوا ی: در برخییمحتوا یهاتیمحدود

امله مع رایاخت یممکن است برا ،یفکر تیبه حقوق مالک مربوط یباشد. به عنوان مثال، در قراردادها

 .وجود داشته باشد نیدرباره حقوق و تعهدات طرف ییهاتیمحدود

له معام اریاخت یممکن است برا یطیمح طیموارد، شرا ی: در برخیطیمح طیمربوط به شرا یهاتیمحدود

 ییهاتیحدودله ممعام اریاخت یاست برا ممکن مه،یب یکنند. به عنوان مثال، در قراردادها جادیا یتیمحدود

 .وجود داشته باشد ییآب و هوا طیمانند شرا یدرباره موضوعات

. کنند جادیا یتیدمعامله محدو اریاخت یممکن است برا یمحل نیموارد، قوان ی: در برخیقانون یهاتیمحدود

 اریتاخ یبرا یفکر تیالکمربوط به حقوق م یمحل نیکشورها، ممکن است قوان یبه عنوان مثال، در برخ

 .(1373حائری،) کنند جادیا ییهاتیمعامله محدود

ود ختلف وجم یمعامله در قراردادها اریاخت یمختلف ممکن است برا یهاتیتوجه داشت که محدود دیبا

رام به ها، احتآن انیاز اختلافات م یریجلوگ نیو همچن نیحفظ حقوق و تعهدات طرف یداشته باشد و برا

 .مهم است اریبس هاتیدودمح نیا

 :تند ازمعامله وجود داشته باشد، عبار اریاخت یکه ممکن است برا یگرید یهاتیاز محدود یبعض
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درباره  ییهاتیدمعامله محدو اریاخت یقراردادها، ممکن است برا ی: در برخمتیمربوط به ق یهاتیمحدود

مکن است م متیق ،یارز یهاییو فروش دارا دیخر یهاوجود داشته باشد. به عنوان مثال، در قرارداد متیق

 .بازار محدود شود طیبا توجه به شرا

 ییهاتیدله محدومعام اریاخت یموارد، ممکن است برا یمربوط به محل انجام معامله: در برخ یهاتیمحدود

 اریتاخ یبرا است ناجاره، ممک یدرباره محل انجام معامله وجود داشته باشد. به عنوان مثال، در قراردادها

 .درباره محل اجاره وجود داشته باشد ییهاتیمعامله محدود

 ییهاتیودمعامله محد اریاخت یموارد، ممکن است برا یمربوط به حجم معامله: در برخ یهاتیمحدود

مله امع اریختا یراممکن است ب ،یبانک یحجم معامله وجود داشته باشد. به عنوان مثال، در قراردادها ۀدربار

 ) Vila, 2001 Tuckman &) درباره مبلغ تراکنش وجود داشته باشد ییهاتیمحدود

 درباره ییهاتیودمعامله محد اریاخت یموارد، ممکن است برا ی: در برخیمال طیمربوط به شرا یهاتیمحدود

 اریتاخ یبرا ستممکن ا ،یگذارهیسرما یمعامله وجود داشته باشد. به عنوان مثال، در قراردادها یمال طیشرا

 .دوجود داشته باش هیبازگشت سرما طیدرباره شرا ییهاتیمعامله محدود

 یاراردادهقمعامله در  اریاخت یمختلف ممکن است برا یهاتیتوجه داشت که محدود دیهر صورت، با در

 نیا احترام به ن،یاز بروز اختلافات و حفظ حقوق طرف یریجلوگ یمختلف وجود داشته باشد و برا

و  طیراشاست که  لازم ،همعامل اریمهم است. قبل از انجام هرگونه قرارداد و استفاده از اخت اریبس هاتیحدودم

 .شود یقرارداد به دقت بررس یهاتیمحدود

رات و مقر نیساس قواناکه ممکن است بر  ییهاتیاز محدود یبرخ ران،یا یۀمعامله در بازار سرما اریاخت یبرا

 :اشته باشد عبارتند ازوجود د یو فقه یشرع

 یبرا یقیقد فیکه تعر ییهایینامشهود، دارا یهاییمانند دارا هاییاز دارا یموضوع قرارداد: برخ تیمحدود

ظر که از ن ییهاییدارا ایو  شوندیم یالتداول تلقکه در شرع به عنوان محرم ییهاییآنها وجود ندارد، دارا

 .معامله نشوند اریاخت دارند، ممکن است موضوع یمشکلات یشرع

در زمان  دیمله با، معااست یقرارداد آت کیمعامله  اریدر زمان انجام معامله: از آنجا که قرارداد اخت تیمحدود

 ریأخت ل،یلد نی. به همشودیم یمنقض کیصورت، قرارداد به طور اتومات نیا ریانجام شود و در غ یمشخص

 .قرارداد شود یدر اجرا یباعث ناتوان تواندیدر انجام معامله م
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مشخص  یشرع یارهایبر اساس مع دیمعامله، پرداخت سود با اریاخت یدر قراردادها پرداخت سود: تیمحدود

ود. شم انجام د حراسو ایبه صورت ربا  دیپرداخت سود نبا د،یخر اریاخت یشود. به عنوان مثال، در قراردادها

ود ساسبه مح ن،یشود. همچن نییسود حلال تع ایود مشروع مانند س یشرع یارهایبر اساس مع دیبلکه با

 ییاارزش دار یزنو گمانه نیتخم یاز رو دیو نبا ردیمورد معامله صورت گ ییدارا یبر اساس ارزش واقع دیبا

کن رارداد ممسود حرام، ق ایو پرداخت سود به صورت ربا  ارهایمع نیا تیصورت عدم رعا در .ردیصورت بگ

 یشرع یهااریعاز م دیباشد، با یقرارداد معتبر و شرع نکهیا یشود. برا ینامطلوب یشرع است شامل عواقب

شمول م ران،یا هیدر بازار سرما تیمجوز فعال یدارا یهاشرکت ن،یکرد. همچن یرویپرداخت سود پ یبرا

در  ،یکلطور  هب  .کنند یروینظرات پ نیاز ا دیهستند و با یشرع یارهایمع تیمربوط به رعا یهانظارت

ر و داد معتبقرار پرداخت سود توجه کرد تا یبرا یشرع یارهایمع تیبه رعا دیمعامله با اریاخت یقراردادها

 د.را به دنبال نداشته باش یستیباشد و عواقب ناشا یشرع

 گرید معامله، همانند اریاخت ی: در قراردادهاگرید ممتلکاتتصرف در مال و  نیدر تضم تیمحدود

و ممکن  ع استقرارداد ممنو یدر دوره اجرا گریتصرف در مال و ممتلکات د نیتضم ،یاملاتمع یقراردادها

در  هاییراش داو فرو دیخر ازیمعامله بر اساس امت اریشود. اخت ینامطلوب یاست قرارداد شامل عواقب شرع

 یاجرا نیبه منظور تضم گرید یهاییتصرف در مال و دارا نیتضم بطه،را نیاست و در ا یزمان مشخص

 ت.سیقرارداد معتبر ن

زمان  در ییامعامله بر اساس ارزش دار اری: از آنجا که قرارداد اختییارزش دارا نیدر تضم تیمحدود 

ز ا یکی. دمواجه شو یممکن است با مشکلات یمدت طولان یبرا ییارزش دارا نیاست، تضم یمشخص

 طیراشدر  راتییتغ د،یاست به وجود آممکن  یمدت طولان یبرا ییارزش دارا نیکه در تضم یمشکلات

کن ستغلات ممها و املاک و ممانند سهام شرکت ییهایی. به عنوان مثال، ارزش داراباشدیو بازار م یاقتصاد

 .ابندی شیفزاا ایکاهش  یاسیو س یاقتصاد طیدر شرا راتییتغ لیاست در بازار به دل

وان ت. به عنممنوع اس هاییاز دارا یبرخ یمعامله برا اریاز موارد، اخت یموضوع قرارداد: در برخ تیمحدود

 ییهاتیحدودمبا  یخارج یمشخص مانند ارزها یهاییاز دارا یمعاملات با برخ ران،یا یۀمثال، در بازار سرما

 یخارج یرزهاامعاملات با  توانندیم یمشخص یو حقوق یقیبه عنوان مثال، تنها اشخاص حق .روبرو هستند

ص حجم در خصو ییهاتیممکن است محدود یخارج یاز ارزها یداشته باشند و معاملات با برخدر بازار ارز 

 ند. و زمان معاملات داشته باش
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 در دیبا قرارداد قرارداد وجود دارد و یمدت زمان اجرا یبرا ییهاتیمدت زمان قرارداد: محدود تیمحدود

 یبرا ییهاتیمحدود د،یخر اریاخت یراردادهااز ق یاجرا شود. به عنوان مثال، در برخ یمدت زمان مشخص

 .معامله در آن معتبر است، وجود دارد اریکه اخت یمدت زمان

 یهاییااز دار یخانجام معاملات با بر یبرا ییهاتیخاص: محدود یهاییانجام معاملات با دارا تیمحدود

انجام  یبرا ییهاتیمحدود ران،یا هیدر بازار سرما  .و سهام بورس وجود دارد یخارج یخاص مانند ارزها

جم و حدر خصوص  ییهاتیکه تحت محدود یخارج یوجود دارد. مانند ارزها هاییاز دارا یمعاملات با برخ

در  ییهاتیدها ممکن است محدواز سهام یبرخ زیدر بازار سهام بورس ن ن،یزمان معاملات قرار دارند. همچن

 . دو تعداد معاملات داشته باشن متیخصوص ق

یا د ممنوع است از موار یدر برخ یخارج یگذارهی، سرماایران : در یخارج یگذارهیسرما تیمحدود

 مقررات لیممکن است به دل هاتیمحدود نیوجود دارد. ا یگذارهینوع سرما نیا یبرا ییهاتیمحدود

 عوامل باشد. گرید ای ،یاقتصاد ،ینظارت ،یاسیس ،یقانون

ر بازار د تیعالمجوز ف یدارا یهامعامله: شرکت اریبر اخت یمبتن یراردادهادر ق یشرع یارهایمع تیرعا

 نییامل تعش نیکنند. ا تیرا رعا یحقوق یاصول و مبان ان،یدر معاملات خود با مشتر باید ران،یا هیسرما

د ر مورکامل د و قیارائه اطلاعات دق ن،یطرف یهاتیو مسئول طیشرا نییقرارداد، تع یمعقول برا طیشرا

خاطرات مو  است هیدر بازار سرما تیو مقررات مربوط به فعال نیبه قوان یبندیمحصولات و خدمات، و پا

 هیار سرمخود را در بازا تیمخاطرات مربوط به فعال ریو سا یمخاطرات حقوق ،یمخاطرات تجار ،یمال

 . انجام دهندباید در برابر آنها اقدامات لازم را  و کرده ییشناسا

 رییغتول زمان ممکن است در ط رانیا یۀمعامله در بازار سرما اریاخت یبرا یو فقه یشرع یهاتیمحدود

و  یتصادت اقتحولا ه،یو مقررات بازار سرما نیدر قوان راتییتغ لیممکن است به دل راتییتغ نیکنند. ا

 راتییغاز ت یرخب رخ دهد. یقهو ف یو تحولات شرع ،یو حقوق یمال یهاهیدر فرهنگ و رو راتییتغ ،یاسیس

و  ظام،نمصلحت  صیمعامله توسط ستاد تشخ اریاخت بیو تصو یدر معاملات، بررس تیشفاف شیشامل افزا

ر ضمن، دت. وده اسبخاص مانند ارز و سهام بورس  یهاییانجام معاملات با دارا یبرا ییهاتیمحدود نییتع

 راتیفسر اساس تب ران،یا هیبازار سرمامعامله در  اریاخت یبرا یو فقه یشرع یهاتیگفت که محدود دیبا

و  یحقوق  و کارشناسان نیمراجعه به متخصصکه ممکن است متفاوت باشند یو فقه یمختلف از منابع شرع

 ت.اس ازیمورد ن ینیمشورت با مراجع دو  یمال
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 معامله اختيار تاريخچه

ای تاریخی و فنی لوهفقه اسلامی جشده در بزارهای مالیِ شناختهعنوان یکی از ااختیار معامله یا سلف به

شود که یمبیین دارد؛ نخستین ظهور آن در دوران اسلامی با واژگان فقهی مانند بیع الشرط و فی الحال ت

تواند در آینده، با شرایط معین و قیمت مشخصی، دارایی را خریداری یا فروش گر میدهد معاملهنشان می

یمت مشخصِ دارایی و . در مدل سلف الثمن، تعیین ق(1398نی ، )حسینظر نمایدکند یا از معامله صرف

عبارت دیگر، دارنده اختیار حق شود؛ بهگیری از اختیار در آینده همزمان با قرارداد منعقد میامکان بهره

 100ای هروشندانتخاب خرید یا عدم خرید را دارد و قیمت آینده نیز معین است. برای نمونه فرض کنید ف

تواند در آینده با همان قیمت، کند و دارنده اختیار میهزار تومان عرضه می 500را با قیمت هر تن  تن گندم

کان نظر کند. در مدل سلف الشرط، علاوه بر قیمت، شرایطی مانند زمان و مها را بخرد یا از خرید صرفگندم

اجرا باشد. ابلطور مشروع و قیار بهتحویل، کیفیت کالا و شیوه پرداخت نیز باید صراحتاً مشخص گردد تا اخت

یمت مشخص کند که اختیار معامله باید در محدوده زمانی معین و با قفقه اسلامی بر این اساس تأکید می

مراوده  وغرر  صورت پذیرد و شروطی مانند تحویل، پرداخت و امکان انصراف از معامله نیز روشن باشد تا

 ۀریخچود. تامشروع بازار مانند مدیریت ریسک و کشف قیمت محقق شقمار و ربا کاهش یابد و کارکردهای 

، نهادهای دولتی برای جذب 1360ویژه دهه های نخست، بهدهد که در دههایران نشان می ۀبازار سرمای

های اختیار معامله استفاده کردند و با گسترش بورس های خارجی از ابزارهایی همچون گواهینامهسرمایه

کشف  وعنوان یکی از ابزارهای اصلی معاملات و ابزارهای مدیریت ریسک ، این ابزار به1370ه تهران در ده

همچنان  های نظارتی شورای نگهبان و سازمان بورس و اوراق بهادارقیمت شناخته شد، در حالی که سیاست

 .کردندآفرینی میبرای حفظ شرعیّت و انطباق با قوانین ملی نقش

 انند نفت،معنوان قراردادهای مربوط به کالاهای اولیه بورس کالا، اختیار معامله به با تأسیس 80 ۀدر ده

گذاری بدل رمایهسرعت به یکی از ابزارهای مهم معاملاتی و سایران شد و به ۀگندم و فولاد وارد بازار سرمای

مربوط به انواع  اردادهایبا گسترش بورس انرژی، این ابزار در قالب قر 90 ۀطوری که در دهگشت، به

ر ضور اختیاحهای نفتی و گازی نیز راه یافت و در همان دوره با تاسیس بازار فرابورس ایران، امکان سوخت

رمایه ایران ر بازار سدطور کلی، اختیار معامله معامله در قالب اوراق بهادار و ابزارهای مالی دیگر فراهم شد. به

مالی به  ابزارهای گذاری همواره در قالب کالاها، اوراق بهادار و سایرهعنوان یکی از ابزارهای کلیدی سرمایبه

 های متعددی همچنان به بررسی شرط معامله درفقهی، پژوهش-کار گرفته شده است. از منظر حقوقی

 (1384( و رضایی )1386) شیروی زاده جواد، عبدالحسین حسین از جمله  پردازند؛ برخی اختیار معامله می
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 اریاختده از استفا کههستند  یاز جمله محققان  (1387. )نیپورحسو ) 1392 ( یزدی علومی و ریکشتکا ، 

 معتبر و یحقوق را از نظر یحقوق یمبان ریو تفس یاستناد به مواد قانونبا معامله به عنوان شرط معامله 

انونی قاد به مواد با استنکه  ابهامات واز طرفی دیگر، محققان دیگری در مطالعات خود به  .دندانیمشروع م

های هنجاریدانند، در حالی که برخی دیگر به ابهامات و ناو مبانی حقوقی، آن را مشروع و قابل دفاع می

 ،لرحیمیانویژه احتمال نقض شرط معامله در مواجهه با تغییرات ناگهانی بازار. عبدااند؛ بهاحتمالی اشاره کرده

ه اسلامی این از منظر فق اسلام فقه را از دیدگاه معامله شی اختیارپژوه ( در1397) رامتین و شناسحق

ر عقود دعامله را اند و برخی محققان دیگر نظیر امینی و همکاران، اختیار مابزار را ناقض ثبات بازار دانسته

ا بحال تواند به کارکردهایی مانند جعاله و صلح پیوسته و در عین اند که مینوظهور بازار سرمایه دانسته

 حال در که دهندمی نشان) 1390 (و همکاران راعی پژوهشرو باشد. وکالت روبه های بیمه وچالش

 است طرفین هاینامهتفاهم مبنای بر اغلب قراردادها و ندارد وجود ایران در مشخصی قانونی چارچوب حاضر

رای قهی و سازوکارهای شفاف بف-های حقوقیزگار نیست، از این رو نیازمند نظارتسا شرعی موازین با که

 .تضمین صحت و عدالت معامله است

 تبیین قرارداد اختیار معامله از نظر فقه

ق ح یه معناشده، ب ینیبشیقرارداد پ کیبه عنوان  ،یقرارداد آپشن در فقه اسلام ایمعامله  اریقرارداد اخت

 کیبا  هندیزمان مشخص در آ کیارز( در  ای)مانند سهم  ییدارا کیفروش  ای دیخر یبرا یداشتن فرد

فرد  رباشد و اگ تواندیو فروش م دیقرارداد به دو صورت خر نی. ا( 1354لنگرودی، )مشخص است  متیق

 .دهدیمدست  که پرداخت کرده است را از یاجرا نکند، پول ینیقرارداد را به مدت مع دیحق خر دار،یخر

اطل بشده،  ینیبشیپ یبه قواعد و اصول مربوط به قراردادها با توجه ،یمعامله در فقه اسلام اریاخت قرارداد

 :دکر تیرا رعا ریموارد ز دیمعامله، با اریقرارداد اخت کیمعتبر بودن  یحال، برا نی. با استین

، مثال یراد. بمشخص شون قیبه صورت واضح و دق دیمعامله با اریقرارداد اخت طیقرارداد: شرا طیشرا وضوح

 یزمان شود،یم نییمعامله چگونه تع متیق رند،یگیمورد معامله قرار م ییهاییمشخص شود که چه دارا دیبا

 .رهیاجرا شود و غ دیکه معامله با

 نیاز ا یهم آگاآن آگاه باشند و در صورت عد اتیقرارداد و جزئ طیاز شرا دیقرارداد با نیجهل: طرف عدم

 بتقل ای دیتهد تحت فشار، دیمعامله نبا اریقرارداد اخت ن،یابرا. بنشودیقرارداد باطل محسوب م ط،یشرا

 .ردیصورت گ
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دم ربا عم غرر و ب، عدمانند عدم تضار یبا اصول فقه دیمعامله نبا اری: قرارداد اختیمخالفت با اصول فقه عدم

داد دو قرار نیب بباعث حرام شدن تضار دیمعامله نبا اریمخالفت داشته باشد. به عنوان مثال، قرارداد اخت

 .شود یمواز

از  یکی به عنوان تواندیمعتبر است و م ،یو اصول فقه طیشرا تیمعامله با رعا اریکل، قرارداد اخت در

 د.استفاده شو هیمعامله در بازار سرما یهاروش

 و اصول فقه هیبازار سرما

ق س و اورازمان بوره است. سابه آن توجه شد یاست که در قواعد فقه اسلام ییهااز حوزه یکی هیبازار سرما

 نیت. اکرده اس نیدوترا  یو ضوابط نیقوان ه،یدر بازار سرما یشرع نیمقررات و قوان تیرعا یبرا رانیبهادار ا

 یهامحل قرارداد ،یمربوط به انواع معاملات و صکوک اسلام یو مقررات شامل احکام شرع نیقوان

 .تموارد مرتبط اس گریو د مؤسساتو ها حقوق و تعهدات شرکت ،یاسلام یگذارهیسرما

 گذارانهیرماسجذب  یبرا ،یو اصول اسلام طیبا توجه به شرا نیهمچن رانیبورس و اوراق بهادار ا سازمان

 ،یکوک اسلامصمحصولات شامل  نیکرده است. ا جادیرا ا یاسلام یگذارهیمحصولات سرما ت،یواجد شرع

ه ب مربوطموارد  گریو د یاسلام یاختصاص یذارگهیسرما یهاصندوق ،یاسلام یسهام اختصاص

 .است یاسلام یگذارهیسرما

ظام و نلحت مص صینگهبان، مجمع تشخ یبا شورا یبا همکار رانیسازمان بورس و اوراق بهادار ا ن،یهمچن

کرده  جهان کمک و رانیدر ا یاسلام یگذارهیسرما میتوسعه اصول و مفاه یبرا یگاهیبه جا ،ینیمراجع د

 .است

و  نیقوان ه،یرماسدر بازار  یشرع نیمقررات و قوان تیرعا یبرا رانیکل، سازمان بورس و اوراق بهادار ا در

 با یدر همکار ن،یرا توسعه داده است. همچن یاسلام یگذارهیکرده و محصولات سرما نیرا تدو یضوابط

سدر فقه مک کرده اکو جهان  رانیدر ا یاسلام یگذارهیبه توسعه اصول سرما ،ینینگهبان و مراجع د یشورا

صاف در دالت و انعحفظ  یوجود دارد که برا یخاص یاصول و مبان ،یگذارهیمعاملات و سرما یبرا ،یاسلام

 . اندشده نییمعاملات تع

 :عبارتند از رند،یگیممورد استفاده قرار  هیکه در بازار سرما یاز اصول فقه یبرخ
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ع است. و ممنو شودیبه عنوان ربا شناخته م سک،یسود بدون ر افتیدرربا: در اسلام، پرداخت و  تیممنوع

 طیوام با شرا یالحسنه و اعطاخوار مانند سود حاصل از قرضسود حاصل از معاملات ربا ه،یدر بازار سرما

 .نامناسب ممنوع است

ل، مثا واناز تورم است. به عن یریشگیاصل به دنبال حفظ ارزش پول و پ نیارزش پول: ا فیتضع عدم

 .کند فیباشد که ارزش پول را تضع یابه گونه دینبا هیدر بازار سرما هامتیق شیافزا

مضر  و یراخلاقیغ یکالاها ریکالاها مانند الکل، مواد مخدر و سا یبرخ میکالاها: در اسلام، تحر میتحر عدم

 .کالاها وجود دارد نیتجارت با ا تیممنوع زین هیممنوع است. در بازار سرما

اصل  نیاست. ا مهم اریتعهد به قرارداد بس ه،یدر بازار سرما نانیحفظ اعتماد و اطم یبه قرارداد: برا تعهد

 .است یاتیح اریو حفظ تعهد به قرارداد در تمام معاملات بس شودیهمه قراردادها اعمال م یبرا

 اریت بسعاملاممل موجود در عوا ریحقوق سهامداران و سا عییعدم تض ه،یحقوق: در بازار سرما عییتض عدم

و  باشد بر اساس سهم هر فرد در شرکت دیسهامداران با یسود برا عیتوز ن،یاست. همچن تیحائز اهم

 .ردیصورت گ دینبا یضیتبع گونهچیه

 وق، باعثحق عییو مقررات مربوط به حفظ تعهد به قرارداد و عدم تض نی: اعمال قوانیاعتماد عموم تیتقو

 .شودیم هیبه بازار سرما گذارانهیاعتماد سرما شیو افزا یوماعتماد عم تیتقو

در  یگذارهیسرما ،یلاماقتصاد اس کردیبا رو هیو مقررات مربوط به بازار سرما نی: با اعمال قوانیاقتصاد ۀتوسع

 .کندیم عیکشور را تسر یتوسعه اقتصاد ت،یواجد شرع یگذارهیقالب معاملات و سرما

ز ربا و ا یریعمل کردن، به حفظ عدالت و انصاف در معاملات، جلوگ یبا اصول فقه هیکل، بازار سرما در

 د.کنیکشور کمک م یو توسعه اقتصاد یاعتماد عموم تیارزش پول، تقو فیتضع

های ایران و سایر کشوره اختیار معامله در بازار سرمای ۀهای فقهی دربارنگاه تطبیقی به دیدگاه

 اسلامی 

ه محور سسلامی عمدتاً به ا ۀدرباره اختیار معامله در بازارهای سرمای های بنیادیفاوتفقهی و ت چارچوب

در  (. ربا) riba )قمار( و  maisir ، (نامشهود یا عدم قطعیت شدید) gharar : کنندکلیدی استناد می

شتقه با مهای های نزدیک به آن، طراحی ابزارشافعی یا فقه-برخی کشورها با رویکردهای فقهی مذهب مالکی

گذاری و تسویه قابل قبول های مشخص در قیمتالحسنه و با محدودیتسازوکارهای مشارکتی یا قرض

 ازار سرمایه و شورای نگهبانکاهش یابد. در ایران، نهادهای فقهی ب maisir و  gharar شود تا اثراتمی
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های شدید یا منع کامل اختیار معامله کنند و برخی مجامع فقهی به محدودیتای ایفا میکنندهنقش تعیین 

 های مبتنی بر مشارکت مثلکنند، هرچند برخی طراحیهای غیرشرعی اشاره میبه دلیل ریسک

musharaka و mudaraba  و همچنین ابزارهای پوشش ریسک با سازوکارهای شفاف را به عنوان

ها به مبانی اجتهادی، ساختارهای بندیهای اصلی در این دستهپسندند. تفاوتهای مشروع میجایگزین

های تواند به طراحی محصولات مشتقه حلال یا جایگزینشود و مینظارتی و سطح پذیرش بازارها مرتبط می

 .اسلامی با کارکردهای پوشش ریسک و کشف قیمت منجر شود

عربی به  ۀمتحد مالزی، ترکیه، قطر و اماراتدهد که نشان می تطبیقی با بازارهای اسلامی دیگر ۀمقایس

ترتیب با حضور شوراهای فقهی بازارهای اسلامی و مجامع نظارتی فعال، رویکردهای متفاوتی را نسبت به 

 اند. مالزی به ارزیابی شرعی دقیق مشتقات و استفاده از ابزارهای مبتنی براختیار معامله اتخاذ کرده

musharaka یا salam ازوکارهای تسویه مشخص دارد. ترکیه برای پوشش ریسک رویکردی نسبی و با س

ای محدود و مشارکتی، و امارات با ترکیب رویکردهای فقهی اهل سنت و قطر با ترکیبی از قراردادهای مبادله

و وجود نهادهای فقهی قوی بازار، به توسعه انواع قراردادهای جایگزین اسلامی و سکوهای تسویه مبتنی بر 

های را محدود کنند. ایران اما تأکید بیشتری بر محدودیت maisir و gharar پردازند تااصول مشارکت می

شرعی و نگرش احتیاطی نسبت به مشتقات غربی دارد و در طراحی ابزارهای جایگزین مبتنی بر مشارکت، 

-های فقهیهای تسویه است. به طور کلی، تفاوتنیازمند تقویت سازوکارهای انطباق شرعی و زیرساخت

تواند به طراحی محصولات گزارشی شرعی، می-های نظارتیپذیرش بازار و وجود زیرساختنهادی، سطح 

 .نهادی بین بازارهای اسلامی منجر شود-تر و افزایش همگرایی شرعیحلال
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کشور/مرجع 

 فقهی اصلی
 رويکرد کلان به اختيار معامله

های اسلامی سازوکار جايگزين

 متداول

 سطح پذيرش بازار/تصريح نهاد

 نظارتی

 مالزی
ارزیابی شرعی دقیق، پذیرش 

 هانسبی مشتقات با محدودیت

 برای پوشش ریسک، ابزارهای

 Salam و Musharaka مبتنی بر 

 مشارکت

  Malaysia چارچوب نظارتی

Negara شورای فقهی بانک 

 ترکیه

رویکرد میانه با پذیرش برخی 

مشتقات در چارچوب شرعی 

 محدود

ای با دلهمشارکت/قراردادهای مبا

 تنظیمات شرعی محدود

مجامع فقهی بازار سرمایه 

 اسلامی، نهادهای نظارتی قوی

 قطر

توجه به اصول اهل سنت، 

طراحی ابزارهای جایگزین 

 اسلامی

قراردادهای جایگزین مبتنی بر 

 مشارکت و تسویه دقیق

مجامع فقهی اهل سنت با نقش 

 ها/بازارهای اسلامیفعال بانک

 امارات

یکردهای فقهی اهل ترکیب رو

سنت، سکوهای تسویه با 

 رویکرد مشارکت

قراردادهای مبتنی بر مشارکت و 

 سکوهای تسویه شرعی

نهادهای فقهی بازار، مقررات 

 دقیق نظارت شرعی

 ایران

فقه شیعی و نظارت شورای 

نگهبان/نهادهای فقهی بازار 

 سرمایه

های شرعی و محدودیت

رویکردهای احتیاطی؛ ابزارهای 

 ی بر مشارکتمبتن

شورای نگهبان و نهادهای فقهی 

های بازار سرمایه؛ چارچوب

 انطباق شرعی

 

 فقه  دگاهیاز د ندهیدر آ رانیا هیمعامله در بازار سرما اریاختۀ توسع

و در  رودیم ه کارب هیاست که در بازار سرما ییاز ابزارها یکیمعامله  اریفقه، اخت دگاهیاز د ،یبه طور کل

 ۀتوسع یراب ن،یرامؤثر باشد. بناب هیبازار سرما ۀدر توسع تواندیم ،یمطابق با مقررات شرع و حیصورت صح

قررات مکه با  یتیعالفباشد و از هرگونه  گارساز یشرع یبا مبان دیبا ران،یا یۀمعامله در بازار سرما اریاخت

 .شود یخوددار ست،یسازگار ن یشرع

 ۀرائدر ا تیفشفا شیمانند افزا ییاز راهکارها توانیم ران،یا هیمعامله در بازار سرما اریاخت ۀتوسع یبرا

 جادیا و یبه نوآور قیتشو ه،یبازار سرما یو اعضا گذارانهیسرما یسطح آموزش و آگاه یاطلاعات، ارتقا

 .ه کرداستفاد هیبازار سرما یهایریگمیدر تصم یو تحقق اصول اخلاق هیدر بازار سرما دیجد یهایفناور

لانه با د و روابط عادکر یخوددار گذارانهیبه سرما یدهبیاز هرگونه تقلب و فر دیفقه، با گاهدید از

هرگونه  خود عمل کرده و از یگذارهیسرما تیریبه دقت در مد دیبا ن،یبرقرار کرد. همچن گذارانهیسرما

 ،یشرع نیانمقررات و قو هب توجهبا  دیرو، با نیکرد. از ا یبه منافع خوددار گذارانهیسرما یۀسرما لیتبد

که به  دریشکل گ یداریاشفاف، عادلانه و پ هیتا بازار سرما ابدیتوسعه  رانیا یۀمعامله در بازار سرما اریاخت

 . (1380زادگان،عباس) کندیکشور کمک م یرونق اقتصاد
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 از نظر فقه  هیو مقررات بازار سرما نیدر قوانلازم  راتییتغ

د و مقاص یسلامااقتصاد  یبا مفهوم اصل دیبا یدر عرصه فقه و حقوق اسلام هیسرما و مقررات بازار نیقوان

 جادیه از نظر فقا هیماو مقررات بازار سر نیدر قوان تواندیکه م یراتییآن سازگار باشند. در ادامه، تغ یشرع

 :میکنیم یشود را بررس

وان قه به عنمشت یاز قراردادها یواع مختلفان ه،یمشتقه: در بازار سرما یقراردادها طینوع و شرا تیمحدود

سازگار  یسلاما یقراردادها ممکن است با مقاصد شرع نیاز ا ی. اما برخشوندیاستفاده م یمال یابزارها

ا بازار تفته شود در نظر گر دیبامشتقه  یقراردادها طینوع و شرا یبرا ییهاتیمحدود ن،ینباشند. بنابرا

 .ر باشدسازگا یبا مقاصد شرع هیسرما

 یز ابزارهاا یکیان عنو به هیمعامله در بازار سرما اریاخت یمعامله: قراردادها اریاخت یقراردادها طیشرا میتنظ

 یاسلام یصد شرعقراردادها ممکن است با مقا نیا طیاز شرا ی. اما برخرندیگیمورد استفاده قرار م یمال

 یسلاممقاصد ا و یرعش نیبا توجه به مواز املهمع اریختا یقراردادها طیشرا میتنظ ن،یسازگار نباشند. بنابرا

 .است یضرور

در  ییهاتیحدودمممکن است  ه،یو مقررات بازار سرما نی: در قوانیسود واجد شرع زانیدر م ییهاتیمحدود

 زانیبا م دیت بامعاملات قرار داده شود. به عنوان مثال، سود حاصل از معاملا یبرا یسود واجد شرع زانیم

 .سازگار باشد د،یآیکار مجهول به دست م قیکه از طر یدسو

ر انصاف د لت وحفظ عدا یبرا ه،یمقررات مربوط به معاملات از نظر عدالت و انصاف: در بازار سرما میتنظ

 میهبا مفا دیبا مقررات نیوجود داشته باشد. ا دیمعاملات با طیو شرا متیق نییتع یبرا یمعاملات، مقررات

 .سازگار باشند یاسلاماقتصاد  یاصل

 دیبا ه،یسرما و مقررات بازار نیو مقررات: در صورت نقض قوان نیدر صورت نقض قوان مهیجر زانیم نییتع

 جبران یابر دیبا هامهیجر نیسازگار باشند. ا یاقتصاد اسلام یاصل میشود که با مفاه نییتع ییهامهیجر

 یابر یرآمدمنبع د کی وانبه عن دیباشند و نبا یو مقررات قرارداد نیاز نقض قوان یناش یهاخسارت

 .و دولت استفاده شوند ینظارت یهاسازمان
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 تیلکوق مامربوط به حق یممکن است مشکلات ه،ی: در بازار سرماتیمقررات مربوط به حقوق مالک میتنظ

از  ءاستفادهز سوا یریشگیگران، پمعامله تیمانند حفاظت از حقوق مالک یمقررات میبا تنظ دیکه با دیآ شیپ

 .شود رفبرط ،یفکر تیمربوط به حقوق مالک نیقوان میو تنظ ،یو خارج یاطلاعات داخل

 یبرا تواندیم ستینامناسب و ناشا یرفتارها ه،ی: در بازار سرمایمقررات مربوط به اصول اخلاق میتنظ

رام به رمت و احتعات صادقانه، حه ارائه اطلامانند اجبار ب یمقررات میتنظ ن،یگران مضر باشد. بنابرامعامله

 .ستا یضرور هیو فساد در بازار سرما ییجویاز تلاف یریشگیو پ ن،یریسا

که  یراتییشند. تغر باسازگا یو مقاصد اسلام یشرع نیبا مواز دیبا هیو مقررات بازار سرما نیقوان ،یطور کل به

ماد تانصاف، و اع دالت،عبه حفظ  تواندیشود، م دجایا نیمواز نیبا توجه به ا هیو مقررات بازار سرما نیدر قوان

 کمک کند. هیگران در بازار سرمامعامله

  یاسلام یۀها در بازار سرماشرکت یبرا یمال یهاتیمحدود

شند. از ها سازگار بابا آن دیها وجود دارد که باشرکت یبرا یمال یهاتیمحدود ،یاسلام یۀبله، در بازار سرما

ا که ب یتیفعال از هرگونه دیبا کند،یعمل م یو اخلاق یبر اساس اصول شرع یاسلام یۀماآنجا که بازار سر

 .شود یخوددار ست،یسازگار ن یمقررات شرع

و  چرویواپ، فآن مانند س یهانیگزیو جا یخارج یدر ارزها تیفعال ،یاسلام یۀعنوان مثال، در بازار سرما به

 سازگار یعکه با مقررات شر کنندیم تیفعال ییهاکه در حوزه ییهاشرکت ن،یندارد. همچن یااجازه ار،یاخت

 .کنند تیلفعا یاسلام یۀدر بازار سرما توانندینم ره،یو فروش الکل، مواد مخدر و غ دیمانند تول ست،ین

ررات که با مق ییهاخود در حوزه یذارگ هیاز محل سرما دیبا یاسلام یۀها در بازار سرماشرکت ن،یبر ا علاوه

م مانند که از سود حرا ییهادر شرکت یگذارهیکنند. به عنوان مثال، سرما یخوددار ست،یسازگار ن یرعش

 .ستین ازمند هستند، مجبهره ره،یو غ یامهیسود ب ،یاز سود بانک یریگبهره

با  دیبا ،کنندیم تیفعال بازار نیکه در ا ییهاشرکت ،یاسلام یۀدر بازار سرما یمال یهاتیتوجه به محدود با

سازگار  یررات شرعکه با مق یتیخود عمل کرده و از هرگونه فعال یگذارهیسرما تیریدر مد تیدقت و شفاف

 کنندیم تیفعال ییهاکه در حوزه ییاهاز شرکت دیبا زین گذارانهیسرما ن،یکنند. همچن یخوددار ست،ین

ه با کباشند  ییهادر شرکت یگذارهیماکنند و به دنبال سر یخوددار ست،یسازگار ن یکه با مقررات شرع

 د.سازگار هستن یمقررات شرع
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 هیبازار سرما یهایریگمیدر تصم یتحقق اصول اخلاقگی چگون

اصول  نیتحقق ا یبرا کند،یعمل م یو اصول شرع یدر اساس خود بر اصول اخلاق هیاز آنجا که بازار سرما

ها، بورس، رکتجمله ش از ه،یبازار سرما یاعضا یرفتار تمام عملکرد و دیبا ه،یبازار سرما یهایریگمیدر تصم

 .ردیقرار گ یمورد بررس ره،یو غ گرانلیمشاوران، تحل گذاران،هیسرما

 یهاستمیس جادید امانن ییاز راهکارها توانیم ه،یبازار سرما یهایریگمیدر تصم یتحقق اصول اخلاق یبرا

 و قاتیتحق به انجام قیتشو ه،یبازار سرما یاعضا گریو دها نظارت و کنترل مناسب بر رفتار شرکت

 ه،یابازار سرم یو اعضا گذارانهیسرما یسطح آگاه یارتقا ع،یها و صناشفاف در خصوص شرکت یهالیتحل

 .دتفاده کراس هیبازار سرما یهایریگمیدر تصم یو تحقق اصول اخلاق هیدر بازار سرما یفرهنگ اخلاق جادیا

 لیتبد از هرگونه خود عمل کرده و یگذارهیسرما تیریبه دقت در مد دیبا هیبازار سرما یاعضا ن،یهمچن

 گذارانهیبه سرما یدهبیرفاز هرگونه تقلب و  دیبا ن،یکنند. همچن یبه منافع خوددار گذارانهیسرما یۀسرما

 (1385 ،الصمدی عبد و رفیعی) برقرار کرد گذارانهیکرد و روابط عادلانه با سرما یخوددار

 نیب یهماهنگ و یبه همکار ازین ه،یبازار سرما یهایریگمیدر تصم یتحقق اصول اخلاق یبرا ت،ینها در

 تیاازمان حمار، سمرتبط، از جمله بورس، سازمان بورس و اوراق بهاد یو نهادها هیبازار سرما یاعضا یتمام

 ت.مختلف اس یهاکنندگان و رسانهمصرف

  رانیمرتبط در ا ینهادها ریابورس و س ی دراصول اخلاق

 یل اخلاقاصو تیمتعهد به رعا رانیمرتبط در ا ینهادها ریبورس و سا ،یو شرع یاخلاق نیبا توجه به مواز

 جادیا شامل اراهکاره نیاند. او اجرا کرده شنهادیرا پ ییاز راهکارها یاصول، برخ نیتحقق ا یهستند و برا

رت و اظنظام ن جادیا ه،یبازار سرما یهایریگمیو تصم هیبازار سرما یاو مقررات مربوط به رفتار اعض نیقوان

م به انجا قیتشو گذاران،هیارائه خدمات بهتر و کارآمدتر به سرما ه،یمابازار سر یکنترل بر رفتار اعضا

حقق تو  هیبازار سرما در یفرهنگ اخلاق جادیا ع،یها و صناشفاف در خصوص شرکت یهالیو تحل قاتیتحق

 .است هیبازار سرما یهایریگمیدر تصم یول اخلاقاص

رات و مقر ه،یار سرمسازمان بورس و اوراق بهادار، به عنوان نهاد مسئول در بازا ران،یعنوان مثال، در ا به

ظارت و ن قیرکرده و از ط نیتدو هیدر بازار سرما یعدالت و اصول اخلاق ت،یحفظ شفاف یرا برا ینیقوان

 نیو تضم گذارانهیحقوق سرما زا تیدر حما یسع ه،یبازار سرما یاعضا گریها و دتکنترل بر رفتار شرک

 .دارد هیعدالت در بازار سرما



 
 

143 

 

 یدر فقه و حقوق اسلام ایپو یکردهایرو

 1403، 2شماره ، 14دوره

EISSN:2538-4945 

https://sanad.iau.ir/journal/aqojap 

 

 

 

 یبرا یترشیامات به اقدب ازیو ن افتدیاتفاق م هیدر بازار سرما یاز نقض اصول اخلاق یحال، هنوز موارد نیا با

 .دجود دارو هیبازار سرما یهایریگمیعدالت در تصمو  تیو تحقق شفاف هیدر بازار سرما یاصول اخلاق یاجرا

 در بازار سرمایه  از رفتار نامناسب یریجلوگ یبرا رانیمرتبط در ا یهاسازمان

. به دهندیم مانجا یتاقداما ه،یاز رفتار نامناسب در بازار سرما یریجلوگ یبرا رانیمرتبط در ا یهاسازمان

 یاقدامات ران،یا هیسرما دار تهران، به عنوان نهاد مسئول نظارت بر بازاربورس و اوراق بها سازمان، عنوان مثال

 میتنظ یرا برا یقرراتو م نیسازمان قوان نیرا کنترل کند. ا هیتا رفتار نامناسب در بازار سرما دهدیانجام م

 .کندیم نیدودر بورس و اوراق بهادار، ت تیعضو طیاز جمله شرا ه،یبازار سرما یرفتار و عملکرد اعضا

 یۀر سرمابازا کارگزاران در تیاست که مسئول نظارت بر فعال یکارگزاران بورس، نهاد ینظام صنف سازمان

ن ز جمله آکه ا دهدیانجام م یاز رفتار نامناسب، اقدامات یریسازمان به منظور جلوگ نی. اباشدیم رانیا

 .ره کردنامناسب اشا یرفتارها ییشناسا یبرا قاتیو تحق یآموزش یهادوره یبه برگزار توانیم

 یریلوگج ین براسازما نیاست و ا یبورس یهاشرکت یمسئول نظارت بر رفتار مال ،یاتیمال یبازرس سازمان

 .دهدینجام مارا  یبورس یهاشرکت یو حسابرس یاتیمال یهایمانند بررس یاز رفتار نامناسب، اقدامات

ن است که مسئول حفاظت از منافع مصرف کنندگا یحفاظت از حقوق مصرف کنندگان، نهاد سازمان

 .کندیها منآ مهیو جر میاقدام به تحر ،یبورس یهارفتار نامناسب شرکت ییو در صورت شناسا باشدیم

ازار بمناسب در تا رفتار نا کنندیاقدامات، تلاش م نیبا انجام ا ران،یمرتبط در ا یها و نهادهاسازمان نیا

ه مربوط ب نیوانقو  یکه به اصول اخلاق کنندیدرخواست م هیبازار سرما یو از اعضا را کنترل کنند هیسرما

 ند.باش بندیپا هیبازار سرما

  رانیا یۀدر بازار سرما یاصول اخلاق تیرعا شیافزا

 :ردکفاده است ریز یاز راهکارها توانیم ران،یا یۀدر بازار سرما یاصول اخلاق تیرعا شیافزا یبرا

ر نظارت ب و ه،یبازار سرما یهایریگمیو تصم هیبازار سرما یو مقررات مربوط به رفتار اعضا نیقوان جادیا

 ن؛یقوان نیا یاجرا

ت انجام عات لازم جهآنان به اطلا یدسترس نیو تضم گذارانهیدر ارائه اطلاعات به سرما تیشفاف شیافزا

 خود؛ یهالیتحل

 حیصح و قیه اطلاعات دقو ارائ ع،یها و صناصوص شرکتشفاف در خ یهالیو تحل قاتیبه انجام تحق قیتشو

 نه؛یزم نیدر ا
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ر بازار د حیفتار صحو ر یدر خصوص اصول اخلاق هیبازار سرما یو اعضا گذارانهیسرما یسطح آگاه یارتقا

 ه؛یسرما

 ه؛یدر بازار سرما یااخلاق حرفه یمتعهد و دارا یبه حضور مشاوران مال قیتشو

 ه؛یدر بازار سرما یدر خصوص رفتار اخلاق یرساندر اطلاع هانقش رسانه شیافزا

 ه؛یبازار سرما یهایریگمیدر تصم یو تحقق اصول اخلاق هیدر بازار سرما یفرهنگ اخلاق جادیا

 ه؛یبازار سرما یهایریگمیو حفظ عدالت در تصم تیبه شفاف قیتشو

 ه؛یبازار سرما ینظام نظارت و کنترل بر رفتار اعضا یارتقا

صول حقق امرتبط، به منظور ت یو نهادها هیبازار سرما یاعضا یتمام نیب یو هماهنگ یهمکار شیفزاا

 .هیبازار سرما یهایریگمیدر تصم یشرع نیمواز تیو رعا یاخلاق

 یه اعضاصل کرد کحا اننیرا رقم زد و اطم رانیا هیبهبود و توسعه بازار سرما توانیراهکارها، م نیا یاجرا با

 ند.کنیم یبندیپا یو شرع یخود، از اصول اخلاق یهایریگمیدر تصم هیرمابازار س

 از نظر فقه  هیاطلاعات را در بازار سرما تیشفاف افزایش 

ده شده رشمرب یو تجار یمهم در مسائل اقتصاد اریبس یبه عنوان اصول یو اطلاع رسان تیدر اسلام، شفاف

 .ستا تیاهم حائز اریفقه، بس دگاهیاز د زین هیدر بازار سرمااطلاعات  تیشفاف شیافزا ل،یدل نیاست. به هم

ع اطلا ینابه مع حیصر تی. شفافشودیم ادی یو ضمن حیصر یاطلاع رسان ای تیفقه، از دو نوع شفاف در

ر منتشر به بازا یرسان اطلاع یها براکه شرکت ییهاهیاست، مانند اعلام یو قانون یبه صورت رسم یرسان

 قیاز طر ممکن است کهاست  یررسمیو غ میرمستقیغ یاطلاع رسان یبه معنا یضمن تیشفاف. اما کنندیم

 .(1379،شهیدی ) دیدست آها و شرکت کنندگان در بازار بهرفتار شرکت

کور مذ تیفافنوع ش لازم است که هر دو ه،یدر بازار سرما تیشفاف شیافزا یکه برا رسدیبه نظر م ن،یبنابرا

نند و را منتشر ک و بازار خود یاطلاعات مال حیبه طور صر دیها باان مثال، شرکتشود. به عنو تیرعا

 .ندکن یاطلاع رسان یدرستاز رفتار و عملکرد خود در بازار به دیبا نیهمچن

لب و ز تقا یریشگیبه منظور حفظ حقوق مالکان، پ هیاطلاعات در بازار سرما تیفقه، شفاف دگاهید از

فقه،  از نظر ،نیرااست. بناب تیحائز اهم اریانتقال اطلاعات، بس لیو تسه یماد عموماعت تیسوءاستفاده، تقو

زار اد در بااعتم وعدالت  شیبازار شفاف، باعث افزا کی جادیا یو تلاش برا هیدر بازار سرما تیشفاف شیافزا

 .کندیبه رونق اقتصاد کشور کمک م جهیو در نت شودیم
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 ت. مفهومده اسشمهم شناخته  یاصل اخلاق کیبه عنوان  ه،یدر بازار سرما اطلاعات تیشفاف ،یدر فقه اسلام

به موقع  یرساناطلاع نیها و همچندرباره شرکت قیارائه اطلاعات کامل و دق یاطلاعات به معنا تیشفاف

 .است هیمهم در بازار سرما یدادهایو رو راتییدرباره تغ

 ر فقهاز نظ هیاطلاعات در بازار سرما تیشفاف شیافزا

 یاها و نهادهرکتو شفاف در خصوص ارائه اطلاعات ش قیو مقررات دق نیقوان جادیو مقررات: ا نیقوان نیتدو

 تواندیم نیوانق نیمثال، ا یاطلاعات کمک کند. برا تیشفاف شیبه افزا تواندیم ه،یمربوط به بازار سرما

ط به اطلاعات مربو یافشا ها،وژهپر رفتشیپ یهاگزارش ،یادوره یمال یهاگزارش ۀشامل الزامات ارائ

 .باشد رهیشرکت و غ یو خارج یمعاملات داخل

ها و تورالعملدس جادیبه ا توانیم شتر،یب ها به ارائه اطلاعاتشرکت قیتشو یاطلاعات: برا ۀبه ارائ قیتشو

 .فکر کرد دهند،یه مکه اطلاعات مربوط به خود را به صورت شفاف ارائ ییهاشرکت یبرا ییهاپاداش ۀارائ

 تیورد وضعمو کامل در  قیعات دقاطلا ۀها موظف به ارائشرکت ،یاسلام ی: در قراردادهایاسلام یقراردادها

ر طلاعات دا تیشفاف شیافزا یهااز راه یکیبه عنوان  توانندیقراردادها م نیو عملکرد خود هستند. ا یمال

 .استفاده شوند هیبازار سرما

 یگاهآ یآموزش و ارتقا ه،یاطلاعات در بازار سرما تیشفاف شیافزا ی: برایاهآگ یو ارتقا آموزش

صول ادرباره  گذارانهیرماس یآگاه یمهم است. با ارتقا اریبس زین هیبازار سرما یاعضا گریو د گذارانهیسرما

 تیه شفافبدهند و  صیها قادر خواهند بود تا رفتار نامناسب را تشخآن ه،یبازار سرما نیو قوان یاخلاق

 .اطلاعات کمک کنند

 قیشوت ق،یت دققرراو م نیقوان نیتدو ازمندیاز نظر فقه، ن هیاطلاعات در بازار سرما تیشفاف شیکل، افزا در

ر بازا یضاو اع گذارانهیسرما یآگاه یآموزش و ارتقا ،یاسلام یاطلاعات، استفاده از قراردادهاۀ به ارائ

 ت.اس صلاحیتوسط مراجع ذ نیقوان حیصح ینظارت و اجرا نیو همچن هیسرما

  رانیا یۀدر بازار سرما یسود واجد شرع زانیدر م هاتیمحدود

 ید. براجود دارواز معاملات  یبرخ یبرا یسود واجد شرع زانیدر م ییهاتیمحدود رانیا یۀدر بازار سرما

( در رندیگیت مبله صورکه بر اساس سود بدون مقا ی)معاملات یخوارمثال، سود حاصل از معاملات ربا

 یجد شرعود واساز قراردادها، سقف  یدر برخ ن،یبورس اوراق بهادار تهران ممنوع است. همچن یقراردادها

 درصد 15 از رشتیب دینبا یسود واجد شرع ن،یماش ۀاجار یشده است. به عنوان مثال، در قراردادها نییتع
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د که سو یتو در صور شودیم سهیبا سود بازار مقا یرعاز قراردادها، سود واجد ش یدر برخ ن،یباشد. همچن 

 نی. اشودیهدا ما هیریبه خ ایو  یدولت فراتیسود به ک زانیم اوتاز سود بازار باشد، تف شتریب یواجد شرع

قتصاد ا یاصل میاند و با مفاهشده نییتع رانیا هیحفظ عدالت و انصاف در بازار سرما یبرا هاتیمحدود

 د.ستنسازگار ه یاسلام

 

  گیرینتیجه و بندیجمع

ن، م بودن آا حرایایران به دلیل وجود ابهامات درباره حلال  ۀوضعیت فقهی اختیار معامله در بازار سرمای

ند چهای عمده در حوزه حقوق و اخلاق اقتصادی بوده است. این وضعیت ناشی از همواره یکی از چالش

هل سنت عه و افقهی برای اختیار معامله در منظر فقهای شیمحور کلیدی است: اول، عدم تعیین دقیق حکم 

اشته ده همراه تواند بو برخوردهای متنوع فتوایی که هر کدام تبعات عملیاتی متفاوتی برای فعالان بازار می

 رهایاشروط، سازوک اهیت،مایران که به صراحت به  ۀباشد. ثانیاً، نبود قوانین دقیق و قابل اجرا در بازار سرمای

یرهای کند و به تفساجرایی و نظارت بر قراردادهای اختیار معامله بپردازد، فضای ابهام حقوقی را تشدید می

های یزهشرط اجتنابی یا شرط اختیار که ممکن است با انگ ۀلئشود. ثالثاً، مسبرانگیز منجر میمناقشه

رفتن  قض شروط معامله و از دستمنافع، ن تواند منجر به تضادسودجویی و تقلبی تقابل پیدا کند، می

های مالی و اقتصادی عاً، چالش. راب.(1400 ،سازمان بورس و اوراق بهادار ایران.) های طرفین شوددارایی

غییرات ار و تخصوص در مواجهه با نوسانات بازناشی از نبود شفافیت و سازوکارهای نظارتی کارآمد، به

طالعه گذاران به دنبال داشته باشد. در نتیجه، مالی برای سرمایهمید تواند پیامدهای شدها، میناگهانی قیمت

است تا بتوان حلال یا حرام بودن این  اجرایی ضروری-های نظارتین چارچوبحقوقی و تبیی-دقیق فقهی

زار با ارایی باکود و ابزار را با تکیه بر اصول شرعی و مبانی حقوقی مشخص کرد، از سوءِ استفاده جلوگیری نم

 .( 1399ن،شورای نگهبا) حفظ اخلاق، عدالت و امنیت معاملات ارتقاء یابد

این پژوهش با هدف ایجاد یک چارچوب شفاف، امن و سازگار با مبانی شرعی برای استفاده از ابزار از این رو, 

ن کلیدی دهد که همواره بر سه رکایران، راهکارهای عملی متعددی ارائه می ۀاختیار معامله در بازار سرمای

 ) Khan & Bhattiاستوار است (ربا) riba و (قمار) maisir(، نامشهودی/عدم قطعیت)  gharar مبانی فقهی

حقوقی -. نخست، ایجاد چارچوب فقهی واحد و اجرایی ضروری است؛ از این رو تشکیل کمیته فقهی2010(

تدوین معیارهای روشن جواز یا  متشکل از مراجع فقهی، پژوهشگران حقوق و نمایندگان بازار سرمایه برای

طور واضح تعریف شود. این کمیته باید اصول چارچوب را بهمنع اختیار معامله پیشنهاد می

 از جمله رعایت احتیاط مالی، حفظ منافع عمومی، عدالت در سود و زیان، عدم اضرار به ).,2007Ayub،(کند
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تبی برای کسازی، ارائه راهنمای اجرایی عملیاتیسهامداران و جلوگیری از غرر و ربا. همچنین به منظور  

های روشن از موارد مجاز و با مثال گذارانگذاری و سرمایههای سرمایه، شرکت(brokers) فعالان بازار

 (.1400)نوری،.غیرمجاز ضروری است تا سطح فهم مشترک و همسو با مبانی شرعی ارتقا یابد

ز اشخصی معیت معامله اهمیت حیاتی دارد. لازم است فهرست در گام بعدی، استانداردسازی شروط مشرو

ل، ریخ اعمات، تاشرایط مشروعیت برای قراردادهای اختیار معامله تعریف شود، از قبیل موضوع معامله، قیم

دهی ارشها و حفظ حقوق سهامداران. از طریق الزام به گزشیوه پرداخت، شفافیت اطلاعاتی، افشای ریسک

قیق و ها به سازمان بورس و شورای نگهبان، نظارت دقیق قراردادها و نحوه اجرای آنشفاف و افشای د

گر و های معاملهشود. همچنین وضع ضوابطی برای اطلاعات شرکتپاسخگویی شرعی تضمین می

افزاید و امکان پایش ای متناسب با فقه اسلامی، به شفافیت و اعتماد بازار میهای اخلاقی و حرفهشاخص

 .کندباق قراردادها با اصول شرعی را فراهم میانط

لوگیری از اجرایی جهت ج-های نظارتیتوان با تعریف پروژهسازوکار حفاظت از منافع عمومی و اخلاقی را می

، ه شکایاتبهای رسیدگی سوءاستفاده، دستکاری در بازار و ایجاد سودهای نامشروع تقویت کرد. ایجاد کانال

شود تا اعتبار بازار طور منظم فعالهای پاسخگویی به تخلفات شرعی باید بهو چارچوب ایهای دورهبازرسی

های نوظهور ناوریحفظ گردد. همچنین ایجاد سازوکار مشورت با مراجع دینی در مواقع ابهام یا مواجهه با ف

واند روند تهای اخذ نظر شرعی میدر ابزارهای مالی اسلامی، از طریق بانک سوالات متداول و فرم

 .گیری را شفاف و کارآمد کندتصمیم

دم اهش عرویکرد تطبیقی و شفافیت، با توجه به اختلافات فقهی، به عنوان یک ابزار کلیدی برای ک

های تطبیقی با بازارهای اسلامی دیگر برای استخراج شود. انجام پژوهشهای فقهی پیشنهاد میقطعیت

نهادی -تواند به همگرایی شرعیعامله، میدر جواز یا حرمت اختیار مها و حل اختلافات فقهی بهترین شیوه

ابل دسترس برای فعالان بازار و قشرعی به شکل -های فنیهای پژوهشی و گزارشمنجر شود. انتشار پروژه

 .کندافیت و پذیرش عمومی ایفا میگیر، نقش مهمی در شفمراجع تصمیم

 سی با زبانمنابع آموزشی فارۀ ها، سمینارها و توسعاری کارگاهسازی بازار، برگزآموزش و ظرفیت ۀدر حوز

پذیرش  وتواند دانش ساده و نمودارهای روشن برای فهم مفاهیم اختیار معامله از منظر فقه اسلامی، می

گذاران به همراه ها و عموم سرمایهمواد آموزشی برای رسانه ۀعمومی را افزایش دهد. همچنین توسع

 .های بازار داردگیریسازی تصمیمه مطالب، نقش مهمی در ایمنسازی سادزبان
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ویژه عامله، بهگیری و مشاوره شرعی، با ایجاد سازوکار مشورت شرعی برای هر قرارداد اختیار مفرایند تصمیم

والات کند. ایجاد بانک سنظر بین علمای دین، به بهبود مشروعیت قراردادها کمک میدر مواقع اختلاف

ه به گر با توجهای اخذ نظر شرعی و روند حصول اطمینان از سازگاری با فقه امامیه یا مذاهب دی، فرممتداول

 .کاربرد در بازار ایران، از نظر کارآمدی و پذیرش عملی ضروری است

 یناسب براممات و خد لاتیتسه جادیو ا یاسلام یبازرگان ینهادها تی: تقویاسلام یبازرگان ینهادها تیتقو

 .کندیکشور کمک م یصادو توسعه اقت تیواجد شرع گذارانهیبه جذب سرما ت،یواجد شرع گذارانهیسرما

 ییو اجرا یزیرهرنامب ازمندیکشور ن یبه منظور توسعه اقتصاد یبا اصول فقه هیکل، استفاده از بازار سرما در

 یکدار، توسعه بانر بورستوسعه بازا ت،یواجد شرع گذارانهیاست که به جذب سرما یشدن اقدامات متعدد

 دارد. زاین یاسلام یبازرگان یدهانها تیو تقو یاسلام یاختصاص یگذارهیسرما یهاتوسعه صندوق ،یاسلام
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