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 چكیده

های بورس اوراق بهادار  آوری مالی در شرکتعوامل مؤثر بر بر تاببندی  شناسایی و اولویتی حاضر،  هدف مقاله 

می ورشکستگی  از  پیشگیری  راستای  در  نحوه باشد.  تهران  منظر  از  و  کاربردی  منظر هدف  از  تحقیق  ی  روش 

های کانونی بر اساس روش فراترکیب و گروهها  ها اکتشافی است و ساز و کار تجزیه و تحلیل دادهگردآوری داده

مقاله و اثر بر    40آوری مالی شامل  جام شده است.جامعه آماری اول پژوهش کلیه اسناد مکتوب مربوط به تابان

ی  ی آماری دوم شامل خبرگان حوزه مقاله و اثر انتخاب و تحلیل شد. جامعه  110مبنای معیارهای معتبر از بین  

های پاندمی کرونا، به صورت  شرایط و محدودیتنفر تعیین شدند و به دلیل    10تاب آوری مالی بودند که در نهایت

ی نظرات و پیشنهادات اقدام نمودند. با کاربرد مراحل هفتگانه فراترکیب، الگوی مفهومی از راه دور نسبت به ارائه

ها مفاهیم های تحقیق نشان داد که در هر یک از لایهای و کدها به دست آمد. یافتهی مفهومی، مقولهدر شش لایه

مقوله شناسایی شد. جهت اعتباریابی کیفی الگوی به دست آمده بر    28ضوعاتی گنجانده شد که در نهایت  و مو

های کانونی اخذ شد و الگوی مفهومی مورد تأیید خبرگان پژوهش قرار گرفت.  اساس نظرات خبرگان در قالب گروه

تواند  های تاب آوری مالی که میاد و مقولههای حاصل از اجرای فرآیند فراترکیب در شناسایی ابعبا توجه به یافته

های توانمندی مالی و حفظ تاب آوری مالی در  سازی سیاستی پیادههای آتی در جهت نحوهمبنایی برای پژوهش

ها در راستای پیشگیری از ورشکستگی قرار گیرد در قالب الگویی مفهومی به تأیید و توافق بالای خبرگان  شرکت

گردید ارائه  مؤلفهرسید،  مقاله  این  در  چون  .  های  هایی  ریسک  به  بهنگام  پاسخ  محیطی،  تغییرات  با  همسویی 
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شناسایی ظرفیت ها و چالش های شرکت ها در امر سرمایه گذاری  تدوین سند استراتژیک در حوزه مالی،  محیطی،  

ها در  ی در شرکتو رصد محیطی و تجزیه و تحلیل استراتژیک مالی جزء عوامل مهم و ضروری در تاب آوری مال

 . راستای پیشگیری از ورشکستگی شناسایی شدند

 . پیشگیری،  ورشکستگی،  شرکت های بورسی،  تاب آوری مالی  های کلیدی:واژه 

 

 مقدمه   -1

های  گذاریهای مهم در سیاستمسئله تاب آوری و نیز عوامل تأثیرگذار بر آن در جهان امروز به یکی از اولویت

گونه که حضور فینتک رفته رفته در متن زندگی اجتماعی اجتناب ناپذیر  تبدیل شده است همانها  کلان دولت

به معنی حالت بوده و در فرهنگ آکسفورد نیز توانایی ماده    Resilioی لاتین  ی تاب آوری دارای ریشهاست. کلمه

. بعد از  ]1[شکلات معنی شده استت بازیابی سریع افراد در مواجهه با مظرفییا شی در بازگشت به حالت اولیه و 

ی پایانی قرن بیستم، مقامات بانکی به های سخت بانکی در دو دههمواجهه تعداد بسیاری از کشورها با بحران

های  های بانک بستگی دارد به عنوان یکی از ریسکتدریج کفایت سرمایه را که به ترکیب و میزان سبد دارایی

و   )فرکسیاس  کردند  اعمال  تحمل  تاب  (.2008همکاران،عمده  برای  سازمان  ظرفیت  عنوان  به  سازمانی،  آوری 

ها به روشی مدبرانه و مند با مشکلات یا عقب نشینیهای محیطی و مواجهه عاقلانه و قاعدهها و واکنشپیشران

.  ]2[شودمی  کند، تعریفتقویت شده یا به روش هایی که سازگاری و رشد را از طریق تجربه مشکلات امکان پذیر می

توان به عنوان توانایی سیستم برای کاهش شانس وقوع شوک، جذب  ( تاب آوری را می2012ی برونئوتال)به عقیده 

شوک در هنگام  وقوع )کاهش ناگهانی عملکرد( و بازیابی سریع پس از وقوع شوک )دستیابی به عماکرد نرمال(  

(پیامدهای اجتماعی و  2(احتمالات شکست را کاهش دهد،  1درک کرد. به طور خاص، سیسمی تاب آور است:  

( زمان بازیابی از حالت اختلال به عملکرد طبیعی را کاهش  3اقتصادی و خسارات ناشی از شکست را کاهش دهد و  

سازمان اغلب  مدیران  آندهد.  ساختن  توانمند  در  مهمی  نقش  مالی  آوری  تاب  که  معتقدند  در خصوص  ها  ها 

درسرمایه می  گذاری  ایفا  مبنای بحث]3[کندآینده  بر  میلر).  و  مودیکلیانی  توسط  گرفته  و  1963های صورت   )

آور  های سودآور الزام ها جهت استفاده از فرصت(، مشکلات بازار سرمایه، حفظ تاب آوری را برای شرکت1984میرز)

تواند منابع  سرعتی که شرکت میها و  ای از ظرفیت شده، تاب آوری مالی به درجه  کرده است. تطق تعاریف ارایه

ها( و تهاجمی)سرمایه گذاری( را برای افزایش ارزش شرکت،  های تدافعی )پرداخت بدهیمورد نیاز برای واکنش

آوری مالی به  نماید که تابآوری مالی را چنین توصیف می( تاب 2009شود. پوسیا و جونز)فراهم نماید؛ اطلاق می

ها  های مالی و ساختار مالی شرکتهای غیرمنتظره با توجه به سیاستاز فرصت  توانایی شرکت در ایجاد مزیت

گذاری هایی است که به علت عدم تاب  آوری مالی مکانیسم کلیدی برای کنترل پویایی سرمایهبستگی دارد. تاب

 .]5[کند ها بروز میآوری تصمیم گیری های مالی و عدم اطمینان مربوط به آن
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 باشد: نظری موارد ذیل در ارایه موضوع پیشنهادی تحقیق قابل طرح میاز حیث  

   مطالعات مربوط به تاب آوری در حالت کلی و تاب آوری مالی در حالت خاص معدود است. این مطالعه

ی تاب  تواند سهمی در گسترش و تقویت دانش در این حوزه داشته باشد. مطالعات دانشگاهی در زمینهمی

 ک است.  آوری مالی اند

  عمده که  دارد  وجود  سازمانی  آوری  تاب  مورد  در  معدودی  آنمطالعات  حوزه ی  در  سازمانها  و  ی  ها 

 باشد.  ها و نهادها میخانههای اجرایی کشور نظیر وزارتدستگاه

 های مالی در کسب و کارهای مختلف و با توجه به گسترش  با توجه به افزایش اهمیت مسائل و چالش

های بورسی مورد  ی شرکتآوری در عرصهگذاران، نیاز است تابها و سهامداران و سرمایهشرکت  فعالیت

 بحث و بررسی قرار گیرد.  

 رسد  ی سازمانی است به نظر میی تاب آوری مربوط به حوزههای ارایه شده در زمینههای مدلچارچوب

 چارچوب یا مدلی برای تاب آوری مالی ارایه نشده است.  

تواند  ها، تاب آوری مالی است. عدم توجه به تاب آوری مالی میاز عوامل تأثیرگذار بر مسائل تأمین مالی شرکت  یکی

سرمایه و عدم    تبعات منفی بسیاری برای شرکت و ذینفعان آن داشته باشد. از جمله مواجهه با مشکلات محدودیت

ها، درماندگی و بحران  های مرتبط با آشفتگیهمچنین هزینهها و  گذاریتأمین مالی مناسب در ارتباط با سرمایه

باشد دنبال داشته  به  را  تأثیر تصمیم ]6[مالی  به طور مستقیم تحت  مالی  آوری  تاب  ارزش  های گذشته  گیری. 

نگر از منظر سهامداران شکل گرفته است. تاب آوری مالی نقش  باشد. به عبارت دیگر، بر مبنای عوامل آیندهنمی

بازی میهای پرداخت وجوه شرکت و سطح سرمایه و کلیدی در سیاست  مرکزی اما  گذاری جاری شرکت  کند. 

عوامل خارجی دیگری در سطح اقتصاد کلان همانند تورم، چرخه تجاری، بیماری کرونا و... وجود دارند که می 

شرکت مالی  آوری  تاب  سطح  بر  مد توانند  اساس  بر  تحقیق  این  در  باشند.  اثرگذار  و  ها  کارملی  نظری  ل 

های محیطی مورد  ها در برابر پیشران(، میزان تاب آوری مالی شرکت2015( و یانگ و همکاران) 2019همکاران)

ها با چهار شاخص که شامل  ی تاب اوری مالی شرکتگیرد. در تحقیق یانگ و همکاران، رابطه بررسی قرار می

نباشت بیشتر وجه نقد و ارزش شرکت است و در مدل کارملی گذاری، پرداخت سود به سهامداران، افعالیت سرمایه

از ورشکستگی که مبنای آن شاخص( شاخص2019و همکاران) های عملکردی  های تداوم فعالیت و جلوگیری 

باشد. در این مقاله، محقق به  شامل شکاف عملکردی مثبت، شکاف عملکردی منفی و بازخورد عملکرد مالی می

های بورس اوراق بهادار تهران در راستای پیشگیری از ورشکستگی آوری مالی در شرکتتابی الگوی  دنبال ارائه 

 است که به این منظور محقق به دنبال پاسخ به سؤالات اساسی به شرح ذیل است: 

های بورس اوراق بهادار  گذاری و راهبردی در راستای تاب آوری مالی شرکتچه عواملی از منظر سیاست -

 تهران در مواجهه با ورشکستگی مؤثر است؟  

های بورس اوراق بهادار تهران  چه عواملی از منظر پیشران های محیطی در راستای تاب آوری مالی شرکت -

 در مواجهه با ورشکستگی مؤثر است؟  
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راق بهادار تهران در  های بورس اوچه عواملی از منظر انضباط بخشی در راستای تاب آوری مالی شرکت -

 مواجهه با ورشکستگی مؤثر است؟  

های بورس اوراق بهادار  چه عواملی از منظر تمهیدات مالی سازمانی در راستای تاب آوری مالی شرکت -

 تهران در مواجهه با ورشکستگی مؤثر است؟  

های بورس  های اجتماعی در راستای تاب آوری مالی شرکتچه عواملی از منظر ایفای نقش مسئولیت -

 اوراق بهادار تهران در مواجهه با ورشکستگی مؤثر است؟  

های بورس اوراق بهادار تهران در مواجهه  چه عواملی از منظر مدیریتی در راستای تاب آوری مالی شرکت -

 با ورشکستگی مؤثر است؟  

 

 مبانی نظری 

 تاب آوری مالی 

آوری به ابزاری  تعریف شد. از نظر وی، مفهوم تاب 2003در سال  1تاب آوری مالی برای اولین بار توسط مک دونا 

های مخربّ بیرونی که در آن زمان در  و سایر محرّک  های یک موسسه در مواجهه با تورم سریعبرای کنترل هزینه

انعطاف2000. در دهه  ]8[ایالات متحده وجود داشت، اطلاق گردید بار در سطح ،  اولین  برای  بود  پذیری مالی 

تعدادی از مطالعات دیگر نیز   خانواده به عنوان راهی برای کنترل بحران مالی در خانواده مورد بررسی قرار گرفت.

های دولتی و اقتصاد کشورها پرداخته و به راهکارهایی برای مقابله با تلاطم آوری مالی در بخشبه بررسی تاب

را می توان نقطه    2008سال   ن اقتصادی اشاره کرده است.عوامل اقتصادی از جمله تورم، نرخ ارز و پارامترهای کلا

  عطفی در توسعه تحقیقات تاب آوری مالی دانست. 

های تأثیرگذار بر  دهد که تاب آوری اقتصادی ابزاری برای کنترل ریسکبررسی ادبیات این حوزه نشان می

های  سه مالی برای کنترل ریسکاز سوی دیگر، تاب آوری مالی توانایی یک مؤس اقتصاد کلان یک کشور است. 

های کیفی برای تاب آوری مالی موسسات مالی  آوری مالی عمدتاً از توصیههای تابشاخص مربوطه خود است.

پذیری  ها هنگام ایجاد یک معیار کمیّ برای محاسبه و بهبود انعطاف در نظر گرفتن این شاخص استخراج شده اند.

ها توسط یک مؤسسه قابل کنترل هستند و برخی از آنها صرفاً به عملکرد  شاخصمالی مهم است. برخی از این  

به طور کلی روشانفعالی مؤسسه منجر می را میشود.  آوری  تاب  ارزیابی  و کمیّ های  به دو گروه کیفی  توان 

استفاده از اطلاعاتهایی است که تاببندی کرد. گروه کیفی شامل روشتقسیم با  کیفی   آوری یک سیستم را 

های  های شبه کمیّ تشکیل شده است. روش های مفهومی و شاخصکند. این گروه از دو دسته چهارچوبارزیابی می

آوری استفاده  توسعه چارچوب مفهومی از رویکردهایی برای ایجاد چارچوبی مبتنی بر پرسشنامه برای تعیین تاب

روش ]11[کنندمی سایر  ش.  زمینه  این  در  استفاده  مورد  توسعههای  مدل امل  و  ی  لجستیک  رگرسیون  های 

انعطاف بندی درجه طبقه تواند استفاده از  رویکرد دیگر در این زمینه می پذیری برای یک موسسه مالی است. ی 

. رویکردهای  ]12[پذیری مالی یک موسسه مالی باشدی انعطافی درجهبندی برای محاسبههای خوشهالگوریتم

 
1 Mc Donough 
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پذیری سیستمی که رفتار سیستم برای آن  کنند که چگونه یک ساختار بر انعطاف مبتنی بر ساختار بررسی می

شوند. در واقع، این رویکرد  سازی می سازی و شبیههای آن مدل گذارد و سپس ویژگیمطالعه شده است، تأثیر می

ری( است.  با هدف تجزیه و تحلیل تغییر عملکرد سیستم و تجزیه و تحلیل تاب آوری آن )نه محاسبه تاب آو

سازی مبتنی بر توسعه یک سیستم با رویدادهای مختلف و تجزیه و تحلیل تاب آوری آن از نظر زمان و  شبیه

پذیری یک  . رویکردهای مبتنی بر عامل نیز با آزمایش نقش عوامل مختلف در کنترل انعطاف ]13[سناریو است

عملکرد آن در سناریوهای مختلف، این رفتارها  سیستم در حین طراحی معماری برای عملکرد این عوامل و آزمایش  

، افزایش قابل توجهی در ادبیات موضوع 2008همچنین پس از بحران مالی و اقتصادی سال    .کنندسازی می را مدل 

 :( خلاصه شد1تاب آوری وجود داشته است که مهمترین مطالعات در این زمینه در جدول)

 
 مالی . مفاهیم مرتبط با تاب آوری 1جدول
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ی 
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یّ 
کم

 

 

]7[      *  
تعریف تاب آوری مالی با توجه به بازارهای بدهی دولت و ارائه  

 .پیشنهادات برای بهبود

]8[ *    *  * 
ارزیابی ثبات یک سیستم مالی با توجه به دو عامل تاب آوری مالی و  

 شفافیت و استفاده از متغیرهای حسابداری در ارزیابی کیفی ثبات 

]9[ *  *  *  * 
 .ارزیابی تاب آوری مالی در آلمان و نقش دولت در بحران اقتصادی

دسترس بودن وجه نقد و  ارزیابی از طریق مطالعه تجربی با توجه به در 

 .تهیه پرسشنامه

]10[ *  *  * *  

های  گیری نظری از شهرداریآوری مالی در ایتالیا با نمونهارزیابی تاب

بررسی   .ایتالیا و بررسی عملکرد مالی آنها قبل و بعد از بحران اقتصادی

جذب ضربه، آسیب پذیری، ظرفیت پیش بینی و ظرفیت مقابله به عنوان  

 ه های تاب آوری چهار جنب

]11[ *  * *  *  
گیری از چهار شهرداری  آوری مالی دولت در سوئد با نمونهارزیابی تاب

 بزرگ و مطالعه دلایل ثبات عملکرد مالی پس از بحران اقتصادی 
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]12[  *  *   * 

ها در برزیل با بررسی چهار شهرداری  آوری مالی شهرداریارزیابی تاب

آوری اقتصادی برای ارزیابی و  های تابمطالعه شاخصعمده در کشور، 

بینی و ظرفیت مقابله به  پذیری، ظرفیت پیشارزیابی جذب شوک، آسیب

 .آوریعنوان چهار جنبه تاب

]13[ * *  *  *  
آوری سازمانی در  های تابعنوان یکی از بخشآوری مالی بهارزیابی تاب

آوری مالی از طریق  تابشش شرکت سوئدی و تحلیل عوامل مؤثر بر 

 .های با وضعیت مالی خوب، بد و متوسطمطالعه تجربی شرکت

]14[      *  
توسعه تاب آوری با تمرکز بر دو بعد کلان اقتصادی و درون بنگاهی و  

 ارائه راهبردهای کیفی برای ارتقا 

]15[ *    *  * 

سیستم در پی  تمرکز بر مفهوم تاب آوری اقتصادی با توجه به عملکرد  

پیشنهاد کارکردهایی که در ادبیات تاب آوری   .یک بحران مخرب

سازمانی به عنوان تابعی از محاسبه تاب آوری یک اقتصاد تعریف شده  

 .است

]1[ *  *  *  * 
آوری مالی سیستم بانکی اوکراین  بررسی تاثیر بحران مالی جهانی بر تاب

افزایش ثبات مالی و مقاومت در برابر  و پیشنهاد معیارهای اساسی برای 

 های بانکی بحران برای سیستم

]3[ *  *  * *  
با توجه به آسیب پذیری دولت های محلی تحت تأثیر بحران مالی  

 .جهانی

]4[ *  * *  *  
با توجه به آسیب پذیری دولت های محلی تحت تأثیر بحران مالی  

 .جهانی

]5[  *  *   * 

های کلان ملی است  های محلی ناشی از سیاستسیاستتشخیص اینکه  

های بلندمدت و  آوری در برنامههای ارتقای تابو اجرای سیاست

های جهانی  پذیری کشور را در برابر بحرانتواند آسیبمدت میکوتاه

 .عدم شناسایی دقیق سیاست های ارتقای تاب آوری .کاهش دهد
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]6[      *  

عنوان یک اقتصاد تامین کننده نفت در برابر بحران  تحلیل کویت به 

پیدا کردن این   .جهانی و در نظر گرفتن وضعیت بانک ها و رشد صنعتی

که صنایع وابسته به منابع مالی خارجی، تاب آوری کمتری در طول  

 .بحران جهانی دارند

]18[ *    *  * 
 .آوری شهریتابهای ارزیابی آوری شهری و تحلیل شاخصارزیابی تاب

طبقه شامل: اجتماعی، اقتصادی، محیطی،   6زیرمعیار در   22شناسایی 

 فیزیکی، زیرساختی و نهادی برای تاب آوری شهری 

]2[ *  *  * *  
های مالی در هند و یافتن این  بررسی تأثیر بلایای طبیعی بر بخش

 .بهبود بخشدپذیری مالی را  تواند انعطافموضوع که دولت الکترونیک می

]5[ *  * *  *  

پذیری مالی و بقای  های شرکت، نوآوری، انعطافبررسی رابطه بین ویژگی

های شرکت مانند: اندازه،  موسسات مالی در اوگاندا. یافتن این که ویژگی

کننده بر بقای  بینیپذیری مالی نیروی پیشسن، نوآوری و انعطاف

 .مؤسسات مالی داردهای منافع عمومی مانند شرکت

]15[  *  *   * 
تعریف تاب آوری مالی و ایجاد چارچوبی برای اندازه گیری تاب آوری  

شناسایی منابع اقتصادی، منابع مالی، دانش و رفتار   .مالی در استرالیا

 .مالی و سرمایه اجتماعی به عنوان مولفه های تاب آوری مالی

 

 ورشكستگی 

معنای درماندگی در کسب و تجارت بوده و تاجر ورشکسته در قانون تجارت و حقوق  ورشکستگی مالی در لغت به  

بازرگانی شامل حالت تاجر و بازرگانی است که در تجارت زیان دیده، بدهی او بیش از داراییش باشد و از پرداخت  

  412نونگذار در ماده قا .های خود ناتوان شود و به همین دلیل نیز نتواند تعهدات تجاری خود را عملی کندبدهی

بازرگانی در تعریف ورشکستگی مالی می تادیه  قانون تجارت و حقوق  از  نتیجه توقف  گوید که ورشکستگی در 

شود. یعنی به محض اینکه تاجر یا شرکت تجارتی قادر به پرداخت دیون  وجوهی که بر عهده تاجر است، حاصل می

سته اموالی بیش از دیون خود داشته باشد ولی فعلا نتواند  ممکن است تاجر ورشک  .شودخود نبود، ورشکسته می
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دیون خود را بپردازد. به عنوان مثال اموال او در رهن غیر باشد یا مبلغی از اموال خود را به صندوق دادگستری  

سپرده باشد. ورشکستگی مالی باید به موجب حکم دادگاه اعلام شود و تا زمانی که دادگاه حکم ورشکستگی را  

 . ]4[شوددر نکرده است، ورشکستگی تاجر ثابت نمی صا

 

 پیشینه تحقیق

مطالعه 1399الحسینی) در  تاب(  یافت که  نتیجه دست  این  به  خود  مالی میی  از  آوری  یکی  عنوان  به  بایست 

رودپشتی و    های محیطی باشد. های اقتصادی و پیشرانهای دولت در مواجهه با تکانهها و اولویتمهمترین سیاست

( نشان دادند که سرمایه انسانی، بازاریابی و فروش، تفکر استراتژیک و کارآفرینانه، زنجیره تأمین و  1399همکاران)

استراتژی مهمترین  از  مالی  مصونمدیریت  است.های  آوری  تاب  راستای  در  کارها  و  کسب  و    سازی  فریدی 

مطالعه1399همکاران) در  توسعه(  به  خود  استراتژیی  زمانی  تابهای  و  پرداختند.  سنجی  سرمایه  بازار  آوری 

سنجی به روش میانگین متحرک نمایی محققین به دنبال پاسخ به این سؤال اساسی بودند که به چه اندازه، زمان

EMA  بندی  با روش خوشهK-Means    در افزایش تاب آوری و بهبود عملکرد آن هنگام رکودهای قابل توجه و

ادی بازار مؤثر خواهد بود؟ نتایج تحقیق نشان داد که مقاومت و کشش میانگین متحرک نمایی شرایط ناآرام اقتص

هنگام رکودهای بزرگ اقتصادی بهتر از حالت    K-Meansبه عنوان ابزار زمان سنجی با استفاده از خوشه بندی  

ها با تأکید  بر تاب آوری بانکی خود به بررسی عوامل مؤثر ( در مطالعه1399اولیه آن است. روپشتی و همکاران)

ها رابطه منفی وجود  های فین تک پرداختند. نتایج تحقیق نشان داد که بین فینتک و تاب آوری بانکبر شرکت

ها تأثیر منفی داشته و از طریق کاهش  توان گفت که شوگ فینتک بر تاب آوری بانکدارد و بر این اساس می

ا منجر به کاهش حقوق صاحبان سهام شده که به تبع آن شاخص تاب هدرآمد خدمات مالی و سودآوری بانک

ی خود به بررسی تاب آوری مالی در  ( در مقاله2022شود. ووتوویچ و همکاران)ها با کاهش مواجه میآوری بانک

مالی   پذیریهای رایج انعطاف کنندهبینیپیشهای اقتصادی پرداختند. نتایج تحقیق نشان داد که  مواجهه با بحران

در کشورهای مورد مطالعه درصد مازاد عملیاتی در درآمد کل، درآمد سرانه کل و مخارج سرمایه سرانه است،  

تحقیقات ما   .شناسایی شده است GBTM اگرچه قدرت تأثیر آن از گروهی به گروه دیگر متفاوت است که توسط

محلی به اندازه ظرفیت مالی داخلی ماهیت و  پذیری مالی واحدهای ها در انعطاف نشان داده است که منشأ تفاوت 

ی خود به بررسی تاب آوری مالی در  ( در مقاله2021سالیگناک و همکاران)  .شدت اختلالات تجربه شده نیست

های  ایجاد ساز و کارهای واکنش سریع در سیستماقتصاد در حال توسعه پرداختند. نتایج تحقیق نشان داد که  

های  ی معقول با بحرانسازی مقابلهتواند زمینهای بورس اوراق بهادار این کشورها میهمالی و عملیاتی در شرکت

( در مقاله خود به بررسی تاب آوری بودجه مالی و گسترش ویروس کرونا پرداخت.  2020دینگ)اقتصادی باشد.  

ری مالی پایین به  در کشورهای دارای انعطاف پذی COVID-19 نرخ رشد روزانه مواردنتایج تحقیق نشان داد که  

نسبت به کشورهایی با انعطاف پذیری مالی بالا، در شرایط یکسان بیشتر است. علاوه بر این   ٪49.1طور متوسط 

از کنترل خارج نشود ، به عنوان   COVID-19 ، انعطاف پذیری بودجه مالی تنها هنگامی اثرگذار است که گسترش 

 .روبرو استمثال ، تا وقتی که با سرعت متوسطی  
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 شناسی پژوهش روش -4

طبق تعریف، در   . کنند معمولًا تحقیقات را بر مبنای نتیجه به چهار نوع اکتشافی، تبیینی، توصیفی و پیشبین تقسیم می 

همچنین ممکن است در این نوع   . اند هایی است که چندان قابل درک نبوده تحقیق کشف پدیده   تحقیق اکتشافی نتیجه 

تحقیق اکتشافی به دنبال پاسخگویی به   . های جدیدی خلق شوند یدی به دست آیند یا فرضیه تحقیق متغیرهای جد 

(. در  1381، بندی و مانند آن است )مارشال و راسمن؛ پارسائیان و اعرابی سوالات چه چیز، چه حالت، چه الگو، چه طبقه 

گیرند که اطلاعات و آگاهی  ت می های جدید پژوهش هستند و زمانی صور حوزه مجموع مطالعات اکتشافی در پی کشف  

این پژوهش  از منظر استراتژی پژوهش ، روش آمیخته یا ترکیبی از نوع اکتشافی   .بستر داریم   کمی در مورد موضوع 

شود. در فاز  های کیفی و کمّی انجام می است. روش ترکیبی اکتشافی، روشی است که در دو فاز اساسی شامل فازهای 

های کیفی که به طور مشخص در این پژوهش  از روش فراترکیب استفاده  استفاده از روش تحلیل داده کیفی، محقق با  

های کمیّ اقدام  پردازد و در فاز کمّی، با استفاده از نسبت به تجزیه و تحلیل داده سازی یا الگوسازی می شود، به مدل می 

ی اول یعنی گردآوری  در مرحله  را در پیش گرفته است:   گردد. به طور کلی در این مقاله، محقق مراحل اجرایی زیر می 

های کیفی پژوهش که هدف آن تدوین الگو است از روش فراترکیب استفاده نمود. به منظور تحقق هدف پژوهش،  داده 

گذاری و اعتبارسنجی الگو  ی دوم، به صحه ( استفاده شد. در مرحله 2007) 1سندلوسکی و باروسو   ای از روش هفت مرحله 

های تابعه و  رائه شده با استفاده از نظر خبرگان وزارت آموزش و پرورش شامل مدیران و کارشناسان خبره و شرکت ا 

ی  نخبگان دانشگاهی شامل اعضای هیئت علمی، پژوهشگران و فارغ التحصیلان و دانشجویان مقطع دکتری که در زمینه 

پردازد. بدین ترتیب روش پژوهش  از منظر  کانونی می های  باشند، در قالب گروه تاب آوری مالی دارای تخصص می 

 پیمایشی است.    – ها به صورت توصیفی  گردآوری داده 

 

 جامعه و نمونه آماری تحقیق 

مقاله و اثر بر مبنای معیارهای    40ی آماری اول پژوهش کلیه اسناد مکتوب مربوط به تاب آوری مالی شامل  جامعه 

ی تاب آوری مالی  ی آماری دوم شامل خبرگان حوزهانتخاب و تحلیل شد. جامعهمقاله و اثر    110معتبر از بین  

های پاندمی کرونا، به صورت از راه دور  نفر تعیین شدند و به دلیل شرایط و محدودیت  10بودند که در نهایت  

 ی نظرات و پیشنهادات اقدام نمودند. نسبت به ارائه 

 

 های تحقیق یافته

 های پژوهشی طرح سؤال  گام اول:

ها  گویی به آنهای مبنایی مطرح شده و با پاسخی فراترکیب پژوهش حاضر، ابتدا پرسشدر گام نحست مرحله

هایی احتمالی در مراحل بعدی پژوهش  ساز رفع ابهامهایی زمینهشود. چنین محدودیتمحدوده کار مشخص می

 ها بیان شده است.  ای آنههای پژوهش به همراه مؤلفه(، سؤال4خواهد بود. در جدول)

 
1  Sandelowski and Barroso 
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 های گام نخست فراترکیب . سؤال 4جدول

 پرسش های پژوهش  مشخصه ها 

 ابعاد و مؤلفه های مؤثر بر تاب آوری مالی در مواجهه با پیشران های محیطی  ( Whatچیستی )

 (Whoجامعه مورد مطالعه)
مواجهه با پیشران  منابع مختف اعم از مقاله و پایان نامه در مورد تاب آوری مالی در 

 های محیطی 

 میلادی 2021تا  2014کلیه منابع موجود بین سال های  ( Whenمحدودیت زمانی)

 ( Howچگونگی روش)
بررسی موضوعی منابع، استخراج کدها، بررسی و تحلیل مفاهیم، دسته بندی مفاهیم 

 و ایجاد مقوله ها 

   

 مند بررسی متون نظام   گام دوم:

های انجام شده و همچنین مصاحبه با خبرگان کسب و کار و نخبگان  ها و پژوهشمقالات، پروژهبرای این پژوهش ،  

ی تاب آوری مالی مرتبط با موضوع پژوهش  مورد بررسی و مطالعه قرار گرفته است.  دانشگاهی متخصص در حوزه

های مقالات علمی جعه به بانکی مورد پژوهش، با مرابندی محتوای مقالات تولید شده در زمینهبرای مرور و دسته

جا که دامنه پژوهش ها صورت گرفته روی تاب  و از طریق موتور جستجوی علمی گوگل، پژوهش آغاز شد. از آن

( با دو زبان فارسی و انگلیسی به اشکال نوشتاری مختلف،  5های جدول)آوری مالی مورد نظر محقق بود، کلیدواژه

ی از مقالات در جستجوی اولیه یافت شد که این نشان از محدودیت پژوهش  مورد جستجو قرار گرفت که تعداد کم

   ی موضوع پژوهش  بود که به منظور اشباع نظری محقق، مصاحبه با خبرگان نیز در دستور کار قرار گرفت. در زمینه
 

 های جستجو . کلیدواژه5جدول

 انگلیسی فارسی 

 Financial flexibility ی تاب آوری مال

 Factors affecting financial flexibility ی عوامل مؤثر بر تاب آوری مال

 Financial flexibility model ی تاب آوری مال یالگو

 Financial flexibility in facing environmental risks یطیمح ی ها سک یدر مواجهه با ر  یتاب آوری مال

 
 

 مند متون بررسی نظامگام سوم: 

هایی است که  ها و کتابکند و هدف از این مرحله حذف مقالهاین گام، محقق کیفیت مقالات را ارزیابی میدر  

ها را رد کند.  در این پژوهش ، ها اعتمادی نداشته باشد و ممکن است آنهای ارائه شده در آنپژوهشگر به یافته

وهش به طوری که شامل معیارهای لازم در  معیارهای در نظر گرفته شده در چک لیست ارزیابی کیفی این پژ

 های پالایش، ارزیابی تکنیکی و پارادایمی هستند، عبارتند از: گام

 ها، روش گردآوری داده، نحوه تجزیه و تحلیل داده -

7 
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 تناسب طرح پژوهش  با هدف پژوهش،  -

 ها، توجیه مناسب نتیجه پژوهش، بیان روشن یافته -

 های انتخاب شده. کننده پروژه پژوهش های با روشهای هدایت  تجانس بین پارادایم -

در طول این پژوهش، محققین به بررسی هر یک از مطالعات پرداختند و طی مباحثات و مبادلات به این توافق  

رسیدند که مطالعات از کیفیت لازم برخوردارند. مقالات بر اساس معیارهایی بر اساس فرآیند نمایش داده شده در  

ی جغرافیایی، زبان  انتخاب شدند. معیارهای پذیرش یا عدم پذیرش، شامل مواردی چون محدوده   ( حذف یا2شکل)

 های مطالعات، جامعه مورد مطالعه، شرایط مورد مطالعه و نوع مطالعه است.  مطالعات، زمان مطالعات، روش

با توجه به ماهیت پژوهش     کردند.ها معیارهای انتخاب را برآورده نمیبسیاری از مقالات حذف شدند چرا که آن

مقاله مربوط به موضوع، یا اشاره    40مقالات غیرمرتبط با زمینه پژوهش از این مطالعه کنار گذاشته شدند. در پایان  

   داشته به بخشی از موضوع انتخاب شد.

 

 
 های مناسب جهت تحلیلی انتخاب و ارزیابی مقاله. شیوه2شكل

 

 اطلاعات متوناستخراج  گام چهارم:  

های  در این مرحله برای افزایش سرعت و دقت بازیابی به هر اثر کدی اختصاص داده شد. به همین منظور برای مقاله

های پژوهشی از کد مپ، برای کتاب از کد ک و برای فصل کتاب از کد فک استفاده  مروری از کد مم، برای مقاله

بندی بعدی را افزایش  جویی کرده و هم دقت بازیابی و دستهها، صرفهشد. چنین کدهایی هم در فضای صفحه

و نیز رتبه کیفی هر    CASPدهد. در جدول مربوط به این گام، امتیاز دریافتی هر مقاله بر اساس سیاهه ارزیابی  می

رای ردیف مقاله،  ( یک ستون ب3کند. در جدول)های ثانویه را آسان میی آثار آورده شده که تحلیلاثر در بین کلیه 8 
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یک ستون برای کد مقاله، ستونی برای نام مؤلفان و سال انتشار مقاله، ستونی برای اطلاعات استخراج شده، ستونی 

ی کیفی در نظر گرفته شده است. شایان ذکر  برای نوع پژوهش، ستونی برای امتیاز دریافتی و ستونی نیز برای رتبه

هایی ها در قالب جدولهایی کوچک از یافتهربوطه، در این قسمت تنها بخشاست که با توجه به حجم زیاد جداول م

شود. در ادامه گام چهارم فراترکیب، مفاهیم کلیدی از آثار به صورت جداگانه استخراج و در قالب جدولی ارائه می 

ها سر و کار دارند، باید  لهمند و از نوع تحلیل محتوا با مفاهیم و مقوجا که مطالعات نظامجداگانه تهیه شدند. از آن 

ی بعدی  ها و عناصر یافته شده داشت. برای سهولت و تسریع کار در مرحله نگر به مؤلفهنگاهی تفسیری و یکپارچه

بندی شده و برای هر مقوله منابع  کدگذاری که از خود ادبیات گرفته شده بودند به صورت موقت شناسایی و دسته

های بعدی، فراوانی تکرار هر  ند تا زمینه تفسیرهای بعدی مهیا گردد. جهت تحلیلو آثار شناسایی شده آورده شد

پذیر باشد. در مجموع نود و پنج مقوله در بین آثار بررسی شده نیز بررسی شد تا پشتوانه نظری هر مقوله توجیه

ها بخشی از جدول اصلی ( تن6مؤلفه شناسایی شدند که از حیث تکرار و فراوانی دارای تنوع نیز بودند. در جدول) 

ها به همین ترتیب  ی کار و بقیه یافتهها ارائه شده است. شیوه ای از یافتهاست و به دلیل حجم زیاد تنها گزیده

 اند.  مرتب شده

 
 ای از اطلاعات اولیه استخراج شده از آثار منتخب در فراترکیب. گزیده6جدول

رتبه 

 کلی
 اطلاعات اولیه  منبع کد

نوع 

 پژوهشی

 ]7[ 3مپ 5
سرمایه انسانی، بازاریابی و فروش، تفکر استراتژیک و کارآفرینانه، زنجیره  

 تأمین و مدیریت مالی 

پژوهشی 

 کیفی

 ]8[ 5مپ 10

شاخص هزینه مؤثر معاملات سهام، شاخص اختلاف قیمت پیشنهادی  

استاندارد  خرید و فروش، مجموع دارایی ها به کسر ارزش دفتری، انحراف 

 جریان های نقدی شرکت ها 

پژوهش  

 کمّی

 ]9[ 7مپ 15
فرصت های سرمایه گذاری، ریسک جریان های نقدی صنعت، میزان وام  

 ها و تسهیلات بانکی

پژوهش  

 کیفی

 ظرفیت بدهی، ریسک جریان های نقدی  ]10[ 18مپ  30
پژوهش  

 کیفی

 ]11[ 21مپ 34
های سرمایه گذاری، اندازه  بازده جریان نقدی آزاد، عملکرد شرکت 

 شرکت، سودآوری 

پژوهش  

 کیفی

 ساختار سرمایه، مخارج سرمایه ای  ]12[ 35مرو  39
پژوهشی 

 کیفی

 میزان نقدینگی  ]13[ 41مپ 41
پژوهش  

 کیفی
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رتبه 

 کلی
 اطلاعات اولیه  منبع کد

نوع 

 پژوهشی

 ]14[ 15مرو 43

آینده پژوهی، دارا بودن اهداف آرمانی، اتخاذ تصمیمات استراتزیک،  

کسب و کار ، مشارکت استراتژیک،  سیاست گذاری و هدف مندی در 

 برنامه ریزی و مدیریت استراتزیک 

پژوهش  

 کیفی

 ]15[ 19مپ 51
های  های مالیاتی، ارائه تسهیلات بانکی، تسهیل ثبت شرکتمشوق

 حمایت از شرکت ها کارآفرین، 

پژوهشی 

 کیفی

 ]1[ 27مپ 57
کمبود ارز، ضعف در  بالا بودن تورم، نوسانات اقتصادی، بی ثباتی نرخ ارز، 

 ارزآوری، ضعف در توزیع نامتوازن ارز، ارز ترجیحی، رکود اقتصادی 

پژوهش  

 کیفی

 ]3[ 13مپ 
نبود مجوز، عدم تمدید مجوز فعالیت، عدم کنترل توسط اقلیت، مالیات  

 های سنگین، تغییرات در تجارت وتقاضا  و نوسانات تجاری 

پژوهشی 

 کیفی

 ]4[ 15مپ 
تحلیل ریسک مالی، پاسخ بهنگام به ریسک های محیطی،  شناسایی و 

 توجه به ریسک های اعتباری 

پژوهش  

 کمّی

 افزایش جغرافیایی و توسعه شرکت، افزایش صادرات، افزایش مشتریان  ]5[ 8مپ 
پژوهش  

 کیفی

 ]6[ 13مرو 
قویت در جذب سرمایه گذاری، افزایش فروش، مدیریت درآمد، مدیریت  

 چرخه اقتصادی هزینه، توسعه 

پژوهش  

 کیفی

 ویژگی های شرکت، توجه به عوامل بیرونی و محرّک بیرونی ]16[ 6مپ 
پژوهش  

 کیفی

 بازده سهام، درآمد هر سهم  ]17[ 11مر 
پژوهشی 

 کیفی

 

مقالات،  ای از اطلاعات اولیه استخراج شده از آثار منتخب در فراترکیب بر اساس کد مفهومی  (، گزیده3در جدول)

ها به  محقق و سال، اطلاعات اولیه و نوع پژوهش ارائه گردید که و ابعاد اصلی بر اساس ماهیت و محتوای مؤلفه

 تناظر پژوهش ها ارائه شد.  

 
 های استخراج شده ای کدگذاری محوری موضوع. گزیده4جدول

 فراوانی  منبع مقوله 

سیاست گذاری و تعیین الزامات راهبردی 

 شرکت 

 17و29و23و19و18و15و13و3مپ: 

 55و40و9مر:

 1ک:

12 

 تمهیدات سازمانی 
 59و54و48و31و24و 11و5مپ: 

 5مر: 
8 
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 فراوانی  منبع مقوله 

 پیشران های محیطی 

مپ: 

 59و51و48و45و41و38و31و29و24و19و17و15و12و9و5و3

 18مر: 

16 

 12 60و56و51و48و39و34و33و23و16و18و15و 10مپ:  عوامل مدیریتی 

 اجتماعیایفای نقش مسئولیت های 

مپ: 

 53و51و49و47و45و34و27و26و21و17و14و11و9و6و2

 18و5مر: 

17 

 14 59و56و45و41و39و37و34و29و27و23و19و18و14و1مپ:  انظباط بخشی مالی 

 

ابعاد  های استخراج شده از مقالات و پژوهش(، کدگذاری محوری موضوع4در جدول)    های مرتبط، به تفکیک 

الزامات راهبردی شرکت،گذاری و  اصلی شامل سیاست های محیطی، عوامل  تمهیدات سازمانی، پیشران  تعیین 

 های اجتماعی و انضباط بخشی مالی ارائه گردید.  مدیریتی، ایفای نقش مسئولیت

 

 های کیفیتلفیق یافتهگام پنجم:  

سؤالات طراحی شده  بر اساس روش فراترکیب تمام عوامل شناسایی شده از مطالعات پیشین را که در پاسخ به  

بندی مفهومی هر کد،  اند، در نظر گرفته سپس با دسته( نگاشته شده6اند و در قالب کد در جدول)استخراج شده 

شود، تجزیه و تحلیل و تلفیق کیفی شود. کاری که در این بخش انجام میمفاهیم مرتبط با پژوهش شناسایی می

ی حاضر،  (. در مقاله1988هاست )نوبلیت و هیر،یکپارچه و جدید از یافتهاست. هدف فراترکیب ایجاد تفسیری  

ی کد در نظر گرفته شد و در فرم ماتریس مقیاس  تمامی ساز و کارهای استخراج شده را که در گام قبلی به منزله

بندی شدند.  به تصویر کشیده شد و سپس با در نظر گرفتن مفهوم هر یک از این کدها، در یک مفهوم مشابه دسته

ی مورد نظر ارائه شده و  با انجام این کار تفسیری فراتر از هر یک از مطالعات گنجانده شده در فراترکیب از پدیده 

توان در  ای که اثر هر یک از مطالعات اولیه را میها نیز خواهد بود به گونهی آنی همهدر عین حال در برگیرنده 

گذاری و  د اصلی بر اساس مطالعات و استنتاج محقق شامل ابعاد سیاستاین کل جستجو کرد. به طور کلی ابعا

-های محیطی، عوامل مدیریتی، ایفای نقش مسئولیتتعیین الزامات راهبردی شرکت، تمهیدات سازمانی، پیشران

 های اجتماعی و انضباط بخشی مالی هستند.  
 

  های شناسایی شده اعتباریابی کیفی ابعاد و مؤلفهگام ششم:  

های به دست آمده  آزمایی و اعتباریابی و روایی سنجی ابعاد و مؤلفهی بعدی در پژوهش  حاضر، راستیدر مرحله   

ی ششم از فراترکیب پالایش کیفی که مرحلهگیرد. با توجه به ایناز مراحل قبلی فراترکیب مورد بررسی قرار می

آید. با توجه به این  طریق نظرسنجی از خبرگان به دست می های به دست آمده است با روش گروه کانونی از  یافته

های به دست آمده از مقالات پیشین اقتباس و استخراج شده است بنابراین دارای روایی قابل قبولی که ابعاد و مؤلفه



 و همکاران  يقاسم  ميمر/   ياز ورشکستگ ير یشگیپ يدر راستا  يمال آوري تاب يارائه الگو 

 1403 پائیز / 51پیاپي   / 13دوره  637

ی  ها کردن آن به نظرات و دیدگاه  های به دست آمده و نزدیکاست اما برای تعیین میزان توافق بر روی مؤلفه

گیرد. روش گروه کانونی یا گفتگوی گروهی متمرکز  تر اعتباریابی در دستور کار محقق قرار میتر و اصولیعلمی

آوری اطلاعات، بررسی مسئله و نظرسنجی های متداول در روش پژوهش  است که به منظور جمعیکی از روش

های پاندمی کرونا، از طریق فضای  محدودیتهای کانونی به دلیل  شود. جلسات گروهمستقیم از خبرگان انجام می

ی تاب آوری مالی دارای تخصص  مجازی انجام شد و تمامی خبرگان کسب و کار و نخبگان دانشگاهی که در حوزه 

ها  نفر تعیین شدند و ابعاد و مؤلفه  10گیری هدفمند و در دسترس به تعدادبودند به صورت همگن و بر اساس نمونه

 ه صورت طیف لیکرت به نظرسنجی خبرگان گذاشته شد.  در قالب پرسشنامه ب

های توصیفی )میانگین، انحراف معیار، کجی و  ی کمیّ پژوهش ارائه شده است. شاخصهای مرحلهدر ادامه، یافته

 ( گزارش شده است: 11( و )10(، )9(، )8ها در جداول) کشیدگی( ابعاد و مؤلفه

 
 گذاری و الزامات راهبردی شرکتبُعد سیاستهای های توصیفی مؤلفه. شاخص8جدول

 کشیدگی  کجی  انحراف معیار  میانگین  متغیرها

 - 42/1 13/0 24/5 5/4 همسویی با تغییرات محیطی

 - 78/0 76/0 74/0 3/4 پاسخ بهنگام به ریسک های محیطی 

 - 45/1 - 02/0 55/1 5/8 تدوین سند استراتژیک در حوزه مالی 

 - 17/1 - 009/0 43/1 5/3 چالش های شرکت ها در امر سرمایه گذاری شناسایی ظرفیت ها و 

 - 36/1 - 13/0 62/1 7/5 شناسایی ظرفیت ها و چالش های شرکت ها در امر سرمایه گذاری 

 

( نشان داده شده است، تدوین سند استراتژیک در حوزه مالی در بعُد سیاست گذاری و  9طور که در جدول)همان

و شناسایی ظرفیت ها و چالش های شرکت ها در   5/8الزامات راهبردی شرکت دارای بیشترین میانگین با امتیاز 

   بدست آمده است.  5/3امر سرمایه گذاری دارای کمترین میانگین با امتیاز  

 
 های بُعد تمهیدات مالی در سازمانهای توصیفی مؤلفه. شاخص9جدول 

 کشیدگی  کجی  انحراف معیار  میانگین  متغیرها

 - 73/1 08/0 37/1 5/5 مدیریت هزینه 

 57/0 - 28/1 25/3 8/7 بررسی انحراف استاندارد جریان های نقدی شرکت ها 

 - 04/0 - 01/1 87/1 5/3 تشخیص فرصت های سرمایه گذاری 

 54/0 - 39/1 64/1 4/2 ارزیابی عملکرد شرکت های سرمایه گذاری

 - 70/1 - 11/0 29/1 5/7 کنترل میزان نقدینگی 

 - 35/1 46/0 48/0 3/2 تعدیل شاخص هزینه مؤثر معاملات سهام
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ها در بعُد  ( نشان داده شده است، بررسی انحراف استاندارد جریان های نقدی شرکت9طور که در جدول)همان

و تعدیل شاخص هزینه مؤثر معاملات سهام دارای    8/7تمهیدات مالی در سازمان دارای بیشترین میانگین با امتیاز  

 است.    3/2کمترین میانگین با امتیاز  

 
 های محیطی های بعُد پیشرانهای توصیفی مؤلفه . شاخص10جدول

 کشیدگی  کجی  انحراف معیار  میانگین  متغیرها

 - 15/1 - /009 43/1 5/4 ناامنی های امنیتی

 - 43/1 - 135/0 64/1 3/2 رقابت بین شرکت ها 

 - 32/1 - 58/0 76/1 5/7 اپیدمی کرونا 

 - 09/1 - 004/0 38/1 5/8 توسعه تکنولوژی مالی 

 

پیشران10طور که در جدول)همان بعُد  تکنولوژی مالی در  است، توسعه  نشان داده شده  دارای  (  های محیطی 

 بدست آمده است.    5/4و ناامنی های امنیتی دارای کمترین میانگین با امتیاز    5/8بیشترین میانگین با امتیاز  

 
 های بعُد عوامل مدیریتیهای توصیفی مؤلفه . شاخص11جدول

 کشیدگی  کجی  انحراف معیار  میانگین  متغیرها

 - 45/1 - 02/0 55/1 3/7 هوش تجاری مدیران 

 - 17/1 - 009/0 43/1 5/3 ارتباطات مدیران 

 - 36/1 - 13/0 62/1 5/6 نگرش استراتژیک مدیران 

 

( نشان داده شده است، هوش تجاری مدیران در بعُد عوامل مدیریتی دارای بیشترین  11طور که در جدول)همان

 ست.  ا  5/6و ارتباطات مدیران دارای کمترین میانگین با امتیاز    3/7میانگین با امتیاز  

 
 های بُعد ایفای نقش مسئولیت های اجتماعیهای توصیفی مؤلفه. شاخص12جدول

 کشیدگی  کجی  انحراف معیار  میانگین  متغیرها

 - 04/0 - 01/1 87/1 5/3 اعتباربخشی به محصول و خدمات 

 54/0 - 39/1 64/1 4/8 مدیریت ذینفعان، سهامداران و مشتریان 

 - 70/1 - 11/0 29/1 3/4 توجه به مسائل زیست محیطی 

 - 36/1 - 13/0 62/1 7/5 اهتمام به شفاف سازی اطلاعات 

 - 43/1 - 135/0 64/1 5/4 دسترسی یکسان به اطلاعات بین ذینفعان

 - 32/1 - 58/0 76/1 9/2 ارائه گزارشات کیفی به سهامداران 

 - 43/1 - 135/0 64/1 7/3 یکپارچگی و دسترسی سریع به اطلاعات 
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( نشان داده شده است، مدیریت ذینفعان، سهامداران و مشتریان در بعُد ایفای نقش  12جدول)طور که در  همان

و ارائه گزارشات کیفی به سهامداران دارای کمترین    4/8های اجتماعی دارای بیشترین میانگین با امتیاز  مسئولیت

 است.    9/2میانگین با امتیاز  

 
 باط بخشی مالیهای بعُد انضهای توصیفی مؤلفه . شاخص13جدول

 کشیدگی  کجی  انحراف معیار  میانگین  متغیرها

 - 73/1 08/0 37/1 6/4 استقرار سیستم های اطلاعات حسابداری 

 57/0 - 28/1 25/3 3/7 به کارگیری روش های نوین مدیریت درآمد و هزینه 

 - 04/0 - 01/1 87/1 2/8 توسعه فرآیندهای نظارتی و کنترلی  

 

( نشان داده شده است، توسعه فرآیندهای نظارتی و کنترلی در بعُد انضباط بخشی مالی 13جدول)طور که در  همان

و استقرار سیستم های اطلاعات حسابداری دارای کمترین میانگین با امتیاز    2/8دارای بیشترین میانگین با امتیاز  

 باشد.  می  6/4

های محیطی در تاب آوری مالی درمواجهه با پیشرانهای  گذاری ابعاد و مؤلفهپس از فرآیند فراترکیب و صحه  

ی پژوهش  اقدام شد. الگوی مفهومی های بورس اوراق بهادار تهران نسبت به طراحی الگوی مفهومی اولیهشرکت

 ( نشان داده شده است: 2ی پژوهش، در شکل)اولیه 

و کار و نخبگان دانشگاهی فعال    (، بر اساس مطالعات صورت گرفته و مصاحبه با خبرگان کسب2با توجه به شکل)

گذاری و  ی مدیریت منابع انسانی، الگوی مفهومی پژوهش  در شش بعُد شامل ابعاد سیاستو متخصص در عرصه

-های محیطی، عوامل مدیریتی، ایفای نقش مسئولیتتعیین الزامات راهبردی شرکت، تمهیدات سازمانی، پیشران

 ه گردید.  های اجتماعی و انضباط بخشی مالی ارائ

 

 گیری بحث و نتیجه

یابی به منابع را محدود کرده است و احتمال ورشکستگی را افزایش  های اقتصادی، دسترقابت روز افزون بنگاه 

های هنگفتی را در سطح خرد و کلان  حران مالی و نهایتاً ورشکستگی واحدهای اقتصادی می تواند زیانبداده است  

ها سبب کاهش تولید ناخالص داخلی، افزایش بیکاری، اتلاف منابع  کلان، بحران مالی شرکتوارد نماید. در سطح  

های اقتصادی، نظیرسهامداران، سرمایه گذاران  نفعان و بنگاهدر سطح خرد نیز ذی .کشور و نظایر آن می گردد

حمل زیان می شوند وخسارت  بالقوه، اعتباردهندگان، مدیران، کارکنان، عرضه کنندگان مواد اولیه و مشتریان مت

های هنگفتی که به واسطه  ها وارد شود. در نتیجه، به منظور اجتناب از زیانقابل توجهی می تواند به این گروه 

لازم است وضعیت شرکتها مورد دقت بیشتری قرار گرفته و از زوایای دیگری بررسی شود.   آید،بحران مالی پدید می 

بندی شده درباره وضعیت مالی، عملکرد  ست از ارائه اطلاعاتی تلخیص و طبقههای مالی عبارت اهدف از صورت

های مالی در اتخاذ  مالی و تاب آوری واحدهای تجاری است که برای طیفی گسترده از استفاده کنندگان صورت
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ا،  ههای پیش روی شرکت (. از طرفی یکی از مهمترین چالش2013تصمیمات اقتصادی مفید واقع گردد )گامبا،

 گذاری و همچنین پرداخت.  های جاری و سرمایهتأمین مالی وجوه مورد نیاز برای فعالیت

تدوین  همسویی با تغییرات محیطی، پاسخ بهنگام به ریسک های محیطی،  هایی چون  ها مؤلفهدر این پژوهش

اری و رصد محیطی شناسایی ظرفیت ها و چالش های شرکت ها در امر سرمایه گذسند استراتژیک در حوزه مالی،  

مدیریت هزینه، بررسی انحراف استاندارد جریان  باشد.  گذاری و الزامات راهبردی شرکت میکه جزء بعُد سیاست

شرکت ها، تشخیص فرصت های سرمایه گذاری، ارزیابی عملکرد شرکت های سرمایه گذاری، کنترل    های نقدی

باشد. ناامنی معاملات سهام جزء بعُد تمهیدات مالی در سازمان میمیزان نقدینگی و تعدیل شاخص هزینه مؤثر  

باشد.  های محیطی میهای امنیتی، رقابت بین شرکت ها، اپیدمی کرونا و توسعه تکنولوژی مالی جزء بعُد پیشران

می مدیریتی  عوامل  بعُد  جزء  که  مدیران  استراتژیک  نگرش  و  مدیران  ارتباطات  مدیران،  تجاری  باشد.  هوش 

و خدمات،  ا به محصول  به مسائل زیست محیطی،  عتباربخشی  مدیریت ذینفعان، سهامداران و مشتریان، توجه 

اهتمام به شفاف سازی اطلاعات، دسترسی یکسان به اطلاعات بین ذینفعان، ارائه گزارشات کیفی به سهامداران و  

 باشد.   ای اجتماعی مییکپارچگی و دسترسی سریع به اطلاعات که جزء بعُد ایفای نقش مسئولیت ه

( در تحقیق  1399شود. الحسینی)در ادامه به مقایسه نتایج تحقیق حاضر با نتایج تحقیقات پیشین پرداخته می

های دولت در مواجهه  ها و اولویتبایست به عنوان یکی از مهمترین سیاستآوری مالی میکه تابخود بیان کرد  

های محیطی همسو  یطی باشد که با نتایج تحقیق حاضر در بعُد پیشرانهای محهای اقتصادی و پیشرانبا تکانه

( سرمایه انسانی، بازاریابی و فروش، تفکر استراتژیک و کارآفرینانه، زنجیره  1399باشد. رودپشتی و همکاران)می

با نتایج   سازی کسب و کارها در راستای تاب آوری است کههای مصونتأمین و مدیریت مالی از مهمترین استراتژی

( بیان کردند که بین فینتک  1399باشد. رودپشتی و همکاران)تحقیق حاضر در بعُد سازمانی مدیریتی همسو می

ها  توان گفت که شوگ فینتک بر تاب آوری بانکها رابطه منفی وجود دارد و بر این اساس میو تاب آوری بانک

ها منجر به کاهش حقوق صاحبان سهام  مالی و سودآوری بانکتأثیر منفی داشته و از طریق کاهش درآمد خدمات  

شود که با نتایج تحقیق حاضر با توجه به این که  ها با کاهش مواجه میشده که به تبع آن شاخص تاب آوری بانک

بر تاب آوری    19( بیان کرد که بحران کوید  1399ای نشده است، غیرهمسو است. کویان)ی فینتک اشاره به حوزه

ها دارد و همچنین نقش مدیریت ریسک در رابطه با تاب آوری و مقاومت  مهمی در رقابت پذیری شرکت نقش  

( بیان  2020باشد. دینگ)زنجیره تأمین چشم گیر است که با نتایج تحقیق حاضر در بخش پاندمی کرونا همسو می

 ٪ 49.1ی پایین به طور متوسط  در کشورهای دارای انعطاف پذیری مال COVID-19 نرخ رشد روزانه موارد کرد که  

پذیری مالی بالا، در شرایط یکسان بیشتر است. علاوه بر این، انعطاف پذیری بودجه  نسبت به کشورهایی با انعطاف

که با نتایج تحقیق حاضر در بخش   از کنترل خارج نشود COVID-19 مالی تنها هنگامی اثرگذار است که گسترش

پاندمی همسو می  در مقاله خود به بررسی ارتباط بین ساختار    2019باشد. فلیرس در سال  عوامل اقتصادی و 

با استفاده از مدل لینتر  ها پرداخت. نتایج تحقیق نشان داد که  سرمایه، انعطاف پذیری مالی و ظرفیت بدهی شرکت

تایج تحقیق نشان  قرار داد. نی ارتباط انعطاف پذیری مالی با هموار سازی سود سهام را مورد بررسی  (، نحوه1956)

انعطاف پذیری مالی که توسط ظرفیت بدهی استفاده نشده ی شرکت ها و هزینه های تنظیم ساختار  داد   که 
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سرمایه اندازه گیری می شود، یک نکته ی مهم برای شرکت ها هنگام تنظیم سیاست های هموار سازی سود سهام  

( است که بیان  2012بینی های لامبرچت و مایر )  در راستای با پیش  نتایج تحقیق همچنین نشان داد که است.  

  داده شد کردند ساختار سرمایه ای شرکت ها باید شوک هایی را به درآمد شرکت وارد سازد. مهم تر این که، نشان  

که شرکت ها از ظرفیت بدهی استفاده نشده ی خود به منظور هموار سازی سود سهام استفاده می کنند. علاوه بر  

یی که با هزینه ی کمتری در تنظیم ساختار سرمایه ای خود روبرو هستند، نیز هموار سازی بیشتر  این، شرکت ها

سود سهام را انجام می دهند. آنالیز ما نشان می دهد که شرکت ها همیشه این رفتار را نشان می دهند. با این  

د سهام می شود. این یافته ها در  حال، شوک به درآمد این رفتار را تقویت کرده و باعث افزایش هموار سازی سو

   می باشد.  تحقیق حاضرراستای با نتایج  

 پیشنهادات تحقیق

های بورسی  جلوگیری از تعارض بین اهداف، راهبردها و تضعیف نگاه مدیران ارشد در شرکتبه منظور   -

استراتژی پیشگیرانه در  شود همسویی و همراستایی مطلوبی بین به مقوله تاب اوری مالی پیشنهاد می 

 های کلان شرکت شکل گیرد؛ مواجهه با بحران های مالی با استراتژی

ای  شود و جزیره تضعیف ارتباط یکپارچه بین سطوح خرد و کلان سازمان از منظر ساختاری می با توجه      -

ارسازمانی  شود تاب اوری مالی به عنوان یک واحد مستقل در ساختشدن نگاه به تاب آوری، پیشنهاد می

 شرکت ها قرار گیرد؛ 

های  رویکرد تاب آوری مالی به فعالیتبه منظور تقویت نگاه به عرصه تاب آوری مالی، پیشنهاد می شود   -

 سازمانی در بین مدیران ارشد سازمان نهادینه شود؛ 

لی  های مدیران و کارشناسان مبتنی بر رصد و کنترل تاب آوری ماها و مسئولیت پیشنهاد می شود نقش -

 به درستی تعریف شود؛

تداخل و تلاقی مؤثر و مطلوبی بین فرآیندهای کلیدی و اصلی سازمان با فرآیندهای  پیشنهاد می شود   -

 تاب آوری مالی صورت گیرد؛ 

سازی در امر تاب آوری مالی در سطح شرکت ها از طریق  سازی و فرهنگپیشنهاد می شود گفتمان -

 روش های نوین رسانه ای صورت گیرد؛

   های ارتباطی به منظور تعاملات سازمانی استقرار یابد.کانالیشنهاد می شود  پ -
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Abstract 

Identifying and prioritizing factors affecting financial resilience in Tehran Stock Exchange companies 

in order to prevent bankruptcy.The research method is exploratory from the point of view of the 

practical goal and the method of data collection, and the data analysis mechanism is based on meta-

composite method and focus groups. Papers related to financial resilience including 40 articles and 

works were selected and analyzed based on valid criteria among 110 articles and works. The second 

statistical population included experts in the field of financial resilience, who were finally determined 

to be 10 people, and due to the conditions and limitations of the Corona pandemic, they provided 

opinions and suggestions remotely. By applying the seven stages of metacomposition, a conceptual 

model was obtained in six conceptual layers, categories and codes.  Concepts and topics were included 

in each of the layers, and finally 28 categories were identified. In order to validate the quality of the 

obtained model, based on the opinions of experts, it was obtained in the form of focus groups, and the 

conceptual model was approved by the research experts. According to the findings from the 

implementation of the hybrid process in identifying the dimensions and categories of financial 

resilience, which can be a basis for future researches in the direction of how to implement financial 

empowerment policies and maintain financial resilience in The companies of Tehran Stock Exchange 

should be placed in line with the prevention of bankruptcy in the form of a conceptual model that was 

approved and agreed upon by experts. In this article, components such as alignment with environmental 

changes, timely response to environmental risks, drafting a strategic document in the financial field, 

identifying the capacities and challenges of companies in the matter of investment and environmental 

monitoring and strategic analysis Finance was identified as one of the important and necessary factors 

in financial resilience in Tehran Stock Exchange companies in order to prevent bankruptcy. 
Keywords: financial resilience - listed companies - bankruptcy - prevention 
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