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 چكیده

های مشکلات نهادی، تحریمباشد،ها میمخرب بودن برخی از آن نشان دهندهطی زمان در دنیا بانکی های بحرانبررسی 

گیر احتمال وقوع بحران در نظام بانکی کشور شده افزایش چشمگیری ویروس کرونا موجب اقتصادی و مالی و حتی همه

گذاری در کشور اهمیت شناسایی عوامل موثر بر بحران ها در تأمین مالی سرمایهدرصدی بانک 80است. سهم بیش از 

فته گیری بیزی و روش خودرگرسیون برداری تعمیم یااز روش میانگین بر این اساس بانکی را دو چندان نموده است،

پژوهش حاضر از  ها استفاده شده است.پارامتر متغیر زمان در راستای تعیین متغییرهای موثر بر بحران مالی در بانک

در  2021افزار متلب در نرم TVP_FAVARگیری بیزی و باشد. برآورد مدل میانگینلحاظ روش پژوهش کاربردی می

بانک پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  10ونه مورد بررسی نم صورت خواهد گرفت. (؛1399 تا1387) ساله 12بازه 

 یزیب یریگنیانگیم مدل کردیرو از استفاده با و دیگرد مدل وارد بانکی بحران بر متغیر موثر 49 . در ابتداباشدتهران می

 اقتصاد در بانکی بحران شاخص دهدنشان می جینتا یخروج. شدند ییشناسا یمال بحران بر مؤثر شکننده ریغ ریمتغ 12

 جینتا باشد؛چند وجهی می اثرگذارند آن بر گذارهای بخش پولی و مالیسیاست با مرتبط یرهایمتغ به دلیل اینکه رانیا

و این تأثیر است  یعموماً مثبت و قو موثر بر بحران بانکی یرهایمتغ اثرگذاری دهد،نیز نشان می TVPFAVARمدل 

های درمانی و صلاحدیدی مدت است؛ در نتیجه جهت کاهش بحران بانکی سیاستتر از کوتاهعموماً در بلندمدت قوی

 مند نیاز است.های نهادی و بنیادی و قاعدهها و زیرساختتواند مانع از وقوع بحران بانکی شود و به سیاستنمی

 گیری بیزین.میانگینهای بحران، بحران بانکی، کفایت سرمایه، مدل هاي کلیدي:واژه

 22/01/1401تاریخ پذیرش:        17/11/1400تاریخ دریافت: 
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 مقدمه -1

ای از اقدامات پسابحرانی به منظور فرونشاندن بحران به سنتی، مدیرت بحران به مجموعههای براساس دیدگاه

 1توان در غافلگیری پیش آمده در خصوص پاندمیگردد. آثار جبران ناپذیر این نگرش را میوجودآمده اطلاق می

گیری نه مبود اقلام ضروری نظیر ماسک درکلیه کشورهای جهان(، این غافلمشاهده کرد )ک 192بیماری کووید 

تنها امکان کنترل به موقع بیماری را کشورهای جهان سلب نمود بلکه منجر به شیوع تساعدی بیماری و افزایش 

قابلیت مقایسه این  ؛مقایسه کردهای مالی توان به نوعی با بحرانمرگ و میر ناشی از آن گردید. پاندمی فوق را می

به طور مرتب و پیوسته  دوم اینکهو باشد ت میذات نظام طبیع هاگیری بیماریاینکه همه به دو دلیل است، یکم

ی دارای تنها در کشورهای پیشرفته باشند کههای ویروسی آنچنان ضعیف میبرخی از بیماریوجود دارد، 

جدی است و برخی  دیگر دارای خطراتبرخی  گردند؛ در حالی کهمیتر ثبت و شناسائی های اطلاعاتی قویسیستم

  باشد.مصبیت بار میالمللی حتی در سطح بینکننده و تعدادی نیز دیگر بسیار نگران

 کنندگان )تأمین انداز در هر اقتصاد، بازارهای مالی وظیفه تخصیص بهینه منابع را بر عهده دارند تا بین پس

وکار خود به وجوه نیاز دارند(  کسب راض کنندگان )اشخاص و نهادهایی که برای گسترشکنندگان وجوه( و استق

توان به دو دسته بازار سوق دهند. بازارهای مالی را می ارتباط برقرار کرده و وجوه مازاد در اقتصاد را به سمت تولید

مدت و بازار سرمایه تأمین مالی بلندمدت  پول وظیفه تأمین مالی کوتاه بندی کرد که بازار پول و بازار سرمایه تقسیم

شان در کنار بازار  یافته، بازارهای سرمایه با توجه به کارایی و گستردگی در کشورهای توسعه .را بر عهده دارند

از  رنگ بوده و تأمین مالی عمدتاً وظیفه تأمین مالی را بر عهده دارند اما در کشور ما نقش بازار سرمایه کم پول

عملکرد این بازار  گیرد. بازار اصلی تأمین مالی در ایران، بازار پول بوده و کارایی وتم بانکی صورت میطریق سیس

مثبتی برای کل اقتصاد کشور  طوری که عملکرد مناسب این بازار آثار تأثیر عمدهای بر کل اقتصاد کشور دارد، به

 ها و سیستم بانکی بهکشور شود. بانک در کل اقتصادتواند باعث بحران داشته و بحران مالی در این بازار نیز می

ها پیرامون کنند. لذا انجام پژوهشاقتصاد ایران ایفا می بدیلی را در عنوان بازیگران اصلی بازار پول نقش اساسی و بی

تر توجه بیششرایط کنونی بسیار ضروری بوده که این مهم نیازمند  ها و افزایش دانش در مورد این حوزه دربانک

 طی چند سال گذشته اوضاع نابسامان اقتصادی و گرفتاری اقتصاد در رکود تورمی و از طرف .باشدپژوهشگران می

و در این  المللی، مشکل دسترسی به منابع مالی را حادتر از گذشته کرده های چندجانبه بیندیگر اعمال تحریم

ها توسط بانک عملکرد بانک ان نداده است. عدم نظارت کافی بربین سیستم بانکی کشور کارایی لازم را از خود نش

های تولیدی کشور گردیده است و از طرف بخش ضابطه و بدون توجه به نیاز هایی بی مرکزی، منجر به اعطای وام

 (.1394های اقتصادی،محروم ماندند )مرکز تحقیقات و بررسی دیگر بخشهای مولد از دسترسی به تسهیلات

 

 

 

 
1 Pandemic 
2 Coronavirus disease 2019 
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ضرورت باشد، از اینرو ها میمخرب بودن برخی از آن نشان دهندهطی زمان در دنیا بانکی های بحرانی بررس 

آثار غیر (، 1399عسگریان و همکاران ) .بحرانها را بگیردکه بتواند جلوی آثار مخرب طراحی گردد سیستمی دارد 

کشورها و حتی نظام مالی  های مالیجدی برای نظام یتهدیددر صنعت بانکداری  1های مالیبحرانقابل جبران 

بر این ( 2021) 2و کاراتاس فرانسیس،های ارزش استهای بانکی مقدم بر بحرانبحرانشوند. محسوب می جهانی

اساس و به منظور جلوگیری از آثار مخرب ذکر شده، ایده هشداردهی اولیه منجر به ارائه راهکارهائی قبل از به 

هدف گسترش با یابی به عنوان یک ابزار تجربی عیب 3پیش از موعد هشدارهای آزمونحران گردید. وجود آمدن ب

این . ها به وجود آمدبه عنوان ابزاری برای تعیین آستانه ورشکستگی و بحران در بانکیک سیستم هشداردهنده 

نیاز به نظارت واقعی را سیله آن به وتوان سیاستی پیشگیرانه را ممکن ساخته و می امکان استفاده از، آزمونها

اقتصادی قبل از وقوع یک بحران  از متغیرهایکاهش داد. منطق اصلی ایده هشدارهای اولیه این است که برخی 

بنابراین مطالعه ؛ ها در شرایط ثبات مالی متفاوت استدهند که با روند آن، رفتاری از خود نشان میهادر بانک مالی

تواند بیانگر وقوع بحران یا ادامه روند ثبات باشد. سیستم هشداردهنده در جهان یرها میو بررسی روند این متغ

، بحران کشورهای آمریکای لاتین 1992-1993های ارزی کشورهای اروپایی در سال اولین بار پس از بحران

در این مطرح شد.  1997-1998تر پس از بحران کشورهای شرق آسیا در سال و به طور جدی 1995-1994

های مرکزی نیز ها و بانککه پیشرو این روش است، برخی دانشگاه 4المللی پولزمینه علاوه بر صندوق بین

 و اندهای مالی پرداختهبینی بحرانبه پیش اند. از اینرو برخی کارهای اخیر در ادبیات مربوطتحقیقاتی انجام داده

های شاخص اند.های پیشرو شناسایی و آزمون شدهها به عنوان شاخصدر این زمینه، طیف وسیعی از شاخص

ها از این قبیل شاخص نوظهور یدر بازارها یهای بانکبر اعتبار در مورد بحران یمبتن هیهشدار دهنده اول

 (.2018و همکاران ) 5میباشند،آدام

توان بهره می های پیوستههای گسسته و مدلمدلاز های هشدار پیش از موعد بینی سیستمپیش به منظور 

های گسسته فرض بر این است که اگر هر یک در مدل باشند. ها دارای مزایا و معایبی میهر کدام از این مدل ،برد

مدل پیوسته، نیازمند نظر کارشناس لیکه در حا دهد.ای خود تجاوز کند، یک بحران رخ میاز متغیرها از حد آستانه

 ؛کندها تمرکز میگیری شده توسط دادههای اقتصادی واقعی اندازهدر خصوص وقوع بحران نیست، بلکه بر هزینه

های نمونه موضوع کمبود نوسانات متغیر وابسته هنگامی که تعداد اندکی بحران در داده ،مدل پیوسته همچنین در

به  ،باشددارای معایبی می. از سوی دیگر، رویکرد پیوسته مشکل ساز نخواهد بودفتاده است، مورد بررسی اتفاق ا

 گیرندگان()تصمیم گذارانها برای انتشار مستقیم سیگنال بحران به سیاستظرفیت این گونه مدل طور مثال

با این وجود، در خصوص )تر انتشار دهد محدود است. در حالی که مدل گسسته قادر است سیگنال بحران را راحت

همچنین، کاربرد عملی  (؛های گسسته نیز محدودیت وجود داردهای سیگنال به نویز ضعیف برای شاخصنسبت

 
1 Financial Distress 
2 Ferancis and Kartas   2021 
3 Early Warning System (EWS) 
4 IMF 
5 Adam Geršl  
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اما ؛ هیچ بحرانی رخ نداده است) غلطهای مدل گسسته به واسطه نیاز به یافتن یک رابطه بهینه میان سیگنال

سیگنالی منتشر نشده است، در حالی که بحران به وقوع پیوسته )و عدم انتشار سیگنال  (شودسیگنال منتشر می

سیستم هشدار پیش از ، بهینه یافتن مدل در این پژوهش و به منظور به چالش کشیده شده است. بنابراین (،است

توان یک ، پرسش اصلی پژوهش حاضر این است که چگونه میدر نتیجهشود. می ارائه پیوسته توسط مدل موعد

مالی در  ها را تبیین کرد که بتواند قبل از وقوع بحرانای از مدلیا مجموعه سیستم هشدار پیش از موعدمدل 

زم در جهت های پیشگیرانه لارا در جریان وقوع آن قرار دهد و سیاستصنعت بانکداری گذاران ، سیاستهابانک

پژوهشحاضر با دو مسئله اصلی روبرو است: در پژوهش حاضر سعی بر آن است با استفاده از  مقابله با آن اجرا شود.

های میانگین بیزین و فضا حالت عوامل موثر بر ایجاد بحران مالی در سیستم بانکی شناسائی گردد و رویکرد مدل

های حوه اثرگذاری متغیرهای منتخب بر بحران بانکی در بازه؛ اقدام به شناسایی نTVP-FAVARبر اساس روش 

 زمانی کوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت خواهیم نمود. 

مسئله اول در پژوهش حاضر ناشی از مشخص نبودن مدل بهینه جهت برآورد مدل است. در مطالعات تجربی 

های متعارف اند؛ اما روشن بانکی معرفی شدهکننده بحراو نظری، طیف وسیعی از متغیرها به عنوان عوامل تعیین

های متعارف مفید نیستند؛ زیرا در روش اقتصادسنجی برای ارزیابی اثر تمامی این متغیرها بر بحران بانکی

توان طیف زیادی از متغیرهای توضیحی را به دلیل کاهش درجه آزادی و نااطمینانی ضرایب اقتصادسنجی نمی

ن محققان به فراخور نوع مطالعه و سلیقه خود، ترکیب محدودی از متغیرها را در الگوهای وارد الگو کرد؛ بنابرای

بستگی به ترکیب  ،کنند؛ اما مشکل رویکرد مزبور آن است که اثر یک متغیر بر بحران بانکیاقتصادسنجی وارد می

  شوند.وارد می سایر متغیرهایی دارد که در کنار متغیر موردنظر در معادله بانکی

بحران عوامل موثر بر  ینقش زمان در نحوه اثرگذار یاندک به بررس اریحاضر توجه بس در پژوهش دوممسئله 

 یخواهد شد نحوه اثرگذار یزمان سع ریهای پارامتر متغمدل کردیحاضر بر اساس رو است. در پژوهش بانکی

. ردیقرار گ یو بلند مدت مورد بررس مدت انیکوتاه مدت، م ،یزمان یهادر دوره بحران بانکیمنتخب بر  یرهایمتغ

و متفاوت  بحران بانکیبر  رهایمتغ یاز متفاوت بودن زمان اثرگذار یحاضر ناش در نظر گرفتن بعد زمان در پژوهش

 قیدر تحق زمان است. یدر ط بحران بانکیمنتخب و  یرهایمتغ نیکوتاه مدت و بلند مدت ماب یهابودن کشش

برخلاف تحقیقات گذشته که محققین بر اساس مقالات معتبر و سایر تحقیقات اقدام به برآورد عوامل موثر حاضر 

 یسع یداخل قاتیبار در تحق نیاول یبرانمودند. بر بحران بانکی نموده و شرایط خاص کشور را در مدل لحاظ نمی

بانکی کشور شناسایی بحران  جادیو فضا عوامل موثر بر ا نیزیب نیانگیم یبیترک یهابا استفاده از مدل گردیدبر آن 

شده و در سه بازه زمانی کوتاه مدت میان مدت و بلند مدت تأثیر این متغیرهای منتخب بر بحران بانکی مورد 

  بررسی قرار گیرد.

 مبانی نظری و در بخش سومشده است: در قسمت دوم،  یسازمانده ریمقاله حاضر در ادامه، به صورت ز

 و یو برآورد اقتصاد سنج مبانی روش برآوردچهارم،  . در قسمتگرفته استقرار  یمورد بررس یمطالعات تجرب

گردیده  انیب یاستیس یشنهادهایو پ یبندجمع ،یانیدر بخش پا تنهای در. ها ارائه شده استداده لیو تحل هیتجز

 .است
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 مبانی نظري -2

 بحران بانكی

دهند، می وام اختصاص و اعتبارات اعطای به ها رااز سپرده ایعمده درصد ها در راستای فعالیت خود عمدتاًبانک 

 از ایشان توجهیبخش قابل  و دست دهند از را بانک آن به خود اعتماد تجاری بانک یک گذارانسپرده هرگاه اصولاً

 در وضعیتی چنین ندارد به راها آن به بازگرداندن بدهی خود توان بانک کنند، مراجعه هاسپرده کردن خارج برای

 گذارانسپرده چنانچه و شود ها منجربانک به ورشکستگی است که ممکن شودمی «، گفته1اصطلاح »هجوم بانکی

)کمالیان  شوند شدیدی هایدچار زیان است )وضعیت فعلی در ایران(، ممکن نباشند برخوردار گذاریسپرده بیمه از

«، 2بحران بانکی یا »آشفتگی بانکی آن به شود، واقع گسترده به صورت بانکی هایهجوم (. چنانچه1399و همکاران، 

آن »بحران بانکی  به اصطلاح، در کند، سرایت دیگر هایبانک به بانک یک از وضعیتی چنین شود. هرگاهمی گفته

 (.2017، 3کوز و شود )کلاسنزمی مند« گفتهنظام بانکی مند« یا »آشفتگینظام

 به که شودمی غیرمنتظره اطلاق نقدی هایبرداشت از ایمجموعه به 4بانک نقدی ذخیره شدن خالی از هراس

 گیردمی صورت رسمی نهاد یک توسط شدن بانک بسته از ترس یا بانک به گذارسپرده اعتماد ناگهانی کاهش علت

 از کنند(.می خود حساب از نقدی وجوه برداشت به اقدام زمانبه طور هم گذارانتر سرمایهبیش که معنی این )به

 در و زیاد حد در وجوه برداشت بنابراین است؛ نقدی هایسپرده کل از کسری شامل بانک تنها نقدی ذخیره که آنجا

 گردونه از بانک خارج شدن یا و بانک تعطیلی باعث و کرده خالی را بانک نقدی تواند ذخیرهمی مدتکوتاه یک دوره

 نظر در مورد اهمیت نگهداری سرمایه و نقدینگی در ارتقای المللی باعث ایجاد اتفاق بحران مالی بینشود.  تجارت

نتیجه  های قانونی قبلی شده است کهها شده است. این موضوع موجب اصلاح چارچوبامنیت و ثبات مالی بانک

سرمایه به دنبال  شده است. مقررات مربوط به 3ردهای نقدینگی در چارچوب کفایت سرمایه بازلآن معرفی استاندا

که مقررات مربوط به  درحالی هستند، ها با افزایش ظرفیت جذب زیانکم کردن ریسک عدم توانگری مالی بانک

ریسک تأمین مالی و ریسک کاهش  برایها بانکنقدینگی با هدف کاهش عدم تطابق سررسید تعهدات و منابع 

 (.2020، 5اند )چیاران و همکاراننقدینگی بازار تدوین شده

)سرایت بحران  شکنندگی انفرادی بانک و بحران سیستمیعوامل متعددی بر بحران بانکی تأثیرگذارند. عوامل 

گنزالز ـ هرموسیلو  نیتوسط محققکه از یک بانک به نظام بانکی؛ نهادهای مالی بزرگ گرفتار بحران شوند و...( 

 های بین المللی در بحران بانکیشوکعوامل  مورد بررسی قرار گرفت.(1999(؛ بنگینی، کلایسنز و فری   )1999)

 نیتوسط محققکه  و...( OECDرشد تولید ناخالص داخلی کشورهای  و OECDهای بهره کشورهای عضو )نرخ

قرار گرفت.  ی( مورد بررس2003(؛ دوماخ و مارتینز، پریا  )2002(، آرتیتا و ایچن گرین   )1998ایچن گرین و رز  )

لاپورتا، لوپز، دی  نیبودن بانک( توسط محقق یو دولت ی)مالکیت دولت، خصوص مالکیت و ساختار بانکعوامل 

 
1 Bank Run 
2 Banking Panic 
3 Claessens & Kose 
4 Banking run or panics 
5 Chiaran and et al  
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(، آزادسازی مالی مهریز 2002ریو و مارتینر پریا  )( کپ2001بارس، کپریو و لوین )، (2002سیلانس و اشلایفر  )

(؛ نهادها  دمیرگوک، 2004( و نوی  )2002(، آرتیتا و ایچن گرین )2001(، گلیک و هاتچیسون )1999و کافمن )

)انتشار  سیاسی عوامل مورد بررسی قرار گرفت. (، 2005(؛ کول، سن بیت و سورگی  )1999کانت و  دتراگیاچ )

ها، افزایش شفافیت های بهره مؤسسهسیاست دولت، ایجاد رقابت بین نرخ ارآمدیهای ناکهزینه صاطلاعات درخصو

 های خارجی و...(بانک های دولت، ارتقای ساختار قانونی، توجه به فرآیندهای مقرراتی و اجازه ورود بهدر تصمیم

 ساختار مالی و توسعه مالی فت.مورد بررسی قرار گر (،2004(، برون و دینک )1997کروزنر ) توسط محققین

( و 2006(؛ لویازا و رنسیری )2008( و )2006(، ویز، پوراس )2001) نگاکونت و هویزی-دمیرگوکتوسط محققین 

)تمرکز بیشتر نظام بانکی بیمه سپرده، حذف کنترلهای  مقررات بانکیمورد بررسی قرار گرفت. (؛ 2008اورنسل )

(؛ بک، 2004بارس، کپریو و لوین ) ؛ توسط محققینسرمایه، فقدان بانک مرکزی مستقل و آزادسازی مالی و...(

؛ مورد بررسی قرار گرفت. (2008) ( و تکانا تکانا2006(؛ شیمپالی و بریور )2006کونت و لوین )، دمیرگوک

ثباتی نرخ ارز المللی، بیثباتی نرخ بهره بینثباتی تراز تجاری، بی)شامل بی اد کلان و اقتصاد خردمتغیرهای اقتص

حقیقی، کاهش رشد تولید ناخالص داخلی و تورم و متغیرهای اقتصاد خرد، شامل آزادسازی مالی، مشکلات دولت، 

 ؛ توسط محققین توسط محققین.(ضعیف حسابرسی، افشاگری و مقررات و عدم تطابق سررسیدها و.. چوبچهار

(؛ هاگن و هو 1998کونت و دتراگیاچ ) ،(؛ دمیرگوک1996(؛ کپریو و کلین گبیل )1999هاردی و پازارباسیقلو )

  مورد بررسی قرار گرفت. ،(2007)

و  های هشدارشود، شناسائی متغیرهای مالی پیش از وقوع نمایان میهای بالقوه بحرانبا توجه به اینکه نشانه

کند که در این گیرندگان در صنعت بانکداری مهیا میبینی به موقع و صحیح آن فرصتی را در اختیار تصمیمپیش

های اصلی اقتصاد هر کشور ها از ستونخصوص تمهیدات لازم بازدارنده را به کار گیرند. با عنایت به اینکه بانک

شگیری از وقوع بحران کمک خواهد کرد، قطعاً موجب ها به جهت پیباشند، این تصمیمات نه تنها به بانکمی

 (.2018)آدام و همکاران پیشگیری از درگیر شدن کل نظام مالی کشورها در بحران مالی خواهد شد.

های پرداخت بهره. توانایی ایجاد بحران را در سیستم بانکی دارد به علت شرایط خاص تورمی ایران نرخ بهره بالا

خود زای سپرده از محل دریافت بهره است که خودبهدرصد(، در شبکه بانکی به منزله رشد درون 20بالا )بیش از 

ها برای جذب سپرده و در نتیجه بالا ماندن نرخ بهره بانکی بدهی را تشدید کرده و به رقابت بانک -شکاف دارایی

رف سپرده حکم آب شوری را دارد که دامن میزند. به عبارت صریح، در شرایط کنونی اقتصاد کشور بهره بالا در ط

ها است. این موضوع را باید به اشغال ظرفیت خلق تر برای ذخایر و تداوم رقابت مخرب بانکساز عطش بیشزمینه

ها کسب درآمد ها )در شرایطی که بانک واقعاً معادل این بهرهپول بانک از محل پرداخت مستقیم بهره به سپرده

  .نقدی نکرده است(، افزود
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 پیشینه پژوهش -3

 باشد:های مالی و بانکی به شرح زیر میبرخی مطالعات تجربی خارجی و داخلی انجام شده در خصوص بحران

  هاي خارجیپیشینه پژوهش

 هایبحران دوقلو به بررسی ارتباط بین هایارتباط با بحرانپژوهشی به بررسی در  (؛2021) 1چن و همكاران 

از پرداختند. ها کننده این نوع بحرانو عوامل تعیین 2013تا  1990ها ارزی و بانکی در کشور ترکیه در بین سال

گردد که بحران ارزی ترکیه عمدتاً به دلیل کسری مالی بیش از حد دولت، افزایش نتایج تحقیق استنباط می

 های نامطلوب خارجی بوده است. ترکیه و شوکگذاری بیش از اندازه لیر های خارجی کوتاه مدت و ارزشبدهی

ها استنباط آن. را بررسی نمودندارزی و بانکی  هایبحران رابطه بیندر پژوهشی  (؛2021) 2و کاراتاس فرانسیس

بازارهای های خارجی و از طریق شوکبانکی آینده های به طور غیر مستقیم بر احتمال بحرانهای ارز بحران نمودند

 .همزمان بین دو بحران مشاهده کرد گذارد. این مطالعه همچنین شواهدی وابستگی با ارتباط درآزاد تاثیر میمالی 

ی«، را بررسی و بانک یجدا؟ رابطه بحران ارز ایبا هم ای تحت عنوان »در مقاله (؛2020و همكاران ) 3سیلوستر

های ارزی باشند و بالعکس. بحرانهای ارزی میهای بانکی مقدم بر بحراندهد که بحرانها نشان مینمودند. یافته

های بانکی با اهرم های خارجی، بازارهای مالی آزاد شده یا بخشهمچنین به طور غیر مستقیم از طریق شوک

 دهند. تحت تأثیر قرار می های بانکی آینده رابسیار بالا احتمال بحران

 هاي داخلی پیشینه پژوهش

در پژوهشی به بررسی تأثیر معیارهای عملکرد مالی بر پایداری مالی (؛ 1400یوسفی قلعه رودخانی و همكاران )

 ها و بازده حقوق صاحباننشان داد که بازده داراییها وتحلیل فرضیه تجزیهها در شرایط بحران مالی پرداختند. بانک

حقوق صاحبان  بازده همچنین در شرایط بحران مالی، ؛ها دارند.سهام تأثیر مثبت و معناداری بر پایداری مالی بانک

 .گرددها میسهام منجر به افزایش پایداری مالی بانک

های سرمایه و نقدیندگی با وقوع بحران در پژوهشی به بررسی رابطه بین شاخص (؛1399اسدي و سلیمانی )

حران نتایج به دست آمده از پژوهش نشان داد بین شاخص سرمایه با احتمال وقوع بها پرداختند. مالی در بانک

که بین شاخص نقدینگی و احتمال وقوع  نمونه، رابطه منفی و معناداری وجود دارد درحالیهای بانک مالی در

 .رابطه معناداری مشاهده نگردید بحران

های بانکی سیستماتیک در بینی احتمال وقوع بحراندر پژوهشی به پیش(؛ 1399عسگریان و همكاران )

نتایج حاصل از برآوردها حاکی کشورهای منتخب در حال توسعه )رویکردی از مدل لاجیت چندگانه(، پرداختند. 

بینی شده صحیح های بحرانی پیشدوگانه، درصد دوره از آن بود که در مدل لاجیت چندگانه نسبت به لاجیت

باشد. نتایج حاصل از مدل لاجیت چندگانه حاکی از اثر مثبت تر میمناسبت مدل لاجیت چندگانهتر است و بیش

و جریان  تورم، نرخ بهره واقعی و روابط تجاری و اثر منفی متغیرهای نرخ رشد اقتصادی، تولید سرانه متغیرهای نرخ

 
1 Chen and et al  
2 Ferancis and Kartas 

3Sylvester  
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بحران بانکی در کشورهای مورد  وعها به بخش خصوصی به تولید بر احتمال وقسرمایه و نسبت اعتبارات بانک

کننده خوبی برای احتمال وقوع بحران بانکی در بینیپیش باشد. از طرفی نسبت پول گسترده به ذخایر،بررسی می

 .است کشورهای مورد بررسی نبوده

 

 روش پژوهش و برآورد مدل-4

های های بانکا از طریق گردآوری دادهباشد؛ زیرپژوهش حاضر از منظر منطق اجرا )یا نوع استدلال(، استقرایی می

 طولیفعال در بازار سهام تهران، نشان دهد چه ارتباطی بین این دو متغیر وجود دارد و از منظر بعُد زمانی پژوهش 

گیرند. های مورد مطالعه طی زمان )چند سال( گردآوری و مورد تحلیل قرار میباشد؛ زیرا داده)پس رویدادی( می

های سال قبل برای بررسی ارتباط بین متغیرها شود؛ اما از اطلاعات و دادهانجام میزمان حال این پژوهش در 

 های پذیرفتهشمسی برای بانک 13991تا 1387ساله از سال  12کند. افق زمانی این پژوهش، یک دوره میاستفاده 

های فعال در محدود بودن تعداد بانکشده در بورس اوراق بهادار تهران است، با توجه به قلمرو مکانی پژوهش و 

دهیم. در این پژوهش استفاده های فعال در بازار سرمایه مورد بررسی قرار میبورس اوراق بهادار تهران تمامی بانک

بینی جهت پیش دربرای اولین بار به منظور ارائه مدل،  TVP-FAVARگیری بیزین و مدل همزمان از روش میانگین

 باشد. مدل مفهومی تحقیق به شرح ذیل است:عت بانکداری میبحران مالی در صن

 
 : مدل مفهومی تحقیق1نمودار شماره 

 
 1398تا  1387های لازم بذکر است به علت استفاده از وقفه بهینه یک در مدل خودرگرسیون برداری تعمیم یافته بازه زمانی برآورد تحقیق سال  1

 میباشد.
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متغیر بالقوه اشاره شده در جدول شماره  49به بررسی اثر  1گیری بیزیندر ادامه با استفاده از روش مدل میانگین

 در ایران ارائه شده است. بانکی(؛ متغیرهای موثر بر بحران 1)

 
 ( معرفی متغیرهاي تحقیق1جدول )

 ردیف
 

 انتظار تئوریک نام متغیر نوع متغیر

  بحران وابسته

X1 

 مستقل

 تأثیر منفی بر ایجاد بحران دارد. های خارجی بانک مرکزی )میلیارد ریال(دارایی

X2 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. های خارجی بانک مرکزی )میلیارد ریال(بدهی 

X3 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. ها به بانک مرکزی )میلیارد ریال(بدهی بانک 

X4 )بحران دارد.تأثیر مثبت بر ایجاد  پایه پولی بر حسب منابع )میلیارد ریال 

X5 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. ها و موسسات اعتباری غیر بانکی )میلیارد ریال(اسکناس و مسکوک نزد بانک 

X6 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. افزایش حجم اموال تملیکی 

X7 بحران دارد.تأثیر مثبت بر ایجاد  نسبت مطالبات سررسید شده و معوق به کل تسهیلات 

X8 تأثیر منفی بر ایجاد بحران دارد. های خارجی سیستم بانکی )میلیارد ریال(دارایی 

X9 تأثیر منفی بر ایجاد بحران دارد. های خارجی موسسات اعتباری )میلیارد ریال(دارایی 

X10 دارد.تأثیر منفی بر ایجاد بحران  ها )میلیارد ریال(های خارجی بانکدارایی 

X11 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. های ارزی سیستم بانکی )میلیارد ریال(بدهی 

X12 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. های ارزی بانک مرکزی )میلیارد ریال(بدهی 

X13 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. ها )میلیارد ریال(های ارزی بانکبدهی 

X14  تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. تمام شده پولهزینه 

X15 )تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. بدهی دولت به بانک مرکزی )میلیارد ریال 

X16 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. ها و موسسات اعتباری غیربانکی )میلیارد ریال(بدهی دولت به بانک 

X17  تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. بانکی )میلیارد ریال(کل بدهی دولت به سیستم 

X18 )تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. بدهی بخش غیردولتی به سیستم بانکی )میلیارد ریال 

X19 )تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. پول )میلیارد ریال 

X20 )دارد.تأثیر منفی بر ایجاد بحران  شبه پول )میلیارد ریال 

X21 )تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. نقدینگی بر اساس عوامل تشکیل دهنده آن )میلیارد ریال 

X22 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. های دیداری )میلیارد ریال(سپرده 

X23 ( کسری-)تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. ( یا مازاد )+ ( بودجه )میلیارد ریال 

X24 )تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. ضریب فزاینده پول )پول/ پایه پولی 

X25 )تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. ضریب فزاینده پول )نقدینگی/ پایه پولی 

X26 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. نسبت خوداتکائی 

X27 دارد.تأثیر مثبت بر ایجاد بحران  حاشیه نرخ سود بانکی 

 
1 BMA 
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 ردیف
 

 انتظار تئوریک نام متغیر نوع متغیر

  بحران وابسته

X28 )تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. انحراف نرخ ارز غیر رسمی از رسمی )ریال 

X29 )تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. نرخ رسمی ارز )ریال 

X30 )تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. نرخ ارز بازار غیر رسمی )ریال 

X31 بحران دارد.تأثیر مثبت بر ایجاد  تورم )%( نرخ 

X32 تأثیر منفی بر ایجاد بحران دارد. نسبت پوشش وجوه نقد 

X33 )تأثیر منفی بر ایجاد بحران دارد. به قیمت جاری صادرات کالاها و خدمات )میلیارد ریال 

X34 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. واردات کالاها و خدمات )میلیارد ریال( به قیمت جاری 

X35 تأثیر منفی بر ایجاد بحران دارد. دارایی درآمد زا به کل دارایی 

X36 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. نسبت مخارج دولت به کسری بودجه دولت 

X37 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. هاها و بدهیدیرش دارایی 

X38 
از کسر سپرده های غیر دولتی )پس خالص تسهیلات اعطایی به کل سپرده

 قانونی(
 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد.

X39 )تأثیر منفی بر ایجاد بحران دارد. تولید ناخالص داخلی به قیمت جاری )میلیارد ریال 

X40 )%( تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. نرخ رشد نقدینگی 

X41 مثبت بر ایجاد بحران دارد.تأثیر  های خارجی بانک مرکزینسبت نقدینگی به دارایی 

X42 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. دیرش نرخ بهره 

X43 تأثیر منفی بر ایجاد بحران دارد. نسبت خالص وجوه پایدار 

X44 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. های سیستم بانکینسبت نقدینگی به خالص دارایی 

X45 ها به بخش خصوصی تقسیم بر نسبت اعتبارات اعطایی بانکGDP .تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد 

X46  نسبت بدهی دولت بهGDP .تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد 

X47 تأثیر منفی بر ایجاد بحران دارد. شاخص نسبت کفایت سرمایه 

X48  تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. )%(نرخ رشد اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی 

X49 تأثیر مثبت بر ایجاد بحران دارد. مجذور نرخ تورم 

 

و  BMAدر ادامه به برآورد مدل پژوهش پرداخته خواهد شد. جهت دست یافتن به اهداف تحقیق از دو روش 

TVP‐FAVAR ها پرداخته خواهد شد.بهره گرفته خواهد شد که در ادامه به بررسی آن 

 

 BMAالف: مدل 

ساز با آن سر و کار دارند، اختلاف دیدگاه در مورد متغیرهای هایی که محققان مدلترین چالشیکی از مهم 

نظرها در اغلب موارد حتی منجر به توانند در مدل توضیحی لحاظ شوند؛ البته این اختلافای است که میبالقوه

اند. نان در راستای حل این مشکل بسیار تلاش کردهداها نیز شده است. تا کنون اقتصادسنجیگیریتفاوت در نتیجه

های متوالی به منظور زائد یا اضافه کردن ها، انجام آزمونهای ارائه شده توسط آنحلبه عنوان مثال، یکی از راه
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های مزبور به دلیل عدم ها است؛ اما روشداری آنمتغیرهای حذف شده به مدل و آزمون فرضیه در خصوص معنی

دهند بخشی به دست نمیاعتبار آزمون فرضیه در تصریحات نادرست و خطاهای تجمیعی و متوالی نتایج رضایت

(، نام دارد )هوئتینگ و BMAگیری مدل بیزی )برای مسئله نااطمینانی، متوسط بیزيحل (. راه1995، 1)پویرایر

های خاص محاسبه یری وزنی مقادیر مدلگ(، که در آن مقادیر موردنظر، اغلب از طریق متوسط1999، 2دیگران

هر مدل  3های پسینها از مدل موردنظر دارند که توسط احتمالها بستگی به میزان حمایت دادهوزن. شوندمی

 5گیری مدل بیزی بوده است و این روش توسط لیمرگذار متوسط(، بنیان1961) 4شوند. جفریزگیری میاندازه

 .(، توسعه داده شده است1978)

که بر اساس  6متغیر اصلی -1گیرند: می قرار استفاده مورد اقتصادسنجی الگوهای در متغیر دسته دو واقع در

 حمایت الگو درها آن حضور از هستند اقتصادی رفتار آحاد یابیبهینه اساس بر عموماً که قوی و رسمی هایتئوری

 غیر رسمی هایتئوری اساس بر )کمکی(، که 7مشکوک متغیرهای -2تقاضا و  تابع در درآمد و قیمت شود، مانندمی

متغیرها  از دسته این در تشخیص زیادی کمک بیزین رویکرد شود.می ارائه الگو درها آن برای حضور توجیهاتی

 خصوص در قطعی به صورت مرسوم، اقتصادسنجی روش برخلاف رویکرد این در به علاوه کند.می الگو )مشکوک(، در

 واقع در شود.می الگو برآورد در متغیر حضور برای احتمالی تنها و شودنمی گیریمتغیر تصمیم حضور عدم یا حضور

 الگو از یا الگو اضافه به را متغیری یک، و صفر یا سفید و سیاه حلراه بر بایستی مبتنی سنتی اقتصادسنجی روش در

 برای به علاوه شود.می اذعان قطعیت عدم این به و شده لحاظ الگو متغیرها در همه بیزین رویکرد در کرد؛ اما خارج

 و اهمیت نظر از و شودمی برآورد خصوص هر یک(، ضریبی در اطمینان محقق اساس )بر متغیرها این همه

 (.2010، 8شوند )مگنس و همکارانمی بندیتأثیرگذاری رتبه

 

 TVP‐FAVARب: مدل 

جوید، در روش بیزی، کلاسیک که برای آزمون معناداری آماری ضرایب از استتاج آماری بهره میبرخلاف روش 

باشد. روش بیزی مبتنی بر قضیه بیز است که های احتمالی میاساس کار مبتنی بر تحلیل آماری و بر اساس توزیع

»زمانی که قضیه درست باشد، آن نیز مبتنی بر منطق استقرایی است. برخلاف منطق قیاسی که در آن معمولاً 

کند و بسته به تعداد حتماً نتیجه هم درست خواهد بود«، در منطق استقرایی، این صحت جنبه احتمالی پیدا می

ساختار  (.1997، 9شود )گاورکند، میزان صحت نتایج سنجیده میهایی که قضیه در آن صدق میتفسیرها و مدل

 
1 Poirier 
2 Hoeting et al 
3 Posterior Probability 
4 Jeffreys 
5 Leamer 
6 Focus Variable 
7 Auxlary Variables 
8 Magnus et al 
9 Gower 
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(، بحث شده است که در آن روابط زیر قابل جایگزین نمودن 2009) 1در کروبلیس FAVAR‐TVPعمومی مدل 

 است:

  𝑦𝑖𝑡 = 𝜆0𝑖𝑡 + 𝜆𝑖𝑡𝑓𝑡 + 𝛾𝑖𝑡𝑟𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 و
 

(
𝑓𝑡
𝑟𝑡
) = �̃�1𝑡 (

𝑓𝑡−1
𝑟𝑡−1

)+. .+�̃�𝑝𝑡 (
𝑓𝑡−𝑝
𝑟𝑡−𝑝

) + 𝜀�̃�
𝑓
 

 

𝑣𝑎𝑟(𝜀�̃�کند و یک پروسه نوسانات تصادفی یک متغیره را دنبال می 𝜀𝑖𝑡کند هر و فرض می
𝑓
) = �̃�𝑡

𝑓  یک پروسه

(، بحث شده را دارد. در نهایت ضرایب 2005) 2نوسانات تصادفی چند متغیره به فرم آنچه در پریمیسیری

𝜆0𝑖𝑡 , 𝜆𝑖𝑡 , 𝛾𝑖𝑡, �̃�1𝑡 , �̃�𝑝𝑡  به ازای𝑖 = 1, . . , 𝑀 ق گام تصادفی ارتقا یابند. تمام فرضیات شوند بر طباجازه داده می

 است.  FAVARهای مشابه برای دیگر همانند نمونه

 

 BMAنتایج مدل الف: 

الگوی از  چیه پژوهش نیشد، در ا انیکه ب طوریهمان های پژوهش خواهیم نمود.ارائه یافتهدر ادامه اقدام به 

ها استخراج آن را بر اساس داده دیو در واقع با شودیدر نظر گرفته نم درست، ای به عنوان مدلشده نییتع شیپ

ها در فضای مدل انجام شود. با توجه به تعداد بایست محاسبات روی تمام مدلبرای دستیابی به نتیجه می. نمود

 492رابر فضای مدل ب در( حضور یا عدم حضور هرمتغیر اساس )برهای موجود متغیرهای بررسی شده، تعداد مدل

عبارت دیگر فضای مدل  مدل رگرسیونی است. به ،3)میلیون میلیارد( کوآدریلیون 563باشد که بیش از مدل می

دور از اعمال نظر شخصی در انتخاب مدل  عدم اطمینان مدل یعنی بهباشد که با توجه به فرض مدل می 492شامل 

حتی اگر . ها برای دستیابی به نتیجه استفاده شودی مدلها بررسی شده و از اطلاعات همهی مدلبایست همهمی

نی بیش رگرسیون به زما 492مدل را در یک ثانیه برآورد کرد، برای یک میلیون های مناسب بتوان هر با پردازنده

افزایش یابد، حجم محاسبات  50به  49روز نیاز داریم. این در حالی است که اگر تعداد متغیرها از شبانههزار  17از 

  .شودحداقل دو برابر می موردنیازو زمان 

کرد. به پیروی از سلایی مارتین و همکاران با تعیین یک  برداریبایست از فضای مدل نمونهبنابراین می

در نظر گرفته شده، محاسبات انجام  12مساوی  پژوهش حاضرباشد و در ی انتظاری مدل میمتر که اندازهفراپارا

ی با توجه به کارهای تجربی که در گذشته انجام شده، انتخاب شد. باید گفت این عدد بازگوکننده 12شد. عدد 

متغیرهای غیرشکننده توسط فرآیند محاسبات عنوان  متغیر به 12نهایت  رود دراین مطلب است که انتظار می

شکننده  متغیر غیر 12تر از تر و یا بیشنهایت تعداد کم باشد که امکان دارد دراما کاملاً روشن می ؛معرفی شود

گیری از فضای برای نمونه موردنیازآید. الگوریتم دست می باشند. با این فرض احتمال پیشین ورود هر متغیر به

 
2 Korobilis, D. (2009) 
3 Primiceri )2005 ( 

 حالت است.  562949953421312عدد فوق معادل  3

https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%A9%D9%88%D8%A2%D8%AF%D8%B1%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86
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گیری تصادفی و برآورد شود. به همین دلیل برای نمونهافزاری موجود یافت نمیهای نرمتهمدل، در بس

دست  نیاز استفاده شد در ابتدا با به ی موردبرای کدنویسی برنامه متلب افزارگیری شده، از نرمهای نمونهرگرسیون

معیار متغیرها محاسبه شد و احتمال میلیون رگرسیون از فضای مدل، ضرایب و انحراف  4ای شامل آوردن نمونه

ی دست آمده است. در ادامه نمونه باشند، بههایی که شامل متغیر میپسین هر متغیر از مجموع احتمال پسین مدل

ی اول، گیری شد و با اضافه کردن این نمونه به نمونهمیلیون رگرسیون از فضای مدل نمونه 4دیگری شامل 

ی این روند و در دست آمد. با ادامه سیون انجام شد و ضرایب و احتمالات پسین بهمیلیون رگر 8محاسبات برای 

ی ی همگرایی، مرحلهمیلیون رگرسیون بود، همگرایی بین ضرایب حاصل شد و با مشاهده 200ای که شامل نمونه

بودن ضرایب پسین تا دو رقم  متغیرباید گفت که معیار همگرایی بدون (، 3 شماره جدول)اول به پایان رسید 

محاسبات در دو مرحله  ،(2008) تین و همکارانرتر به جواب، با پیروی از سلایی مابرای رسیدن هرچه سریع است.

های برای آن متغیر هعنوان اطلاعات داد ی اول بهانجام شد. به این نحو که از احتمال پسین هر متغیر در مرحله

ای و دلیل فرض عدم اطمینان مدل، از اطلاعات غیر داده ی اول بهاست که در مرحله . شایان ذکرشودمیاستفاده 

همچنین متغیرهایی که ؛ ای استفاده شدتر به همگرایی از اطلاعات دادهدلیل دستیابی سریع ی دوم بهدر مرحله

ن در مقابل سایر متغیرها دلیل شکننده بود تر از احتمال پیشین در نظر گرفته شده داشتند، بهاحتمال پسینی کم

ی دوم با این متغیرها که احتمال شکننده بودند که در مرحله متغیر غیر 27ی اول در مرحله)از مدل خارج شدند 

 یابد(.میاند محاسبات ادامه تری نسبت به احتمال پیشین داشتهپسین بیش

 
�̅�و محاسبات با فرض گیرينمونه ندآیمرحله اول فر(2جدول) =  ونیرگرسمیلیون  200شامل  𝟏𝟐1

 ردیف

میلیون  200نمونه اول شامل 

 رگرسیون

میلیون  4نمونه اول شامل 

 متغیر رگرسیون

 ضریب پیشین احتمال پیشین ضریب پسین احتمال پسین

  −  − های خارجی بانک مرکزی )میلیارد ریال(دارایی 

     های خارجی بانک مرکزی )میلیارد ریال(بدهی 

     ها به بانک مرکزی )میلیارد ریال(بدهی بانک 

     )پایه پولی بر حسب منابع )میلیارد ریال 

     
ها و موسسات اعتباری غیر بانکی مسکوک نزد بانکاسکناس و 

 )میلیارد ریال(

     افزایش حجم اموال تملیکی 

     نسبت مطالبات سررسید شده و معوق به کل تسهیلات 

  −  − میلیارد ریال(های خارجی سیستم بانکی دارایی( 

  −  − میلیارد ریال( موسسات اعتباریهای خارجی دارایی( 

  −  − ها )میلیارد ریال(های خارجی بانکدارایی 

     های ارزی سیستم بانکی )میلیارد ریال(بدهی 

 
0.2449در نظر گرفته شده است، مقدار احتمال حضور اولیه هر متغیر برابر با     12برابر با  Kبا توجه به اینکه مقدار   1 =

12

49
 خواهد بود.  
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 ردیف

میلیون  200نمونه اول شامل 

 رگرسیون

میلیون  4نمونه اول شامل 

 متغیر رگرسیون

 ضریب پیشین احتمال پیشین ضریب پسین احتمال پسین

  −  − های ارزی بانک مرکزی )میلیارد ریال(بدهی 

     ها )میلیارد ریال(های ارزی بانکبدهی 

     هزینه تمام شده پول 

     )بدهی دولت به بانک مرکزی )میلیارد ریال 

     
ها و موسسات اعتباری غیربانکی )میلیارد بدهی دولت به بانک

 ریال(

     )کل بدهی دولت به سیستم بانکی )میلیارد ریال 

     )بدهی بخش غیردولتی به سیستم بانکی )میلیارد ریال 

     )پول )میلیارد ریال 

  −  − )شبه پول )میلیارد ریال 

     )نقدینگی بر اساس عوامل تشکیل دهنده آن )میلیارد ریال 

     های دیداری )میلیارد ریال(سپرده 

     ( کسری-)( یا مازاد )+ ( بودجه )میلیارد ریال 

     )ضریب فزاینده پول )پول/ پایه پولی 

     )ضریب فزاینده پول )نقدینگی/ پایه پولی 

     نسبت خوداتکائی 

     حاشیه نرخ سود بانکی 

     )انحراف نرخ ارز غیر رسمی از رسمی )ریال 

     )نرخ رسمی ارز )ریال 

     )نرخ ارز بازار غیر رسمی )ریال 

     )%( نرخ تورم 

     نسبت پوشش وجوه نقد 

  −  − )جاری قیمت به صادرات کالاها و خدمات )میلیارد ریال 

     واردات کالاها و خدمات )میلیارد ریال( به قیمت جاری 

     دارایی درآمد زا به کل دارایی 

     نسبت مخارج دولت به کسری بودجه دولت 

     هاها و بدهیدیرش دارایی 

     
 های غیر دولتیخالص تسهیلات اعطایی به کل سپرده

 کسر سپرده قانونی()پس از 

  −  − )تولید ناخالص داخلی به قیمت جاری )میلیارد ریال 

     )%( نرخ رشد نقدینگی 

     های خارجی بانک مرکزینسبت نقدینگی به دارایی 

     دیرش نرخ بهره 

  −  − نسبت خالص وجوه پایدار 
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 ردیف

میلیون  200نمونه اول شامل 

 رگرسیون

میلیون  4نمونه اول شامل 

 متغیر رگرسیون

 ضریب پیشین احتمال پیشین ضریب پسین احتمال پسین

     های سیستم بانکینسبت نقدینگی به خالص دارایی 

     ها به بخش خصوصی تقسیم بر نسبت اعتبارات اعطایی بانکGDP 

      نسبت بدهی دولت بهGDP 

  −  − شاخص نسبت کفایت سرمایه 

     )%( نرخ رشد اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی 

     مجذور نرخ تورم 

 مأخذ: محاسبات تحقیق

 

میلیون رگرسیون انتخاب شد و محاسبات ضرایب، انحراف معیارها و  2 ی دوم نیز ابتدا یک نمونه شاملدر مرحله

میلیون  2با اضافه کردن )میلیون رگرسیون  2 ای شاملاحتمالات پسین انجام شد. سپس محاسبات روی نمونه

میلیون رگرسیون همگرایی ضرایب پسین مشاهده  100آخر شامل  انجام شد و در نمونه (،اولیه دیگر به نمونه نمونه

عنوان نتایج  میلیون رگرسیون به 100ی آخر شامل دست آمده، نتایج نمونه دلیل همگرایی ضرایب به شد. به

 در کلام از ارائه نتایج خودداری گردید.جهت ایجاز گیری بیزی مدل پذیرفته شد که در نهایی میانگین

هایی ی مدلهای پسین کلیهطور که بیان شد احتمال پسین ورودی متغیر عبارت است از مجموع احتمالهمان

توان احتمال پسین ورود متغیر را معیاری برای مناسب بودن بنابراین می ؛شوندرا شامل می موردنظرکه متغیر 

بنابراین متغیرهایی که احتمال پسین ورود بالایی دارند  ؛نظر گرفت شند، دربایر میهایی که شامل آن متغمدل

 (. 1388 قاسمی،)نقش زیادی در خوبی برازش مدل دارند 

طور متوسط میزان اثر متغیر  کنند که بهتوان گفت که این ضرایب مشخص میدر مورد ضرایب پسین می

رایب پسین متغیرهایی که احتمال پسین بالاتری از احتمال پیشین بررسی شده بر متغیر وابسته چقدر هستند. ض

، ضرایب سومو  اولترتیب در ستون  به .باشند، با معنی بوده و قابل اتکا هستندشکننده می عبارتی غیر دارند و به

 در مرحله دوم ارائه شده است. پسین 

متغیر اول به  12ی متغیرها انتظار ما در مورد ورود ز این جهت که در حضور بقیه(، ا4در جدول شماره )

را که احتمال ورود  ی متغیرهاشوند و بقیهشکننده نامیده می رگرسیون افزایش یافته، این متغیرها نیرومند یا غیر

ها از این نامند؛ که شکننده بودن نشان از حمایت کم دادهتر از احتمال پیشین دارند را شکننده میپسینی کم

تمام شده پول، نسبت  نهیهز کاملاً مشهود است که متغیرهای(، 5شماره ) باشد. با توجه به جدولمتغیرها می

 ییدارا ه،یسرما تیحاشیه نرخ سود بانکی، کفا ،یینسبت خوداتکا لات،یشده و معوق به کل تسه دیمطالبات سررس

(، نسبت ی)پس از کسر سپرده قانون یدولت ریغ یهابه کل سپرده ییاعطا لاتیخالص تسه ،ییدرآمدزا به کل دارا

نرخ بهره و افزایش حجم اموال  رشیها، دها و بدهیدارایی رشید دار،یپوشش وجوه نقد، نسبت خالص وجوه پا

دلیل  اند و بهتری نسبت به احتمال پیشین خود یافتهی متغیرها احتمال پسین ورود بیشدر حضور همه تملیکی

عبارت  قابل بررسی بوده و به بحرانمتغیر در مدل، اثر این متغیرها روی  12حضور این  افزایش حدس ما برای
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، ضرایب پسین و انحراف معیارهای پسین سومو  اولترتیب در ستون  به. باشنددیگر این متغیرها بامعنی می

تر بزرگ موردنظرتغیر برای مtیقدرمطلق آماره ها کهمتغیرها بیان شده است و در ستون آخر نسبتی از رگرسیون

 .دار است، بیان شدمعنی 95/0 در سطح موردنظرعبارتی ضریب  بوده و به 2از

 
 میلیون رگرسیون 190دو مرحله شامل اساس برگیري و محاسبات یند نمونهآنتایج فر( 3) جدول

 هارگرسیون ردیف
انحراف معیار 

 پسین

احتمال 

 پسین

ضریب 

 پسین
 متغیر

     افزایش حجم اموال تملیکی 

     
نسبت مطالبات سررسید شده و معوق به کل 

 تسهیلات

     هزینه تمام شده پول 

     نسبت خوداتکائی 

      بانکیحاشیه نرخ سود 

     نسبت پوشش وجوه نقد 

     دارایی درآمد زا به کل دارایی 

     هاها و بدهیدیرش دارایی 

     
های غیر خالص تسهیلات اعطایی به کل سپرده

 از کسر سپرده قانونی(دولتی )پس 

     دیرش نرخ بهره 

    − نسبت خالص وجوه پایدار 

    − شاخص نسبت کفایت سرمایه 

 مأخذ: محاسبات تحقیق

 

فراپارامتر  کیفقط مقدار  بایدمیج، ینتا لیو تحل یهر چند برای انجام محاسبات، بررس زییب رییگنیانگیدر روش م

پرسش را در  نیدست آمده، ا فراپارامتر به نیمقدار ا اساس بر جیچون نتا ی، ول(تیحداقل محدود)کرد  نیرا مع

و اگر پاسخ مثبت باشد،  کندیم رییپژوهش تغ جیمقدار فراپارامتر، نتا رییتغ صورت در ایکه آ کندیذهن مطرح م

 خواهد داشت؟ جیبر نتا رییانتخاب اندازه انتظاری مدل تأث ایآ یچقدر است؟ به عبارت رییزان تغیم

 هسیبه مقا مربوط، و محاسبات رییگنمونه ندآیمختلف و انجام مجدد کل فر های𝐾اساس، با انتخاب  نیا بر

 انتظاری به اندازه جینتا تیحساس)پژوهش  جیانتظاری مدل بر نتا اندازهاثر انتخاب  یبررس در .مبادرت شد جینتا

𝐾 دو حالت (فراپارامتر ای = 𝐾و جینتا 10 = 𝐾در گرفته شد. با فرض زین جینتا 8 = ای در نمونه اول همرحل جینتا10

 و با فرض دیرس ییبه همگرا مشاهده میلیون 140ای شامل دوم در نمونه همرحل جیمشاهده و نتا میلیون 75شامل 

𝐾 =  میلیون 105ای شامل دوم در نمونه همرحل جیو نتا مشاهده میلیون 48 ای شاملاول در نمونه همرحل جینتا 8

 هاو داده رهایسه حالت، فضای مدل و لذا متغ نیشود که در ا ادآورییاست  لازم .دیرس ییمشاهده به همگرا

انتظاری  هانداز رییتغ البته کاملاً مشخص است که با ؛انتظاری مدل استه ها، اندازاست و تنها تفاوت آن کسانی
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 𝐾در هر سه مقدار مفروض رهایمتغ (الف است ممکن یعنیمتفاوت خواهد شد،  جهیدنبال آن، نت ها و بهمدل، نمونه

 یشکنندگ (ب؛ نداشته است رهایمتغ یبر شکنندگ رییتأث𝐾مقدار ن انتخابیبنابرا، باشند (شکننده ریغ ا)ی شکننده

 مدل انتظاری اندازه شیبا افزا، بوده شکننده𝐾که با فرض رییکند و متغ رییتغ𝐾مقدار رییتغ رها بایاز متغ یبرخ

 .است ازین گریید رهاییمتغ در مدل به حضور ریمتغ نیبرای آشکار شدن اثر ا جهیشود که در نت شکننده ریغ

 
 هاي مختلف�̅�ضفرو اساس بر نیاحتمالات پسه سیمقا( 4) جدول

 احتمال پسین احتمال پسین
احتمال 

 پسین
 متغیر

�̅� = 𝟏𝟐 �̅� = 𝟏𝟎 �̅� = 𝟖  

𝐾 = 12 𝐾 = 10 𝐾 =  نسبت مطالبات سررسید شده و معوق به کل تسهیلات 8

   افزایش حجم اموال تملیکی 

   هزینه تمام شده پول 

   نسبت خوداتکائی 

   حاشیه نرخ سود بانکی 

   دارایی درآمد زا به کل دارایی 

   نسبت پوشش وجوه نقد 

   هاها و بدهیدیرش دارایی 

   
 های غیر دولتیخالص تسهیلات اعطایی به کل سپرده

 )پس از کسر سپرده قانونی(

   دیرش نرخ بهره 

   نسبت خالص وجوه پایدار 

   شاخص نسبت کفایت سرمایه 

 مأخذ: محاسبات تحقیق

 

بود که اگر محقق به اشتباه تعداد متغیر پیشنهادی اولیه را ارائه نموده باشد، تعداد (، هدف آن 5در جدول شماره )

از یک تا دوازده در این مقاله مساوی  Kمقدار ی مارتین و همکاران لاابه پیروی از سرا تشخیص دهد.  1Kصحیح

 متغیر به 12نهایت  رود درمیی این مطلب است که انتظار این عدد بازگوکننده .است در نظر گرفته شدهمتغیر 

 باشد که امکان دارد دراما کاملاً روشن می ؛یند محاسبات معرفی شودآعنوان متغیرهای غیرشکننده توسط فر

در جدول ذیل ارائه  12تا  1از  Kنتایج خروجی متغیر غیرشکننده باشند.  12تر از تر و یا بیشنهایت تعداد کم

 شده است.

 

 
 اولیه حد آستانه حذف متغیرها را تعیین خواهد نمود.   Kدر جهت یاداوری لازم است متذکر گردیم؛ تعیین  1
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 هاي مختلفرهاي غیرشكننده در مدل( نتایج متغی5جدول )

K متغیرهاي غیرشكننده 

K=1 لاتیشده و معوق به کل تسه دینسبت مطالبات سررس 

K=2 تمام شده پول نهیهز لات،یشده و معوق به کل تسه دینسبت مطالبات سررس 

K=3 تمام شده پول، نسبت پوشش وجوه نقد نهیهز لات،یشده و معوق به کل تسه دینسبت مطالبات سررس 

K=4 
تمام شده پول، نسبت پوشش وجوه نقد، نسبت  نهیهز لات،یشده و معوق به کل تسه دینسبت مطالبات سررس

 ییخوداتکا

K=5 
تمام شده پول، نسبت پوشش وجوه نقد، نسبت  نهیهز لات،یشده و معوق به کل تسه دینسبت مطالبات سررس

 هیاسرم تیکفا ،ییخوداتکا

K=6 
تمام شده پول، نسبت پوشش وجوه نقد، نسبت  نهیهز لات،یشده و معوق به کل تسه دینسبت مطالبات سررس

 هاها و بدهیدارایی رشید ه،یسرما تیکفا ،ییخوداتکا

K=7 
تمام شده پول، نسبت پوشش وجوه نقد، نسبت  نهیهز لات،یشده و معوق به کل تسه دینسبت مطالبات سررس

 حاشیه نرخ سود بانکی، هاها و بدهیدارایی رشید ه،یسرما تیکفا ،ییخوداتکا

K=8 

تمام شده پول، نسبت پوشش وجوه نقد، نسبت  نهیهز لات،یشده و معوق به کل تسه دینسبت مطالبات سررس

به کل  ییاعطا لاتیخالص تسه ،حاشیه نرخ سود بانکی، هاها و بدهیدارایی رشید ه،یسرما تیکفا ،ییخوداتکا

 (ی)پس از کسر سپرده قانون یدولت ریهای غسپرده

K=9 

تمام شده پول، نسبت پوشش وجوه نقد، نسبت  نهیهز لات،یشده و معوق به کل تسه دینسبت مطالبات سررس

به کل  ییاعطا لاتیخالص تسه ،حاشیه نرخ سود بانکی، هاها و بدهیدارایی رشید ه،یسرما تیکفا ،ییخوداتکا

 نرخ بهره رشی(، دی)پس از کسر سپرده قانون یدولت ریهای غسپرده

K=10 

تمام شده پول، نسبت پوشش وجوه نقد، نسبت  نهیهز لات،یشده و معوق به کل تسه دینسبت مطالبات سررس

به کل  ییاعطا لاتیخالص تسه ،حاشیه نرخ سود بانکی، هاها و بدهیدارایی رشید ه،یسرما تیکفا ،ییخوداتکا

 افزایش حجم اموال تملیکی، نرخ بهره رشی(، دی)پس از کسر سپرده قانون یدولت ریهای غسپرده

K=11 

تمام شده پول، نسبت پوشش وجوه نقد، نسبت  نهیهز لات،یشده و معوق به کل تسه دینسبت مطالبات سررس

به کل  ییاعطا لاتیخالص تسه ،حاشیه نرخ سود بانکی، هاها و بدهیدارایی رشید ه،یسرما تیکفا ،ییخوداتکا

نسبت خالص وجوه ، افزایش حجم اموال تملیکی، نرخ بهره رشی(، دی)پس از کسر سپرده قانون یدولت ریهای غسپرده

 داریپا

K=12 

حاشیه نرخ سود  ،یینسبت خوداتکا لات،یشده و معوق به کل تسه دیتمام شده پول، نسبت مطالبات سررس نهیهز

)پس از  یدولت ریهای غبه کل سپرده ییاعطا لاتیخالص تسه ،ییدرآمد زا به کل دارا ییدارا ه،یسرما تیبانکی، کفا

نرخ بهره و  رشیها، د یها و بدهدارایی رشید ر،دای(، نسبت پوشش وجوه نقد، نسبت خالص وجوه پایکسر سپرده قانون

 افزایش حجم اموال تملیکی

 مأخذ: محاسبات تحقیق

 

 (، به شرح ذیل است:2( و )7مدل نهایی پژوهش با تأکید بر نتایج جدول شماره )

 
𝐶𝑅 = α + P7(CR|X7) + P14(CR|X14) + P32(CR|X32) + P26(CR|X26) + P47(CR|X47)

+ P37(CR|X37) + P27(CR|X27) + P38(CR|X38) + P42(CR|X42) + P6(CR|X6)
+ P43(CR|X43) + P35(CR|X35) 
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 TVP-FAVARهاي مدل ب: یافته

وقفه متغیرهای  دوو استفاده از  MATLABافزار با استفاده از نرم TVP-FAVARدر ادامه پس از تخمین مدل 

دوره ارائه شده است. با توجه به  20تا  بحران بانکیای مدل، نتایج آنالیز واکنش آنی متغیرهای مدل روی زندرو

 (، ارائه شده است.9. نتایج در جدول شماره )اینکه تابع واکنش آنی پژوهشحاضر در طول زمان متغیر است
 

 (: شوک آنی متغیرهاي مؤثر بر بحران بانكی6جدول)

 نتیجه نمودار نام متغیر

تمام شده  نهیهز

 پول

 

 نهیهزیک انحراف معیار در  با توجه به نمودار تغییرات

 ابتدا باعث Uدر طی زمان همانند  تمام شده پول

افزایش شدیدی )حرکت بر روی محور  کاهشی سپس

( در بحران بانکی شده است. با توجه ABCمسیر  =افقی

به نمودار نقش این متغیر در افزایش بحران بانکی در 

های اخیر بسیار شدید افزایش یافته است، عدم دوره

ها و همچنین افزایش وجود ترکیب بهینه منابع بانک

ای از قبیل حقوق و های غیر بهرهقابل توجه هزینه

های اخیر موجب دستمزد و تورم لجام گسیخته در سال

افزایش هزینه تمام شده پول شده است. تغییرات یک 

در هر دوره )با  تمام شده پول نهیهز انحراف معیار در

( در ابتدای دوره تأثیر  DEحرکت بر روی محور عرضی

مثبت و متوسط و اواسط دوره تأثیر مثبت و اندک و 

اواخر دوره تأثیر مثبت و قویی بر بحران بانکی داشته 

 است.

نسبت مطالبات 

شده و  دیسررس

معوق به کل 

 لاتیتسه

 

نسبت با توجه به نمودار تغییرات یک انحراف معیار در 

در  لاتیشده و معوق به کل تسه دیمطالبات سررس

طی زمان بر بحران بانکی همواره افزایشی بوده است 

)حرکت بر روی محور افقی(. تغییرات یک انحراف 

بحران بانکی در هر دوره )با حرکت بر روی  معیار در

سط دوره تأثیر مثبت و محور عرضی( در ابتدا و اوا

بزرگ و اواخر دوره تأثیر مثبت و بسیار بزرگی بر بحران 

بانکی داشته است. شرائط تورمی و افزایش نرخ بیکاری 

های بانکی و ناشی دو عامل اصلی در معوق شدن بدهی

 افزایش احتمال وقوق بحران بانکی میباشد.

A B 

C 
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 نتیجه نمودار نام متغیر

 یینسبت خوداتکا

 

نسبت با توجه به نمودار تغییرات یک انحراف معیار در 

یی کاهشی نسبت خوداتکایی در طی زمان بر خوداتکا

بوده است )حرکت بر روی محور افقی(. تغییرات یک 

یی در هر دوره نسبت خوداتکانسبت  انحراف معیار در

)با حرکت بر روی محور عرضی( در ابتدا و اواسط 

نفی بر بحران بانکی داشته مثبت و اواخر دوره تأثیر م

است. این روند به دلیل تغییر سیاست دولت از انقباضی 

 به انبساطی در طی دوره مورد بررسی میباشد.

نرخ سود  هیحاش

 یبانک

 

 هیحاشبا توجه به نمودار تغییرات یک انحراف معیار در 

ی در طی زمان بر شاخص بحران بانکی نرخ سود بانک

کاهشی بوده است )حرکت بر روی محور افقی(. 

ی نرخ سود بانک هیحاشتغییرات یک انحراف معیار در 

در هر دوره )با حرکت بر روی محور عرضی( در ابتدا و 

اواسط دوره مثبت و اواخر دوره تأثیر منفی بر بحران 

بر بحران بانکی داشته است. تاثیرات این نسبت نیز 

بانکی به دلیل تغییر سیاست دولت از انقباضی به 

 انبساطی در طی دوره مورد بررسی بوده است.

 هیسرما تیکفا

 

 تیکفابا توجه به نمودار تغییرات یک انحراف معیار در 

در طی زمان بر شاخص بحران بانکی افزایشی  هیسرما

بوده است )حرکت بر روی محور افقی(. تغییرات یک 

در هر دوره )با حرکت  هیسرما تیکفاانحراف معیار در 

بر روی محور عرضی( در ابتدا تا اواخر دوره تأثیر مثبت 

بر بحران بانکی داشته است. رشد قابل توجه حجم 

ها در این نقدینگی و عدم تغییر حجم سرمایه بانک

 تأثیر نقش بسزایی داشته است.

درآمد زا به  ییدارا

 ییکل دارا

 

 ییدارابا توجه به نمودار تغییرات یک انحراف معیار در 

یی در طی زمان بر شاخص بحران درآمد زا به کل دارا

بانکی کاهشی بوده است )حرکت بر روی محور افقی(. 

درآمد زا به کل  ییداراتغییرات یک انحراف معیار در 

یی در هر دوره )با حرکت بر روی محور عرضی( در دارا

 دوره تأثیر منفی داشته است. ابتدا تا اواخر
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 نتیجه نمودار نام متغیر

 لاتیخالص تسه

به کل  ییاعطا

 ریغ یهاسپرده

)پس از کسر  یدولت

 (یسپرده قانون

 

خالص با توجه به نمودار تغییرات یک انحراف معیار در 

)پس از  یدولت ریغ یهابه کل سپرده ییاعطا لاتیتسه

در طی زمان بر شاخص بحران ( یکسر سپرده قانون

بانکی افزایشی بوده است )حرکت بر روی محور افقی(. 

 ییاعطا لاتیخالص تسهتغییرات یک انحراف معیار در 

)پس از کسر سپرده  یدولت ریغ یهابه کل سپرده

در هر دوره )با حرکت بر روی محور عرضی( در ( یقانون

ن تأثیر ابتدای دوره تا اواخر دوره تأثیر منفی است، ای

 در اواخر دوره کمتر است.

نسبت پوشش وجوه 

 نقد

 

نسبت با توجه به نمودار تغییرات یک انحراف معیار در 

در طی زمان بر بحران بانکی کاهشی  پوشش وجوه نقد

بوده است )حرکت بر روی محور افقی(. تغییرات یک 

در هر دوره  نسبت پوشش وجوه نقدانحراف معیار در 

)با حرکت بر روی محور عرضی( در ابتدای دوره تأثیر 

مثبت، در اواسط دوره تأثیر مثبت و در اواخر دوره 

 تأثیر منفی بر بحران بانکی داشته است.

نسبت خالص وجوه 

 داریپا

 

نسبت با توجه به نمودار تغییرات یک انحراف معیار در 

در طی زمان بر شاخص بحران  داریخالص وجوه پا

بانکی کاهشی بوده است )حرکت بر روی محور افقی(. 

نسبت خالص وجوه تغییرات یک انحراف معیار در 

روی محور عرضی( در در هر دوره )با حرکت بر  داریپا

ابتدای دوره تأثیر منفی و در اواسط دوره تأثیر مثبت و 

در اواخر دوره بیتأثیر بسیار بر بحران بانکی داشته 

 است.

و  هاییدارا رشید

 هابدهی

 

 رشیدبا توجه به نمودار تغییرات یک انحراف معیار در 

در طی زمان بر بحران بانکی اثر  هاو بدهی هاییدارا

افزایش و کوچکی داشته است )حرکت بر روی محور 

و  هاییدارا رشیدافقی(. تغییرات یک انحراف معیار در 

در هر دوره )با حرکت بر روی محور عرضی(  هابدهی

اواسط دوره تقریباً بی اثر و در اواخر  در ابتدای دوره و

 تری بر بحران بانکی داشته است.دوره تأثیر مثبت قوی
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 نتیجه نمودار نام متغیر

 نرخ بهره رشید

 

با توجه به نمودار تغییرات یک انحراف معیار در دیرش 

نرخ بهره در طی زمان بر بحران بانکی افزایش بوده 

تغییرات یک انحراف است )حرکت بر روی محور افقی(. 

معیار در دیرش نرخ بهره در هر دوره )با حرکت بر روی 

محور عرضی( در ابتدای دوره و اواسط دوره مثبت و در 

اواخر دوره تأثیر مثبت و قویی بر بحران بانکی داشته 

 است.

حجم اموال  شیافزا

 یکیتمل

 

 شیافزار در با توجه به نمودار تغییرات یک انحراف معیا

ی در طی زمان بر بحران بانکی کیحجم اموال تمل

افزایشی بوده است )حرکت بر روی محور افقی(. 

حجم اموال  شیافزاتغییرات یک انحراف معیار در 

ی در هر دوره )با حرکت بر روی محور عرضی( کیتمل

در ابتدای دوره تا اواخر دوره تأثیر مثبت بر بحران 

با توجه به اینکه افزایش در اموال   بانکی داشته است.

تملیکی نشان از بحران مالی حاکم بر کشور را داشته و 

در نتیجه اثر دومینوئی، بحران مالی بر بحران بانکی نیز 

 تأثیر گذار خواهد بود.

 مأخذ: محاسبات تحقیق

 مختلفهاي زمانی (: شوک دائمی متغیرهاي مؤثر بر بحران بانكی در بازه7جدول شماره)

 بلند مدت میان مدت کوتاه مدت نمودار نام متغیر

 تمام شده پول نهیهز

 

 دوره 15 دوره 12 دوره 9

شده و  دینسبت مطالبات سررس

 لاتیمعوق به کل تسه

 

 دوره 18 دوره 6 دوره 1
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 بلند مدت میان مدت کوتاه مدت نمودار نام متغیر

 یینسبت خوداتکا

 

 دوره 18 دوره 15 دوره 12

 ینرخ سود بانک هیحاش

 

 دوره 18 دوره 18 دوره 18

 هیسرما تیکفا

 

 دوره 18 دوره 18 دوره 18

 ییدرآمد زا به کل دارا ییدارا

 

 دوره 18 دوره 18 دوره 18

به کل  ییاعطا لاتیخالص تسه

 یدولت ریغ یهاسپرده

 (یقانون)پس از کسر سپرده 

 

 دوره 9 دوره 15 دوره 12

 نسبت پوشش وجوه نقد

 

 دوره 15 دوره 9 دوره 12
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 بلند مدت میان مدت کوتاه مدت نمودار نام متغیر

 دارینسبت خالص وجوه پا

 

 دوره 15 دوره 9 دوره 3

 هاو بدهی هاییدارا رشید

 

 دوره 18 دوره 6 دوره 6

 نرخ بهره رشید

 

 دوره 18 دوره 15 دوره 12

 یکیحجم اموال تمل شیافزا

 

 دوره 18 دوره 12 دوره 3

 مأخذ: محاسبات تحقیق

 

 گیري و پیشنهادهاي کاربردي پژوهش بحث و نتیجه -5

ها تعطیلی بانک صورت سنتی، یعنی ورشکستگی وها، بحران بانکی به در اقتصاد ایران، با توجه به دولتی بودن بانک

به شاخص فشار بازار  توجه اما با ؛ها وجود نداشته استهایشان از بانکگذاران برای خروج سپردهو هجوم سپرده

 . های بانکی در ایران پرداختتوان به شناسایی بحرانپول می

، این مؤثر شناخته شده بودند بحران بانکیعاملی که در مطالعات تجربی بر  49 با انجام محاسبات و بررسی اثر

 12 یزیب یریگنیانگیمدل م کردیبا استفاده از رو تیو در نها دیوارد مدل گرد یموثر بر بحران بانک ریمتغتعداد 

شده و معوق  دیررستمام شده پول، نسبت مطالبات س نهیکه عبارتند از هز یشکننده مؤثر بر بحران مال ریغ ریمتغ

خالص  ،ییدرآمدزا به کل دارا ییدارا ه،یسرما تیحاشیه نرخ سود بانکی، کفا ،ییکانسبت خودات لات،یبه کل تسه
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(، نسبت پوشش وجوه نقد، نسبت خالص ی)پس از کسر سپرده قانون یدولت ریغ یهابه کل سپرده ییاعطا لاتیتسه

 هسیشدند. مقا ییشناسا نرخ بهره و افزایش حجم اموال تملیکی؛ رشید ،هاها و بدهیدارایی رشید دار،یوجوه پا

 ریغمتغیرهای مورد بررسی از انتظاری مدل  اندازه 12که در هر دهد می نشان رهایمتغ نیهای پساحتمال

گردد که یجه حاصل میاند این نتبا توجه به متغیرهایی که در مدل معنادار شده. لازم برخوردارند یشکنندگ

شاخص بحران بانکی در اقتصاد ایران معضلی چند بعدی است چرا که متغیرهای مرتبط با سیاست مالی و سیاست 

کارهای سیاستی جهت کاهش پولی بر این شاخص تأثیر مثبت و معناداری دارند. در نتیجه لازم است که در ارائه راه

ها لحاظ شده است، مدنظر قرار بگیرد؛ های زمانی و اجرایی در آنیهای سیاستی که ناهماهنگبحران، از بسته

عموماً  یموثر بر بحران بانک یرهایکه شوک تأثیر متغ دیمشاهده گرد TVPFAVARمدل  جیبر اساس نتا نیهمچن

 یکشش اثرگذار یاز کوتاه مدت است، به عبارت یتریتأثیر عموماً در بلندمدت قو نیبوده است، و ا یمثبت و قو

 یهااستیس یجهت کاهش بحران بانک جهیمدت است؛ در نتتر از کوتاهمدت بزرگدر بلند یبانک یزاعوامل بحران

 یادیو بن ینهاد یهارساختیو ز هااستیبه س ازیشود و ن یمانع از وقوع بحران بانک تواندینم یدیو صلاحد یدرمان

  است. ازیقاعده مند ن یاهاستیو س

و  ستیملاک ن ییتنها به یی(،در مدل نها یحت)در هر مدل  رهایمتغ بیروش ضر نیذکر است که در ا انیشا

در  نیمع ریهر متغ بیضر یوزن نیانگیم ، بلکهباشدوابسته هم نمی ریبر متغ ریآن متغ رگذارییتأث زانیم انگرینما

دهد که برای روش به ما نشان می نی. اردیمدنظر قرار گ دیبا (،مخصوص و با وزن) زییها به روش بمدل ههم

 ه. نکتمییتر توجه نمابیش دیبا رهایبه کدام متغ(، وابسته)خاص  ریمتغ کی حیبرای توض مناسب به مدل دنیرس

مدل اقتصادی در  برای یذهن هنیزمشیگونه پمدل، هیچ نانیروش و با توجه به فرض عدم اطم نیدر ا نکهیا گرید

 .رندیقرار گ یبررس ها موردتمام مدل قتیو در حق رهایتا تمام متغ شودینظر گرفته نم

 اثرگذار هستند و تعداد بحرانا توجه به اینکه از لحاظ نظری تمام متغیرهای در نظر گرفته شده در مدل بر ب

اند، خود را از دست دادهتأثیر دوم شکننده شده و  مرحله دست آمده در محاسبات متغیر به 12متغیر در مقابل  15

دست  به شکننده ی اثرگذاری چنین متغیرهایی نسبت به متغیرهای غیرکه نحوه بایست به این نکته دقت شودمی

اند. پس شکننده بودن چنین متغیری نه به معنی نداشته بحرانآمده به نوعی بوده است که اثر چندانی را بر 

 .تر به اثرگذاری مناسب این متغیر دارددن آن بلکه نشان از ضرورت توجه بیشاهمیت بوبی

با نقد های دارایی درگذاری غیراصولی، نرخ بهره بالا و دستوری، سرمایهدهی در کنار مشکلات ناشی از وام

ا، سوء مدیریت ه بانکهای دارایی علیرغم حجم بالای ؛در املاک و مستغلات(گذاری شوندگی کم )ازجمله سرمایه

بازپرداخت اصل و بهره تسهیلات و همچنین  داخلی ضعیف، مطالبات معوق بانکی و عدمهای و سیستم کنترل

طوری  های اخیر شده است، بهها در سالشدن برخی از بانک ها باعث زیاندهرویه بدهی دولت به بانک افزایش بی

ها را شان رسیده است. تمامی عوامل ذکرشده بانک برابر مبلغ سرمایهچندین  ها بهکه زیان انباشته برخی از بانک

ریزی موجود و برنامههای ریسکبینی پیش اهمیت پیش از پیش برده است. این موضوع بیش به سمت بحران مالی

نظارت بانکی بازل،  کمیته ها و نهادهای نظارتی را پررنگ کرده استتوسط بانکها مدیریت این ریسک برای

است. هدف آن بالا بردن درک موجود در خصوص  معتبرترین نهاد برای همکاری در زمینة مسائل نظارت بانکی
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)گلادروز و همکاران،  باشدنظارت بانکی در سراسر جهان می مسائل نظارتی کلیدی و همچنین بهبود کیفیت

2018.) 

از سیستم  وجب بحران در این بخشبا درگیر کردن نظام بانکی مگیری مالی اغلب پس از شکلهای بحران

ابعاد مختلف نظام بانکداری  رو بررسی این تواند کشور را در معرض ورشکستگی قرار دهد. ازشوند و میاقتصادی می

و در صورت بروز بحران امکان مقابله با آن  تواند مانع از بروز وقایع مخرب شدهو نظارت بر این ابعاد عملکردی می

 (1397نماید )راعی، انصاری و پورطالبی، را تسهیل می

هزینه  صورت مستقیم یا غیرمستقیم تحت تأثیر در دسترس بودن و بانکداری بههای تقریباً تمامی جنبه

اساسی است که باید  ز عواملشود، سرمایه یک اباشند. زمانی که ایمنی و ثبات یک بانک ارزیابی میسرمایه می

گوناگونی که یک شرکت در طول های بررسی شود. یک سرمایه پایه مناسب مانند یک سپر محافظ در برابر ریسک

کند و بنابراین باعث حفظ احتمالی را جذب میهای کند. سرمایه، زیانچرخه عمرش با آن روبرو است، عمل می

 . شودگذاران نسبت به بانک می اعتماد سپرده

جایگزین  باشد. هرچند، سرمایههمچنین، سرمایه شاخص نهایی برای تعیین ظرفیت وام دهندگی بانک می

)چن و باشدضعیف نمی مدیریت بد، مدیریت ریسک ضعیف، حاکمیت شرکتی ضعیف و یا کنترلهای داخلی

 (.2019همکراران، 

های زیر در راستای بهبود متغیرهای الی پیشنهادهای غیر شکننده موثر بر بحران مبا توجه به مشخص شدن متغییر

 گردد.موصوف ارائه می

 :گرددپیشنهاد میکار دستیابی به نسبت بهینه مطلوب کفایت سرمایه، سه راهبرای 

ها های زیر مجموعه و افزایش سرمایه بانکها و شرکتبهره مندی از معافیت مالیاتی در تجدید ارزیابی دارائی بانک

 طریق.از این 

تواند به ها میهایی برای افزایش سودآوری بانکبا زیان مواجه هستند. یافتن راه اخیرهای در سال زیادیهای بانک

 کاهش یاها متناسب با نرخ تورم هایی از قبیل منطقی کردن نرخ سود سپردهاصلاح این وضع کمک کند. راه

های راه جمله از( شودمیها بانک زیان افزایش باعث الباتمط قبیل این وجود که) گذشته سررسید و معوق مطالبات

 .شودمی محسوب پیشنهادی

تر از گذشته در ها را بیشتواند امکانات بانکتکلیفی می تسهیلات قالب در بانکی منابع از استفاده توقف و کاهش 

  اختیار بخش غیر دولتی دهد.
 

 کاهش مطالبات معوق 

شود که یمنجر م امر نیبه شکل اوراق صکوک اجاره ا یو بخش خصوص مانکارانیها، پدولت به بانک یدهتبدیل ب

در بازار اقدام به  ایکنند و  افتیدر ینگینقد یاز بانک مرکز زیها نها قرار گرفته و آنبانک اریاوراق در اخت نیا

ها از دولت خواهد هزار میلیارد تومانی مطالبات معوق بانک 180نمایند که این امر موجب کاهش  ینگیدجذب نق

  .شد
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عملاً بتوانند  هابانکشود که یمنجر م سهام، به شکل اوراق با مجوز از بانک مرکزی هابه بانک هابنگاه یدهتبدیل ب

ها شریک باشند و در مدیریت شرکتهای تولیدی دخالت نموده و عملاً به صورت قانونی در سود و زیان فعالیت

  .یا مشارکت در سود و زیان را وارد بانکداری اسلامی نمایند 1PLSرویکرد مبتنی بر 

 

 کاهش حاشیه نرخ سود بانكی

ها در تخصیص آزادانه و هرچه اختیار بانکباشد، میها اشیه نرخ سود بانکی تابعی از نحوه توزیع منابع بانکح

اما اگر  ؛تواند کاهش یابدتر باشد حاشیه نرخ سود بانکی میعطایی بیشا تلارقابتی این منابع در قالب تسهی

ها ی تأمین سودهای پرداختی و سایر هزینهها براها دستوری و غیررقابتی باشد بانکتخصیص منابع بانک

شده از  ها در ایران در نحوه توزیع منابع تجهیزنیاز به حاشیه سود بیشتری دارند. بانک (،تی و عملیاتیلاتشکی)

های زیادی مواجهند؛ از جمله این که باید به آن سود پرداخت کنند با محدودیت یمردمهای محل سپرده

جهت  ی و اعتبارات بخش دولتی اشاره کرد.فت تکلیلابودن نرخ سپرده قانونی تسهی لاتوان به باها میمحدودیت

کاهش ریسک تسهیلات تکلیفی لازم است میزان پرداختی تسهیلات متناسب با فعالیت انجام شده و در رهن قرار 

 د وامها توسط افراد باشد.درص 50گرفت کلیه تجهیزات و زمین و متسغلات پروژه در رهن بانک و تضمین حداقل 

ها و واگذاری آنها به بانکهای مرتبط در این همچنین جهت کاهش ریسک تسهیلات تکلیفی، تخصصی نمودن وام

های تخصصی با توجه به تجربه و فعالیت دائمی در حوزه تواند نقش مهمی را ایفا نماید چراکه بانکزمینه بسیار می

ایی و ظرفیت بالقوه طرحهای ارسالی جهت موفقیت و به بهره وری رسیدن دارند. مربوطه توانایی بالاترین در شناس

یابد، ضمن آنکه متقاضیان دریافت ها همزمان افزایش میعملیاتی و غیرعملیاتی بانکهای با افزایش تورم، هزینه

منظور  ها بهی بانکعملیاتهای شوند چرا که هزینهناخواسته میهای ت نیز با این افزایش متحمل هزینهلاتسهی

 تر ممکن خواهد کرد. لات جدید به متقاضیان را با نرخ بالاحاشیه سود، اعطای تسهی فظح

 

 کاهش هزینه تمام شده پول

ها با کاهش عرضه سپرده مواجه شدند. از سوی قدرت نقدشوندگی های اخیر، بانکبه دلیل شرایط تورمی سال

ها را وادار به رقابت بر سر . این دو پدیده، بانکنیزکاهش یافته استها )تسهیلات اعطایی و...( های بانکدارایی

از طریق کاهش تواند این اساس بانک مرکزی می برها افزایش یابد. جذب سپرده کرد و سبب شد نرخ سود سپرده

 ها را کاهش دهد.پرداختی بانکها، نرخ بهره نرخ بهره اعتبارات اعطایی خود به بانک

های اداری و های مربوط به مطالبات معوق بانکی و هزینههای غیرمستقیم پول، هزینهبخش عمده هزینهاز طرفی  

که با افزایش بهره وری پرسنل و همچنین راهکارهای پیشنهادی در همین پژوهش در خصوص پرسنلی است. 

م پول، هزینه فرصت آن است. های غیرمستقییکی دیگر از هزینهباشد. کاهش مطالبات معوق بانکی قابل اصلاح می

ها )اعم از مالی و دست شدن داراییثباتی اقتصاد کلان، تورم و رونق سفته بازی و دست بهتسهیلات تکلیفی، بی

 
1 Profit & Loss Sharing 
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های ها از راهایران هستند. علاج این پدیده ظام بانکینترین عوامل افزایش هزینه فرصت پول در فیزیکی(، از مهم

 اشد.بمیمهم کاهش هزینه پول 

نرخ تورم و رشد نقدینگی  های سه گانه در اقتصاد ایران، افزایشها مهم اثرگذاری بر بحرانیکی از شاخص (1

گذارن پولی و مالی در دستور کار قرار هدف اصلی سیاست تورم به عنوان یکگذاری است و از اینرو هدف

 .گیرد

در بسیاری از کشورهای  این موضوع که امروزهها در کشور و با توجه به اثرات مخرب نقدینگی بر بحران  (2

های پولی ایفا سیاستسازی مهمی در پیاده نقشهای مختلف دنیا عملیات بازار باز با توجه به مزیت

 از طریق اعمال عملیات بازار باز اسلامی، مشکلات تواندبانک مرکزی می کند و از این رو دولت در کنارمی

همچنین  هدبانکی را کاهش د ت برطرف نمایند و از اینرو وابستگی به نظامنقدینگی خود را در کوتاه مد

لذا با توجه به اثرات مخرب  ؛باشدافزایش بدهی دولت می یکی از عوامل مهم رشد نقدینگی در کشور،

خود  های معوقبدهی تواندشود، با انتشار دولت خزانه اسلامی دولت میپیشنهاد می ها،نقدینگی بر بحران

استقراض از بانک مرکزی و شبکه  بانکها و سایر طلبکاران را تسویه کند و از این رو منجر به کاهش به

 .شود بانکی شود و مانع رشد بیش از حد پایه پولی

مالی کشور باید توجه  های پولی و ارزی، مقاماتبا توجه به اثرات مخرب بحران بدهی دولت بر بحران  (3

گذارن باید از طرق یک داشته باشند و سیاست و انباشت بدهی دولتی ای به کنترل کسری بودجهویژه

اصلاح آن و استفاده بهینه از درآمدهای نفتی بودجه دولت را به تعادل  گیری مناسب وسیاست مالیات

 الضرب پول واین موضوع مانع استقراض بیش از اندازه دولت از سیستم بانکی و افزایش حق رسانده و

 .های بدهی و بانکی داردبحران شود که نقش مهمی در جلوگیری ازاز آن میپیامدها ناشی 

تواند با کنترل عمکرد وام دهی بانک می های ارزی و بانکی سیاستگذار اقتصادیبرای جلوگیری از بحران  (4

واردات و مدیریت درآمد ارزی و دارایی خارجی بانک مرکزی به  از طریق دریچه تنزیل و کاهش سهم

  .بپردازد مقابله با آن

در  لاتیشده و معوق به کل تسه دینسبت مطالبات سررسبا توجه به اینکه  TVP-FAVARبر اساس نتیجه مدل 

گردد؛ سیستم شود، در نتیجه پیشنهاد میترین زمان موجب ایجاد بحران در سیستم بانکی میکوتاه مدت در کم

دهی پیش از موعد جهت از هوش مصنوعی برای سیگنالبانکی سعی در طراحی مدلی هوشمند با استفاده 

 دهی به موقع جهت مدیریت این متغیر در سیستم بانکی نماید.سیگنال

مشاهده گردید که متغیرهای منتخب طول دوره اثرگذاری متفاوتی بر بحران  TVP-FAVARبر اساس نتیجه مدل 

صورت اثرگذاری در کوتاه مدت لازم است از  در یجهت کاهش بحران بانک جهیدر نتدر سیستم بانکی دارند، 

 استفاده از یوقوع بحران بانکمتغیر در  و در صورت اثرگذاری بلند مدت یدیو صلاحد یدرمان یهااستیس

 .باید بهره گرفتمند و قاعده یادیو بن ینهاد یهارساختیو ز هااستیس
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Abstract 

The study of banking crises in the world over time shows that some of them are destructive. 

Institutional problems, economic and financial sanctions and even the spread of the Corona 

virus have significantly increased the likelihood of crisis in the country's banking system. 

The share of more than 80% of banks in financing financing investment in the country has 

doubled the importance of identifying the factors affecting the banking crisis. Banks are used. 

The present research is applied in terms of research method. Estimation of Bayesian 

averaging model and TVP_FAVAR in MATLAB 2021 software in 11-year period (2008-

2019); it is going to happen. The sample is 10 banks listed on the Tehran Stock Exchange. 

Initially, 49 variables affecting the banking crisis were entered into the model and 12 non-

fragile variables affecting the financial crisis were identified using the Bayesian averaging 

model approach. The output of the results shows that the banking crisis index in the Iranian 

economy is multifaceted because the variables related to monetary and financial sector policy 

makers affect it; The results of the TVPFAVAR model also show that the effect of variables 

affecting the banking crisis is generally positive and strong, and this effect is generally 

stronger in the long run than in the short run; As a result, in order to reduce the banking crisis, 

medical and discretionary policies can not prevent the occurrence of the banking crisis, and 

institutional and fundamental policies and infrastructures are needed. 

Keywords: crisis, banking crisis, capital adequacy, Bayesian averaging models 
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