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 چكیده

بین ریسک نقدینگی و عملکرد  رابطه بر کار و کسب فضای ریسکتجربی تأثیر  پژوهش حاضر به بررسی

نکها در صنعت بانکداری ایران پرداخته است. روش تحقیق از حیث هدف کاربردی و از حیث نوع روش بامالی 

از های تحقیق بصورت سالانه باشد. دادهمی 5831الی  5831قلمرو زمانی تحقیق سالهای روش همبستگی است. 

های شده است. برای تحلیل داده استخراجری ایران گرداوری و بانکهای فعال در صنعت بانکداصورتهای مالی 

تحقیق و آزمون فرضیه ها از دو مدل رگرسیون ترکیبی با اثرات تصادفی و ثابت استفاده شده است. بر پایه نتیجه 

داری دارد. معکوس و معنی  تاثیر صنعت بانکداری ایراندر ریسک نقدینگی بر عملکرد مالی فرضیه اول تحقیق، 
  تاثیر صنعت بانکداری ایراندر عملکرد مالی  بر کار و کسب فضای ریسکبر پایه نتیجه فرضیه دوم تحقیق، 

بین ریسک  رابطه بر کار و کسب فضای ریسکبر پایه نتیجه فرضیه سوم تحقیق،  داری دارد.معکوس و معنی

 .داری داردس و معنیمعکو  تاثیر صنعت بانکداری ایراندر نقدینگی و عملکرد مالی 
 

 .، صنعت بانکداری ایرانکار و کسب فضای ریسکعملکرد مالی، ریسک نقدینگی،  های کلیدی: واژه
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 مقدمه -1
موج  5335المللی در اواخر دهه هفتاد، اوایل دهه هشتاد و اواخر دهه وقوع بحرانهای مالی در عرصه بین

عظیمی از تغییرات در موسسات پولی و مالی را موجب شد. این تغییرات، تغییراتی کلی و بنیادی در صنعت 

انگلند، کولورادو ، بانک نیو5شرکت توسعه مالی نیوزلند 5335و  5335دهه  دربانکداری ایجاد کرده است. 

، سیتی 8سالومن برادرز ، بانک برتیانیا و غیره به خاطر مشکلات نقدینگی از پا درآمدند. بانک نیویورک،2تیلیتییو

توانستند از بحران مالی جلوگیری کنند.  خوبدر نتیجه مشکلات نقدینگی آسیب دیدند ولی با مدیریت بانک 

، بحران بانکداری سوئد در اوائل 5331ار جهانی ، سقوط باز5315بحران بانکداری ثانویه بریتانیا در اواسط دهه 

، منجر به لطمات 2555بحران بانکداری ترکیه در سال  ،5331و 5331، بحران بانکداری مکزیک در 5335دهه 

افزایش هشیاری بانکها و  ها باعث فراوان به منابع مالی و نقدینگی موسسات مختلف شد. این ورشکستگی

  رت بیشتر ریسکهای مربوطه در موسسات مالی و بانکداری شده است.گذاران را برای نظامقررات

آید، بانکها با سازماندهی و هدایت ترین بخشهای اقتصادی کشور به شمار میبانکداری یکی از با اهمیت

کنند و موجب گسترش بازارها و رشد و دریافتها و پرداختها امر مبادلات تجاری و بازرگانی را تسهیل می

و  کسب یا فعالیتها ینا منجاا هزینه ،دیقتصاا فعالیت ذار برتأثیرگ ملاعواز  یکیگردند. اقتصادی می شکوفایی

-قابتر کاهش نتیجهو در  تمحصولا هشد متما یبها فتنر بالا موجب رکاو  کسب یبالا یها هزینه. است هارکا

 خیرا یها ههدر د "فضای کسب و کار" واژه هرچند. ستا جیرخا مشابه یکالاها با مقایسهدر  هبویژ نهاآ یپذیر

 هشد منجاا مباحثدر  تأملی با ،ستا شده  حمطر نکلا دقتصاامباحث در  مهم یها واژهکلید از  یکی انعنو به

 ردمو ارههمو ممفهو ینا که یدد هیماخو شدر بهو رو  شکوفا دقتصاا یک یهازنیا پیش دیقتصاا توسعه نمواپیر

و  قتد با ممفهو ینا خیرا یهالسادر  .ستا دهگذشته بو یها ههدر د انندیشمندو ا اننظر  صاحب توجه

و  قتد بارا  ممفهو ینا ندا کوشیده اننظر صاحبو  ستا گرفتهارقر ننادداقتصاا جهتو ردمو یبیشتر فتاظر

شاخصهای از   رداربرخوو  مشخص لمد یک ئهارا با نیز جهانی بانک. هندد ارقر توجه ردمو یبیشتر حساسیت

منظور از فضای کسب وکار، عوامل موثر بر  .یابد ستد صخصو یندر ا یهرو تحدو یک به کوشیده است گانهده

عملکرد واحدهای اقتصادی مانند کیفیت دستگاههای حاکمیت، ثبات قوانین و مقررات،کیفیت زیرساختها و ... 

است که تغییر دادن آنها فراتر از اختیارات و قدرت مدیران بنگاه های اقتصادی است )میدری و قودجانی، 

مقدم بر تجریه و تحلیل کسب و کار و فعالیت های اقنصادی در  "کسب و کار فضای"(. شناخت و بررسی 5831

 هفار به ستیابید رمنظو به مختلف یهارکشودر ارانسیاستگذو  اننظر  صاحب وز،مرا به تاداخل یک بنگاه است. 

 رکاو کسب محیط دبهبو. ندا برگزیدهرا  مختلفی یهادهبررا ( )توسعه اقتصادی جامعه دیقتصاا تمشکلا حلو 
راهبرد  ینا، اننظر صاحب خیاز دید بر .دمیگیر ارقر نظر مد دیقتصاا هشد شناخته دهبررا یک انعنو به وزهمرا

باورند رفع موانع بخش خصوصی یا همان ین ا بر نیز برخی است. زیسا خصوصی دهبررا زنیاپیش   حتیو مکمل

برنده نوبل اقتصاد 1بهبود محیط کسب و کار باید جایگزین خصوصی سازی شود. این راهبرد را جوزف استیگلیتز 

رشد طبیعی بخش  "، اقتصاددان مشهور دانشگاه هاروارد  1و ژانوس کورنای "رشد بخش خصوصی از پایین " ،

ود محیط کسب و کار در مراکز تصمیم گیری ایران نیز کاملا شناخته شده و نامیدند. مسئله بهب "خصوصی 
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باشند، که از می روبرو ریسکها از متنوعی انواع با بانکهادولت نیز سیاست هایی برای پیشبرد آن اعلام کرده است.

ها را بر بیشترین لطمه 3و ریسک نقدینگی 3، ریسک بازار1، ریسک عملیاتی0میان آنها چهار نوع ریسک اعتباری

 جامع سیستم شود.می ناپذیری های جبران زیان سبب آنها صحیح مدیریت کند که عدموارد می بانکهاپیکر 

 نیز و بانکداری( صنعت کل در )مورد استفاده عمومی معیارهای مجموعه شامل باید بانک ریسک مدیریت

 منظور به ریسک مدیریت ابزارهای مجموعه شامل همچنین آن بانک(، داخلی شرایط به توجه )با درونی معیارهای

 دلیل کمبود به نقدینگی ریسک (.5833)رستمیان و حاجی بابائی،  باشد گیریسطوح مختلف تصمیم در استفاده

به  و است مختلط مالی ریسکهای با سایر نقدینگی ریسک .میشود ایجاد بانک نقدینگی میزان در اطمینان عدم و

دلیل  ها، به های اخیر، ورشکستگی بانک است در بیشتر سال روبرو دشواری با آن کنترل و شسنج دلیل همین

گذاران نسبت به توانایی  ها و سرمایه عدم توجّه کافی به ریسک نقدینگی و در نتیجه سلب اعتماد صاحبان سپرده

 .بانک در بازپرداخت مطالباتشان بوده است

نزدیکی وجود دارد. با تدوین راههای مناسب و قوی برای ایجاد تنوع از طرفی بین ریسک و عملکرد ارتباط 

گری مالی، بیان از آنجاییکه هدف اصلی گزارشتوان عملکرد بانک را بهبود بخشید.  در کانالهای درآمدی می

تاثیرات اقتصادی رویدادها و عملیات مالی بر وضعیت و عملکرد بانکها به منظور کمک به استفاده کنندگان 

ای از مباحث  الفعل و بالقوه برای اتخاذ تصمیمات مالی در ارتباط است. ارزیابی عملکرد بانکها بخش عمدهب

گیری این موضوع که بانک تا چه  ارزیابی عملکرد یعنی اندازه دهد.حسابداری، مدیریت و اقتصاد را تشکیل می

ه حاصل شده از ارزیابی عملکرد ابزاری حدی به اهداف تعیین شده در برنامه های خود دست یافته است. نتیج

در بحث ارزیابی  باشد. های آتی و نیز بهبود نقاط قوت و برطرف کردن نقاط ضعف میبینی برنامهبرای پیش
شود که کدام یک از معیارهای ارزیابی عملکرد بانکها از اعتبار بیشتری  عملکرد معمولا این سوال مطرح می

آل برای سنجش عملکرد بانکها وجود ندارد. عدم وجود ابزار  مطلق و ایده برخوردار است. اصولا یک شاخص

مند به ارتقای مناسب برای ارزیابی عملکرد بانکها، یکی از دلایل به نتیجه نرسیدن تلاش مدیرانی است که علاقه

اصله در شان هستند. با ملاحظه مجموعه شرایط نوین اقتصادی و کسب و کار تغییرات ح سطح عملکرد سازمان

های جدید از مفهوم کنترل مدیریت و ها، پیدایش تعاریف و برداشتالگوهای جدید مدیریتی و اداره سازمان

تئوری نمایندگی و همچنین ناکارآمدی روشهای سنتی ارزیابی عملکرد، از یک طرف و انتظارات جدید از 

های سنجش عملکرد را پدید آورده های سنجش عملکرد از طرف دیگر ضرورت تغییر و تحول در معیارگزارش

گذاران، سهامداران، مدیران،  ترین معیار ارزیابی عملکرد است که برای سرمایه سود حسابداری، سنتیاست. 

دهندگان و تحلیلگران اوراق بهادار از اهمیت زیادی برخوردار است. سود حسابداری که با فرض تعهدی  اعتبار

( و 2555) 55(، چن و داد5330) 55ژوهشگران مانند لهن و ماخیجاشود به نظر بسیاری از پ محاسبه می

شود. با توجه به مزیت در  های سنجش عملکرد محسوب می ( یکی از مهمترین معیار2551) 52ورئینگتون و وست

های ارزیابی  ها و آسانی محاسبات مربوط به آن، این گروه از معیار دسترس بودن اطلاعات مورد نیاز در این مدل
های  گیرد. بررسی کنندگان از اطلاعات مالی، مورد استفاده قرار می ای توسط استفاده رد به شکل گستردهعملک

دهد که سود حسابداری و اطلاعات بدست آمده از آن، اطلاعات  انجام شده توسط پژوهشگران نیز نشان می
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 & Balsamنها بسیار موثر است )های آ گیری دهد که در تصمیم کنندگان قرار می مفیدی را در اختیار استفاده

Lipka, 1998 .)ی مختلفها علاوه بر ایفای مسئولیت ،بدیهی است هدف اصلی یک بانک و یا هر واحد اقتصادی، 

رسد نقدینگی بانکها نابراین به نظر میب سودآوری و حداکثر کردن ثروت سهامداران است.افزایش  ارتقاء عملکرد،

ریسک فضای کسب و کار و افزایش بعبارتی با افزایش  باشد.در اقتصاد می متاثر از ریسک فضای کسب و کار
ها در صنعت  عملکرد مالی بانکلذا این مقاله پیرامون بانکها تحت تاثیر قرار میگیرد. ریسک نقدینگی، عملکرد 

 بین رابطه بر کار و کسب فضای ریسکبنابراین هدف کلی تحقیق: تبیین تأثیر . بانکداری ایران انجام شده است

 باشد. صنعت بانکداری ایران می رد بانکها عملکرد مالی و نقدینگیریسک 

 

 پیشینه پژوهش -2

 های خارجیپیشینه پژوهش -2-1
عدم اطمینان سیاست اقتصادی، ریسک و تصمیمات تسهیلات »( در پژوهشی با عنوان 2551)58 چی و لی

از طریق بررسی داده های بانک های تجاری چینی در طی « اعطایی بانک: شواهدی از بانک های تجاری چینی

ت اعطایی به این نتیجه رسیدند که عدم اطمینان سیاست اقتصادی با نسبت تسهیلا 2551تا  2555دوره زمانی 

غیر عملیاتی، تمرکز تسهیلات اعطایی و نرخ کاهش تسهیلات اعطایی ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد. این 

نشان دهنده این است که عدم اطمینان سیاست اقتصادی باعث افزایش ریسک اعتباری بانک و تأثیر منفی بر 

 اندازه تسهیلات اعطایی دارد. 

های اسلامی: یک فریب مذهبی یا ریسک و سودآوری بانک»پژوهشی با عنوان  ( در2551) 51تراد و همکاران

های اصلی در رابطه با افزایش به این نتیجه رسیدند که اندازه بانک و سرمایه، عامل« یک راه حل جایگزین

دهد که های اسلامی و کاهش ریسک اعتباری هستند. نتایج همچنین نشان میپذیری بانکسودآوری و ثبات

 های اسلامی هستند. پذیری بانکمتغیرهای اقتصاد کلان به استثنای تورم، قادر به بهبود ثبات

( با استفاده از مدل رگرسیون حداقل مربعات تعمیم یافته و مدل کمل، عملکرد 2550) 51رشید و جبین

این نتیجه رسیدند را بررسی کردند و به  2552-2550های تجاری در طی دوره زمانی های اسلامی و بانکبانک
ها تأثیر منفی دارند. با این وجود، اندازه بانک تأثیر که تولید ناخالص داخلی و نرخ بهره اعتباری بر عملکرد بانک

 مثبت و نامعناداری بر عملکرد بانک دارد. 

آن  ریو تأث یاسلام یهابانک یبرا داریپا نقدینگینسبت »( در پژوهشی با عنوان 2550) 50اشرف و همکاران

به این  2558-2555بانک اسلامی در طی دوره زمانی  580از طریق بررسی « یالمللنیب بررسی: یبر ثبات مال

های اسلامی در طی دوره پژوهش دارد. نتیجه رسیدند که نسبت نقدینگی پایدار تأثیر مثبتی بر ثبات مالی بانک

یابد. نتایج پذیری کاهش میبر ثبات داریخالص پا هینسبت پابا این وجود، با افزایش اندازه بانک، تأثیر نهایی 

 پذیری مالی بانکهای اسلامی تأثیر معناداری ندارد. دهد که رشد تولید ناخالص داخلی بر ثباتهمچنین نشان می

 "ارزیابی ساختار ریسک اعتباری در بانکهای خصوصی و عمومی"( در مقاله 2551) 53و سینگ51موهینا 

ای میان دیدگاه بانک دارها با توجه به خط مشی اعتباری داخلی آنها در تنظیم نشان دادند که تفاوت عمده
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ندارد. چیبی قوانین و راهبردها و رویه ها و فرآیندهای دستی در خط مشی های مربوط به ریسک اعتباری، وجود 

( با استفاده از روش داده های پانل پویا و داده های دو کشور آلمان و فرانسه طی سال های 2551) 53و فتیتی 

نشان داده اند که ریسک اعتباری بانکها تحت تأثیر متغیرهای اقتصاد کلان و خصوصیات بانکی  2555تا 25515

اثر بین دو نظام بانکداری آلمان و فرانسه متفاوت است. آبیولا قرار دارند. هم چنین آنها نتیجه گرفته اند که این 
به بررسی  "تأثیر عملکرد مدیریت ریسک در بنگاه های مالی در نیجریه  "( باعنوان 2551)25و الایوسی 25

اند. نتایج نشان داد که اهمیت مدیریت ریسک اعتباری در اهمیت مدیریت ریسک اعتباری در بانکها پرداخته

 به دلیل تأثیر آنها در بحران های مالی و نقش تعیین کننده آن در در بقاء رشد و سودآوری بانکها است.بانک ها 

به ارائه مدلی در   "SBIفرآیند ارزیابی اعتبار در بانک  "( در مقاله خود با عنوان 2558)28و بابیتا 22آرورا 

داد ، مناسب ترین روش  برای ارزیابی  خصوص ارزیابی ریسک اعتباری مشتریان پرداختند. نتایج تحقیق نشان

 باشد. اعتبار مشتریان بررسی موقعیت مالی و توانایی مشتریان در بازپرداخت تسهیلات در آینده می

بانکهای اسلامی و ثبات مالی: تجزیه و تحلیل تجربی »( در پژوهشی با عنوان 2558) 21راجحی و حسیری

های اسلامی ثابت این موضوع را بررسی کردند که آیا بانک« مناتطبیقی بین کشورهای جنوب شرقی آسیا و 

برای نمونه بانکهای  z-scoreپذیری، معیار گیری ثباتبیشتری نسبت به بانک های سنتی دارند. به منظور اندازه

 محاسبه گردید. این مطالعه به تجزیه و تحلیلها عوامل 2553تا  2555کشور در طی دوره زمانی  50موجود در 

-مشخص می او کشورهای جنوب شرقی آسی قاو شمال آفری انهکشورهای خاورمی نریسک ورشکستگی در بی

-دهد که اندازه بانک، نقدینگی بانک و رشد تولید ناخالص داخلی به ثباتهای پژوهش نشان میپردازد. یافته

  کند.پذیری بانکداری کمک می
یسک اعتباری در سیستم بانکی پرداخته است. در این ( به بررسی عوامل اقتصاد کلان ر2558) 21کاسترو

های اقتصاد کلان و ریسک اعتباری بانکی در کشورهای یونان، ایرلند، پرتغال، اسپانیا مطالعه رابطه بین پیشرفت

های این تحقیق و ایتالیا که اخیرا به واسطه شرایط نامطلوب اقتصادی و مالی تحت تاثیر قرار گرفته است. یافته

 دهد. دهد که رشد اقتصادی، ریسکهای اعتباری را کاهش مین مینشا

با استفاده  «های تجاری اسلامی در مالزیعملکرد بانک»( در پژوهشی با عنوان 2552) 20چونگ و همکاران

بانک تجاری اسلامی، از طریق مقایسه مدلهای رگرسیونی با متغیرهای وابسته )بازده داراییها و  58 هایدادهاز 

بازده حقوق صاحبان سهام(  و متغیر مستقل متعدد عملکرد بانکهای تجاری اسلامی را بررسی کردند و به این 

ی تجاری اسلامی تأثیر مثبت دارند نتیجه رسیدند که ریسک اعتباری، متمرکز بودن و نقدینگی بر عملکرد بانکها

 و بیشترین تأثیر را ریسک اعتباری بر عملکرد شرکت دارد. 

. در کشور نیجریه نمودند موثر بر مدیریت ریسک بانکهااقدام به بررسی عوامل   (2555) 21اوجوبی و آمل

داشته  2551از سال حاصل این تحقیقات نشان از ناکارآمدی مدیریت ریسک در بانکهای این کشور را در قبل 

و اعمال تجدید ساختار سرمایه در  IIو اجرای پیمان بازل  2551این در حالی است که پس از سال  است.
بینی شده در پیمان بازل موجب کنترل ریسک بانکهای آن کشور و افزایش سرمایه به میزان حداقل پیش

رشد و معناداری میان  مثبتوجود رابطه نشان دهنده  همچنینعملیاتی بر پایه کفایت سرمایه شده است، 
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 23برگر و همکاران. است و نیز رابطه منفی و معنادار میان نرخ تورم و کفایت سرمایه وکفایت سرمایه اقتصادی

به این نتیجه می رسند که تنوع بخشی در بانکهای  2550تا  5331( در مطالعه خویش طی دوره زمانی 2555)

دهد و در نهایت منجر به کاهش عملکرد و بازدهی بانکهای چینی افزایش می چین منافع را کاهش و ریسک را

 شود. می
کشور مختلف  15( ، به بررسی عوامل مؤثر بر سودآوری بانک ها در 2553) 23فلامینی، مکدونالدو و شوماخر

بانک بود . نتایج پژوهش مبین آن است که ریسک  833پرداختند. نمونه مورد بررسی پژوهش ایشان شامل 

 اعتباری و اندازه بانک از مهم ترین عوامل مؤثر بر سودآوری بانک ها هستند. 

از یک مدل رگرسیون خطی ، به بررسی تأثیر ریسک اعتباری بر سود آوری ( با استفاده 2553) 85کوسمیدو

بانک بوده است .  28پرداخت. نمونه مورد بررسی وی شامل  2552تا  5335بانک های یونانی طی سال های 

کوسمیدو برای اندازه گیرس سودآوری و ریسک اعتباری ، به ترتیب شاخص های نسبت بازده دارایی ها و نسبت 

ه مطالبات مشکوک الوصول را برگزید. نتایج پژوهش وی مبین رابطه منفی معنادار بین ریسک اعتباری و ذخیر

سودآوری بانک ها است. نتیجه یاد شده با این فرضیه که افزایش ریسک اعتباری منجر به کاهش سودآوری 

ری، سودآوری خود را افزایش توانند از طریق کنترل و نظارت مؤثر ریسک اعتباشود، پس بانکها میبانکها می

 دهند. 

 

 های داخلیپیشینه پژوهش -2-2
بررسی عوامل موثر بر حاشیه نرخ سود بانکها در »( در پژوهشی با عنوان 5831نظریان و عزیزیان فرد )

کل حجم معاملات  ،کلان یرهایمتغ انیاز مبه این نتیجه رسیدند که  5832تا  5831در طی سال های « ایران

 ینگیاند و نقد داشته حاشیه نرخ سود بانکیرا بر  ریتأث نیکمتر یجار یها سپرده و ریتأث نیشتریب بازار سهام

 ینگینقد سکیر ینظارت بانک یرهایمتغ انیاز م نداشته است. حاشیه نرخ سود بانکی بر یبازار سهام اثر معنادار

 یبانکها اثر معنادار تینرخ سود بانکها داشته و مالک هیحاش ریرا بر متغ ریتأث نیکمتر یاعتبار سکیو ر نیشتریب

و  یخصوص یدر بانکها ینرخ سود بانک هیحاش جینتا نینرخ سود بانکها نداشته است. بر اساس ا هیحاش یبر رو

  ندارند. گریکدیبا  یتفاوت معنادار رانیا یدولت

«  تنوع پذیری درآمدها و سودآوری در شبکه بانکی کشور»( در پژوهشی با عنوان 5831شاهچرا و جوزدانی )

به این نتیجه  5832تا  5813بانک فعال در شبکه بانکی کشور و در طی دوره زمانی  21با استفاده از داده های 

است.  در  یبانک سکیبر ر یمنف ریبانکها و تأث یمثبت بر سودآور ریتأث یدارا یا ربهرهیغ یدرآمدهارسیدند که 
ی اختصاص م یا ربهرهیغ یو کمتر به درآمدها یا بهره یها به درآمدها درآمد بانک شتریب ،کشور یشبکه بانک

 د. هستن یثبات کمتر یدارا یا ربهرهیغ ینسبت به درآمدها یا بهره ی. درآمدهاابدی

ی بانک ها و شرایط رابطه متقابل مطالبات غیر جار»( در پژوهشی با عنوان 5831میرزایی و همکاران )

به این نتیجه رسیدند که یک  5835-5832در دوره « اقتصاد کلان: یک رویکرد خود رگرسیون برداری پانل

شوک مثبت به نرخ سود حقیقی تسهیلات و نرخ رشد تسهیلات، کاهش نسبت مطالبات غیر جاری بانک را به  
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)شوک مثبت به پایه پولی( باعث کیفیت بدتر دنبال دارد در حالی که انتشار پول بیشتر توسط بانک مرکزی

پورتفوی وام بانک ها می شود، ضمن آنکه اثر کاهشی نرخ رشد اقتصادی بر نسبت مطالبات غیر جاری به کل 

تسهیلات بانک از نظر آماری معنی دار نیست. همچنین اثر بازخوردی نسبت مطالبات غیر جاری بانک ها بر 

شکل بوده است که در نتیجه یک شوک مثبت به این نسبت )وخامت کیفیت متغیرهای اقتصاد کلان به این 
پروتفوی بانک ها(، رکود اقتصادی تشدید شده، پایه پولی به طور معنی داری افزایش یافته و نرخ رشد تسهیلات 

ده اعطایی بانک ها کاهش معنی دار یافته است، در حالی که اثر معنی داری بر نرخ سود حقیقی تسهیلات مشاه

 نمی شود. 

تأثیر ریسک اعتباری بر عملکرد نظام بانکی ایران: مطالعه »( در پژوهشی با عنوان 5831احمدی و همکاران )

به این نتیجه رسیدند  5832تا  5838در طی دوره زمانی « 85خود رگرسیون برداری پانل   بین بانکی با رویکرد

ها و  یبانک ها، بازده دارای یشود نقدینگ یدر ریسک اعتباری منجر م اریتکانه ای به اندازه یک انحراف معکه 

سودآوری  نییدر تع یسودآوری بانک ها کاهش یابد. بر اساس نتایج؛ در بلندمدت ریسک اعتباری چندان نقش

ریسک  ریتحت تأث یقابل توجه صورتبانک ها در بلندمدت به  یو بازده دارای یبانک ها ندارد، اما نقدینگ

  باری قرار دارند.اعت

به « تأثیرهای متغیرهای کلان اقتصادی بر ریسک بانک ها در ایران»( درپژوهشی با عنوان 5838نوروزی )

 حقیقی سود خاص نرخ طور به .دارد قرار کلان اقتصاد متغیرهای تأثیر تحث ها بانک ریسکاین نتیجه رسیدند که 

 ریسک با منفی رابطه داخلی ناخالص تولید رشد و مثبت رابطه بیکاری نرخ و دولت بدهی تورم، نرخ تسهیلات،

 دوره اعتباری ریسک و منفی اثر ها بانک سودآوری و اندازه نظیر بانکی خصوصیات علاوه به د.دارن ها بانک اعتباری

  .دارد ها بانک اعتباری ریسک بر مثبتی اثر قبل

تأثیر مقررات بانکی بر حاشیه سود بانکی )رهیافت داده »( در پژوهشی با عنوان 5838احمدیان و کیانود )

و به  2555-2555با استفاده از آمار برخی کشورهای در حال توسعه و توسعه یافته در طول دوره « های ادغامی(

نکی بررسی شد. نتایج حاکی از رابطه منفی کارگیری روش داده های تابلویی، اثر مقررات بانکی بر حاشیه سود با

 بین مقررات بانکی و حاشیه سود بانکی است. 

عملکرد بانکی و عوامل کلان اقتصادی در مدیریت »( در پژوهشی با عنوان 5832مهرآرا و مهران فر )

-5833بانک خصوصی و دولتی فعال در کشور و در طی دوره زمانی  51براساس داده های مربوط به « ریسک

 ثرا دیقتصاا شدر همچنینو  عملیاتی ییراکاو  دآوریسو ،نقدینگی ینسبتهابه این نتیجه رسیدند که  5835

 مدیریت ییراکا شاخص انعنو به سرمایه کفایت نسبت بر منفی ثرا رمتو خنرو  ریعتباا یسکر انمیزو  مثبت

  .نددار نکیبا یسکر

بررسی تأثیر ریسک اعتباری بر سودآوری بانک ها در »( در پژوهشی با عنوان 5832شوال پور و اشعری )

از طریق بررسی پانزده بانک و موسسه اعتباری تحت نظارت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران طی « ایران
 نشان دادند، بین ریسک اعتباری و سودآوری بانک ها رابطه منفی و معناداری وجود دارد. 33تا  32دوره زمانی 
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بررسی رابطه بین ریسک اعتباری با سودآوری و نقدینگی در بانک »پژوهشی با عنوان  ( در5832امیری )

بانک در طی  3از طریق بررسی « های عضو بورس اوراق بهادار با تأکید بر نقش تعدیلی نظام راهبری شرکتی

ی به این نتیجه رسیدند که ریسک اعتباری تأثیر منفی و معنادار بر شاخص ها 5835-5833سال های 

دارد، همچنین ریسک اعتباری دارای تأثیر منفی اما  88و بازده حقوق صاحبان سهام 82بازده داراییها سودآوری،
فاقد معنی بر نقدینگی بانک ها می باشد، علاوه بر این ابزارهای راهبری شرکتی همچون تفکیک وظایف مدیر 

معنی دار بر رابطه بین ریسک اعتباری با بازده عامل از رئیس و نائب ریس هیأت مدیره تأثیر کاهنده )مثبت( و 

بهبود می بخشد، اما مالکیت ی دارایی ها و نقدینگی دارند و تأثیر ریسک اعتباری را بر بازده دارایی هاو نقدینگ

دولت در بانک ها تأثیر فزاینده )منفی( و معنی دار بر رابطه بین ریسک اعتباری با بازده دارایی ها دارد و تأثیر 

 ،سک اعتباری را بر بازده دارایی ها افزایش می دهد، اندازه هیأت مدیره رابطه ریسک اعتباری با بازده دارایی هاری

و حاشیه بهره خالص را کاهش و رابطه بین ریسک اعتباری با بازده حقوق صاحبان سهام  را افزایش   نقدینگی

 بر رابطه بین ریسک اعتباری با حاشیه بهره خالص می دهد و اینکه دوره تصدی مدیر ارشد اجرایی تأثیر کاهنده

 دارد. 

تأثیر شرایط اقتصاد کلان بر سود و زیان بانک ها)مطالعه »( در پژوهشی با عنوان 5835) حیدری و احمدیان

به این نتیجه رسیدند که متغیرهای برونزا ترازنامه ای مانند وجوه « موردی یکی از بانک های خصوصی کشور(

زیر خط ترازنامه و شاخص های اقتصاد کلان مانند ارزش افزوده بخش ها، نرخ تورم و نرخ ارز بازار غیر  نقد، اقلام

رسمی، بر سودو زیان بانک ها تأثیر گذارند. نتایج حاصل از تابع واکنش آنی بیانگر این است که شوک های وارده 

ی می شود. علاوه بر آن نتایج حاصل از از سمت سود خالص غیر بهره ای موجب تلاطم شدید سود خالص بهره ا
آزمون تنش بیانگر این است که در صورت وقوع رکود اقتصادی، سود خالص بهره ای سریع تر از سود خالص غیر 

 کند. بهره ای تغییر می

« بررسی ارتباط ریسک اعتباری با مطالبات معوق بانک ها»( در پژوهشی با عنوان 5835هنری مهر )

، به این نتیجه 5833تا  5835ای مشتمل بر هشت بانک دولتی و خصوصی در طی دوره زمانی براساس نمونه

رسیدند که، رشد اقتصادی، رشد مطالبات معوقه، نسبت تعهدات به کل دارایی ها، نسبت وام های بخش تولیدی 

 باشند.به کل تسهیلات بر ریسک اعتباری تأثیرگذار می

 

 روش تحقیق -3

ی روش تحقیق توصیفی از نوع همبستگی طراحی شده است. نوع تحقیق براساس هدف این تحقیق بر پایه
اطلاعات مالی ثبت  -ای است. بنابر ماهیت موضوع تحقیق کاربردی و بر اساس روش همبستگی و علی مقایسه

مقایسه های همبستگی، توصیفی و علی با روش -ها در صورتهای مالی که در گذشته اتفاق افتاده استشده بانک

های ثانویه است. های تحقیق از نوع اطلاعات و دادهآوری دادهتناسب دارد. روش گردآوری اطلاعات و ابزار جمع

برای شناخت مبانی نظری تحقیق، ادبیات تحقیق و دستیابی به اطلاعات حاصل از تلاشهای تحقیق در گذشته از 

مع آوری اطلاعات برای پی ریزی میانی کلی روش های کتابخانه ای استفاده شده است. این روش جهت ج
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تحقیق همچون تعریف مفاهیم کلیدی و عملیاتی، طرح ضرورتها، بیان کاربردها و تشریح اهمیت و نیز شناخت 

مبانی نظری مورد استفاده قرارگرفته است. برای این منظور علاوه بر استفاده از روش فیش برداری، از مطالعه 

جستجو در صفحات گسترده جهانی، بررسی مقاله های علمی نیز استفاده شده است که کتابخانه ای دیجیتالی، 

جزء منابع ثانویه هستند. همچنین داده ها و اطلاعات آماری تحقیق نیز با استفاده از ابزار جمع آوری ثانویه 
بانک مرکزی گردآوری شده است. ابزار تحقیق حاضر، گزارش های مالی بانک های مورد تحقیق که در آرشیو 

از بصورت سالانه  5831الی  5831های تحقیق طی سالهای موجود بوده است، می باشد. قلمرو زمانی و داده

صنعت  بانک فعال در 53تعداد  و مورد بررسی قرار گرفته است. استخراجگرداوری، صورتهای مالی بانکها 

های ترکیبی، در مجموع تعداد بکارگیری دادهساله انتخاب شدند. به دلیل  58در دوره زمانی  بانکداری ایران

 های پژوهش مورد بررسی قرار گرفتند. سال جهت آزمون فرضیه-مشاهده ترکیبی بانک 281

 

 رگرسیونی و متغیرهای پژوهش مدل -3-1

و برگرفته از مطالعات ارایه شده  های تحقیق و با استناد به ادبیات و پیشینه تحقیق با توجه به متغیرها و فرضیه

مدل زیر  2مدلهای رگرسیونی زیر در قالب های تحقیق آزمون فرضیهبه منظور (  2551) چی و لیتوسط 

  شده است:ارائه 
 ( جهت آزمون فرضیه اول:5 مدل

 داری دارد.: ریسک نقدینگی بر عملکرد مالی بانکها تأثیر معنیفرضیه اول

FP i,t = β0 i,t+ β1LRi,t + β2LOAN i,t + β8LEV i,t+ β1 SIZE i,t + εi,t   

 
 :و سوم ( جهت آزمون فرضیه دوم2مدل 

 داری دارد.: ریسک فضای کسب و کار بر بر عملکرد مالی بانکها تأثیر معنیفرضیه دوم

قرار : ریسک فضای کسب و کار، رابطه بین ریسک نقدینگی و عملکرد مالی بانکها را تحت تأثیر فرضیه سوم

 دهد.می

FP i,t = β0 i,t+ β1LRi,t +β2BER +β3BER* LRi,t + β1LOAN i,t + β1LEV i,t+ β0SIZE i,t + εi,t   

 
  گیریاندازه و روش ی تحقیقمتغیرها

 روش محاسبه نقش متغیر توضیح متغیر نام متغیر

FP بازده داراییها )سود خالص تقسیم بر کل داراییها( وابسته عملکرد مالی 

LR لمستق ریسک نقدینگی 

های )وجوه نقد + سکه و ارز + دارایی –ها( })مجموع سپرده

عملیاتهای بین  ±قابل معامله + اوراق بهادار قابل فروش(

 هابانکی{ تقسیم بر کل دارایی

BER شاخص رتبه فضای کسب و کار تعدیلگر ریسک فضای کسب و کار 
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 روش محاسبه نقش متغیر توضیح متغیر نام متغیر

LOAN به داراییهانسبت تسهیلات  کنترلی تسهیلات اعطایی 

SIZE لگاریتم طبیعی کل داراییها کنترلی اندازه بانک 

LEV چهار سپرده اصلی به کل دارایی ها کنترلی اهرم مالی 

 

 هاها و آزمون فرضیهتحلیل داده -4

 توصیفی متغیرهای پژوهشتحلیل  -4-1

با های تحقیق  های تحقیق است. داده های تجزیه و تحلیل دادهتوصیف اطلاعات گردآوری شده یکی از فرآیند

بندی شده و سپس مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته و  استفاده از منابع اطلاعاتی دست دوم گردآوری و دسته

 انجام گرفتهشواهد تجربی تفسیر  بر اساسهای پژوهش  درباره موضوع مورد پژوهش به منظور ارزشیابی فرضیه
: های آماری از شاخصگیری  یرها دارای مقیاس نسبتی و اسمی است که با توجه به مقیاس اندازهمتغ. است

ی توصیفهای  و تحلیلشده استفاده گرایش مرکزی و پراکندگی  های فراوانی، درصد فراوانی، نما و سایر شاخص

هر یک از متغیرهای پژوهش یکی از چهار نقش: متغیر وابسته، متغیر مستقل، متغیر تعدیلگر  است. گرفته صورت

 و متغیر کنترل را به عهده دارد که در ادامه به تحلیل توصیفی آنها پرداخته شده است.

مدل مفهومی پژوهش شامل یک متغیر وابسته است. : وابسته عملكرد مالی پژوهشمتغیر ( توصیف 1

نسبت است که از  در این پژوهش بازده داراییها شاخص عملکرد مالی بانکها لی متغیر وابسته است.عملکرد ما

از  مشخص شده است. بنابراین برای توصیف متغیربا مقیاس نسبتی و  شودحاصل می سود خالص به کل داراییها

 ایه شده است.  این متغیرار 5-1استفاده شده و نتایج در جدول شماره های گرایش مرکزی و پراکندگی  شاخص

توزیع این  گیری شده است. های نمونه ها در سال ( بانکFPمیزان عملکرد مالی )بیانگر  0.0301با میانگین حدود 

توزیع  راستمشاهده دورافتاده در دامنه کند  میها بیان  است. این شاخصمثبت دارای چولگی و کشیدگی متغیر 

حاکی از  واست  درصد 1 از بزرگترمتغیر سطح خطای توزیع  ندارد.توزیع نرمال  یک و تفاوت جدی باواقع شده 

نشان داده  5-1در جدول شماره  های آماری متغیر جزئیات دقیق شاخصمتغیر نرمال است. توزیع که  است آن
 است. شده 

 های گرايش مرکزی و پراکندگی متغیر وابسته عملكرد مالی : شاخص1-4جدول 

 میانگین تعداد وابسته  متغیر
 انحراف

 معیار
 کشیدگی چولگی

 توزيع

 سطح خطا آماره جارک برا

 0.4352 1.6428 35.082 5.713 0.072 0.0301 234 عملکرد مالی

 

است که از  مستقلمتغیر در این پژوهش ریسک نقدینگی متغیر مستقل ريسک نقدينگی: توصیف ( 2

 ±های قابل معامله + اوراق بهادار قابل فروش(  )وجوه نقد + سکه و ارز + دارایی  –})مجموع سپرده ها(  نسبت

-ارزش بالای صفر این نسبت، این مفهوم را می .شودحاصل میها عملیاتهای بین بانکی{ تقسیم بر کل دارایی
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ایش مرکزی و های گر از شاخص برای توصیف این متغیررساند که بانک قادر نیست اتفاقات را تضمین کند. 

و انحراف  -205/5ارایه شده است. این نسبت با میانگین  2-1استفاده شده و نتایج در جدول شماره پراکندگی 

دارای چولگی منفی و کشیدگی مثبت است. این شاخصها بیان میکند که  512/5و واریانس  238/5معیار 

ه در محور شاخص های مرکزی شدیدتر است. مشاهده دورافتاده در دامنه چپ توزیع واقع شده و تراکم مشاهد
متغیر نرمال نیست. جزئیات توزیع که  است حاکی از آن واست  درصد 1 از کوچکترمتغیر سطح خطای توزیع 

 نشان داده است. 2-1دقیق شاخص های آماری متغیر در جدول شماره 

 
 ريسک اعتباریهای گرايش مرکزی و پراکندگی متغیر مستقل  : شاخص2-4جدول 

 میانگین تعداد متغیر مستقل
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی واريانس

 توزيع

آماره جارک 

 برا
 سطح خطا

 5.555 221.18 5.112 533.-5 5.512 5.238 205.-5 281 ریسک نقدینگی

 

در این پژوهش ریسک فضای کسب و کار متغیر  :تعديلگر ريسک فضای کسب و کارمتغیر ( توصیف 3
 .دازدمیپر مختلف یهارکشو کسب و کار یفضا رتبهسی ربر به 81مانیرویو مؤسسه .پژوهش استتعدیلگر 

 مترراپا شش از نجها یهارکشو در اریگذ سرمایهمن ا یفضا و یسکر انمیز لحصو ایبر مؤسسه ینا سرمایه

 بر مشتمل سیاسی یسکر شاخص. باشندد میخو صمخصو وزن دارای مترهاراپا از یک هر که میکند دهستفاا

 و حاکمیت دفسا انمیز ل آن، ستقلاا و قضایی تم سیس ن،قانو دنها لستقلاا و ازیقانونگذ محیط ،حاکمیت تثبا

 شاخص.  باشندها میشاخص ینا ایجزا ه دارد عهد بر را یسکر کلی شاخص وزن %85که  طلاعاتیا شفافیت

 ،81تولید ناخالص داخلیسالانه  شدر خنر بر مشتمل باشدمی %85وزن  دارای که رکشو دیقتصاا نکلا ضعیتو

 دیبنیا رساختا شاخص. باشد می یمرکز بانک لستقلاا و ارز تنوسانا یسکر و ارزی یهاسیاست ، ری،بیکا خنر

 و رکا وینیر زاربا در دموجو بطروا و رکا نیناقو ،جنسیتی و جمعیتی رساختا بر % مشتمل55 وزن با

 ری،عتباا تبهر شاخص % وزن و55، لمللیبین امالی  منابع به سترسید شاخص .باشدمی دموجو ییرساختهاز

  رکشو یسکر تبهر شاخص وزن 555% تشکیل دهنده   % وزن55 ،ملی اوراق تبهر شاخص همچنین و وزن %55

 بر باشد.نمی رداربرخو قبولی قابل تبهر از قفو یشاخصها تمامی در انیرا رکشو قفو شاخص سساا باشد. برمی

 581کشور در طی دوره مورد بررسی این پژوهش  531کشور ایران در بین تبه میانگین ر نیز کلی شاخص سساا

توزیع که  است حاکی از آنضریب چولگی  آمارهاست. مثبت و کشیدگی  دارای چولگیتوزیع این متغیر  باشد.می
در مقایسه با یک  متغیرضریب کشیدگی انحراف شدید دارد. همچنین آماره  متغیر در مقایسه با یک توزیع نرمال

توزیع واقع  راستمشاهده دورافتاده در دامنه کند  میها بیان  . این شاخصدارای انحراف شدید است توزیع نرمال

شدیدتر و تفاوت های مرکزی  و تراکم مشاهده در محور شاخص داردتوزیع نرمال  یک و تفاوت جدی باشده 

توزیع که  است حاکی از آن واست  درصد 1 از کوچکتریر متغسطح خطای توزیع  .داردتوزیع نرمال  یک جدی با

 .استشده نشان داده  8-1در جدول شماره  های آماری متغیر جزئیات دقیق شاخص نیست. متغیر نرمال



 انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري  دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه 

534  

 
 0511زمستان / ام چهلشماره  / دهمسال 

 های گرايش مرکزی و پراکندگی متغیر تعديلگر ريسک فضای کسب و کار : شاخص3-4جدول 

 میانگین تعداد تعديلگر متغیر
 انحراف

 معیار
 کشیدگی چولگی

 توزيع

آماره جارک 

 برا
 سطح خطا

 0.0000 15.423 4.839 0.556 0.158 137 234 ریسک فضای کسب و کار

 

در این پژوهش سه متغیر: تسهیلات اعطایی، اهرم مالی و اندازه بانک  :پژوهش متغیرهای کنترل( توصیف 4

از  مشخص شده است. بنابراین برای توصیف متغیرهابا مقیاس نسبتی متغیرهای کنترلی مدل مفهومی است که 

  ارایه شده است. 1-1استفاده شده و نتایج در جدول شماره های گرایش مرکزی و پراکندگی  شاخص
  متغیر کنترلی تحقیق است. در این پژوهش، اعطای تسهیلات  :اعطای تسهیلاتکنترلی متغیر توصیف

 0.72 از نسبت اعطای تسهیلات به کل داراییها حاصل شده است. میانگین این متغیر حدود این متغیر 

های نمونه  بانکی داراییها 0.72دهد که به طور متوسط حدود  میانگین محاسبه شده نشان میاست. 

مثبت و کشیدگی  چپ دارای چولگیتوزیع این متغیر بانکها تشکیل داده است. تسهیلات آماری را 

انحراف  متغیر در مقایسه با یک توزیع نرمالتوزیع که  است حاکی از آنضریب چولگی  آمارهاست. 
دارای انحراف شدید  متغیر در مقایسه با یک توزیع نرمالضریب کشیدگی شدید دارد. همچنین آماره 

 یک جدی باو تفاوت توزیع واقع شده  چپمشاهده دورافتاده در دامنه کند  میها بیان  . این شاخصاست

توزیع  یک شدیدتر و تفاوت جدی باهای مرکزی  و تراکم مشاهده در محور شاخص داردتوزیع نرمال 

متغیر توزیع که  است حاکی از آن واست  درصد 1 از کوچکترمتغیر سطح خطای توزیع  .داردنرمال 

 .استده شنشان داده  1-1در جدول شماره  های آماری متغیر جزئیات دقیق شاخص نیست. نرمال

  در این پژوهش اهرم مالی بعنوان متغیر کنترلی شامل نسبت چهار  :اهرم مالی متغیر کنترلیتوصیف

مشخص شده است. بنابراین برای با مقیاس نسبتی و  شودداراییها حاصل میاصلی به کل  سپرده

 1-1شماره استفاده شده و نتایج در جدول های گرایش مرکزی و پراکندگی  از شاخص توصیف متغیر

کل  ها بهکل سپردهنسبت نشان دهنده واحد است که  0.65 با میانگین  هاارایه شده است. سپرده

دهد که به طور متوسط حدود  میانگین محاسبه شده نشان میهای نمونه آماری است.  ی بانکداراییها

دارای  این متغیرده است. بانکها تشکیل دا اصلی سپردهچهار های نمونه آماری را  بانکی داراییها0.65 

 واست  30/5قدرمطلق  از بزرگترانحراف ضریب چولگی متغیر  آمارهاست. مثبت و کشیدگی  چولگی

انحراف شدید دارد. همچنین آماره  متغیر در مقایسه با یک توزیع نرمالتوزیع که  است حاکی از آن
 در مقایسه با یک توزیع نرمال متغیرمنحنی  واست  30/5قدرمطلق  از بزرگترانحراف ضریب کشیدگی 

توزیع واقع شده  راستمشاهده دورافتاده در دامنه کند  میها بیان  . این شاخصدارای انحراف شدید است

شدیدتر و تفاوت های مرکزی  و تراکم مشاهده در محور شاخص داردتوزیع نرمال  یک و تفاوت جدی با

 است حاکی از آن واست  درصد 1 از کوچکتریر متغسطح خطای توزیع . داردتوزیع نرمال  یک جدی با
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نشان داده  1-1در جدول شماره  های آماری متغیر جزئیات دقیق شاخص نیست. متغیر نرمالتوزیع که 

  است.شده 

  حدود با میانگین اندازه بانک متغیر کنترلی تحقیق است. اندازه بانک :اندازه بانک متغیر کنترلیتوصیف 

بزرگی این های نمونه آماری است که  های بانک جمع داراییلگاریتم طبیعی نشان دهنده واحد  5.473
دارای  های مورد بررسی است. این متغیر بانکهای  جمع داراییمقدار حاکی از بزرگ بودن اندازه و 

است  30/5قدرمطلق  از بزرگترانحراف ضریب چولگی متغیر  آمارهاست. مثبت و کشیدگی  منفی چولگی

انحراف انحراف شدید دارد. آماره  متغیر در مقایسه با یک توزیع نرمالتوزیع که  است حاکی از آن و

دارای  متغیر در مقایسه با یک توزیع نرمالمنحنی  واست  30/5قدرمطلق  از بزرگترضریب کشیدگی 

و شده  توزیع واقع چپمشاهده دورافتاده در دامنه کند  میها بیان  . این شاخصانحراف شدید است

 حاکی از آن واست  درصد 1 از کوچکترمتغیر سطح خطای توزیع  .داردتوزیع نرمال  یک تفاوت جدی با

نشان  1-1در جدول شماره  های آماری متغیر جزئیات دقیق شاخصنیست.  متغیر نرمالتوزیع که  است

  است.شده داده 
 

 های گرايش مرکزی و پراکندگی متغیرهای کنترلی : شاخص4-4جدول 

 میانگین تعداد های کنترلی متغیر
 انحراف

 معیار
 کشیدگی چولگی

 توزيع

 سطح خطا آماره جارک برا

 0.000 16.743 4.436 0.482- 0.136 0.72 234 تسهیلات اعطایی

 0.000 24.294 3.480 0.735 0.285 0.65  234 اهرم مالی

 0.000 27.820 1.631 0.832- 0.682 5.47 234 اندازه بانک

 

 های آزمون مفروضهو  ماهیت متغیرهاتحلیل  -4-2

توضیحی شامل متغیرهای مستقل، تعدیلگر و کنترل بر متغیرهای  تاثیرهدف پژوهش مطالعه و بررسی 

های پژوهش به  دادهروش تجزیه و تحلیل است.  نیتر کاربرد تحلیل رگرسیون مناسبکه  وابسته است متغیر

ها، از میان انواع تحلیل  زمانی و مقطعی است که با توجه به ماهیت دادهصورت شواهد ترکیبی شامل سری 
های  از دیگر مفروضه. ترین روش تجزیه و تحلیل استنباطی است مناسب رگرسیون ترکیبی رگرسیون کاربرد

کاربرد تحلیل رگرسیون نرمال بودن توزیع، خطی بودن رابطه بین متغیرهای توضیحی با وابسته، نبود رابطه 

مخطی یا نبود رابطه شدید بین متغیرهای توضیحی، استقلال باقیمانده مدل و نرمال بودن باقیمانده مدل است ه

ها در مواقعی مانند بزرگ بودن حجم نمونه و نبود چولگی شده و وجود توزیع تک  که عدم توجیه این مفروضه

ی است، بطوریکه نتایج بدست آمده دارای های داخل نمونه آماری، قابل چشم پوش نمایی و برابر بودن حجم گروه

 های بنیادی پرداخته شده است. در ادامه به نتایج بررسی و آزمون مفروضه اعتبار و قابل اتکا است.
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های ترکیبی نیاز  برای استفاده از تحلیل رگرسیون با سری مناسب برای رگرسیون ترکیبی:  انتخاب مدل ( 1

ها و مقاطع و نوع اثرات است. رگرسیون  مقدماتی که شامل بررسی شیب دورههای  به انجام یک سری از آزمون

های پولد یا پانل از  گیرد. برای تصمیم گیری در استفاده از مدل انجام می  81یا پانل  80های پولد ترکیبی با مدل

 ه برای مدلاستفاده شده است. بر اساس نتایج بدست آمد  83و برای نوع اثرات از آزمون هاسمن 83آزمون لیمر

 51/5خطا بزرگتر از  ها، آماره ازمون کوچکتر از مقدار بحرانی و احتمال  اول تحقیق آزمون اف لیمر برای دوره

است که از کاربرد مدل پولد حمایت کرده است. اما بر اساس نتایج آزمون اف لیمر برای مقاطع، آماره ازمون 

و با توجه به است که از کاربرد مدل پانل پشتیبانی کرده  55/5 خطا کوچکتر از بزرگتر از مقدار بحرانی و احتمال

 15از کاربرد اثرات تصادفی 51/5کوچک بودن آماره آزمون هاسمن و بزرگ بودن سطح معناداری آن از مقدار 

ها و مدل پانل با اثرات تصادفی برای مقاطع  پشتیبانی شده است. بنابراین مدل پژوهش با مدل پولد برای دوره

ها، آماره ازمون  دوم تحقیق آزمون اف لیمر برای دوره بر اساس نتایج بدست آمده برای مدل سی شده است.برر

است که از کاربرد مدل پولد حمایت کرده است. اما بر  51/5خطا بزرگتر از  کوچکتر از مقدار بحرانی و احتمال 

 55/5خطا کوچکتر از  قدار بحرانی و احتمالاساس نتایج آزمون اف لیمر برای مقاطع، آماره ازمون بزرگتر از م

و با توجه به بزرگ بودن آماره آزمون هاسمن و کوچک بودن سطح است که از کاربرد مدل پانل پشتیبانی کرده 

های مرتبط با انتخاب مدل  بررسینتایج  پشتیبانی شده است. 15از کاربرد اثرات ثابت 51/5معناداری آن از مقدار 

  نشان داده شده است. 1-1در جدول شماره ابطه بین متغیرهای تحقیق جهت بررسی ر مناسب

 
 اثراتنوع يا پانل و  دمدل پولبرای کاربرد  مناسبهای  مدلانتخاب : نتايج آزمون 5-4 جدول

 ازمون و هدف مدل
 هاسمنآزمون  آزمون چاو

 نتیجه سطح خطا آماره مربع کا نتیجه سطح خطا Fآماره 

 5مدل 
 - - - پولد 0.15927 1.62143 دورهآزمون 

 تصادفیاثرات  0.4163 1.68243 پانل 0.06841 1.51248 آزمون مقطع

 2مدل 
 - - - پولد 0.19304 1.42853 دورهآزمون 

 اثرات ثابت 0.0482 6.65423 پانل 0.05527 1.65384 آزمون مقطع

 

همبستگی پیرسون  از آزمون ضریبدر این پژوهش برای بررسی رابطه همخطی  :42همخطی( بررسی رابطه 2

و در نتیجه ورود شدید نبوده متغیرهای توضیحی رابطه بین استفاده شده است که براساس نتایج استخراج شده 

ضرایب همبستگی گردد. نتایج آزمون  مینموجب ایحاد مشکل همخطی همزمان متغیرهای توضیحی در مدل، 

 است. ارایه شده 0-1در جدول پیرسون بین متغیرهای توضیحی پژوهش 
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 های مورد بررسی تحقیق مدل همبستگی بین متغیرهای توضیحی زمونآ: نتايج 6-4 جدول
های متغیر

 توضیحی
 شاخص آزمون

 تسهیلات

 اعطايی

 ريسک فضای

 کسب و کار
 اهرم مالی

ريسک 

 نقدينگی
 اندازه بانک

 تسهیلات اعطایی

     1 ضریب

      خطا احتمال 

     234 تعداد مشاهده

ریسک فضای 

 کسب و کار

    1 135. ضریب

     075. خطا احتمال 

    234 234 تعداد مشاهده

 اهرم مالی

   1 123.- 146. ضریب

    127. 192. خطا احتمال 

   234 234 234 تعداد مشاهده

 ریسک نقدینگی

  1 237.- 084. 076. ضریب

   035. 726. 634. خطا  احتمال

  234 234 234 234 مشاهده تعداد

 اندازه بانک

 1 284.- 214. 246. 513. ضریب

  049. 022. 091. 000. خطا  احتمال

 234 234 234 234 234 تعداد مشاهده

 

مورد مطالعه برای آزمون توزیع متغیرهای  متغیرهای تحقیق:نرمالیتی و ريشه واحد ( آزمون توزيع 3

"برا –جارک"تحقیق از آزمون 
مقایسه شده  51/5معنی داری محاسبه شده با مبنای  شده و سطحاستفاده  18

بیانگر نرمال بودن توزیع و کوچکتر از آن نشانگر عدم نرمال بودن توزیع  51/5خطای بالاتر از   احتمال است.

های توزیع متغیر وابسته عملکرد مالی نرمال است و  توزیع متغیر برا –جارک است. بر اساس نتایج آزمون 

مستقل، تعدیلگر و کنترلی غیرنرمال است، اما با توجه به بزرگ بودن جحم نمونه، تک نمایی بودن و نبود چولگی 

از  ی تحقیقبه منظور آزمون پایایی متغیرهابسیار شدید، استفاده از تحلیل رگرسیون قابل تبیین و توجیه است. 
"لوین لین و چئو"آزمون 

همه متغیرها  "لوین لین و چئو"اری برای آزمون . سطح معناداستفاده شده است 11

مختلف در آزمون  دونتایج است که از پایا بودن متغیرهای مدل در سطح حمایت کرده است.  51/5کوچکتر از 

 نمایش داده شده است. 1-1جدول شماره 
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 و نتايج آزمون توزيع متغیرهای پژوهش مدلمتغیرهای  مانايیآزمون  : نتايج7-4 جدول
 بررسی توزيع متغیرهای پژوهش بررسی مانايی متغیرهای پژوهش آزمون و هدف آزمون

 متغیرهای تحقیق رديف
 برا -جارک نتايج آزمون  لوين لین و چئو

 خطا احتمال آماره خطا احتمال آماره

 0.435 1.6428 0.000 33.28- عملکرد مالی 5

 0.000 227.73 0.000 36.63- ریسک نقدینگی 2

 0.000 15.423 0.000 57.28- ریسک فضای کسب و کار 8

 0.000 16.743 0.000 16.95- تسهیلات اعطایی 1

 0.000 24.294 0.000 41.67- اهرم مالی 1

 0.000 27.820 0.000 32.49- اندازه بانک 0

 

با  :وجود رابطه خطی بین متغیرهای مستقل و وابسته وها  نرمال بودن پسماندهنبود خود همبستگی، ( 4

واتسون مدلها مناسب است که از نبود  –های صورت گرفته در هر دو مدل، اماره دوربین  استناد به نتایج بررسی

برای مدل اول تحقیق بزرگتر از برا  -ماره جارک ها پشتیبانی کرده است. آ خودهمبستگی یا استقلال پسمانده

ها حمایت شده  است که از نرمال نبودن توزیع باقیمانده 51/5خطای آن کوچکتر از   نی است و احتمالمقدار بحرا

خطای آن بزرگتر از   برای مدل دوم تحقیق کوچکتر از مقدار بحرانی است و احتمالبرا  -ماره جارک است. اما آ

فیشر محاسبه شده برای هر دو مدل  ها حمایت شده است. آماره است که از نرمال بودن توزیع باقیمانده 51/5

است که رابطه بین متغیرهای  51/5خطای آن کوچکتر از   تحقیق بزرگتر از مقدار بحرانی است و احتمال

در جدول شماره  های انجام گرفته آزمون توضیحی با متغیر وابسته در هر دو مدل خطی ارزیابی شده است. نتایج

 نشان داده شده است. 1-3

 
 های مدل استقلال باقیماندهزمون رابطه خطی، توزيع باقیمانده و آ: نتايج 8-4 هشمار جدول

 مدل
 آزمون توزيع باقیمانده آزمون دوربین واتسون آزمون رابطه خطی

 سطح خطا برا -جارکوآماره  انتظار مورد محاسبه شده سطح خطا Fآماره 

1 16.07 0.000 2.1435 2.5-1.5 10.52 0.0158 

2 6.214 0.000 1.9346 2.5-1.5 0.634 0.7346 

 

 

 پژوهش های نتايج تحلیل رگرسیون مدل -4-3

. نتیج هر دو مدل به شرح زیر های تحقیق دو مدل تخمین زده شده استبرای آزمون فرضیه در این پژوهش

  :مورد بررسی و تحلیل قرار گرفته است

و سه متغیر کنترلی شامل: اهرم  ریسک نقدینگیمستقل  تاثیر متغیر اول تحقیق،  اساس مدل بر مدل اول:

با استفاده از مدل تحلیل رگرسیون ترکیبی مورد  عملکرد مالی بانکهابر  مالی، تسهیلات اعطایی و اندازه بانکها



دهکشی مرجان دامن و يتقو يمهد ،يمقر زاده لیاسمع يعل ،يگدلیمحمد ب... /  رابطه بر کار و کسب فضاي ريسک ریتأث تجربي مونآز   

550 

 
 0511زمستان / ام چهلشماره  / دهمسال 

واقع شده  15/2تا  15/5در دامنه بین  2.1435با مقدار  اول مدل 11بررسی قرار گرفته است. آماره دوربین واتسون

بزرگتر  16.07( با مقدار آزمون ضریب کلیمدل ) 10بیانگر عدم خودهمبستگی سریالی است. آماره فیشراست که 

است که از وجود رابطه خطی بین حداقل  51/5از مقدار بحرانی و سطح معناداری محاسبه شده آن کوچکتر از 

( tآماره نسبت بحرانی ) با ،ضریب تاثیر متغیر مستقل پژوهش یکی از متغیرهای توضیحی با متغیر وابسته است.
% 31در سطح  عملکرد مالی بانکهااین متغیر بر  منفی که از وجود تاثیر 30/5از قدرمطلق مقدار بحرانی  بزرگتر

آماره  با اهرم مالی، تسهیلات اعطایی و اندازه بانک های کنترلیضریب تاثیر متغیر .اطمینان حمایت شده است

 عملکرد بانکهااین متغیرها بر  دهد کهاست و نشان می 30/5مقدار بحرانی  مطلقبزرگتر از قدر( tنسبت بحرانی )

پذیری  دهنده تبییناست که نشان 0.49است. ضریب تشخیص مدل به مقدار تاثیرگذار % اطمینان 95در سطح 

تحلیل است. نتایج  ، اهرم مالی، تسهیلات اعطایی و اندازه بانکهاریسک نقدینگیاز طریق تغییرات  عملکرد بانکها

 شده است. ارایه 3-1 شماره در جدولاول پژوهش مدل رگرسیون 

 
 و متغیرهای کنترل بر عملكرد مالی بانكها ريسک نقدينگیتاثیر نتايج آزمون : 9-4جدول 

 234: ، تعداد مشاهده شده سالم18، تعداد مقطع: 13ه: ، تعداد دور عملكرد بانكهامتغیر وابسته: 

 خطا  احتمال tآماره  خطای استاندارد ضريب و علامت اختصاری نام متغیر

 C -8.045281 1.412053 -5.70235 0.0000 ضریب ثابت

 LR -0.725140 0.173541 -4.18032 0.0000 ریسک نقدینگی

 LOAN 0.842537 0.327614 2.58236 0.0082 تسهیلات اعطایی

 LEV 1.358416 0.518726 2.62384 0.0091 اهرم مالی

 SIZE 1.245198 0.292354 4.26328 0.0000 اندازه بانک

 0.0304 میانگین متغیر وابسته 0.492438 ضریب تشخیص

 0.0194 انحراف متغیر وابسته 0.476540 ضریب تشخیص اصلاح شده

 143.05 مجموع مربع انحرافات توجیه نشده 0.758240 انحراف معیار رگرسیون

 2.1435 واتسون -آماره دوربین  F 16.07420آماره 

 

و متغیر ریسک فضای کسب و  ریسک نقدینگیمستقل  تاثیر متغیر دوم تحقیق،  براساس مدل مدل دوم:

با استفاده از  کار بصورت کنش متقابل و سه متغیر کنترلی شامل: اهرم مالی، تسهیلات اعطایی و اندازه بانکها

 مدل 11مورد بررسی قرار گرفته است. آماره دوربین واتسون مالی بانکهاعملکرد مدل تحلیل رگرسیون ترکیبی بر 

واقع شده است که بیانگر عدم خودهمبستگی سریالی است. آماره  15/2تا  15/5در دامنه بین  1.93با مقدار  دوم

آن بزرگتر از مقدار بحرانی و سطح معناداری محاسبه شده  6.214( با مقدار آزمون ضریب کلیمدل ) 13فیشر

 است که از وجود رابطه خطی بین حداقل یکی از متغیرهای توضیحی با متغیر وابسته است. 51/5کوچکتر از 
 30/5از قدرمطلق مقدار بحرانی  بزرگتر( tآماره نسبت بحرانی ) با ، ریسک نقدینگی ضریب تاثیر متغیر مستقل

ضریب تاثیر  .% اطمینان حمایت شده است31 در سطح عملکرد مالی بانکهابر  این متغیر منفی که از وجود تاثیر
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و عملکرد  ریسک نقدینگی متغیر مستقل تعاملی متغیر ریسک فضای کسب و کار بصورت کنش متقابل بر رابطه

آماره نسبت  با اهرم مالی، تسهیلات اعطایی و اندازه بانک های کنترلیمتغیرباشد. دار میمالی بانکها معنی

 عملکرد مالی بانکهااین متغیرها بر  دهد کهاست و نشان می 30/5مقدار بحرانی  مطلقبزرگتر از قدر( tبحرانی )

پذیری  دهنده تبییناست که نشان 0.62است. ضریب تشخیص مدل به مقدار تاثیرگذار % اطمینان 31در سطح 
و ریسک  بانکها، اهرم مالی، تسهیلات اعطایی و اندازه ریسک نقدینگیاز طریق تغییرات  بانکهامالی  عملکرد

 شده است. ارایه 55-1 شماره در جدولدوم پژوهش مدل تحلیل رگرسیون ست. نتایج فضای کسب و کار ا

 
 و متغیرهای کنترلی و تعديلگر بر عملكرد مالی بانكها ريسک نقدينگیتاثیر نتايج آزمون : 11-4جدول 

 234: ، تعداد مشاهده شده سالم18مقطع: ، تعداد 13ه: ، تعداد دور عملكرد مالی بانكهامتغیر وابسته: 

 خطا احتمال tآماره  خطای استاندارد ضريب و علامت اختصاری نام متغیر

 C -3.712453 1.246837 -2.985426 0.0034 ضریب ثابت

 LR -1.254387 0.354189 -3.558432 0.0000 ریسک نقدینگی

 BER -0.690570 0.194408 -3.569909 0.0000 ریسک فضای کسب و کار

 LR*BER -1.846217 0.470115 -3.936521 0.0000 ریسک نقدینگی *ریسک فضای کسب و کار 

 LOAN 1.421083 0.546144 2.612475 0.0088 تسهیلات اعطایی

 LEV 2.180295 0.826847 2.646842 0.0081 اهرم مالی

 SIZE 1.674822 0.384125 4.365421 0.0000 اندازه بانک

 0.0304 میانگین متغیر وابسته 0.628340 ضریب تشخیص

 0.0194 انحراف متغیر وابسته 0.608424 ضریب تشخیص اصلاح شده

 146.057 مجموع مربع انحرافات توجیه نشده 0.795284 انحراف معیار رگرسیون

 1.93464 واتسون -آماره دوربین  F 6.214687آماره 

 

 تحقیقهای  نتايج آزمون فرضیه -4-3-1

فرضیه اصلی مطرح شده است که برای پاسخ به آن دو مدل تخمین شده است؛ و در این  سهدر این پژوهش 

متغیر عملکرد مالی بانکها آزمون شده است. در ادامه ضمن  برمدلها تاثیر متغیرهای مستقل، تعدیلگر و کنترلی 

 ته است.ها به نتایج آنها اشاره شده و مورد تحلیل قرار گرف بیان فرضیه

 داری دارد.ریسک نقدینگی بر عملکرد مالی بانکها تأثیر معنی فرضیه اول(

به همراه سایر  ریسک نقدینگیبرای آزمون فرضیه اول، با استفاده از مدل رگرسیون اول تاثیر متغیر مستقل 

براساس نتایج بدست آمده از آزمون شده است.  بانکداری ایران صنعتدر  عملکرد مالیمتغیرهای تحقیق بر 

آزمون با  tآماره است.  0.7251- به مقدار بر عملکرد مالی ریسک نقدینگی تاثیر، ضریب تحلیل رگرسیون ترکیبی

 51/5خطای محاسبه شده آن کوچکتر از   و احتمال 30/5بزرگتر از قدرمطلق نسبت بحرانی  4.1803- مقدار 

% اطمینان رد شده 31در سطح  بر عملکرد مالی ریسک نقدینگیتاثیر از است. در نتیجه فرضیه صفر دال بر نبود 
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است. در نتیجه شواهد گردآوری شده از نمونه آماری از توان لازم برای رد فرضیه صفر برخوردار است و وجود 

لات به صورت معنادار تائید شده است. بنابراین براساس تئوری احتما بر عملکرد مالی ریسک نقدینگیتاثیر از 

داری دارد. به بیان دیگر معنیمعکوس و بانکداری ایران تاثیر  در صنعت بر عملکرد مالی ریسک نقدینگیتغییرات 

ریسک تغییرات معناداری نشان داده است. بعبارتی زمانی که شرایط  ریسک نقدینگی، عملکرد مالیبا تغییر 
  یابد.داری کاهش میانکها بطور معنیب عملکرد مالی، کندافزایش پیدا میدر بازار پولی  نقدینگی

 داری دارد.ریسک فضای کسب و کار بر عملکرد مالی بانکها تأثیر معنی  فرضیه دوم(

به  عملکرد مالیبر ریسک فضای کسب و کار برای آزمون فرضیه دوم، با استفاده از مدل رگرسیون دوم تاثیر 

تحلیل براساس نتایج بدست آمده از در صنعت بانکداری ایران آزمون شده است.  همراه سایر متغیرهای تحقیق

در صنعت بانکداری ایران به  ریسک فضای کسب و کار بر عملکرد مالیمتغیر  تاثیر، ضریب رگرسیون ترکیبی

خطای   و احتمال 30/5بزرگتر از قدرمطلق نسبت بحرانی  3.5699-آزمون با مقدار  tآماره و 0.6905-  مقدار

ریسک فضای کسب و است. در نتیجه فرضیه صفر دال بر نبود تاثیر از متغیر  51/5محاسبه شده آن کوچکتر از 

% اطمینان نیز رد شده است. در نتیجه شواهد گردآوری شده از نمونه آماری از 31در سطح  کار بر عملکرد مالی

به  ریسک فضای کسب و کار بر عملکرد مالی توان لازم برای رد فرضیه صفر برخوردار است و وجود تاثیر از

ریسک فضای کسب و کار بر عملکرد صورت معنادار تائید شده است. بنابراین براساس تئوری احتمالات تغییر 

ریسک فضای کسب و کار، داری دارد. به بیان دیگر با افزایش یا کاهش در صنعت بانکداری ایران تاثیر معنی مالی

 غییرات معناداری نشان داده است. بانکها ت عملکرد مالی

داری و عملکرد مالی بانکها تأثیر معنی ریسک فضای کسب و کار بر رابطه بین ریسک نقدینگی  فرضیه سوم(

 دارد.

بین بر رابطه  ریسک فضای کسب و کار برای آزمون فرضیه سوم، با استفاده از مدل رگرسیون دوم تاثیر 

در صنعت بانکداری ایران آزمون شده است.  به همراه سایر متغیرهای تحقیق و عملکرد مالی ریسک نقدینگی

ریسک فضای کسب و کار بر تعاملی متغیر  تاثیر، ضریب تحلیل رگرسیون ترکیبیبراساس نتایج بدست آمده از 

-با مقدار آزمون  tآماره و 1.8462-  در صنعت بانکداری ایران به مقدار و عملکرد مالی رابطه بین ریسک نقدینگی

است. در  51/5خطای محاسبه شده آن کوچکتر از    و احتمال 30/5بزرگتر از قدرمطلق نسبت بحرانی  3.9365

بر  ریسک فضای کسب و کار و ریسک نقدینگینتیجه فرضیه صفر دال بر نبود تاثیر از کنش متقابل متغیرهای 

شواهد گردآوری شده از نمونه آماری از توان % اطمینان نیز رد شده است. در نتیجه 31در سطح  عملکرد مالی

ریسک فضای کسب و کار و ریسک از تعامل  معکوس  لازم برای رد فرضیه صفر برخوردار است و وجود تاثیر

به صورت معنادار تائید شده است. بنابراین بر اساس تئوری احتمالات تغییرات تعاملی  بر عملکرد مالی نقدینگی

داری دارد. به در صنعت بانکداری ایران تاثیر معنی بر عملکرد مالی ریسک نقدینگیریسک فضای کسب و کار و 

تغییرات  ریسک فضای کسب و کار و ریسک نقدینگی، عملکرد مالیبیان دیگر با افزایش یا کاهش کنش متقابل 

 معناداری نشان داده است. 
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 های تحقیق ساير يافته -4-3-2
های دیگری انجام گرفته است.  های پژوهش تجزیه و تحلیل با استناد به داده های تحقیق، علاوه بر آزمون فرضیه

و اندازه بانک بر  تسهیلات اعطاییاهرم مالی، ها به آزمون تاثیر متغیرهای کنترل شامل:  در این تجزیه و تحلیل

 ه خواهد شد.ها اشار در صنعت بانکداری ایران پرداخته شده است که در ادامه به آنعملکرد مالی بانکها 

 در صنعت بانكداری ايران تاثیر دارد.عملكرد مالی ( اهرم مالی بر 1

مورد در صنعت بانکداری ایران  عملکرد مالیبر  اهرم مالیکنترلی  تاثیر متغیر اول تحقیق،  براساس مدل

از  که بزرگتر( tبحرانی )آماره نسبت و با توجه به  1.358مقدار  بامتغیر این  بررسی قرار گرفته است. ضریب تاثیر

% اطمینان حمایت 31در سطح  عملکرد مالیاز وجود تاثیر این متغیر بر  باشدمی 30/5قدرمطلق مقدار بحرانی 

در نتیجه شواهد گردآوری شده از نمونه آماری از توان لازم برای رد فرضیه صفر برخوردار است و  است، نموده

به صورت معنادار تائید شده است. در صنعت بانکداری ایران  عملکرد مالیبر  اهرم مالیاز  مستقیموجود تاثیر 

تاثیر در صنعت بانکداری ایران  عملکرد مالیبر  اهرم مالیتوان پذیرفت که  بنابراین براساس تئوری احتمالات می

 دارد. داری  معنیو  مستقیم
 دارد. ( تسهیلات اعطايی بر عملكرد مالی در صنعت بانكداری ايران تاثیر2

مورد در صنعت بانکداری ایران  عملکرد مالیبر کنترلی تسهیلات اعطایی  تاثیر متغیر تحقیق،  براساس مدل

 که بزرگتر( tآماره نسبت بحرانی )و با توجه به  0.8425 مقدار  بامتغیر این  بررسی قرار گرفته است. ضریب تاثیر

% اطمینان 31در سطح  عملکرد مالیاز وجود تاثیر این متغیر بر  باشدمی 30/5از قدرمطلق مقدار بحرانی 
در نتیجه شواهد گردآوری شده از نمونه آماری از توان لازم برای رد فرضیه صفر برخوردار  است، شدهحمایت 

د به صورت معنادار تائیدر صنعت بانکداری ایران  عملکرد مالیبر تسهیلات اعطایی از  مستقیم ست و وجود تاثیرا

در صنعت  عملکرد مالیبر تسهیلات اعطایی توان پذیرفت که  شده است. بنابراین براساس تئوری احتمالات می

  دارد.داری  مستقیم و معنیتاثیر بانکداری ایران 
 ( اندازه بانک بر عملكرد مالی در صنعت بانكداری ايران تاثیر دارد.3

مورد بررسی در صنعت بانکداری ایران  عملکرد مالیبر کنترلی اندازه بانک  تاثیر متغیر تحقیق،  براساس مدل

از  که بزرگتر( tآماره نسبت بحرانی )و با توجه به  1.2451مقدار  بامتغیر این  قرار گرفته است. ضریب تاثیر

% اطمینان حمایت 31در سطح  عملکرد مالیاز وجود تاثیر این متغیر بر  باشدمی 30/5قدرمطلق مقدار بحرانی 

در نتیجه شواهد گردآوری شده از نمونه آماری از توان لازم برای رد فرضیه صفر برخوردار است و  است، نموده

به صورت معنادار تائید شده است. در صنعت بانکداری ایران  عملکرد مالیبر اندازه بانک از  مستقیموجود تاثیر 

تاثیر در صنعت بانکداری ایران  عملکرد مالیبر اندازه بانک پذیرفت که توان  بنابراین براساس تئوری احتمالات می

  دارد.داری  معنیو  مستقیم
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 های تحقیق فرضیه آزموننتايج خلاصه  -4-3-3
های سالانه و با بکارگیری تحلیل  سال با داده 58بانک در طول  53براساس اطلاعات گردآوری شده از تعداد 

سال بانک تشکیل داده  281های پژوهش را  رگرسیون ترکیبی، تعداد سه فرضیه اصلی آزمون شده است. داده

های گردآوری  پژوهش و ترکیب دادهگیری متغیرهای  های پژوهش، مقیاس اندازه است. با توجه به ماهیت فرضیه

های  های بنیادی روش های پولد و پانل استفاده شده است. مفروضه شده از تحلیل رگرسیون ترکیبی با مدل

  های تجزیه و تحلیل بکار رفته قابل توجیه است. نتایج بدست آمده از آزمون مدل آزمون برای کاربرد روش

% اطمینان 31بر عملکرد مالی در صنعت بانکداری ایران در سطح  ریسک نقدینگیمفهومی پژوهش از تاثیر 

بر عملکرد مالی  نقدینگیریسک ریسک فضای کسب و کار و حمایت کرده است. همچنین وجود تاثیر از تعامل 

به صورت معنادار تائید شده است. تاثیر متغیرهای کنترلی اهرم مالی، تسهیلات اعطایی و اندازه بانک بر بانکها 

های تحقیق  کرد مالی در صنعت بانکداری ایران به صورت معنادار و مستقیم تائید شده است. نتایج فرضیهعمل

 نشان داده شده است.  55-1های مفهومی و نقش متغیرهای آن و خلاصه نتایج در جدول شماره  طبق مدل

 
 مون فرضیههای صفر و مخالف و نتیجه نهايی آز ها و نتايج فرضیه : جدول فرضیه11-4جدول 

 فرضیه
 جهت های آماری  فرضیه های پژوهش شاخص مدل

 تاثیر
 نتیجه آزمون

 مخالف  صفر متغیر وابسته متغیر مستقل

 -   عملکرد مالی نقدینگیریسک  فرضیه اول
% 31تاثیر در سطح 

 اطمینان معنادار است.

 -   عملکرد مالی ریسک فضای کسب و کار  دوم فرضیه
% 31 تاثیر در سطح

 اطمینان معنادار است.

 -   عملکرد مالی ریسک فضای کسب و کار و ریسک نقدینگی سوم فرضیه
% 31تاثیر در سطح 

 اطمینان معنادار است.

 

 گیرینتیجه -5

صنعت  رد عملکرد مالی و نقدینگیریسک  بین رابطه بر کار و کسب فضای ریسکتاثیر  در این پژوهش

 و بینی پیش در اقتصادسنجی الگوهای بالای توانایی به توجه قرار گرفته است. با مورد بررسیبانکداری ایران 

 به تجربی یها داده از استفاده با مفهومی و طرح مدل با مطالعه این در یکدیگر بر مختلف های پدیده تاثیر بررسی

صنعت بانکداری  ردمالی  عملکرد و نقدینگیریسک  بین رابطه بر کار و کسب فضای ریسکتاثیر  سازی مدل

 به بسته و زمانی سری صورت به مطالعه این در استفاده مورد های داده که آنجا از. شده است پرداخته ایران

شده  استفاده تحلیل رگرسیون پانل مدل از در نتیجه است، شده آوری جمع مختلف مقاطع در مختلف بانکهای

آماری و تعمیم آن به جامعه آماری  و استنباط از نمونه برای بررسی موضوع تحقیق و انجام تجزیه و تحلیلاست. 
 5831تا  5831های  سال و دامنه زمانی سال 58بانک در صنعت بانکداری ایران در دوره زمانی  53تعداد 

سال -مشاهده ترکیبی بانک 281های در دسترس متغیرهای پژوهش در نتیجه تعداد مشاهده انتخاب شده است.
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های مرکزی و پراکندگی آمار توصیفی اقدام به بررسی شاخصیه و تحلیل ابتدا با بکارگیری است. در فرایند تجز

های بنیادی استفاده از تحلیل رگرسیون  متغیرهای پژوهش شده و مورد تحلیل قرار گرفته است. سپس مفروضه

مورد بررسی قرار گرفته و نتایج از پایایی متغیرها، نبود رابطه همخطی، نبود رابطه خودهمبستگی، وجود رابطه 

ها به صورت پولد و مقاطع به صورت پانل با اثرات ثابت  د دورهخطی بین متغیرهای مستقل و وابسته و کاربر
های ترکیبی سرانجام مدل مفهومی پژوهش با استفاده از تحلیل رگرسیون چند گانه با دادهحمایت کرده است. 

 رابطه بر کار و کسب فضای ریسکتاثیر به صورت شرکت سال بررسی شده است. در این پژوهش، برای بررسی 

 کار و کسب فضای ریسکسه فرضیه طرح و تاثیر  صنعت بانکداری ایران رد عملکرد مالی و نقدینگیریسک  بین

های آزمون  مورد آزمون قرار گرفته است. شاخص عملکرد مالیبر در کنار سه منغیر کنترلی  نقدینگیریسک  و

ها  . این شاخصداری داردتاثیر معنیصنعت بانکداری ایران بر عملکرد مالی در  نقدینگیریسک نشان داده که 

صنعت بانکداری ایران عملکرد مالی سبب ایجاد تغییرات قابل توجه در  نقدینگیحاکی است که تغییر در ریسک 

صنعت بانکداری ایران محسوب عملکرد مالی در بینی کننده برای  پیش نقدینگیگردد. بنابراین ریسک  می

عملکرد مالی بانکها در ر سبب ایجاد تغییرات قابل توجه در گردد. همچنین تغییر در ریسک فضای کسب و کا می

عملکرد مالی بینی کننده خوبی برای  گردد. بنابراین ریسک فضای کسب و کار نیز پیش صنعت بانکداری ایران می

و  نقدینگیگردد. همچنین ریسک فضای کسب و کار بر رابطه بین ریسک  صنعت بانکداری ایران محسوب میدر 

. نتیجه فرضیه اول مطابق و همراستا با یافته داری داردتاثیر معنیصنعت بانکداری ایران لی در عملکرد ما

( در پژوهشی با عنوان عدم اطمینان سیاست اقتصادی و 2551باشد. چی و لی )( می2551)13 چی و لیپژوهش 

که بین ریسک و عملکرد  به این نتیجه رسیدند 2551تا  2555عملکرد در بانکهای تجاری چین طی دوره زمانی 
چی و لی نتیجه فرضیه دوم هم مطابق و همراستا با یافته پژوهش مالی ارتباط معکوس و معناداری وجود دارد. 

( تاثیر ریسک کسب و کار را بر عملکرد بانکهای تجاری چینی بررسی کردند 2551باشد. چی و لی )( می2551)

نتیجه فرضیه سوم کار تأثیر منفی بر عملکرد مالی بانکها دارد.  و نتایج نشان دهنده این است که ریسک کسب و

( تاثیر عدم اطمینان سیاست 2551) باشد. چی و لی( می2551) چی و لیهم مطابق و همراستا با یافته پژوهش 

اقتصادی و ریسک را بر عملکرد بانکهای تجاری چینی بررسی کردند و نتایج نشان دهنده این است که عدم 

 15ن سیاست اقتصادی باعث افزایش ریسک بانک و تأثیر منفی بر عملکرد مالی بانکها دارد. رشید و جبیناطمینا

های اسلامی و ( با استفاده از مدل رگرسیون حداقل مربعات تعمیم یافته و مدل کمل، عملکرد بانک2550)

نتیجه رسیدند که نرخ بهره اعتباری را بررسی کردند و به این  2552-2550های تجاری در طی دوره زمانی بانک

ها تأثیر منفی دارند. با این وجود، اندازه بانک تأثیر مثبت و نامعناداری بر عملکرد بانک دارد. بر عملکرد بانک

با استفاده از  «های تجاری اسلامی در مالزیعملکرد بانک»( در پژوهشی با عنوان 2552) 15چونگ و همکاران

ی اسلامی، از طریق مقایسه مدلهای رگرسیونی با متغیرهای وابسته )بازده داراییها و بانک تجار 58 داده های

بازده حقوق صاحبان سهام(  و متغیر مستقل متعدد عملکرد بانکهای تجاری اسلامی را بررسی کردند و به این 
مثبت دارند و نتیجه رسیدند که ریسک، متمرکز بودن و نقدینگی بر عملکرد بانکهای تجاری اسلامی تأثیر 

(، به بررسی عوامل 2553) 12فلامینی، مکدونالدو و شوماخربیشترین تأثیر را ریسک بر عملکرد شرکت دارد. 
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بانک  833کشور مختلف پرداختند . نمونه مورد بررسی پژوهش ایشان شامل  15مؤثر بر سودآوری بانک ها در 

ز مهم ترین عوامل مؤثر بر سودآوری بانک ها بود . نتایج پژوهش مبین آن است که ریسک و اندازه بانک ا

( با استفاده از یک مدل رگرسیون خطی، به بررسی تأثیر ریسک نقدینگی بر 2553) 18هستند. کوسمیدو

پرداخت. نتایج پژوهش وی مبین رابطه منفی معنادار  2552تا  5335سودآوری بانکهای یونانی طی سال های 
است. نتیجه یاد شده با این فرضیه که افزایش ریسک نقدینگی منجر به  بین ریسک نقدینگی و سودآوری بانکها

توانند از طریق کنترل و نظارت مؤثر ریسک نقدینگی، سودآوری کاهش سودآوری بانکها میشود، پس بانکها می

 های پژوهش، حاکی است که تاثیر متغیرهای تسهیلات اعطایی، اهرم مالی و سایر یافتهخود را افزایش دهند. 

  دار و مستقیم است.صنعت بانکداری ایران تاثیر معنیعملکرد مالی در اندازه بانک بر 

ها و موسسات مالی و اعتباری نقش بسیار مهمی در پیشرفت و توسعه اقتصاد هر نهادهای مالی، به ویژه بانک

اقتصادی و نقدینگی مورد های مختلف  ها در بخش کشور دارند. منابع مالی مورد نیاز برای اجرای بسیاری از طرح

عنوان  به ها شود. بانک وکار و اشخاص، توسط این نهادهای مالی تامین می ها، صاحبان کسب نیاز موسسات، شرکت

جایگاه  از رو این از دارند و در جامعه ثروت ایجاد و پول گردش در ای کننده تعیین نقش خدماتی و مالی موسسات

مختلف  های بخش رشد تواند درمی آنها موثر و مطلوب فعالیت نتیجه در برخوردارند. کشور هر اقتصاد در ای ویژه

های  بخش مالی تامین در کشور ایران باشد. در داشته مهمی آثار تولیدات، کیفی و کمی سطح افزایش و اقتصادی

 مالی بازارهای گسترش پیچیده شدن مبادلات، با و کنند می بازی اقتصاد در را نقش ترین اساسی ها بانک اقتصادی

ارائه  و ها سپرده محل از وام و اعطای گذاران سرمایه وجوه شامل: جذب که سنتی های فعالیت در رقابت و افزایش

لذا  گیرد می خود به تری گسترده روز ابعاد هر خصوصی و دولتی های بانک فعالیت باشد، می کارمزدی خدمات
 سهم خدمات، به بخشیدن تنوع و تقاضای بازار با متناسب های سیاست اجرای با کنند می تلاش پیوسته ها بانک

شود زمانیکه فضای کسب با توجه به نتایج تحقیق پیشنهاد می .دهند اختصاص خود به را بازار تقاضای بیشتری از

لکرد مالی و کار پر ریسک است مدیران بانکها و تحلیلگران و سرمایه گذاران با مدیریت بر عناصر تاثیرگذار بر عم

بانکها از جمله ریسک نقدینگی می توانند به طور اثربخش ریسکها و بانک را همزمان مدیریت کنند. پیشنهاد 

دهی خود را در طول یک دوره پر ریسک جهت ایجاد رونق ها با یک ساختار تامین مالی باثبات، وامشود بانکمی

نمایند. نتایج این تحقیق مفاهیم به بازار و تولید ایفا بخشی دهند و نقشی مهم را در رونقدر بازار افزایش 

های مقرراتی هستند، فراهم سیاستگذاری مهمی را برای مراجع نظارتی پولی و مالی که در جستجوی سیاست

ها کند؛ بطوریکه بانکهای قانونگذاری فراهم مینماید. نتایج این تحقیق توجیهی را برای اتخاذ چنین سیاستمی

تغییر در استراتژی کسب و کار و رفتار جذب سپرده ها و نقدینگی جامعه و مدیریت ریسک نقدینگی از را به 

 نماید. طریق اصلاح نظام بانکی برای شرایط مختلف فضای کسب و کار تشویق می
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