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 چكیده

-سرمایه گیریتصمیم و قضاوت های فردی مبتنی بر شناخت درتفاوت تاثیر بررسی پژوهش، این هدف

های فراشناخت و های فردی، از مولفه. جهت ارزیابی تفاوتباشدمیبار اطلاعات تعدیلی اضافه نقش باگذاران، 

ای با ارایه مرحله یک روش آزمایشیبر اساس  6931در سال پژوهش حاضر، های شناختی استفاده شد. نارسایی

در نرم افزار گوگل فرمز گذاران بورس اوراق بهادار، به سرمایه حسابداریاطلاعات بار( حجم متوسط و زیاد )اضافه

های مبنای تحلیل ی بوده که اطلاعات قابل قبول حاصل از آزمون آنها،ندآزمو 39 حجم نمونه برابر با اجرا شده و

 بهاس، و الاسمارت پی افزارها از برازش مدل معادلات ساختاری در نرم. جهت آزمون فرضیهتآماری قرار گرف

. نتایج در حجم شد استفاده (6399کوهن ) اثر اندازة شاخص بار اطلاعات، ازمنظور ارزیابی نقش تعدیلی اضافه

های داری داشته اما نارساییمعنیمثبت و گذاران تاثیر فراشناخت بر قضاوت سرمایهمتوسط اطلاعات نشان داد: 

گری های شناختی با میانجیفراشناخت و نارسایی. داری نداردگذاران تاثیر معنیقضاوت سرمایهبر  شناختی

( اطلاعات بارنتایج در حجم زیاد )اضافه داری دارد.معنیمثبت و گذاران تاثیر گیری سرمایهقضاوت، بر تصمیم

فراشناخت دارد. داری معنیمثبت و گذاران تاثیر بر قضاوت سرمایههای شناختی اییو نارسفراشناخت نشان داد: 

 داری دارد.معنیمثبت و گذاران تاثیر گیری سرمایهگری قضاوت، بر تصمیمهای شناختی با میانجیو نارسایی

اثر آن در حد ضعیف بار اطلاعات، بصورت منفی بوده و اندازه ، نتایج نشان داد که نقش تعدیلی اضافههمچنین

 .می باشد

 .گیریتصمیم قضاوت، های شناختی،نارسایی فراشناخت، اطلاعات، باراضافه های کلیدی: واژه

 83/66/39تاریخ پذیرش:        61/89/39تاریخ دریافت: 
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 مقدمه -1
های فردی مهمی در دارای تفاوت ،شناسی شناخت، افرادروان حوزهدر  های صورت گرفتهبررسیبا توجه به 

 استفاده شناختی هایویژگیکنند. گیری به آن اتكا میتصمیمزمینه مسائل شناختی هستند که در حل مسائل و 

 است نامربوط اطلاعاتی چه و مهم تصمیم موضوع به نسبت اطلاعاتی چه که این در او درك بر اطلاعات کننده

 ذات یا جوهر(. 6936مازار یزدی و همكاران، در تأثیر اطلاعات بر رفتار نهایی او مؤثر است )عرب گذاشته و تأثیر

و  قضاوت فرایند مسیر فرض، بر بنا که است شناختی فرایند یک وجود همانا حسابداری در شناختی گرایینسبی

 (.6996 بلكویی،) کند می تعیین را تصمیم

گیری است که در برگیرنده تبدیل و ای از فرایندهای ادراك، قضاوت و تصمیمفرایند شناختی شامل مجموعه

 ادراك، یک مرحلة گیرنده در رویارویی با اطلاعات حسابداری است. دربا رفتار تصمیمتعدیل اطلاعات در ارتباط 

آنها  به بخشیدن نهایت معنا در و حسی و سازماندهی اطلاعات به عمل آمده و گزینش اطلاعات از تحلیل مقدماتی

پذیرفته و به ارایه  رتصو اطلاعات روی تریعمیق (. در مرحله قضاوت، تحلیل6996آبادی، شود )مسیحانجام می

توان نتیجه فرایند شناختی به حساب آورد که به انتخاب مسیر گیری را میشود. اما تصمیماظهار نظر منتهی می

گیری همواره با قضاوت در ارتباط بوده و حاکی از شود. تصمیمها منجر میای از گزینهاقدامات در میان مجموعه

 (.6999رد بررسی و عمل به آن است )رهنمای رودپشتی و یزدانی، قبول قضاوت در مورد یک مساله مو
می تواند تحت تاثیر عوامل مختلفی قرار گرفته و محدود گردد که یكی از مهمترین آنها،  یشناخت فرایند

 دادن انجام در ذهن، به وابسته خطاهای عنوان به توانمی های شناختی رااست. نارسایی 6تیشناخ هاینارسایی

از  تعریف کرد. این خطاها دهند انجام کامل ربطو و نقص بدون را آنها توانندمی افراد طور طبیعی که به کارهایی

اما یكی از مهمترین  .(6396شوند )برودبنت و همكاران، میناشی  4عملكرد و 9حافظه ،6مشكلاتی در ادراكوجود 

بر مهار و هدایت  ریندهای عالی موثااست که بر نقش فرهایی های نیمه دوم قرن بیستم، پیدایش نظریهپیشرفت

نام دارد که این عنوان ابتدا توسط فلاول  5تر، فراشناختیندهای عالیاکنند. این فریندهای شناختی تاکید میافر

یندهای شناختی و کنترل، تنظیم و اآگاهی از شناخت و فر»( مطرح شد. فلاول، فراشناخت را به عنوان 6391)

-تصمیم اخیر شناختی-رشدی هایلمد از یكی (.6339تعریف کرد )بایلر و اسنومن، « ی فعالانه شناختبازبین

 دو طی اطلاعات پردازش که است معتقد مدل این باشد.( می6884کلازینسكی ) دوگانه گیری، مدل پردازش

 شامل ،گیریدر تصمیم تحلیلیپردازش  سیستمی. پردازش تحلیل و تجربی پردازش دهد؛می رخ مستقل سیستم

 گیردمی بر در را هنجاری گیریمتصمی و رشد شناختی هایضرورت و است شدهلکنتر و تلاشمند هشیارانه، تفكر

باشد )جوکار و رحیمی، میافراد  های اجراییفعالیت و فراشناخت گستره به منوط ،این سیستم در فرد رشد و
6936.) 

-استفاده که باشند اطلاعاتی داشته توجه باید حسابدارانو  است ارزشمند کنندگاندهاستفا برای اطلاعات

 .(6999آبادی و پوریوسف، )مسیحشود  منتهی زمان هر در ممكن بهترین تصمیم به باید برندمی کار به کنندگان

 اطلاعات و ارائه مورد در آنان انتخاب بر که دارند روانی بخصوصی ساختارهای و هامهارت تمایلات، مختلف افراد

حجم افزایش  آیا که است باره آن این در . یكی از سوالات اساسیدارد سزایی تأثیر به اطلاعات، از استفاده
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( نشان دادند که با افزایش 6319شرودر و همكاران ) ؟شودگیری میتصمیم اثربخشی کاهش به منجر ،اطلاعات

رسد. بعد از این یابد، تا به یک نقطه ماکزیمم میافزایش میحجم اطلاعات، کارایی پردازش اطلاعات توسط افراد 

وارونه  Uیابد. این سطح از پردازش اطلاعات، یک منحنی ، کارایی پردازش، کاهش می1بار اطلاعاتنقطه با اضافه

 به کنندگان اطلاعاتتهیه مهمترین، حسابداران که آنجا ازبر این اساس، . (6339دهد )هانسن، را تشكیل می

    (.6338رود )اسچیک و همكاران، به شمار میحسابداری  موضوعات مفاهیم و از یكی، اطلاعات بار آیندمی شمار

 و شناختموضوعات مهمی چون ، گیری در حوزه مالیمربوط به رفتار تصمیمها و تحقیقات در تئوری

در زمینه تاثیر فراشناخت بر در پردازش اطلاعات تاکید شده است.  هاو به اهمیت آن ،مطرح شناختی فرایندهای

ویگ و ؛ هارت6869های مختلف صورت گرفته )کوشكان، گیری نیز، تحقیقات زیادی در حوزهرفتار تصمیم

گذاران، گیری سرمایه(،  اما در حوزه رفتار تصمیم6889؛ باسا و کارول، 6869؛ کیسو و هرشی، 6869همكاران، 

ون تحقیق مشخصی که در آن به بررسی تاثیر باورهای فراشناختی پرداخته شود مشاهده نگردید. همچنین، تاکن

)مانند؛ اعتماد بیش از حد، حسابداری ذهنی، ابهام گریزی و  9های شناختیدر حوزه مالی رفتاری، نقش سوگیری

...( مورد بررسی قرار گرفته، اما تاکنون  )مانند؛ ذهن خوانی، فیلتر ذهنی، همه یا هیچ و 9...( و خطاهای شناختی

گذاران مورد بررسی و گیری سرمایههای شناختی )ادراك، حافظه و عملكرد( در قضاوت و تصمیمنقش نارسایی

تر شدن ادبیات می تواند موجب توسعه و غنی ،بنابراین، طرح این موضوع برای اولین بارآزمون قرار نگرفته است. 

بار اطلاعات، روش جدیدی ارایه شده است که در ضمن، برای ارزیابی اضافه .گردد ی رفتاریمربوط به حوزه مال

 نسبت به تحقیقات مشابه، کاملتر بوده و از صورتهای مالی و نسبتهای مالی بصورت ترکیبی استفاده شده است.

ناخت شامل فراشناخت و های فردی مبتنی بر شرود که تفاوتاکنون با توجه به مطالب ارایه شده، انتظار می
بار اطلاعات هم بتواند گذاران نیز تاثیر گذاشته، و اضافهگیری سرمایههای شناختی در قضاوت و تصمیمنارسایی

فراشناخت و  آیا به این سوال هستیم که: به دنبال پاسخ پژوهش این این اثر را تحت تاثیر قرار دهد. بنابراین، در

 دارد؟ تاثیر گذارانسرمایه گیریتصمیم و قضاوت در بار اطلاعات،تعدیلی اضافه نقش های شناختی بانارسایی

 

 و مروری بر پیشینه پژوهش نظری مبانی -2

 مبانی نظری -2-1

شناسی شناختی است که برای محققین حسابداری نیز جالب توجه ای از روانشاخه 3گیریقضاوت و تصمیم

بینی وضعیت آتی یا (. قضاوت در حسابداری عموماً به صورت پیش6999)رهنمای رودپشتی و یزدانی،  باشدمی

 گیرندگان، تجزیهتصمیم های(. قضاوت6936گردد )کاظمی، ارزیابی وضعیت فعلی و مبهم یک رویداد تعریف می

 قرار و قضاوت فرایندهای ادراك تأثیر تحت تصمیم، هایو گزینه کرده تعیین را اطلاعات از هاآن و درك و تحلیل

شود مفاهیم اطلاعات، ادراك و قضاوت، در یک توالی ( فرض می6339نگر رادگرز )در الگوی واسطه گیرد.می

 .شوندگیری نسبت به یک موضوع بكار گرفته میمشخص پیش از تصمیم

-می را باشد. اگرچه تصمیم عقلایی باید گیریتصمیم که است این بر فرض گذاریسرمایه تصمیمات اتخاذ در

اخذ  شیوه بهترین عقلایی گیریتصمیم که، است این نظر عموماً ولی کرد اتخاذ متعددی عوامل اساس بر توان
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گیری تصمیم و نیست مشخصی و روشن کاملا عقلایی، مفهوم انسان مفهوم که است این مشكل اما تصمیم است.

به نظر سایمون  (.6885کند )بولهویز، می پیدا انحراف اقتصاد علم های استانداردفرض از طریقی به انسان های

-محدودیت و قیود به توجه با را هدف مشخصی به دسترسی که کندمی اشاره رفتار از شكلی به عقلانیت (،6396)

کامل، شامل محدودیت  عقلانیت بر محدودیت نوع دو مطرح کردن با سازد. سایمونمیسر می تحمیل شده های
مانند  فكری هاییزمان( و محدودیت درونی محض )توانای و کمبود اطلاعات جویتجس هایبیرونی محض )هزینه

ه دو تیغ مانند محدودیت دو دارد که اینمی بیان حافظه(، کارگیری به در ناتوانی و اطلاعات محدودیت پردازش

اما  عقلایی؛ افراد هایکند انتخابمی فرض سایمون محدود عقلانیت. کند قطع را عقلانیت تواندمی قیچی یک

 (. 6336گون، هستند )مک شناختی و ظرفیت دانش هایمحدودیت به مشروط

-و شامل توجه، حافظه، اندیشه ذهنی بوده هایحالت و فرآیندها مربوط به که است وسیعی شناخت، اصطلاح

 است محدود منطق شناخت، که کنندمی فرض شناسیروان هایتئوری بیشترباشد. کردن و فرایند یادگیری می

این  هنتایج بسیاری از تحقیقات نشان دهند(. 6934بهینه )رهنمای رودپشتی و رستمی مازویی،  و کامل منطق نه

اطلاعات در تأثیر اطلاعات بر رفتار نهایی او مؤثر است )عرب مازار  ههای شناختی استفاده کننداست که ویژگی

انجام  در ذهن، به وابسته خطاهای عنوان به توانیم شناختی را هاینارساییدر مقابل، (. 6936یزدی و همكاران،

دهند تعریف کرد )دورن و  انجام کامل طور به و نقص بدون را آنها توانندمی افراد طبیعی طور که به کارهایی دادن

 از لغزشها و خطاها اصطلاح تمام از نارسایی شناختی تعریف برای (6396) همكاران و برودبنت(. 6868همكاران، 

های شناختی در زنان فراوانی نارساییاند. کرده استفاده و عملكردیای توجهی، حافظه ادراکی، خطاهای جمله

-های شناختی بطور معنادار با افزایش سن، بالا مینمرات نارسایی ،بیشتر از مردان گزارش شده است. همچنین

( در 6868( و سوانسون و جرمن )6881(، گیری )6884(. کروشبرگن و همكاران )6889رود )وان و همكاران، 

 ،های شناختی نسبت به همتایان عادی خودهای دارای نارساییای نشان دادند که آزمودنیهای جداگانهپژوهش

در فراگیری و یادآوری مفاهیم، مشكلات حافظه، نقص در فراشناخت، دشواری در محاسبات، استفاده از 

ساله، نارسایی پردازش دیداری فضایی، نقص در کارکردهای اجرایی و توجه، مشكل راهبردهای ناپخته در حل م

 (.6934دارند )پورعبدل و همكاران، 

 شوند کههای شناختی ناشی میها،  از نارساییانسانی در تصمیم گیری خطاهای معتقدند محققین از برخی

ها نشان داده (. بررسی6934امیری و همكاران، )باباییدهد رخ می اطلاعات پردازش مرحله روند سه هر یا یک در

که  وجود داشته و افرادی معناداری و رابطه مثبت گیری،در تصمیم ورزینارسایی شناختی و تعلل بین است که

توانند از و نمی ندارند آگاهی خود هایشناخت و به هیجانات که این به دلیل دارند گیریدر تصمیم مشكلاتی

های در موقعیت تردید و شک تعلل، دچار زیاد، بیشتر احتمال به اجرایی درست استفاده کنند کارکردهایی

 (.6939شوند )عباسی و همكاران، گیری میتصمیم

( مفهوم 6343آید. نخستین بار هارلو )فراشناخت در مقایسه با شناخت یک پدیده جدید به حساب می
مفهوم یادگرفتن  ،. اگر چه هارلوکردها انجام داد مطرح آزمایش که با میمون یادگرفتن یادگیری را در یک رشته

گفتگو درباره اصطلاح  اما نمود،یادگیری را که از لحاظ مفهومی با اصطلاح فراشناخت برابر است مطرح 
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و به آغاز شد و جان فلاول نخستین کسی بود که بحث درباره فراشناخت را آغاز کرد  6398فراشناخت در دهه 

 ،شناسی روی آوردند )آقازاده و احدیانتدریج تعداد زیادی از دانشمندان به آیین نوین تفكر در حوزه روان

 درباره دانستن دانستن یا شناخت به شناختن فراشناخت که دارند نظر اتفاق نكته این در محققان (. عموم6999

 منظم بندی،تصور مستلزم عملیاتی مانند که است خود شناختی نظام از فرد آگاهی شود. فراشناخت،می گفته

 (. 6391باشد )فلاول، می شناختی فرآیندهای هماهنگی و کردن

های تقسیم نمود. توانایی فراشناختی تمایلات فراشناختی و هایتوانایی بخش دو به توانمی را فراشناخت

مسأله،  حل رویكرد استقرایی(، راهكارهای حافظه،استدلال )قیاسی و  انواع ارزیابی شامل؛ توانایی فراشناختی

های دانسته ارزیابی شناخت، در هاو ناهماهنگی کشف خطاها استدلال، و گیریتصمیم فرایند هشیارانه پیگیری

باورهای  شناسی و شناخت هایدانستن )مانند نظریه و فرایند ادراك طبیعت دانش و راهكارها( دانش فرد)شامل

 (. تحقیقات6886؛ کان، 6888باشد )کلازینسكی و رابینسون، دانش( می قطعیت یا عدم عیتدر مورد قط فرد

و  استدلال در ایویژه نقش فراشناختی، هایتوانایی کنترل اکتساب تمایلات فراشناختی با دهند کهمی نشان

  (.6885دارند )کلازینسكی،  گیریتصمیم

 هایگیریتصمیم بر فراشناختی هایآموزش که نمودند عنوان (6889) کارول و بتها( و 6883) همكاران و لی

 که دانند می هاموقعیت با رویارویی در دارند فراشناختی آگاهی از بالایی سطح که افرادی. است اثرگذارافراد  بهتر

)دیویس و همكاران،  کنند تنظیم و ارزیابی نظارت،را  راهبردها این چگونه و کنند استفاده راهبردهایی چه از

 و کرده اصلاح را گیریتصمیم در سازگارانه و غیرانطباقی فرایندهای فراشناختی، مهارتهای(. 6864؛ شتی، 6868

 تفكر ینداعنوان فر فراشناخت به(. 6931)کشاورزی و همكاران،  گرددمی اهتموقعیدر  فرد توجه افزایش موجب
   (.6393دهد )فلاول،  تأثیر قرار تحتنیز  را شناختیهای تواند نارساییمیتفكر،  درباره

 

 پیشینه پژوهش -2-2

دانشجویان پرداخته و نتایج نشان داد،  فراشناختی های تفكر( در پژوهشی به بررسی مهارت6869کوشكان )

حل  گیری وهای تصمیمهای فكری فراشناختی هستند، در مهارتدانشجویانی که دارای سطح بالایی از توانایی

 نمایند.ها استفاده میمسایل از این توانایی

ای در تشخیص فریب: گذاران حرفهتوانایی سرمایه ه بررسی( در تحقیقی ب6869ویگ و همكاران )هارت

-کنندگان پس از ارزیابی عملكرد آنگرایی فراشناختی پرداخته و نتایج نشان داد شرکتصحت، سوگیری و واقع

 فراشناختی ضعیفی را نشان دادند.گرایی ها، واقع
 را ادراکی گیریتصمیم ضعف نقاط فراشناختی ( در پژوهشی با عنوان اختلالات6869همكاران ) و هاوسر

 فرد تأثیر ادراکی گیریتصمیم و بر فراشناخت فكری وسواس دهند، به این نتیجه رسیدند که اختلال می گسترش

 داشته و دنبال به را ادراکی گیریتصمیم و اختلال، ضعف فراشناخت این که دارد. همچنین، نتایج نشان داد

 .دهدمی افزایش را ادراکی گیریتصمیم فكری، ضعف از وسواس ناشی فراشناختی اختلالات
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ریزی مالی برای ( به بررسی بكارگیری فراشناخت توسط بزرگسالان در خصوص برنامه6869کیسو و هرشی )

طور  هریزی مالی بهای برنامهبا فعالیت ،نشان داد مشكلات شناختی مشاهده شدهنتایج بازنشستگی پرداخته و 

 است.معكوس در ارتباط 

 اهمیت،: مربیگری در ای حرفه گیری تصمیم و قضاوت و ( در پژوهشی با عنوان فراشناخت6861کولینز )
 باشد. تاثیرگذار فرد گیریو تصمیم وتقضا تواند بر می فراشناخت ارزیابی، به این نتیجه رسیدند که و کاربرد

 در دانشجویان را خلاقیت و ذهنی، فراشناخت سرگردانی ( در پژوهشی رابطه6861)  همكاران و پریس

 به را خلاقانه رفتار که فراشناخت، داد نشان داده و نتایج قرار بررسی مورد ایحرفه آموزان مدارسدانش و دانشگاه

 که داشته درحالی دانشگاه دانشجویان رفتار خلاقانه بر منفی اثر کند. فراشناختنمی بینیداری پیشطور معنی

 نداشت. تاثیری ایمدارس حرفه آموزاندانش خلاقانه بر رفتار فراشناخت

با استفاده  نارسایی های شناختی،اسید با آمینوبوتیریک( به بررسی ارتباط گاما6864ساندبرگ و همكاران )

حجم ماده  ( پرداخته و بر اساس نتایج حاصله،6396آی و همچنین پرسشنامه برودبنت و همكاران ) آر از ام

 آن به همراهبه طور مستقل با نارسایی های شناختی ارتباط داشته و اثر  ایخاکستری در سمت چپ لوب آهیانه

نارسایی های شناختی را توضیح  بطور آماری حدود پنجاه درصد از تغییرات فردی در، اسیدآمینوبوتیریکگاما

  داده است.

گیری به این در تصمیم به عنوان کمک فراشناختی های ( در پژوهشی با عنوان آموزش6889کارول ) و باسا

 داد که همچنین، نتایج نشان بهبود می بخشد. را گیریتوان تصمیم فراشناختی مهارت نتیجه رسیدند که افزایش

 دارد. گیریتصمیم توان روی بر دانش شناختی به نسبت تریاهمیت تأثیر با تنظیم شناختی
 که دادند قرار مورد مطالعه را اطلاعاتی باراضافه تئوری آزمایشگاهی، محیط یک ( در6881و همكاران ) لیانگ

یک  اطلاعاتی، باراضافه داد نشان پیشنهادی بود. نتایج محتوای اطلاعات استفاده از به مجبور گذارسرمایه آن در

 است. اطلاعات از افراد استفاده اساسی در عامل

شخصیتی، اعتماد  ویژگیهای: همبستگی دارد با گیریتصمیمدر  ( در پژوهشی با عنوان تعلل6881فابیو )دی

(، بهترین CFQهای شناختی )به این نتیجه رسیدند که پرسشنامه نارسایی شناختی؟ نارساییبه نفس یا درك از 

 گیری می باشد.دهنده تعلل در تصمیمتوضیح 

 جهت های مالیبر سودمندی نسبت اطلاعات حجم افزایش ( به بررسی تأثیر6335) و هارل چیونینگ

شش و هشت نسبت مالی  از سطوحبه ترتیب اطلاعات متوسط و زیاد حجم ارزیابی برای  و پرداخته گیریتصمیم

 و اطلاعات )هشت نسبت مالی( زیاد حجم در گروه تصمیمات پایین نشان دهنده کیفیت نتایج .کردنداستفاده 

 بود. وارونه Uکننده الگوی  تأیید

ارزیابی برای  پرداخته و تأثیر حجم اطلاعات و سبک شناختی بر کیفیت تصمیم ( به بررسی6339)هانسن 

نشان داد که  نتایج .کردندشش و هشت نسبت مالی استفاده  از سطوحبه ترتیب اطلاعات متوسط و زیاد حجم 
 .بار اطلاعات مواجه نشدندآزمون شوندگان با اضافه
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 اوراق بورس در گذاران حقیقیسرمایه گیریتصمیم رفتاری الگوی ( به ارایه6939عبدالرحیمیان و همكاران )

 های تورش بر مقدم شناختی، هایبهادار تهران پرداخته و نتایج نشان داد مطابق با نظریه ساخت واره، تورش

 هستند. عاطفی

 بهادار اوراق در بورس گذارانسرمایه گیریتصمیم تحلیلیِ رفتار مدل ( به ارائه6931نژاد )چاوشی و فلاطون

 پژوهش مدل در گذارانسرمایه گیریرفتارهای تصمیم اقسام اهمیت بین میزان معناداری تهران پرداخته و تفاوت

 شد. کشف

-تحقیقی به بررسی تاثیر سطح تجمیع اطلاعات مالی بر کیفیت تصمیم( در 6935پوریوسف و همكاران )

گذاران پرداخته و نتایج نشان داد که سطح تجمیع اطلاعات مالی با برآورد قیمت سهام ارتباط گیری سرمایه

 یابد.گیری کاهش می، کیفیت تصمیمآن داری دارد و با افزایشمعنی

های جمعیت ی رابطه راهبردهای شناختی و فراشناختی و ویژگی( به بررس6934امیری و همكاران )بابایی

شناختی با عملكرد تحصیلی دانشجویان پرداخته و نتایج نشان داد بین عملكرد تحصیلی با کاربرد راهبردهای 

 شناختی و فراشناختی تفاوت معناداری وجود دارد.

-تصمیم ورزیلبا تعل هیجانی نارسایی و شناختی نارسایی بین ( به بررسی ارتباط6939عباسی و همكاران )

 در ورزیتعلل بروز و تشدید زمینه در نقش مهمی هیجانی و شناختی گیری پرداخته و نتایج نشان داد که نارسایی

 دارند. گیریتصمیم

 نظر اظهار اطلاعات و کیفیت حجم حسابرس، شناختی ( به بررسی سبک6936مازار یزدی و همكاران )عرب

پیروی کرده و در حجم  وارونه Uفعالیت پرداخته و نتایج نشان داد قضاوت حسابرسان از الگوی  مبه تداو نسبت
 یابد. زیاد اطلاعات )هشت نسبت مالی(، صحت اظهار نظرهای حسابرسان انتزاعی و عینی کاهش می

پرداخته و ( به بررسی تاثیر سبک شناختی ارزیابان سهام بر قیمت سهام 6938مسیح آبادی و همكاران )

ها نسبت به قیمت گیری آننتایج نشان داد سبک شناختی ارزیابان سهام بر فرایندهای ارزیابی، قضاوت و تصمیم

 سهام تا حدی موثر است.

 

 پژوهش و مدل مفهومی هافرضیه -3

 شده ارایه زیر شرح به پژوهش مفهومی مدل ها و فرضیه پژوهش، اصلی سوال و نظری مبانی به توجه با

های چهارم تا ششم مربوط به های اول تا سوم مربوط به حجم متوسط اطلاعات و فرضیهدر ضمن، فرضیهاست. 

 باشد.بار( اطلاعات میحجم زیاد )اضافه

 .دارد داریمعنی تاثیر گذارانسرمایه صحت قضاوت بر فراشناخت فرضیه اول:

 .دارد داریمعنی اثیرت گذارانسرمایه صحت قضاوت  بر نارسایی های شناختی فرضیه دوم:

 تاثیر گذارانسرمایه گیریتصمیم بر قضاوت، گریمیانجی باهای شناختی نارسایی و فراشناخت فرضیه سوم:

 .دارد داریمعنی
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 داریمعنی تاثیر گذارانسرمایه صحت قضاوت بر فراشناخت بار اطلاعات،اضافه تعدیلی نقش با فرضیه چهارم:

 .دارد

 تاثیر گذارانسرمایه صحت قضاوت بر های شناختینارسایی بار اطلاعات،اضافه تعدیلی نقش با فرضیه پنجم:

 .دارد داریمعنی

 بر های شناختینارسایی و فراشناخت قضاوت، گریمیانجی بار اطلاعات و بااضافه تعدیلی نقش با فرضیه ششم:

 .دارد داریمعنی تاثیر گذارانسرمایه گیریتصمیم
 

 
 مفهومی پژوهشمدل  -1شكل 

 

 شناسی پژوهشروش -4

های کمی، از منظر منطق اجرا در رویكرد استقرایی، از یند اجرا در گروه پژوهشااین پژوهش از منظر فر

از منظر  و های مقطعی و از منظر هدف اجرای آن در گروه تحلیلی و توصیفیعد زمانی در دسته پژوهشمنظر بُ

این پژوهش، از نظر روش (. 6935مهد و همكاران، )بنی قرار دارد کاربردی هایاجرای آن در زمره پژوهش نتیجه

)با ایجاد  66با استفاده از نرم افزار گوگل فرمز 68که بر اساس یک روش آزمایشی باشداجرا یک پژوهش تجربی می
 اجرا شده است.ها( صفحه شخصی در گوگل و طراحی آزمون در آن و ارسال لینک آن به آزمودنی

نمایند.  خریداری شرکتی را سهام عادی توانندمی که است کسانی کلیه برگیرنده در پژوهش این آماری جامعه

 آماری جامعه از جزیی باشد، داشته را سهام شرکتی گذاری درسرمایه انجام امكان که هر شخصی دیگر، عبارت به

کارشناسان  و گذاریسرمایه مدیران اتكا، قابل نتایج به منظور دستیابی شود. بنابراین، بهمی محسوب پژوهش این

 و های حسابداریرشته در دانشگاهها علمی هیات اعضای بهادار، اوراق در بورس فعال های کارگزاریشرکت

 و مدیریت حسابداری هایدر رشته دکتری دوره و ارشد کارشناسی التحصیلانفارغ و مالی، دانشجویان مدیریت

 شدند.  نظر گرفته در پژوهش این ماریآ جامعه عنوان به مالی

به نرمال بودن داده ها در این پژوهش، جهت انجام آزمون فرضیه ها از نرم افزار اسمارت پی ال اس که 

تعداد متغیرها  برابر 68 باید حداقل نمونه اندازة افزار، نرم این اصل استفاده شده است. بر اساس حساس نیست

 اندازة نمونه حداقل متغیر می باشد، 5 دارای این پژوهش اینكه به توجه (. با6939 نژاد و همكاران،باشد )خسروی
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از  می توانهمچنین، هرگاه جامعه آماری نامحدود و واریانس جامعه نامشخص باشد شود.  در نظر گرفته 58 باید

 (.6935مهد و همكاران، )بنی برای تعیین حجم نمونه بهره گرفت 6-9رابطه 

 

n = (zɑ/2 )
2 × p(1-p) ÷ e2 = ( 31/6 )

6
 × 58/8 (6 – 58/8 ) ÷ ( 6/8 )

6
 = 31                  

 

در این پژوهش، با توجه به این که با یک جامعه نامحدود روبرو بودیم، انجام آزمون نیز در حجم گسترده و 

فراد قابل دسترس که . به این صورت که؛ به کلیه ااجرا شد 6931ماه لغایت اسفندماه ماهه از آبان 5در یک دوره 

از جامعه آماری این آزمون محسوب می شوند، لینک مربوط به این آزمون از طریق مراجعه حضوری )مخصوصاً 

گذاری در بورس اوراق بهادار(، ارسال پیامک، ایمیل و تلگرام )بصورت فردی و به کارگزاران و مدیران سرمایه

در ت بخشی از جامعه آماری این پژوهش باشد( ارایه گردید. های مختلف تلگرامی که اعضای آن می توانسگروه

ودنی( از آنها قابل قبول بود. آزمنفر ) 39 نفر )آزمودنی( جمع آوری شد که فقط اطلاعات 668اطلاعات نهایت، 

 اس قابلالهر چند که تعداد نمونه مورد نظر از لحاظ روشهای آماری و تجزیه و تحلیل داده ها در نرم افزار پی

قبول بوده و مشكلی از بابت نرمال بودن داده ها وجود ندارد، اما گفتنی است که با وجود حجم جامعه نسبتاً زیاد 

های لازم، مشارکت نسبتاً پایینی در این آزمون صورت گرفت. احتمالاً، یكی از دلایل این امر می و انجام پیگیری

اطلاعات روانشناختی آنها باشد. هر چند که در متن آزمون تواند ناشی از نگرانی افراد مورد آزمون از افشای 

صراحتاً اعلام شده بود که اطلاعات حاصل از این پژوهش نزد پژوهشگر کاملاً محرمانه خواهد ماند و اطلاعات 

های آماری گزارش بطور کلی )و نه به صورت فردی( مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته و نتایج صرفاً در قالب
د. دلیل دیگر این امر احتمالاً می تواند ناشی از محتوای آزمون باشد. چرا که این آزمون، به عنوان خواهد ش

گیری واقعی افراد بر اساس اطلاعات واقعی شرکت مورد نظر بوده و نیازمند ای از یک قضاوت و تصمیمنمونه

باشد. به سوالات آزمون می صرف زمان برای مطالعه دقیق، انجام تجزیه و تحلیل و در نهایت پاسخگویی

همچنین، برخی از افراد احتمالاً میل کمی به آزموده شدن با اطلاعات واقعی دارند، چرا که از نظر آنها، کیفیت 

یابی معادلات شان قابل تشخیص خواهد بود. داده های جمع آوری شده نیز بر اساس مدلگیریقضاوت و تصمیم

مورد تجزیه و  SMART-PLSو  SPSS نرم افزارهایو با استفاده از  66یساختاری به روش حداقل مربعات جزی

 .قرار گرفت آماری تحلیل

های رفتاری، جهت بررسی ارتباط میان متغیرها معمولاً از معادلات ساختاری استفاده می شود. در پژوهش

متغیر قابل مشاهده )که ها است که به منظور ارزیابی رابطه بین دو نوع این روش، تكنیكی برای تحلیل داده

کند که مستقیماً اندازه گیری شده( و متغیر پنهان مطرح می شود. معادلات ساختاری این امكان را فراهم می

های نظری پیچیده را در یک تحلیل، به کمک پردازش همزمان روابط میان متغیرهای مدل، پژوهشگر بتواند مدل

 به ساختاری معادلات یابیاز مدلها، جهت آزمون فرضیه بنابراین،(. 6935آزمون نماید )بنی مهد و همكاران، 

  است. شده مربعات جزیی استفاده حداقل روش
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(، 6339اطلاعات حسابداری بر اساس تحقیقات هانسن )و زیاد حجم متوسط در این آزمون، تعیین 

انجام  (6936دی و همكاران )عرب مازار یزهمچنین، پیشنهاد ارایه شده در تحقیق ( و 6335چیونینگ و هارل )

اطلاعات حسابداری مربوط به سه سال متوالی شرکت  حجم متوسطشده است. در راستای اجرای آزمون، ابتدا 

های مالی شامل؛ نسبت ای از ترازنامه و صورت سود و زیان به همراه چهار مورد از نسبتخلاصه ؛نمونه شامل
( به همه افراد مورد P/Eبه سود هر سهم ) قیمتسهام و نسبت  (، بازده نقدیROAجاری، نرخ بازده دارایی)

گیری نمایند. که به سه سوال آزمون پاسخ داده و بر این اساس اقدام به قضاوت و تصمیم آزمون ارایه شد تا این

باشد. در مرحله قضاوت، آنها به گیری میسوال اول، مربوط به قضاوت بوده و دو سوال بعدی مربوط به تصمیم

همراه تجزیه و تحلیل اطلاعات مربوط به شرکت مورد بررسی، بایستی قیمت سهام شرکت نمونه را برای سال 

ها گیری، آنمالی مورد نظر بصورت یک مبلغ ثابتی برآورد کنند )صحت قضاوت(. سپس در مرحله تصمیم

مدت همچنین، و  ،گذاری(هگذاری در شرکت مورد بررسی )احتمال سرمایگذاری یا عدم سرمایهبایستی سرمایه

 گذاری( را مشخص کنند.گذاری )مدت سرمایهزمان نگهداری سهم در صورت انجام سرمایه

؛ مربوط به سه سال متوالی شرکت نمونه شامل، حجم زیاد اطلاعات حسابداری در ادامه اجرای آزمون

ای از صورت جریان انباشته و خلاصه ای از ترازنامه، اطلاعات کاملی از صورت سود و زیان و سود و زیانخلاصه

(، بازده نقدی ROAهای مالی شامل؛ نسبت جاری، نرخ بازده دارایی)وجوه نقد به همراه هشت مورد از نسبت

(، بازده قیمتی ROE(، نسبت بدهی، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )P/Eسهام، نسبت قیمت به سود هر سهم )

و مجدداً همان سه سوال قبلی از ها ارایه شده آزمودنیبه همه ( P/Bتری )سهام و نسبت ارزش بازار به ارزش دف

 .ارزیابی شود بار اطلاعات،ضافهها پرسیده شده است تا نقش تعدیلی اآن
هاست. یعنی، ممكن است های پیمایشی، اطمینان از صحت پاسخهای رایج در پژوهشیكی از محدودیت

ها پاسخ ندهند. برای جلوگیری یا کاهش تمرکز، با صداقت کامل به پرسشگویان به دلیل خستگی و عدم پاسخ

تر طراحی کرده و تعداد سوالات را تا حد امكان کاهش ها را تا حد امكان کوتاهاین مشكل، می توان پرسش نامه

خاطر  (. بنابراین، در راستای رعایت حجم اطلاعات ارایه شده در آزمون به6935داد )بنی مهد و همكاران، 

افزایش قابلیت اتكای نتایج آزمون، از بین شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران که حایز شرایط 

مورد نظر این آزمون بوده و اطلاعات مورد نیاز این پژوهش، از گزارشهای مالی سالانه آنها قابل استخراج باشد، 

عات حسابداری سه سال متوالی آن به عنوان شرکت نمونه، یكی از شرکتها بصورت تصادفی ساده انتخاب، و اطلا

 نوع هر از جلوگیری برایمورد استفاده قرار گرفته است. نام شرکت انتخابی، شرکت تراکتورسازی ایران بوده و 

های مشابه انجام شده توسط . در ضمن، در پژوهشنشده است ارایه گذارانسرمایه بهآن  نام احتمالی، تورش

 ( نیز از اطلاعات یک شرکت استفاده شده است.6936( و پورزمانی و همكاران )6936و همكاران )نیا طالب

استفاده شده است که در ( 6884برای ارزیابی فراشناخت از پرسشنامه ولز و هاتون )در این پژوهش، 

( و ابوالقاسمی و 6995زاده )(، ابراهیم6881(، شیرین زاده )6884های انجام شده توسط ولز و هاتون )بررسی
 گزارش شده است. 96/8و  99/8، 36/8، 39/8(، ضریب آلفای کرونباخ این پرسشنامه به ترتیب 6999کیامرثی )

-که در بررسی ( استفاده شده است6396های شناختی از پرسشنامه برودبنت و همكاران )برای ارزیابی نارسایی
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( و شاهقلیان و 6934یزدی و همكاران ) (،6884)(، والاس 6881های انجام شده توسط مكاسی و ریگی )

گزارش شده است.  96/8و  99/8، 31/8، 94/8 (، ضریب آلفای کرونباخ این پرسشنامه به ترتیب6936همكاران )

در فرایند تعیین  .شده استها گزارش سطوح قابل قبولی از قابلیت اطمینان و اعتبار برای این پرسشنامهبنابراین، 

نفر از  9گذاری و نفر از مدیران سرمایه 5نفر از استادان حسابداری،  3سوالات آزمون در اختیار روایی، کلیه 
های کارگزاری قرار گرفته و پس از نظرخواهی از آنها، اصلاحات لازم در سوالات اعمال گردیده کارشناسان شرکت

نان، نوع و تعداد سوالات و روایی آن را و مجدداً در اختیار همان کارشناسان و صاحب نظران قرار گرفت و اکثر آ

با استفاده از تحلیل عاملی بررسی شده  های ساختاری،مدل روایی محتواییمورد تایید قرار دادند. در ضمن، 

 است.

 

 متغیرهای پژوهشگیری مدل پژوهش و نحوه اندازه -5

 و فرضیات جهت آزمونمربعات جزیی  حداقل روش به ساختاری معادلات یابیپژوهش، از مدل این در

گیری از است که دارای دو مرحله می باشد. مرحله اول، شامل تعیین مدل اندازه شده استفاده برازندگی مدل

باشد. در این مرحله با استفاده از تحلیل عاملی، متغیرهای پنهان می 69ها و بارهای عاملیطریق بررسی وزن

هایی که برای د. در واقع، تحلیل عاملی تاییدی، شایستگی گویهروایی محتوایی مدل اندازه گیری بررسی می شو

کند. مرحله دوم، شامل تعیین مدل ساختاری از طریق بررسی اند را بررسی میمعرفی متغیرها برگزیده شده

های برازش مدل و ضرایب در این مرحله از تحلیل مسیر شاخص ضرایب مسیر بین متغیرهای پنهان می باشد.

بررسی مدل ساختاری استفاده شده و تایید یا رد فرضیه ها، در این مرحله ارزیابی و مشخص می تعیین جهت 

 (.6333گردد )هالاند، 

و سه متغیر قابل مشاهده  «گیریتصمیم»و  «قضاوت»متغیرهای وابسته این پژوهش، شامل دو متغیر پنهان 

-گذاری در صورت انجام سرمایهسرمایهمدت نگهداری »و  «گذاریاحتمال انجام سرمایه»، «صحت قضاوت»

بر مبنای فرایند شناختی )شامل سه فرایند متوالی؛ ادراك، قضاوت و تصمیم(، در بررسی تاثیر باشد. می «گذاری

به عنوان متغیر وابسته بوده، و در  متغیر قضاوتگذاران، فراشناخت و نارسایی های شناختی بر قضاوت سرمایه

گذاران، متغیر قضاوت به عنوان متغیر گیری سرمایهنارسایی های شناختی بر تصمیم بررسی تاثیر فراشناخت و

گری یا اثر غیرمستقیم زمانی رخ می دهد که اثر یک متغیر مستقل بر متغیر وابسته، میانجی بوده است. میانجی

تغیر پیشین خود اثر از طریق متغیر میانجی منتقل شود. متغیر میانجی بین دو متغیر دیگر قرار گرفته و از م

متغیر قضاوت، با توجه به متغیر قابل مشاهده (. 6936گذارد )عزیزی، پذیرفته و بر متغیر پسین خود اثر می
به این صورت که، از  ای لیكرت مورد سنجش و ارزیابی قرار گرفته است.درجه 3در قالب طیف ، صحت قضاوت

های داده شده تعیین نمایند. ت مورد نظر را از بین گزینهآزمون شوندگان خواسته شده است تا قیمت سهام شرک

های انتخابی های قیمت سهام، با توجه به قیمت واقعی سهام شرکت نمونه ارایه شده است. هر چه گزینهگزینه

آزمون شوندگان به قیمت واقعی سهام شرکت نمونه نزدیكتر باشد صحت قضاوت آنها دارای امتیاز بالاتری می 

گذاری یا عدم گذاری )سرمایهگیری نیز با توجه به متغیر احتمال انجام سرمایهالعكس. متغیر تصمیمباشد و ب
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 -9 و ندارد احتمال اصلاً -6  لیكرت )بصورت ایدرجه 9 طیف گذاری در شرکت مورد بررسی( در قالبسرمایه

 9 طیف گذاری در قالبسرمایه متغیر مدت زمان نگهداری سهم در صورت انجام است(، و همچنین محتمل کاملاً

 بیش از یكسال( مورد سنجش و ارزیابی قرار گرفته است. -9 و یک روز -6  لیكرت )بصورت ایدرجه

باشد. می «نارسایی های شناختی»و  «فراشناخت»متغیرهای مستقل این پژوهش، شامل دو متغیر پنهان 
 98( که دارای6884باورهای فراشناختی ولز و هاتون )گیری متغیر پنهان فراشناخت، از پرسشنامه برای اندازه

 ایدرجه 4 طیف پرسشنامه در این می باشد استفاده شده است.)متغیر قابل مشاهده(  زیر مقیاس سوال و پنج

گیری متغیر شده است. همچنین، برای اندازه گذارینمره کاملا موافقم(-4کاملا مخالفم و -6لیكرت )بصورت 

 زیر مقیاس سوال و سه 65که دارای  (6396برودبنت و همكاران )ای شناختی، از پرسشنامه پنهان نارسایی ه

-6لیكرت )بصورت  درجه ای 5 طیف پرسشنامه در این باشد استفاده شده است.می)متغیر قابل مشاهده( 

که نمرات شده است. در هر دو پرسشنامه، سوالات و نمرات در جهتی است  گذارینمره هیچ وقت( -5همیشه و 

 باشد.بالاتر، نشانگر باورهای فراشناختی و نارسایی های شناختی بالاتر می

گر، متغیری است که بر رابطه بین بار اطلاعات می باشد. متغیر تعدیلگر این پژوهش، اضافهمتغیر تعدیل

ر متغیر سوم متغیرهای مستقل و وابسته تاثیر اقتضایی داشته و می تواند کمی یا کیفی باشد. یعنی حضو

دهد )بنی مهد و همكاران، گر(، رابطه مورد انتظار اصلی بین متغیرهای مستقل و وابسته را تغییر می)تعدیل

گیری بار اطلاعات، تاثیری منفی بر قضاوت و تصمیم(. بر این اساس، با توجه به اینكه انتظار داریم اضافه6935

گر انتخاب شده است تا تاثیر آن بر ار اطلاعات به عنوان متغیر تعدیلبگذاران داشته باشد بنابراین، اضافهسرمایه

 رابطه بین متغیرهای مستقل و وابسته مورد ارزیابی قرار گیرد.
 

 های پژوهشیافته -6

 آمار توصیفی -6-1

های مربوط به دهندگان به همراه آمار گویهدر این بخش، آمار توصیفی مربوط به ویژگیهای عمومی پاسخ

 متغیرهای پنهان پژوهش ارایه شده است.   
در بازه سنی  دهندگانکه بیشترین پاسخ دهدمی نشان 6 جدول در مندرج دهندگانپاسخ عمومی ویژگیهای

دهند. بیشترین فراوانی در را آقایان تشكیل می دهندگاندرصد پاسخ 95سال قرار داشته و حدود  45الی  95

درصد بوده و بیشترین فراوانی در میزان تحصیلات  96مربوط به رشته حسابداری در حدود رشته تحصیلی، 

دهندگان، بیشترین شغل به ترتیب شامل درصد می باشد. از بین پاسخ 99مربوط به کارشناسی ارشد در حدود 

ن، از بین باشد. همچنیدرصد می 91درصد و  46اعضای هیات علمی و کارگزاران بورس به ترتیب در حدود 

های مربوط به همچنین، آمار گویهباشند. گذاری میدرصد آنها دارای تجربه سرمایه 56دهندگان، پاسخ

  به شرح زیر ارایه شده است. 6متغیرهای پنهان پژوهش نیز در جدول 
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 دهندگانویژگیهای عمومی پاسخ -1جدول 

 - - سال 45بالای  سال 45الی  35 سال 35الی  25 سال 25کمتر از  شاخص 

 سن
 - - 69 51 63 8 فراوانی

 - - 6999 5996 6391 8 درصد فراوانی

 جنسیت

 - - - - خانم آقا شاخص

 - - - - 64 94 فراوانی

 - - - - 6499 9599 درصد فراوانی

 رشته تحصیلی

 - - سایر اقتصاد مدیریت مالی حسابداری شاخص

 - - 3 8 69 96 فراوانی

 - - 396 8 6994 9695 فراوانیدرصد 

 میزان تحصیلات

 - - دکتری دانشجوی دکتری کارشناس ارشد دانشجوی ترم آخر ارشد شاخص

 - - 64 95 99 66 فراوانی

 - - 6496 9599 9999 6699 درصد فراوانی

 شغل

 سایر سرمایه گذاری مدیر کارگزار بورس ا مدیر مالییحسابدار  حسابدار رسمی هیات علمی دانشگاه شاخص

 5 9 91 8 9 46 فراوانی

 596 996 9199 8 996 4693 درصد فراوانی

 تجربه 

 سرمایه گذاری

 - بیش از ده سال پنج تا ده سال دو تا پنج سال کمتر از دو سال بدون تجربه شاخص

 - 1 66 64 63 49 فراوانی

 - 196 6696 6499 6394 4398 درصد فراوانی

 

 های پژوهشآمار گویه -2جدول 

 انحراف معیار میانه میانگین حداکثر حداقل تعداد های پژوهشگویه

 8999 6995 6919 9995 6965 39 ناپذیری افكار و خطر کنترل

 6966 9 6939 4995 6958 39 مثبت باورهای

 6969 9958 9944 5 6 39 خودآگاهی شناختی

 8991 6958 6999 9965 6995 39 اطمینان شناختی

 6969 6995 6996 4958 6995 39 افكار کنترل نیاز به

 8919 6999 6946 9965 6965 39 درك

 8939 6948 6996 9948 6968 39 حافظه

 8993 6963 6969 9963 6949 39 عملكرد

 8966 8919 8915 8999 8951 39 صحت قضاوت

 8969 8959 8956 8995 8964 39 گذاریاحتمال سرمایه

 8996 8946 8943 8991 8965 39 گذاریسرمایهمدت 
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 هادادهتوزیع بررسی نرمال بودن  -6-2

توان از ضریب چولگی و کشیدگی استفاده نمود )بنی مهد و ها میجهت بررسی نرمال بودن توزیع داده

قرار داشت در  -6و  6با توجه به اینكه بازه اعداد چولگی و کشیدگی بین (. در این پژوهش، 6935همكاران، 

 ها مورد تایید قرار گرفت.دادهتوزیع نتیجه فرض نرمال بودن 

 

 بررسی مدل اندازه گیری پژوهش -6-3

های پژوهش، لازم است که اعتبار ابزار سنجش پژوهش با فرضیه قبل از تعیین مدل ساختاری برای آزمون

گیری، آزمون بارتلت، روایی )اعتبار( همگرا، تحلیل عاملی تاییدی و های شاخص کفایت نمونهاستفاده از آزمون

 پایایی سازه مورد بررسی قرار گیرد. 
های موجود توان دادهدر انجام تحلیل عاملی تاییدی، ابتدا باید از این مسأله اطمینان حاصل شود که آیا می

 گیری و آزمون بارتلتشاخص کفایت نمونهستفاده قرار داد یا نه؟ بدین منظور به بررسی را برای تحلیل مورد ا

و  5/8از  بیشتر متغیرها تمامی برای گیرینمونه کفایت شاخص مقدار 9با توجه به جدول پرداخته شده است. 

ها برای اجرای داده که دهندنشان می مربوطه مقادیر بوده و 85/8از  کمتر نیز بارتلت آزمون داریمقدار معنی

  باشند.میتحلیل عاملی، مناسب 

 تحلیل مورد استخراج شده واریانس میانگین معیار ساختاری، توسط معادلات مدل در همگرا اعتبار() روایی

 بدست نشانگرهایش از پنهان( متغیر)سازه  یک که است واریانسی میزان دهنده نشان شاخص این. گیردمی قرار

 58 حداقل کندمی تضمین مقدار این که چرا پیشنهاد شده است. 5/8از  بیشتر مقادیر معیار این برای. آوردمی

این معیار در  4. با توجه به اینكه مطابق با جدول شودمی تعریف نشانگرهایش توسط سازه یک واریانس درصد

بودن روایی همگرای پژوهش تأیید اند، در نتیجه مناسب مورد متغیرهای پنهان مقدار مناسبی را اتخاذ نموده

 شود.می

 
 گیری  و آزمون بارتلتشاخص کفایت نمونه -3جدول 

 مقدار شاخص آماری

 KMO 961/8شاخص 

 بارتلت کرویت آزمون
 939/566 آماره

 888/8 (sigداری)سطح معنی

 
 روایی همگرای متغیرهای پنهان پژوهش -4جدول 

 استخراجیمیانگین واریانس  متغیر ردیف

 89593 فراشناخت .6

 89989 نارسایی های شناختی .6
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 استخراجیمیانگین واریانس  متغیر ردیف

 89513 قضاوت .9

 89164 گیریتصمیم .4

 

پنهان  متغیر از نشانگرهای هر یک ساختاری، پایایی معادلات مدل در راستای انجام تحلیل عاملی تاییدی در
 6های برازش شده در شكل های شماره مدل شود. با توجه به می مشخص هر نشانگر عاملی بارهای میزان توسط

 31/6بیشتر از  T-Valueو قدرمطلق آماره  بوده 5/8های مرتبط با متغیر پنهان بالاتر از تمامی مقادیر سنجه ،9و 

 پایایی گرهای متغیرهای پنهان برخوردار است.گیری از پایایی کافی در زمینه نشانمدل اندازه ،بنابراین می باشد.

 این گیریاندازه سنجند. برای می را پنهان متغیر دقتی شده با چه مشاهده متغیرهای دهد که می سازه نشان

 مقدار 5 جدولشود. با توجه به این که در  می ارائه ساختاری در مدل معادلات پایایی ترکیبی شاخص پایایی،

توان مناسب بودن وضعیت می می باشد بنابراین 9/8بزرگتر از  پنهان متغیرهای از سازه برای هر یک پایایی

 پایایی پژوهش را تأیید نمود.

 

 آلفای کرونباخ و پایایی ترکیبی متغیرهای پنهان پژوهش -5جدول 

 ضریب پایایی ترکیبی ضریب آلفای کرونباخ متغیر ردیف

 89999 89915 فراشناخت .6

 89964 89956 نارسایی های شناختی .6

 89986 89963 قضاوت .9

 89969 89941 گیریتصمیم .4

 

 بررسی مدل ساختاری پژوهش -6-4

های پژوهش، اقدام فرضیه های تحلیل عاملی در مرحله قبل، در این مرحله جهت آزمونپس از انجام آزمون

 مستطیل، پنهان بوده و هر متغیر بیانگر بیضی های ساختاری شده است که در این مدلها، هربه برازش مدل

مربوط به گر( )بدون نقش تعدیل 6مدل معادلات ساختاری ارایه شده در شكل  .است مشاهده قابل متغیر بیانگر
مربوط به گر( )با نقش تعدیل 9و مدل معادلات ساختاری ارایه شده در شكل  بوده  9الی  6آزمون فرضیه های 

زا( تغیر وابسته )دروندرصد تغییرات م گربیان (R2)ضریب تعیین همچنین، باشد. می 1الی  4آزمون فرضیه های 

 می باشد.زا( )برون وسیله متغیرهای مستقله ب
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 گر(داری ضرایب )بدون نقش تعدیلمدل برازش شده در حالت تخمین استاندارد و معنی -2شكل 

 

 
 گر(داری ضرایب )با نقش تعدیلمدل برازش شده در حالت تخمین استاندارد و معنی -3شكل 

 



حسن قلاوندي و ثالث يجمال بحر ،يجبارزاده کنگرلوئ دیسع ،ميپورکر عقوبي... / بر شناخت در قضاوت و  يمبتن يفرد هايتفاوت ریتاث   

922 

 
 9922 تابستان/ موچهار سيشماره  / منهسال 

  هافرضیه نتایج آزمون -6-5
 31/6که اگر قدر مطلق آن از  است شده استفاده T-Value آماره از هافرضیه یا رد تأیید در این پژوهش برای

 .می شود و بالعكس تأیید 85/8بیشتر باشد فرضیه مربوطه در سطح خطای 

 934/6برابر با  T-Value آمارهو  955/8مقدار ضریب مسیر برابر با  6در آزمون فرضیه اول، با توجه به شكل 

سطح و در  داری داشتهگذاران تاثیر مثبت و معنیباورهای فراشناختی بر قضاوت سرمایهباشد. بنابراین، می

توان می گیرد. همچنین، با توجه به مقدار ضریب مسیر می قرار تأیید فرضیه اول این پژوهش مورد 85/8خطای 

گذاران تحت تاثیر باورهای فراشناختی آنها قرار قضاوت سرمایه درصد از صحت 5/95نتیجه گرفت که حدوداً 

برابر با  T-Value آمارهو  -969/8مقدار ضریب مسیر برابر با  6گیرد. در آزمون فرضیه دوم، با توجه به شكل می

سطح  و در داری نداشتهگذاران تاثیر معنینارسایی های شناختی بر قضاوت سرمایهباشد. بنابراین، می 164/6

مقدار  6با توجه به شكل  گیرد. در آزمون فرضیه سوم،نمی قرار تأیید فرضیه دوم این پژوهش مورد 85/8خطای 

 و فراشناختی باورهایباشد. بنابراین، می 966/6برابر با  T-Value آمارهبوده و  996/8ضریب مسیر برابر با 

و داشته  داری مثبت و معنی تاثیر گذارانسرمایه یگیرتصمیم بر قضاوت، گریمیانجی با نارسایی های شناختی

گیرد. همچنین، با توجه به مقدار ضریب مسیر قرار می تأیید فرضیه سوم این پژوهش مورد 85/8سطح خطایدر 

گری قضاوت، تحت تاثیر گذاران با میانجیگیری سرمایهدرصد از تصمیم 6/99توان نتیجه گرفت که حدوداً می

 گیرد.فراشناختی و نارسایی های شناختی آنها قرار میباورهای 

برابر با  T-Value آمارهو  611/8مقدار ضریب مسیر برابر با  9با توجه به شكل  در آزمون فرضیه چهارم،

 تاثیر گذارانسرمایه قضاوت بر فراشناختی باورهای اطلاعات، باراضافه تعدیلی نقش بامی باشد. بنابراین،  635/6

گیرد. می قرار تأیید فرضیه چهارم این پژوهش مورد 85/8سطح خطای و در  داشته داری معنی مثبت و

 1/61اطلاعات، حدوداً  باراضافه تعدیلی نقش توان نتیجه گرفت که باهمچنین، با توجه به مقدار ضریب مسیر می

درصد از صحت قضاوت سرمایه گذاران تحت تاثیر باورهای فراشناختی آنها قرار می گیرد. در آزمون فرضیه 

می باشد.  866/6برابر با  T-Value آمارهو  -991/8مقدار ضریب مسیر برابر با   9پنجم، با توجه به شكل 

 منفی و معنی تاثیر گذارانسرمایه قضاوت رسایی های شناختی برنا اطلاعات، باراضافه تعدیلی نقش بابنابراین، 

گیرد. همچنین، با توجه به  قرار می فرضیه پنجم این پژوهش مورد تأیید 85/8سطح خطای و در  داشته داری

درصد از صحت  1/99اطلاعات، حدوداً  باراضافه تعدیلی نقش مقدار ضریب مسیر می توان نتیجه گرفت که با

گذاران تحت تاثیر نارسایی های شناختی آنها قرار می گیرد که این اثر بصورت منفی می باشد. در مایهقضاوت سر

می  943/6برابر با  T-Value آمارهو  699/8مقدار ضریب مسیر برابر با  9آزمون فرضیه ششم، با توجه به شكل 
 گری میانجی با نارسایی های شناختی و فراشناختی باورهای اطلاعات، باراضافه تعدیلی نقش با باشد. بنابراین،

فرضیه ششم  85/8سطح خطای و در  داشته داری مثبت و معنی تاثیر گذاران سرمایه گیری تصمیم بر قضاوت،

 نقش گیرد. همچنین، با توجه به مقدار ضریب مسیر می توان نتیجه گرفت که با می قرار تأیید این پژوهش مورد

درصد از تصمیم گیری سرمایه گذاران تحت  9/69لاعات و با میانجی گری قضاوت، حدوداً اط باراضافه تعدیلی

 تاثیر باورهای فراشناختی و نارسایی های شناختی آنها قرار می گیرد.
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 گراثر متغیر تعدیل اندازه تعیین -6-6

کوهن  اثر اندازة از شاخص پژوهش،گر این بار اطلاعات به عنوان متغیر تعدیلاثر اضافه اندازه تعیین منظور به

 اثر اندازه از نشان ترتیب به f 2برای  95/8و  65/8، 86/8مقادیر  شاخص، این با مطابق. شد استفاده (6399)

. برای محاسبه این شاخص، از رابطه زیر (6939نژاد و همكاران، دارد )خسروی قوی و متوسط ضعیف، تعدیلی

 استفاده شده است:
f 2 = R2

Y.A,B - R
2

Y.A  ÷  1 - R
2

Y.A,B   
R2، گراثر متغیر تعدیل اندازه ، f 2در رابطه فوق،

Y.A,B ،و  گرضریب تعیین با نقش متغیر تعدیلR2
Y.A،  ضریب

( f 2بار اطلاعات )را نشان می دهد. بر اساس رابطه فوق، اندازه اثر تعدیلی اضافه گرتعیین بدون نقش متغیر تعدیل

-می باشد. بنابراین، نتایج نشان می -68/8گیری برابر با و برای متغیر تصمیم -846/8برابر با متغیر قضاوت برای 

 بار اطلاعات، بصورت منفی بوده و اندازه اثر آن در حد ضعیف می باشد.دهد که نقش تعدیلی اضافه

 

 های برازش مدلبررسی شاخص -6-7

می به صورت کلی استفاده  اعتبار یا کیفیت مدلبرای بررسی  GOF شاخصاز  جزیی، مجذورات حداقلدر 

به  8991و  8965، 8986سه مقدار و  داشتهبین صفر تا یک قرار  شاخصاین (. 6885، هاوس و همكاران تننشود )

برای محاسبه این شاخص، از  (.6883عنوان مقادیر ضعیف، متوسط و قوی معرفی شده است )وتزلس و همكاران، 

 ه است:رابطه زیر استفاده شد

    √             ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅    ̅̅ ̅ 
 

و با توجه به مقادیر بدست آمده، نیكویی  شده است های این پژوهش ارایهمدل برای GOFمقدار  ،1در جدول 

 شود.برازش هر دو مدل تأیید می
 

 هاهای برازش مدلشاخص -6جدول 

̅̅              شرح ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅   ̅̅̅̅  GOF 

 89411 89989 89969 برازش مدل اول

 89469 89656 89996 برازش مدل دوم

 

 و بحث گیرینتیجه -7
گذاری را به گیری سرمایهکنند که به طور کلی، عوامل مؤثر بر تصمیم( بیان می6883کلی )نیالتمیمی و ب

-چهار گروه؛ ذهنیات فردی )تصاویر روانی(، اطلاعات حسابداری، اطلاعات اقتصادی و نیازهای مالی شخصی می

که دهد نشان میشناسی شناخت، مطالعات در زمینه روانهمچنین،  (.6934تقسیم کرد )مرادی و ایزدی،  توان

های شناختی استفاده کنندة های فردی مهمی در زمینه مسائل شناختی بوده و ویژگیافراد، دارای تفاوت

نام فراشناخت وجود دارد ه تری بیفرآیند عالدر ضمن،  .اطلاعات در تأثیر اطلاعات بر رفتار نهایی او مؤثر است
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بنابراین، نخستین هدف  (.6339)بایلر و اسنومن، دارد تاثیر بسزایی  ،که بر مهار و هدایت فرآیندهای شناختی

گذاران بوده و گیری سرمایههای شناختی بر قضاوت و تصمیماین پژوهش، بررسی تاثیر فراشناخت و نارسایی

های شته، اما نارساییداری دامعنیمثبت و گذاران تاثیر بر صحت قضاوت سرمایه ،فراشناختنتایج نشان داد که 

های در حالت کلی، فراشناخت و نارسایی .نداردداری گذاران تاثیر معنیبر صحت قضاوت سرمایه شناختی
 گذاران تاثیر مثبت و معنی داری دارد. گیری سرمایهگری قضاوت، بر تصمیمشناختی با میانجی

توجه به نتایج حاصله می توان چنین استدلال کرد که؛ میزان ضریب تاثیر فراشناخت، نشان دهنده اثر با با 

 باشد. بر این اساس در بازارهای مالی،گذاران میگیری سرمایهاهمیت آن در صحت قضاوت و کیفیت تصمیم

گذاشته و الگوی تاثیر بسزایی ذاران گسرمایه بر مهار و هدایت فرآیندهای شناختی تواندی میفراشناختباورهای 

کنترل،  می تواند در دهد. همچنین، فراشناختگذاران را تحت تاثیر قرار استفاده از اطلاعات توسط سرمایه

گذاران در بررسی اطلاعات مورد نیاز، نقش مهمی ایفا نموده و در انجام سرمایه تنظیم و بازبینی فعالانه شناخت

توان بنابراین، می .گذار باشدگذاران تاثیرگیری سرمایهبال آن، افزایش کیفیت تصمیمقضاوتهای صحیح و به دن

عمل کنند.  ترتوانند در بازارهای مالی، موفقگذارانی که دارای فراشناخت بالاتری هستند میبیان نمود، سرمایه

راك، حافظه و عملكرد آنها نیز گذاران بیشتر باشد، میزان اددر مقابل، هرچه میزان نارسایی شناختی سرمایه

تری نیز خواهند داشت. بنابراین، افرادی که گیری پایینتر بوده و در نهایت صحت قضاوت و کیفیت تصمیمپایین

توانند در بازارهای مالی موفق ظاهر شوند، چرا که درك ناقص های شناختی هستند کمتر میدچار نارسایی

 از تواندگذاری، میاهمیت و به دنبال آن عملكرد ضعیف در امر سرمایهاطلاعات، ضعف در حفظ اطلاعات با 

یا  کندمی اقدام گذاریسرمایه بار به نخستین برای فردی شود. در نهایت، اگر تلقی بازار سرمایه در شكست عوامل
احتمالاً با صورت ضعف در فراشناخت و داشتن نارسایی شناختی،  در دارد، نظر مد را گذاری زیادیسرمایه حجم

 دارد. وجود امكان این ای نیزحرفه شود. حتی برای افرادروبرو می شكست

های شناختی و صحت قضاوت مشاهده نگردید، اما داری بین نارساییهمچنین، با وجود اینكه اثر معنی

گذاران تاثیر گیری سرمایهگری قضاوت، بر تصمیمهای شناختی )در کنار هم( با میانجیفراشناخت و نارسایی

های شناختی تواند بیانگر تاثیر کاهنده فراشناخت بر نارساییداری نشان داد. بنابراین، این نتایج میمثبت و معنی

مهار و هدایت فرآیندهای گذاران، علیرغم گذاران باشد. بر این اساس، بالا بودن فراشناخت سرمایهسرمایه

گذارانی که از گذاران را نیز کاهش دهد. در واقع، سرمایهایههای شناختی سرم، می تواند نارساییشناختی

گیری آنها با هم متفاوت بوده و این امر کنند، نتیجه قضاوت و تصمیماطلاعات حسابداری یكسان استفاده می

گذاران بصورت یكجا باشد. بر این های شناختی سرمایهتواند ناشی از وجود تفاوت در فراشناخت و نارساییمی

(، باسا و 6861(، کولینز )6869، هاوسر و همكاران )(6869کیسو و هرشی )ساس، نتایج حاصله با نتیجه تحقیق ا

( موافق و 6934) امیری و همكارانبابایی( و 6938آبادی و همكاران )مسیح(، 6881فابیو )(، دی6889کارول )

و پریس و همكاران  (6869ویگ و همكاران ) هارت، (6939عباسی و همكاران )اما با نتیجه تحقیق  سازگار بوده
 بطور کامل موافق و سازگار نمی باشد. (6861)
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 ورودی آن نقطه، اطلاعات در که رسید خواهند اینقطه به افراد که همه کندمی اطلاعات بیان باراضافه تئوری

 اضافی، اطلاعات فشار وجود با شده است؛ اما حفظ گیریتصمیم کیفیت هنوز که در حالی داد خواهند کاهش را

(. بر این اساس، دومین هدف این پژوهش، 6319نماید )شرودر و همكاران، می افول به تصمیم شروع کیفیت

گذاران، با تاکید بر نقش گیری سرمایههای شناختی بر قضاوت و تصمیمبررسی تاثیر فراشناخت و نارسایی
صحت ، بر بار اطلاعاتاضافهبا نقش تعدیلی  ،فراشناختداد که بار اطلاعات بوده و نتایج نشان تعدیلی اضافه

بار اضافهبا نقش تعدیلی های شناختی نیز شته، و نارساییداری دامعنی مثبت و گذاران تاثیرقضاوت سرمایه

فراشناخت و دارد و در حالت کلی نیز،  داریمعنیمنفی و گذاران تاثیر قضاوت سرمایهصحت ، بر اطلاعات

گذاران گیری سرمایه، بر تصمیمبار اطلاعاتاضافهگری قضاوت و با نقش تعدیلی نارسایی های شناختی با میانجی

بار اطلاعات بر اساس شاخص رد. همچنین، نتایج حاصل از ارزیابی نقش تعدیلی اضافهداری دامعنیمثبت و تاثیر 

ات، بصورت منفی بوده و اندازه اثر آن در حد ضعیف می بار اطلاعدهد که نقش تعدیلی اضافهاندازه اثر، نشان می

 باشد.

شود که زمانی ایجاد می بار اطلاعاتی غالباًاضافهبا توجه به نتایج حاصله می توان چنین استدلال کرد که؛ 

 ههچرا که غیر از این بود فرصت مواج ،کنندبسیار سطحی و گذرا رفتار می ،ه با اطلاعاتهدر مواج گذارانسرمایه

بدست مالی اطلاعات گذاران، . بر این اساس، بهتر است که سرمایهرا نداشتند دارای حجم خیلی زیادبا اطلاعات 

خوبی میان ه د بنبتوان گذارانسرمایهاطلاعات زمانی معنادار می شود که کنند و سازماندهی و معنادار  ده راآم

و تنها باعث اشغال  هاطلاعات بدون استفاده بوداین  ،صورتدر غیر این. دنارتباط برقرار کن اطلاعات مالی موجود،

-شود. بر این اساس می توان نتیجه گرفت که، هرگاه سرمایهمی آنهاگیری فضای ذهنی و اختلال در تصمیم

شوند معمولاً، سازماندهی اطلاعات مالی و برقراری رابطه معنادار بین این گذاران با حجم زیاد اطلاعات مواجه می

-آید. همچنین، سرمایهمی گیری آنها پایینتر شده و در نتیجه صحت قضاوت و کیفیت تصمیماطلاعات، ضعیف

بار تر، کمتر تحت تاثیر اضافهگذاران دارای فراشناخت پایینگذاران دارای فراشناخت بالاتر در مقایسه با سرمایه

ازماندهی اطلاعات مالی و برقراری رابطه معنادار بین توانند نسبت به ساطلاعات قرار می گیرند. چرا که بهتر می

های شناختی بر صحت قضاوت بار اطلاعات، تاثیر نارساییاین اطلاعات اقدام نمایند. با نقش تعدیلی اضافه

های بار اطلاعات بر افزایش نارساییتواند نشانگر تاثیر اضافهدار بوده و این امر احتمالاً میگذاران معنیسرمایه

بار اطلاعات گذاران باشد. بنابراین، این نتایج شواهدی در خصوص تاثیر منفی و کاهنده اضافهشناختی سرمایه

باشد. بر این اساس، نتایج می وارونه Uکننده الگوی  بار اطلاعات بوده و تأییدفراهم کرده و مطابق با تئوری اضافه

و عرب مازار یزدی و همكاران  (6335) و هارل یونینگ(، چ6881و همكاران ) لیانگنتیجه تحقیقات حاصله با 

  باشد.موافق و سازگار نمی (6339)موافق و سازگار بوده اما با نتیجه تحقیق هانسن  (6936)

-گذاران انفرادی در کنار سایر عوامل تاثیربا توجه به ادبیات نظری و نتایج این پژوهش، بهتر است که سرمایه

های شناختی خود آگاهی یابند و در صورتی که در این گیری، از فراشناخت و نارساییگذار بر قضاوت و تصمیم
های فراشناختی و کاهش گذاری احتیاط کرده و نسبت به آموزشموارد مشكلاتی داشته باشند در انجام سرمایه

در  فرد م رشدهای شناختی خود اقدام نمایند. چرا که گستره فراشناخت به عنوان یكی از عوامل مهنارسایی
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های شناختی را نیز کاهش دهد. گیری به شمار رفته و حتی می تواند نارساییسیستم پردازش تحلیلی در تصمیم

تواند گزینه مناسبی باشد. همچنین، گذاری میگذاری در صندوقهای سرمایهدر ضمن، برای این افراد، سرمایه

های شناختی، به تاثیر ل مهمی چون فراشناخت و نارساییگذاران انفرادی، در کنار عوامبهتر است که سرمایه

گیری خودداری بار اطلاعات توجه اساسی نموده و از استفاده حجم زیاد اطلاعات در قضاوت و تصمیممنفی اضافه
تر، نسبت به انتخاب اطلاعات با حجم مناسب به تر و مربوطتر، با اهمیتنموده و با تاکید بر اطلاعات قابل فهم

-گیری در سرمایه گذاری در شرکتهای بورسی اقدام نمایند. در واقع، اگر سرمایهنوان مبنای قضاوت و تصمیمع

کاهش نیز بار اطلاعات کنند، مشكلات اضافهسازماندهی و معنادار  ده رابدست آممالی اطلاعات گذاران بتوانند 

 گذاران خواهیم بود.سرمایهگیری یافته و در نهایت شاهد افزایش صحت قضاوت و کیفیت تصمیم

های حسابداری و مالی نیز می توانند با انجام مطالعات و تحقیقات لازم در مورد فراشناخت، رشته محققین

-نارسایی های شناختی، موجب توسعه و غنای ادبیات نظری در این حوزه شده و این موضوعات را در سایر بخش

 بهادار اوراق و بورس سازمان به.. نیز مورد بررسی قرار دهند. ها از قبیل حسابرسی، حسابداری مدیریت و .

 مورد در را لازم هایآموزش گذاران،سرمایه برای هاییکنفرانس و هاهمایش برگزاری با شود می پیشنهاد

 ارتقای موجب و نموده ارایه های شناختینارسایی کاهش چگونگی شناختی، باورهای فراشناختی و فرایندهای

ها انجام شده همچنین، از آنجایی که تحقیقات محدودی در این حوزهشوند.  آنها گیریتصمیم و قضاوت کیفیت

 .باشداست جهت پشتیباتی از نتایج این پژوهش، تحقیقات بیشتری لازم می
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