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 چکیده
 یها سال یبرا یمال توسعه ییطلا تیحاکم تحت ینهاد تیفیک و دولت یبده یها شوک به جامعه رفاه پاسخ تبیین به حاضر مطالعه

 معروف یا تکانه یها مدل به که (SVAR) یساختار یبردار ونیخودرگرس مدل از استفاده با منظور نیا یبرا .پردازد یم 5631-5011

 یبررس اقتصادی رفاه بر یارز و ینفت یاه تکانه ی،مال توسعه دولت، بودجه یکسر دولت، اندازه یسو از جادشدهیا ینانینااطم راتاث هستند؛

 رفاه پاسخ .شود یم اقتصادی رفاه یدرصد 2 و یدرصد 9 کاهش باعث ارز نرخ و نفت متیق هیناح از وارده تکانه کی داد نشان ها افتهی شد.

 تکانه یا ناگهانی تغییر از ناشی واریانس تجزیه نتایج همچنین باشد. می درصد 6 به نزدیک نیز مالی توسعه ناحیه از وارده هتکان به اقتصادی

 ،ارز نرخ تکانه به مربوط درصد 99/51 ،نفت قیمت های تکانه به مربوط تغییرات درصد 56/59 ،سوم دوره در که دهد می نشان مشخص

 بوده مالی توسعه تکانه به مربوط درصد 13/6 و دولت اندازه تکانه به مربوط درصد 39/2 ،بودجه کسری تکانه به مربوط درصد 99/29

 انضباط ،شود یم محسوب اقتصاد یها بخش ریسا به نفت متیق یثبات یب انتقال در یاساس عامل یمال بازارهای رابطه آنکه لیدل به .است

 کردن نهیواکس جهت نیهم به .است یمال و یارز یداریناپا ،نفتی منابع از نادرست ستفادها دهیپد با عاقلانه مواجهه راهکار تنها یمال

 است لازم نیهمچن است. یضرور یامر نفت درآمد با دولت یجار مخارج ارتباط قطع قیطر از ینفت یدرآمدها یثبات یب برابر در اقتصاد

 ضمانت با یمل توسعه صندوق در ینفت یدرآمدها از یبخش رهیذخ صخصو در موجود نیقوان ینفت یدرآمدها کرد نهیهز نحوه خصوص در

 .شود انجام یشتریب ییاجرا

  

 .ساختاری برداری خودرگرسیون ی،مال توسعه ،ینهاد تیفیک ،نفت دولت، یبده کلیدی: واژگان

 JEL: C24، E52، G12، G32 بندی طبقه
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 مقدمه -1

 مختلف یها حوزه در آن یگزارشگر و نظارت نحوه ت،یشفاف ،ییگو پاسخ نظام به وابسته یکشور هر یمال نظام توسعه و رشد

 و ها تیظرف با متناسب است  یضرور نیبنابرا .شود یم آزموده آن ییگو پاسخ و بازخورد زانیم با مزبور نظام که ینحو به است،

 اجرا و بیتصو باشد، داشته همراه به ار ییگو پاسخ یارتقا که مختلف یها حوزه در یمنسجم و مدون نیقوان نظام، نیا یها ازین

 ان،یم نیا در که شود  یم محسوب کشور یمال سلامت و ثبات یها هیپا از یکی  یعموم یها یبده تیریمد ن،یا بر علاوه شود.

 یها یبده تیریمد یقانون یها چارچوب یطراح مهم، نیا به یابیدست یبرا دارد. ازین یا ژهیو توجه به دولت یها یبده تیریمد

 حوزه در ژهیو به  یعموم یها یبده تیریمد ابعاد از یبرخ حاضر حال در (.2022 ،1همکاران و )بشیر است ریناپذ  اجتناب دولت

 یول است، گرفته قرار مدنظر پراکنده صورت به مختلف مقررات و نیقوان در مختلف، ییاجرا یها دستگاه یسو از یبده جادیا

 (یاحتمال و ی)قطع تعهدات و ها یدهب متمرکز و جامع کنترل حوزه در ژهیو به ها یبده تیریمد یاصل یها مولفه و یدیکل ارکان

 یها ابزار و یمال یها بازار سازوکار از استفاده و ها یبده تیریمد در تیحاکم یاصل راهبرد ،یبده جادیا از مدنظر اهداف دولت،

 نحو به یبده ابزار ،یاقتصاد توسعه و رشد ریمس در شده باعث امر نیا ،است مانده مغفول منسجم و مدون قانون قالب در و... یبده

 و  یعموم یها یبده تیریمد یالملل نیب عرصه در که است یحال در نیا .(2،2022همکاران و )سیاول ردینگ قرار مدنظر یموثر

 یمال بحران از پس ژهیو به موضوع نیا است. داشته تیاهم امروز به تا ربازید از یاستیس یمش خط کی عنوان به آن، از موثر استفاده

 نیتدو آن، جهینت که گرفته قرار ها دولت روزافزون توجه مورد افته،ی توسعه یها بازار در  یعموم یبده بحران و 200۲ سال در یجهان

 یتصد و یتیحاکم فیوظا اساس بر اقتصاد در دولت دخالت .است بوده  یعموم یها یبده تیریمد جهت یالملل  نیب یها رهنمود

 مصداق بازار یینارسا اندازه به تواند یم زین دولت یینارسا وجود نیا با ،است ریناپذ اجتناب یامر بازار یینارسا رفع جهت آن یگر

 تیوضع نیا و شود یم تر رنگ کم اقتصاد در یخصوص بخش حضور دولت، اندازه نهیبه ریغ رشد با که یطور به .باشد داشته

 اندازه نهیبه ریغ رشد با دولت یجار یها نهیهز گرید یسو از .شود یم یاتیمال هیپا و تیظرف شدن محدودتر به منجر زمان مرور به

 یا نهیهز بار ط،یشرا نیا جهینت در .هستند برخوردار یتر کم یریپذ انعطاف از زین هشکا یبرا ها نهیهز نیا و ابدی  یم شیافزا دولت

 .شود. یم مواجه یاتیعمل تراز یکسر با دولت و کند یم غلبه دولت یجار یها درآمد بر دولت رگبز و نهیربهیغ اندازه از یناش

 کاهش انهیجو رانت یها تیفعال گسترش و یدولت یها تیفعال کم ییکارا لیدل به دولت بزرگ اندازه ،موارد نیا بر علاوه

 (.3،2022کارانهم و )سندو داشت خواهد یپ در را یاقتصاد رفاه کاهش و یریپذ رقابت

 سرمایه توسعه و اجتماعی مفید منابع شناسایی برای را واژه این 1920 سال در الیت ایوان بار نخستین را اجتماعی سرمایه مفهوم

 های وابستگی از گروهی و است انسانی سرمایه از ای جنبه اجتماعی سرمایه داد. گسترش و بسط اقتصاد مشکل توصیف و انسانی

 که میباشد امکانات و منابع از ای مجموعه اجتماعی سرمایه .میشود ناشی اجتماعی ساختار از که میکند توصیف را راداف میان متقابل

 برای منابع این است. مفید اجتماعی و شناختی رشد برای و است ماندگار و ذاتی جامعه اجتماعی سازمان و خانوادگی روابط در

 ، بوردیو پیر نظر در .سازد فراهم شان انسانی سرمایه رشد در آنها برای مهم رتریب یک میتواند و است متفاوت مختلف اشخاص

 و یابد دست آن به اکتسابی یا انتسابی صورت به جامعه در میتواند فرد که میشود اطلاق توانایی و مهارت قابلیت، نوع هر به سرمایه

 چیزی به را اجتماعی بازی که است چیزی آن سرمایه برد. بهره ودخ موقعیت پیشبرد برای گروهها و افراد سایر با روابطش در آن از

 با میتواند کس هر آن در که میکنیم برخورد مجازی دنیای یک با قمار میز روی بر فقط میکند. تبدیل شانسی کاملا بازی با متفاوت

 و سودآور گذاری سرمایه تدریجی، باکتسا مکانیسم البته بیابد، جدیدی اقتصادی اجتماعی پایگاه شبه یک برابر کاملا شانس

 (1001 رئیسی، )ساجدی .دارد زمان به نیاز شود سودآور آنکه برای سرمایه حال عین در اندازد. نمی تأخیر به چندان را ارث انتقال

                                                             
1 Mohammed Basheer 
2 Muhammad Syawal et al 
3 Sandow et al 



  12/ یتوسعه مال ییطلا تیتحت حاکمکیفیت نهادی  ودولت  یبده های رفاه جامعه به شوک پاسخ

 عهجام رفاه بهبود است شده مطرح خصوص به اقتصادی بعد از اجتماعی سرمایه بهبود راستای در اخیراً که عواملی از یکی

 تیحاکم تحت نهادی کیفیت و دولت یبده های شوک است گذار اثر جامعه رفاه بر که مسایلی از یکی رسد می نظر به باشد. می

 است. شده پرداخته بدان مقاله این در که باشد می یمال توسعه ییطلا

 یاقتصاد رفاه به دنیرس یبرا ییها ابزار و ها روش و امکانات به یدسترس دنبال به توسعه حال در یها کشور اکثر امروزه طرفی از

 یها نهاد و ها بازار شتریب توسعه رایز برد. نام را یمال یها نهاد و ها بازار توسعه توان یم ها روش نیا جمله از باشند، یم داریپا و تر بالا

 مشارکت باعث و آورد یم فراهم یاقتصاد یها تیفعال در را جامعه درآمد کم و ریفق یها گروه تر گسترده شارکتم امکان یمال

 از استفاده توسعه حال در یها کشور در یمال یها بازار یافتگین توسعه اما .شود یم جامعه دیتول شیافزا در تیجمع شتریب یها توده

 ناکارآمد و صناق یمال یها بازار وجود لیدل به رایز است، نموده همراه یتوجه قابل سکیر با درآمد کم یها گروه یبرا را ابزار نیا

 به ها انداز پس و منابع زیتجه زین گرید طرف از و ندارند را یمال یدسترس امکان افراد از یریکث تعداد طرف کی از ها کشور نیا در

 به هیسرما انباشت ندیفرا یآمد کار نا یمال رساختا نیچن وجود با .(1،2022همکاران و )احمد ردیگ ینم صورت یمناسب کاملا شکل

 نیهمچن .ابدی یم شیافزا شدت به یمال منابع از استفاده نهیهز و گشته محدود یشغل دیجد یها فرصت جادیا یها نهیزم افتد، یم ریتاخ

 شکل به ها انداز پس نیا مولد، یها یگذار هیسرما به ها انداز پس صیتخص یبرا یمال نظام یکاف توان عدم علت به

 یها ابزار و ها روش تاکنون شده ارائه اتینظر قالب در طیشرا نیا در .ندیآ یم در ...(و طلا ن،ی)زم مولد ریغ یها یگذار هیسرما

 و )اذنان باشد یم یمال بخش توسعه ها ابزار نیا نیمهمتر از یکی است. دهیگرد مطرح یاقتصاد رفاه به یابیدست یبرا یمختلف

 .(2022 ،2همکاران

 یها عملکرد در یا ژهیو تیاهم از انسان یزندگ از تیرضا زانیم که تاس داده نشان مختلف یتجرب مطالعات کلی، حالت در

 خواهد یور بهره شیافزا آن دنبال به و زهیانگ ،ییتوانا هوش، بهبود سبب یزندگ از تیرضا رایز است؛ برخوردار ها ان یاقتصاد

 از مردم که ییها کشور در نیبنابرا .شود یم یور بهره کاهش جهینت در و رخوت و یتفاوت یب سبب اندوه و غم که یحال در شد.

 است. برخوردار ییبالا تیاهم از رفاه بر موثر عوامل ییشناسا رو نیا از .بود خواهد تر بالا زین یاقتصاد رفاه ترند، یراض یزندگ

 جمله از تواند یم و... ینفت و یارز ثبات ،یمال یها بازار توسعه ،ینهاد تیفیک رینظ ییها ریمتغ ،یتجرب مطالعات براساس باره نیا در

 و دولت یبده یها شوک به جامعه رفاه پاسخ بررسی به حاضر مقاله در مباحث، همین به باتوجه .باشند ریمتغ نیا بر موثر عوامل

 های مدل به که (RAVS) 3ساختاری برداری خودرگرسیون های مدل از استفاده با یمال توسعه ییطلا تیحاکم تحت ینهاد تیفیک

 برروی را  ها شاخص از یک هر سوی از شده ایجاد نوسانات و نااطمینانی و ای تکانه اثرات توانند می و باشند می معروف ای تکانه

 یمبان دوم بخش در که است شده میتنظ نصورتیا به مقاله ساختار ادامه در نیهمچن شود. می پرداخته نماید، محاسبه اقتصادی رفاه

 مدل، سوم بخش در است. شده ارائه موضوع با ارتباط در گرفته صورت یتجرب مطالعات جیانت و مطرح یها یتئور شامل ینظر

 در است. افتهی اختصاص مدل نیتخم و ها مونآز جینتا به زین چهارم بخش است. شده انیب استفاده مورد یها آزمون و قیتحق روش

 .گردد یم ارائه یریگ جهینت و خلاصه پنجم بخش

 

  موضوع ادبیات -2

 ،یاسیس عوامل بر یاجتماع رفاه .باشد یم جامعه افراد رفاه شیافزا جامعه، کی یاقتصاد استگذارانیس هدف ،یحکمران نوع از رغفا

 مفهوم یبررس به است بهتر منظور نیا به است. موثر جامعه شرفتیپ و رشد در و گذارد یم عمده ریتاث جامعه یفرهنگ و یاقتصاد

 رفاه از کرد. خواهد آشنا آن یریگ اندازه ی نحوه و آن از یدرست درک به را ما رفاه مفهوم شدن وشنر .میبپرداز آن انواع و رفاه

                                                             
1 Ahmad et al 
2 Aznan et al 
3 Structural vector autoregressive (SVAR) 
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 رفاه یگاه .گرفت یم قرار استفاده مورد یابیکام و یشاد یمعن به گذشته در و گردد یم استنباط یخوشبخت و سعادت یمعان معمولا

 و داند یم گریکدی با مرتب را رفاه اصول و عناصر (1900) 2پیگو .1(1993گ،پرا )ون رندیگ یم نظر در تیمطلوب از یگرید انیب را

 ثروت است، ارسطو دیعقا از برگرفته که (2007) 0پانیک دیدگاه در (.200۲ ،3)گریو داند یم پول را رفاه یریگ اندازه راه تنها

 نحوه دارد تیاهم آنچه کاردویر نظر به ردارد.ب در رفاه که یمنافع به دنیرس یبرا است یابزار بلکه ست،ین هدف خود یخود به

 تیوضع بهبود با ارتباط در که کند یم اشاره رفاه از یمفهوم به 0ودِ یمطالعات گروه و است یاقصاد رشد از حاصل منافع عیتوز

 .کند یم دایپ یمعن نیطرف ازین رفع گاهیجا در گرانید با ارتباط نحوه در رفاه گروه نیا نظر از است، یاجتماع طیشرا و گرانید

 مقوله عنوان به رفاه به 19٩0 لیاوا تا داد. قرار همطالع مورد جامعه یاجتماع نهیزم گرفتن نظر در بدون را افراد رفاه توان ینم نیبنابرا

 یینارسا بر دیتاک با (2021 ،٩ژانگ و لی) شد یم ستهینگر مصرف و درآمد همچون یکمّ و ینیع یها شاخص قالب در و یاقتصاد

 به 1990 سال از شد. آغاز یاجتماع یها شاخص ساخت یبرا ییها کوشش ،یاجتماع وضع حیتوض یبرا یاقتصاد یها شاخص

 چه هر که دارد وجود رابطه نیا قاتیتحق از یاریبس در (.2022 ،7همکاران و )کانشبا شد یا توسعه مطالعات وارد یذهن رفاه ینوع

 یبرخوردار یها شاخص و یزندگ تیفیک نهیزم در ژهیو به ارتباط نیا .رود یم تر بالا زین ینیع رفاه مقدار رود تر بالا افراد درآمد

 مطمئن صد در صد توان ینم یول (.2013 ،۲)هایول دیسنج را رفاه و درآمد نسبت توان یم آن براساس و باشد یم صادق یاجتماع

 یشتریب سابقه آنچه دارد. وجود متفاوت کردیرو دو رفاه یریگ زهاندا یبرا یکل بطور است. برقرار شهیهم یا رابطه نیچن که بود

 یبرا نیگزیجا کردیرو است. سرانه درآمد ها، شاخص نیا نیمهمتر است. ینیع یها شاخص قالب در رفاه یریگ اندازه دارد،

 از تیرضا و یشادکام یها شاخص قالب در را رفاه یریگ اندازه روش نیا است. یذهن رفاه ،یاجتماع و یفرد رفاه یریگ زهاندا

 فرد یذهن برداشت و احساس ،یشاد درواقع است. رفاه اقتصاد در مهم مباحث از یکی (ی)شاد یذهن رفاه .کند یم یابیارز یزندگ

 یاجتماع روابط تیتقو و اعتماد چون ییها نشانه با فرد یاجتماع هیسرما ارتقاء ،یشادکام جهینت نینخست است. خود رفاه زانیم از

 قرار ریتاث تحت را تیامن انواع حال، نیدرع و گذاشته اثر یاجتماع هیسرما یرو نخست وهله در یشادکام احساس نیبنابرا ت؛اس

 شد. خواهد پرداخته اقتصادی رفاه بر اثرگذار عوامل بررسی به ادامه در .دهد یم

 

 اقتصادی رفاه با دولت اندازه رابطه خصوص در 9آرمی تئوری بررسی -1-2

 و رشد در یاساس ینقش یاقتصاد ستمیس کی در دولت یها تیفعال گرچه اقتصاددانان توسط شده مطرح ینظر یها بحث اسبراس

 آن از و داشته کشور یاقتصاد رفاه بر مثبت اثر خاص یا آستانه تا ها تیفعال نیا حجم شیافزا اما کند، یم فایا ها کشور یاقتصاد رفاه

 رشد یاصل موانع از ها تیفعال نیا بلکه ندارد، کشور یاقتصاد رفاه بر یمثبت اثر تنها نه دولت یها تیفعال حجم شیافزا بعد به آستانه

 نیا نییتب یبرا یو داد. نسبت (1990) آرمی چاردیر به توان یم را یرخطیغ یاثرگذار نیا ینظر نییتب .شوند یم محسوب

 یمنحن نیا اساس بر است. شده معروف یآرم یمنحن به یاقتصاد تایادب در که کند یم استفاده یمنحن کی از یرخطیغ یاثرگذار

 ،10همکاران و )سندو گذارد یم ریتاث کشور یاقتصاد رفاه بر دوم درجه معادله کی قالب در و یرخطیغ صورت به دولت اندازه

 یتجرب مطالعات در یآرم وسطت شده ارائه هیفرض .باشد یم معکوس (U) صورت به ریمتغ دو نیا نیب طهراب گر،ید عبارت به .(2022

 را یمتفاوت جینتا استفاده مورد یآمار یها داده و روش به بسته مطالعات نیا که است فته گر قرار آزمون و استفاده مورد یاریبس
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 اندازه توسعه است، کوچک اقتصاد کی در دولت اندازه که یزمان یآرم توسط شده مطرح ینگیبه بحث در اند. نموده گزارش

 ،است بزرگ دولت اندازه که یزمان مقابل، نقطه در .شود یم کشور یاقتصاد یها تیفعال رشد و دیتول شیافزا به منجر دولت

 ،یقانون یب ،دولت بدون داقتصا کی در .گردد یم دیتول و کشور یاقتصاد یها تیفعال رشد کاهش به منجر دولت اندازه شیافزا

 نیهمچن شود، یم جامعه در رفاه نییپا سطح و یور بهره نییپا سطح به منجر ها ترساخیز کمبود و تیمالک حقوق از حفاظت عدم

 که یاقتصاد در حال، هر به است. نییپا دیتول سطح شود، یم اتخاذ دولت توسط دیتول ماتیتصم تمام که یاقتصاد کی در

  است. شتریب دیتول شود یم اتخاذ یخصوص بخش و دولت توسط مختلط صورت به منابع صیتخص هب مربوط ماتیتصم

 

 
 یآرم یمنحن (:1) نمودار

 

 وستهیپ رشد نامطلوب اثر طیشرا ریسا بودن ثابت فرض با دهد یم نشان که است شده میترس (1-2) نمودار در یآرم یمنحن

 کشور یاقتصاد هرفا رشد بر دولت مخارج مطلوب اثر تنرف نیب از باعث سرانجام ینزول بازده قانون شدن ظاهر لیدل به دولت اندازه

 نقطه به هرچه اما دارند،  کشور یاقتصاد رفاه رشد بر مثبت ریتاث دولت مخارج گرچه یمنحن ممیماکس نقطه از قبل .گردد یم

 مخارج شیافزا ممیماکس نقطه زا پس ن،یا بر علاوه .شود یم کاسته یاثرگذار نیا شدت از ،میشو یم تر کینزد یمنحن ممیماکس

 به توان یم امر نیا لیدلا از .گردد یم زین رشد کاهش باعث بلکه شود، ینم کشور یاقتصاد رفاه رشد شیافزا باعث تنها نه دولت

 ای وقفت و کار و کسب زهیانگ کاهش به منجر که نمود اشاره دولت مخارج نیتام منظور به ها اتیمال شیافزا ای دولت استقراض

 (.2021 ،1ژانگ و لی) گردد یم کشور یاقتصاد یها تیفعال رشد کاهش

 

  اقتصادی رفاه با دولت مالی بدهی رابطه بررسی -2-2

 تا باشد داشته بستگی دولتی های بدهی ترکیب به دارد احتمال بیشتر ای چرخه ضد های سیاست انجام برای توانایی و بدهی بین رابطه

 در زیاد احتمال به متفاوت بدهی ساختار و تمتفاو پولی ترتیبات با کشورهای که دهد می نشان این دولت. های بدهی سطح به

 وضعیت و اقتصاد شرایط به بسته دولت های بدهی کارایی حال هر به هستند. مواجه مشکلات با ها بدهی از متفاوتی بسیار سطوح

 نیست. روشن چندان هنوز یاقتصاد رفاه بر دولت بدهی اثرات اساس همین بر .است متفاوت مختلف کشورهای در ها دولت مالی

 بر بدهی ایجاد سیاست اگر است. مقبول باشد، مناسب عمومی مالی تأمین با سازگار که زمانی تا دولت استقراض کلی حالت در

 رکود ی دوره در ایجادشده(های  بودجه کسری )مجموع بدهی فعلی ارزش عبارتی به شود، اتخاذ مناسب عمومی مالی تأمین اساس

 ی بهره اساس بر فعلی ارزش ی محاسبه آنکه شرط )به باشد برابر رونق ی دوره در ایجادشده های دجهبو مازاد مجموع فعلی ارزش با

 انتقال به منجر صرفاً تغییرات( برخی از اغماض )با دولت توسط بدهی ایجاد بگیرد(، صورت بدهی کنندگان تأمین به پرداختی

 بدهی باید نماید، پرداخت را خود تعهدات دولت آنکه برای اقعو در شود. می دولت به خصوصی بخش سمت از مالی منابع موقتی

                                                             
1 Zhenghui Li , Junhao Zhong 
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 کسری از باید که است استوار ایده این بر مناسب عمومی مالی تأمین اصول کند. تبعیت پونزی( غیر )بازی شرایط از دولت

 در باید دولت کینز نظر مطابق کرد، حمایت ایده این از که بود اقتصاددانی اولین کینز مینارد جان .شود ممانعت دائمی و ساختاری

 های سیاست اتخاذ اساس، این بر شود. جبران رونق زمان در مازاد ایجاد با باید کسری این و کند ایجاد بودجه کسری رکود، ی دوره

 هب منجر دائمی کسری است. بدهی انباشت و ساختاری های کسری دلایل مهمترین از یکی اقتصادی رونق شرایط در اختیاری مالی

 انتظارت این شد. نخواهد خود های بدهی بازپرداخت به قادر هرگز دولت انتظارات؛ این بر مبنی که شود می انتظاراتی ایجاد

 افزایش با را دولت خارجی، استقراض ی حوزه در خصوص به نااطمینانی این شود. منجر اقتصادی فضای در نااطمینانی به تواند می

 عملکرد چارچوب یک تحت دولت و مرکزی بانک ساختاری، کسری دارای کشورهای در سازد. می مواجه استقراضهای  هزینه

 )اذنان شود می مالی تأمین پول انتشار با و مرکزی بانک از گیری وام با دولت بودجه کسر از بخشی آن طی که دارند قرار هماهنگ

 مالی ثبات ارتقاء و حفظ مرکزی، های بانک ندمدتبل اهداف از یکی درحالیکه گفت توان می واقع در (.2022 ،1همکاران و

 این پول، خلق به روآوری و دولت بودجه کسری مالی تأمین مساله با رویارویی در است، تورم کنترل طریق از مالی های سیستم

 انداز پس و فمصر سطح تواند می نامناسب عمومی مالی تأمین تحت خانوارها به دولت بدهی همچنین شود. می گرفته نادیده هدف

 همچنین و کند طولانی را اقتصاد در رکود ی دوره تواند می ساختاری، کسری جبران جهت بدهی ایجاد کل در دهد. کاهش را آنها

 داشت. خواهد اقتصادی رفاه بر کاهنده اثر نهایت در که شود دولت ی غیرسازنده گری تصدی توسعه به منجر نیز رونق زمان در

 

  اقتصادی رفاه با مالی بازارهای توسعه رابطه بررسی -3-2

 ،2همکاران و )احمد کردند یم زیتجو را آن و رفتندیپذ یم را یمال سرکوب یها استیس توسعه، اقتصاددانان هفتاد، دهه از شیپ تا

 را یاقتصاد رفاه بر یمال بخش مثبت ریتاث اما بودند، واقف اقتصاد در یمال بخش تیاهم به اقتصاددانان از گروه نیا واقع، در .(2022

 است معتقد پول، باب در یا رساله عنوان با کتابش در (1930) نزیک .دانستند یم یمال سرکوب طیشرا و یدولت یها لکنتر گرو در

 لاتیتسه انند، بد را خود فهیوظ اگر بانکداران، و کند یم حرکت آن بر دیتول که است یفرش سنگ ریمس مانند ،3بانک اعتبار که

 محرکه موتور را یمال نظام شود. گرفته بکار کامل اشتغال در جامعه یور بهره یها روین که کنند یم فراهم یا اندازه به را نقل و حمل

 یسع نظام نیا است. ریناپذ اجتناب آن به یاقتصاد یها تیفعال و ها بخش یوابستگ که یطور به کرد، تصور توان یم یاقتصاد هر

 واقع در و مصارف نیتر موثر به منابع اختصاص راه از را کار نیا و دهد صیتخص یاقتصاد یها بخش نایم را ابیکم هیسرما دارد

 در که شود حاصل نانیاطم تا دارد نظارت وجوه انیجر بر یمال نظام ن،یهمچن دهد. انجام دارند، را بازده نیشتریب که یمصارف

 هر که است نیا دارد، وجود نظر اتفاق آن بر اکنون هم که چه آن .(2022 ،0همکاران و )سندو شوند یم مصرف شده تعهد یها راه

 و (19٩9) 0گلداسمیت کند. تجربه را یبالاتر رشد یها نرخ تواند یم نظر مورد اقتصاد باشند، تر افتهی توسعه یمال یها نظام چه

 در تفاوت آنها اعتقاد به دارند. هاکشور یاقتصاد رفاه بر یدیکل نقش یمال یها بازار که باورند نیا بر (1973) ٩شاو و مکینون

 دهد. حیتوض را ها کشور نیب در رشد نرخ تفاوت از یمهم بخش تواند یم یمال موسسات توسط شده ارائه خدمات تیفیک و تیکم

 عوامل و ندهست یگذار هیسرما یها تیفعال سمت به ها خانوار دازان پس تیهدا یبرا کانال تنها یمال یها واسطه گر،ید یعبارت به

 کرد. جستجو یگذار هیسرما نرخ و هیسرما یموجود همان در دیبا را یاصل
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 اجتماعی سرمایه

 و مالی انسانی،های  سرمایه کنار در امروزه است. یافته رشد اجتماعی سرمایه عنوان تحت جدیدی واژه گذشته یانسال طول در

 در بار اولین برای اجتماعی سرمایه اصطلاح است. گرفته قرار برداری بهره مورد اجتماعی سرمایه نام به دیگری سرمایه اقتصادی،

 و مرگ عنوان با خود کلاسیک اثر در 2جاکوب جین سی شد. مطرح غربی ویرجینیای دانشگاه از ،1انف هانی سوی از ،191٩ سال

 همچنین اقتصاددان 3لوری لنگ 1970 دهه در (.1001 رئیسی، ساجدی است برده کار به را آن آمریکایی بزرگ شهرهای زندگی

 بردند. کار به شهری درون اقتصادی توسعه مشکل حل برای راهکاری منظور به را اجتماعی سرمایه اصطلاح ،شناس جامع 0لایت

 ،0کلمن جیمز .کرد استفاده درآمد توزیع بودن ناعادلانه و کلاسیک نئو نظریات از انتقاد منظور به اجتماعی سرمایه تئوری از لوری

 نامتپو توسط اروپا در زمان آن در وی های تلاش و نمود سیاسی عرصه وارد شمالی آمریکای در را مفهوم این بار اولین برای نیز

 سرمایه جاکوب جین .است نموده پیدا تکامل امنپوت و کلمن بوردیو،های  نظریه با عملا اجتماعی سرمایه نظریه است. شده پیگیری

 کار این هستند. جایگزینی قابل غیر و دارند جامعه در کارکردهایی که کند می تعریف اجتماعیهای  شبکه غالب در را اجتماعی

 اقتصادی تأثیر از است عبارت اجتماعی سرمایه که گفت توان می مجموع در گردد. جوامع در اقتصادی توسعه سبب تواند می کردها

 اعتمادهای  تیکه آورند. می وجود به را اجتماعی سیستم یک در یفرهنگهای  مؤلفه و اعتمادهای  شبکه که تسهیلاتی از حاصل

 بر علاوه و کند پیدا اصلیهای  فعالیت به اختصاص بیشتری سرمایه و زمان که شوند می موجب مدیریتی،های  هزینه کاهش بر علاوه

 و سازد می فراهم آنها بین در دانش و یادگیری از را مناسبی جریان و شود می یکدیگر بهها  گروه اعضای دانش انتقال موجب آن

 (1001 معدنی،) پاشد مؤثر بسیار سازمانی و اجتماعی توسعه و مدیریتیهای  هزینه کاهش در تواند می نیز امر این

 اقدامات و ها همکاری دهی شکل و یکدیگر به اعتماد با توانند می افراد که است استوار منطق این در اجتماعی سرمایه تئوری

 روابط وها  رویه ها، نقش از بستری در سودمندهای  همکاری و اعتماد این یابند. دست جمعی منافع و افزایی هم به ودمندهس جمعی

 را اجتماعی سرمایه تئوری اساس، این بر گیرد. می شکل باورها وها  تمایل فرهنگ، ها، ارزش هنجارها، از ای مجموعه تأثیر تحت با

 اجتماعی سرمایه .کرد بندی دسته ساختاری اجتماعی سرمایه و شناختی اجتماعی سرمایه اصلی انجری دو به ترتیب به توان می

 به که دارد توجه اعتقادهایی و تمایلها ،ها ارزش هنجارها، باورها، فرهنگ، همچون اجتماعی سرمایه ذهنیهای  محرک به شناختی

 مختلفهای  گونه گویای ساختاری، اجتماعی سرمایه دیگر، ویس از انجامند. می جمعی منافع و سودمندهای  همکاری گیری شکل

 منتج جمعی منافع وها  افزایی هم و سودمندهای  همکاری به که هاست رویه وها  رابطه ها، ضابطه ها، نقش مانند اجتماعی سازمان

 ارتباطی و شناختی ساختاری، عدب سه به را اجتماعی سرمایه (2013) ٩همکاران و لونتیس (1999 لدین،گ سر و )داسگویا شوند می

 .کند می تقسیم

 دربرگیرنده که میشود سازمان در دانش انسانی غیر ذخایر همه شامل ساختاری سرمایه ؛ساختاری اجتماعی سرمایه الف.

 هر کلی طور به و اجراییهای  برنامه ها، استراتژی فرآیندها، اجراییهای  دستورالعمل سازمانی، نمودارهای داده،های  پایگاه

 از است عبارت ساختاری سرمایه تر روشن عبارت به است. باشد، اش مادی ارزش از بالاتر سازمان برای آن ارزش که آنچه

 با ساختاری اجتماعی سرمایه روند. می خانه به شب هنگام به کارکنان آنکه از پس ماند می باقی سازمان در که آنچه هر

 بازده نرخ افزایش طریق از ها شرکت عملکرد بهبود موجب تواند می مدون اجراییهای  برنامه و استراتژیک اهداف به توجه

 شود. گذاری سرمایه

                                                             
1 HAUNI FON 
2 JACKOOB 
3 louri 
4 leyith 
5 ckolman 
6 Lounteis et al 
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 خاطر به یکدیگر با افراد که است شخصی روابط نوعی کننده توصیف ارتباطی اجتماعی سرمایه ؛ارتباطی اجتماعی سرمایه ب.

 و تکالیف مشترکی هنجارهای اعتماد، از بالایی سطوح با عدب نای (2007) 1کوهآ زعم به کنند. می برقرار تعاملاتشان سابقه

 دوست را یکدیگر که همکارانی بین موثر ارتباط به ای رابطه اجتماعی سرمایه واقع در شود. می مشخص متقابل ویته

 وفاداری مانند ازار،بهای  دارایی شامل ارتباطی سرمایه دارد. توجه یاینده می هویت هم با و دارند اعتماد یکدیگر به دارند،

 یک ایجاد موجب مشتری با تعاملات آن در که است تجاری معامله تکرار و مشتری رضایت مداری، مشتری و مشتری

 عمومی، اعتماد دلیل به همچنین دهد. می افزایش را گذاری سرمایه جهت افراد تمایل و شود می شرکت از مطلوب تصویر

 .شود می شرکت مالی عملکرد بهبود و سرمایه هزینه کاهش وجبم و یافته کاهش اطلاعاتی تقارن عدم

 به بعد این دارد. سازمان ساختار در مشترک زبان و مفاهیم به اشاره اجتماعی سرمایه شناختی بعد ؛شناختی اجتماعی سرمایه چ،

 کاهش باعث نتیجه در د.کنن می کمک منابع سازی یکپارچه و ادغام در سازمان افراد به دهنده، اتصال مکانیزه یک عنوان

 و مشترک کدهای و زنان از عبارتند ابعاد اینهای  جنبه ترین مهم شود. می مشترک اهداف ایجاد و ارتباطات تسهیل تضاد،

 موجب ارتباطات تسهیل و تضادها کاهش و افراد بین مشترک فرهنگ ایجاد (.2017 ،2همکاران و حسن) مشترک حکایات

 و اجتماع یک در مشترکهای  ارزش و هنجارها پایه بر شناختی اجتماعی سرمایه شود می گذاری سرمایه برای افراد تمایل

 (1002 )دارابی، است. استوار تر گسترده منابع یا شخصی منافع جایگزینی به تمایل بر همچنین

 

 :یاجتماع یهسرما سطوح

 اند: کرده یبررس سطح سه در را مفهوم ینا یاجتماع یهسرما های نظریه

 یتعضو ینا از یناش منافع دارند. یتعضو ییها شبکه یا شبکه در جامعه افراد از یک هر معمول، طور به خرد: یا یفرد سطح

 دارد. دقت سطح ینا به یامافوکو شود. واقع یدمف فرد یبرا تواند یم

 یاراخت در یهسرما ینا .شود یم یاجتماع یةسرما یلتشک موجب گروه یاعضا یانم اعتماد بر یمبتن روابط :یانهم یا یگروه سطح

 اند. پرداخته سطح ینا به پاتنام و کلمن کنند. استفاده امورشان یشبردپ یبرا ن آ از تا دارد قرار گروه یاعضا یتمام

 ای یهسرما است، اعتماد بر یمبتن که آنها یانم یافق روابط و جامعه در داوطلبانه یها گروه یادز تعداد کلان: یا یاجتماع سطح

 اند داشته توجه سطح ینا به یوبورد و پاتنام یاما،فوکو بود. خواهند مند بهره آن از جامعه یاعضا همة که کند یم یدتول را یماعاجت

(Andrei et al, 2014.) 

 

 :یاجتماع یهسرما های یهنظر یبند دسته

 نمود: جمع یرز یکل دسته دو در توان یم را یاجتماع یهسرما های نظریه

 بر ارتباطات شبکه در موثر مشارکت و یتفعال یبرا افراد یلپتانس یفرد یژگیو عنوان به یاجتماع یهسرما یوردبو یرتعب به -1

 یهسرما اساس ینا بر است. یماد و ینماد مبادلات یقطر از آن از حفاظت و یاجتماع یفضا یک در متقابل شناخت اساس

 .کنند یم استفاده خود اهداف به یابیدست یبرا آنها از و باشتان را آنها راداف که است یخصوص خوب های ییدارا یاجتماع

 قادر یجمع کنش و یهمکار یبرا را افراد روابط، و ها شبکه یفیتک که است جامعه صفت یک یاجتماع یهسرما " پاتنام: -2

 اعتماد یمند ارزش یزانم همان به و یشخص ینب اعتماد یبالا درجه یهپا بر یاجتماع یهسرما اساس، ینا بر ."سازند یم

 .سازند یم یمنا و شفاف را مبادلات همه و کنند یم یترعا و یجادا را یحقوق قواعد که است یاسیس و یعموم یها نهاد

                                                             
1 akoh 
2 HASSAN ET AL. 



  12/ یتوسعه مال ییطلا تیتحت حاکمکیفیت نهادی  ودولت  یبده های رفاه جامعه به شوک پاسخ

 عوامل دارند یلتما که است اقتصاددانان به مربوط یکی دارد. وجود یاجتماع یهسرما مفهوم دو دادن یآشت در مشکل دو

 یدرحال دهند، یم یحترج را یاجتماع یهسرما درباره پانتام های یرتفس اغلب و کنند ییشناسا را ملل رفاه و یاقتصاد رشد در مختلف

 دارند. کلمن و یوبورد یساز مفهوم به یلتما لذا و دهند یم یحترج را ینابرابر یدبازتول یینتب یبرا تلاش شناسان جامعه که

 چون هایی یرمتغ از شناسان جامعه که یحال در کنند، استفاده یاجتماع مشارکت و اعتماد سطح های یرمتغ از کنند یم یسع دانان اقتصاد

 مساله حل جهت هایی تلاش .کنند یم استفاده یررسمیغ یها شبکه در یتعضو و قدرت ساختار در فرد یگاهجا ی،اجتماع منزلت

 .(Alm et al, 2010) است گرفته صورت یاجتماع یهسرما مفهوم یدوگانگ

 یهسرما به نسبت را یواحد نگاه و یوهش و یدنما یقتلف هم با را یافتره دو ینا نمود یسع یجهان بانک یرخا یها سال در

 یاجتماع یها هنجار و یاجتماع عام اعتماد اساس بر که کرد یهارا را یدیجد یفتعر (192۲) ولکاک آورد. وجود به یاجتماع

 ینا یقتلف جهت در است، یدهنام یاجتماع یهسرما ییافزا هم یدگاهد را آن یو که آنچه .شد یانب یفرد یها جنبه و سو یک از پانتام

 باشد. یم بعد دو

 

 پذیرفته: صورت مطالعات

 منتخب(: کشور 31 )در قایآفر یصحرا جنوب در یاقتصاد رشد و یخارج یبده یبررس به یا مطالعه در (2022) 1همکاران و سندو

 انتقال ونیرگرس یها روش و (GMM) یستمیس گشتاور مدل از استفاده با کند؟ یم جادیا یتفاوت ینهاد تیفیک در یهمگون نا ایآ

 بر یمعنادار یمنف ریتاث یخارج یبده که دهد یم نشان ینهاد تیفیک در تفاوت بدون جینتا پرداختند. (PSTR) استار پانل میملا

 یبده ریتاث باشد، داشته تعامل ینهاد تیفیک با یجخار یبده که یزمان حال، نیا با دارد. قایآفر یصحرا جنوب یاقتصاد رشد

 دهد یم نشان جینتا ن،یا بر لاوهع است. مثبت یقو ینهاد تیفیک با قایآفر یصحرا جنوب یها کشور یبرا یاقتصاد رشد بر یخارج

 PSTR کردند. تجربه فیضع ینهاد تیفیک با ییها کشور به نسبت یبالاتر یاقتصاد رشد یقو ینهاد تیفیک با یها کشور که

 یها کشور یبرا را یبده آستانه ارزش و داد نشان را یاقتصاد رشد و یخارج یبده نیب یرخطیغ رابطه از یقو شواهد نیهمچن

 تیفیک تا خواهد یم قایآفر یصحرا جنوب در ها دولت از ها افتهی یها امدیپ زد. نیتخم درصد قایآفر یصحرا وبجن منتخب

 تیریمد تیظرف تیتقو و یاتیمال اصلاحات ،یعموم بخش اصلاح هدف با یساختار اصلاحات قیطر از را یعموم بخش تیریمد

 کنند حاصل نانیاطم یخارج یبده مثبت رشد اثرات از تا کنند تیتقو یبده

 یاداقتص رشد بر دولت اندازه متقارن نا اثرات یبرا یرخطیغ آستانه کردیرو یبررس به یا مطالعه در (2022) 2همکاران و سیاول

 شکل U یمنحن کی که شد مشخص تر، قیدق یبررس با شد. پرداخته یمالز کشور تجربه ظهور: حال در ییایآس اقتصاد کی در

 شود.  ارائه دولت ی/واقعیاتیعمل یداخل ناخالص دیتول توسط دولت یزا درون اندازه آستانه که دارد وجود یزمان معکوس

 ریمتغ عنوان به یواقع یداخل ناخالص دیدولت/تول یگذار هیسرما که دارد وجود یمانز یرخطیغ رابطه شکل U یمنحن حال، نیا با

 .کند یم عمل آستانه

 ریتاث منتخب یها کشور یاقتصاد توسعه بر یمال توسعه و ینهاد تیفیک ایآ ؛یبررس به یا مطالعه در (2022) 3همکاران و احمد

 .دهد یم نشان را داریپا رشد و ینهاد تیفیک ،یمال تحولات نیب مدت یطولان امادغ پانل، ییهمگرا یها کردیرو از آنها جینتا دارد؟

 رشد در یمال توسعه و ینهاد تیفیک نقش یبررس یبرا (DOLS) ایپو یعمولم مربعات حداقل مدل از مطالعه نیا ن،یا بر علاوه

 یاقتصاد رشد در محرک عوامل یمال توسعه و یادنه تیفیک که دهد یم نشان ما یها افتهی .کند یم استفاده مدت یطولان در داریپا

 .دهد یم نشان را یجنوب یایآس اقتصاد در داریپا رشد تیتقو استیس مهم یها امدیپ مقاله نیا هستند. مدت یطولان در داریپا

                                                             
1 Sandow et al 
2 Muhammad Syawal et al 
3 Ahmad et al 
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 یماسلا منتخب یها کشور در یاقتصاد رشد بر خوب یحکمران ریتاث یبررس به یا مطالعه در (1001) دانش و فرد یغفار

 که دهد یم نشان مدل جینتا پرداختند. تاید پانل روش از استفاده با 139۲ یال 13۲9 یزمان دوره در (ییتابلو یها داده کردی)رو

 شاخص درصد کی شیافزا با که ینحو  به دارد یقتصادا رشد بر مثبت اثر یاسلام منتخب یها کشور در خوب یحکمران شاخص

 میمستق یگذار هیسرما و کار یروین یور بهره نقش به توجه با .ابدی یم شیافزا درصد 01/0 زانیم به یاقتصاد رشد خوب، یحکمران

 یروین مهارت شیزااف کنار در ستیبا یم دیتول جهش جهت یاسیس و یاقتصاد گذاران استیس ها کشور یاقتصاد رونق در یخارج

 و ییکارا شیافزا ،یاقتصاد و یاسیس ثبات یارتقا ر،کشو یخارج میمستق یگذار هیسرما توسعه ستمیاکوس یارتقا و یانسان

 کار دستور در را کشور مختلف امور در شهروندان اظهارنظر حق شیافزا و فساد کنترل قانون، تیحاکم تیتثب ها، دولت یاثربخش

 .ابندی دست مطلوب جینتا و اهداف هب تا دهند قرار خود

 گرنجر تیّعل افتیره :رانیا در یاقتصاد رشد و دولت اندازه یبررس به یا مطالعه در (1000) یغرو زاهد و یشورکچال یمنتظر

 کی یعلّ رابطه کی وجود دییتا ضمن مطالعه، نیا یها افتهی پرداختند. 1300-139٩ یزمان دوره یها داده و نگیچیسوئ مارکوف

 صفر: می)رژ یمیرژ دو ساختار کی لبقا در دولت اندازه که دهد یم نشان ،یاقتصاد رشد به دولت اندازه از ،یرخطیغ طرفه

 در یمنف اثر نیا اگرچه داشته، یاقتصاد رشد بر معنادار و یمنف اثر (،13٩2-139٩ های سال :کی میرژ و 1300-13٩1 های سال

 رجمخا سهم که اشدب داشته تیواقع نیا در شهیر تواند یم بزرگتر، یمنف اثر نیا و بوده، بزرگتر صفر، میرژ به نسبت کی میرژ

 - تاینها و بوده، بزرگتر یمحسوس صورت به صفر(، میرژ به )نسبت کی میرژ به مربوط یها سال در دولت مخارج کل از یجار

 رانیا اقتصاد در دولت اندازه بر یاقتصاد رشد معنادار و مثبت یاثرگذار بر دال یشواهد مطالعه، نیا در واگنر قانون برخلاف

 .ستا نشده مشاهده

 تیفیک و دولت یبده یها شوک به جامعه رفاه پاسخ بررسی به مطالعات، این راستای در و تکمیلی بشکل رحاض مقاله در

 نتایج که شود می پرداخته ساختاری برداری خودرگرسیون مدل از استفاده با ایران در یمال توسعه ییطلا تیحاکم تحت ینهاد

 یاری مسئله این شدن روشن در را ما تواند می ارزی های تکانه و نفتی درآمدهای به ایران اقتصاد وابستگی بخاطر رو پیش مطالعه

 کیفیت و ارز نفت، قیمت های تکانه و باشد می کشور از خارج و داخل در پیشین مطالعات با همسو حاضر مطالعه نتایج آیا که نماید

 و ایران اقتصاد برای ساختاری برداری خودرگرسیون مدل طراحی با که باشد تاثیرگذار ایران در جامعه رفاه بر توانسته چقدر نهادی

 پرداخت. خواهیم نتایج تحلیل و تجزیه به 13٩0-1000 زمانی دورة

 

 تحقیق شناسی روش -3

 گذشته اطلاعات از استفاده با همچنین است. توصیفی تحلیلی ماهیت منظر از و باشد می کاربردی هدف منظر از حاضر پژوهش

   باشد. می رویدادی پس تحقیقات دسته در بنابراین باشد می

 تحت ینهاد تیفیک و دولت یبده یها شوک به جامعه رفاه پاسخ بررسی برای ساختاری VAR مدل یک بخش، این در

 و VAR مدل جایگزین مشخصات از زیادی تعداد نتایج، استحکام بررسی برای .شود می تنظیم یمال توسعه ییطلا تیحاکم

 ،1(19۲٩) برنانک و بلانچارد میشود. گرفته نظر در Cholesky استاندارد تجزیه جمله از ایگزین،ج شناسایی های طرح همچنین

 سپس، دادند؛ توسعه را SVAR الگوی ها، تکانه همزمان اثرات روی نظری محدودیتهای نظرگرفتن در با 2(19۲٩) واتسون سیمزو

 بلندمدت اثرات روی نظری های محدودیت اعمال با 0(199٩) راتگ و آشتلی و 0(1990) گالی و کلاریدا 3(19۲9) کوا و بلانچارد

                                                             
1 Blanchard & Bernanke 
2 Sims & Watson 
3 Blanchard & Kah 
4 J.Gali & R.Clarida 
5 Ashli & Gerat 
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 یساختار یها تکانه ییشناسا آنها در که دیمق ریغ VAR یالگو خلاف بر ن،یبنابرا .کردند شناسایی را آنی واکنش توابع ها، تکانه

 منطق کی یحاو حیصر طور هب SVAR یساختار یبردار یونیخودرگرس یها الگو در رد،یگ یم صورت یا قهیسل و یضمن طور به

 ریتاث بودن ماندگار ای رایم به مدل ثبات یبارتبع است. ها تیمحدود و ودیق اعمال یبرا یاقتصاد یها یتئور از استفاده ای یاقتصاد

 تکانه ریتاث اگر و باثبات مدل باشد، رایم زمان طول در اختلال جمله به تکانه ریتاث اگر دارد. یبستگ اختلال جمله به تکانه کی

 دوم و اول مرتبه یها گشتاور که مفهوم بدان باشد، یم زین مانا باثبات، مدل کی است ذکر انیشا است. ثبات یب مدل باشد، ماندگار

 SVAR مدل کی در یساختار فرم و شده خلاصه فرم نیب شده برقرار یاصل ی رابطه نایبنابر .باشند ینم زمان از یتابع آنها

 :است ریز ی رابطه صورت به
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 (  ) ساختاری اخلال جملات و (  ) شده خلاصه فرم اخلال جملات بردارهای ترتیب به (  ) و (  )  بالا، رابطه در که

 طبق بر باشند. می (K×K) ابعاد با هایی ماتریس B و A و هستند (K×1) ابعاد با بردارهایی ترتیب به (  ) و (  ) هم که هستند.

 A پذیر وارون مربع ماتریس دو وسیله به متغیرها بین همزمان همبستگی (19۲٩) سیمز و (1992) جیانینی (،19۲9) بلانچارد مطالعات

 نفت متیق :شود می استفاده ونیرگرسی تحلیل و تجزیه در زیر متغیرهای از مطالعات، از تعدادی از پیروی با است. بیان قابل B و

(Oil)، ارز نرخ (EX،) دولت بودجه یکسر (BD؛) مالی بازارهای توسعه (FD،) اقتصادی رشد (GDP،) بعنوان دولت اندازه 

 و جهانگیر (،2022) 2همکاران و ژیائو مقاله مطابق (IEWB) 1یاقتصاد رفاه یبیترک شاخص (،SG) نهادی کیفیت شاخص

  شود. می مدل وارد (2021) 0همکاران و فان و (2022) 3همکاران
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 معادله، راست سمت در دهد. می نشان را وابسته متغیرهای لگاریتم ی مرتبه تفاضل واقع در فوق ی معادله چپ سمت که

 j ستون و ام i سطر ی درایه مثال، طور به است. قفهو عملگر حسب بر هایی ای جمله چند حاوی مربعی ماتریس یک A(L) ماتریس

 اخلال جملات شامل E=[Uij] بردار .دهد می نشان را ساختاری متغیر ام j به متغیر ام i پاسخ که است A(L)، aij(L) ماتریس ام

 :شوند می تعریف زیر صورت به که است. ساختاری

                                                             
 یها مدل یریبابکارگ یتوسعه مال ییطلا تید و رفاه جامعه تحت حاکمدولت بر رش یبده ریتاثی در مقاله اول تحت عنوان، رفاه اقتصاد یبیشاخص ترک نحوه محاسبه 5

 توانند به مقاله مذکور، رجوع نمایند. بشکل کامل تشریح شده است که برای رعایت تعداد کلمات مقاله، علاقمندان می حدآستانه استار یمیرژ رییتغ
2 Xiao, Jihong et al 
3 Cihangir et al 
4 Zhenjun Fan 
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OILU: است، نفت قیمت به مربوطهای  تکانهEXU: است، ارز نرخ به مربوطهای  تکانهBDU: کسری به مربوط های تکانه 

 است. (داخلی ناخالص تولید به بانکی نقدینگی نسبت) مالی بازارهای توسعه به مربوط های تکانه :FDU .است دولت بودجه

GDPU: است. اقتصادی رشد به مربوط های تکانه SGU: شاخص بعنوان رتبه صدک از که دولت اندازه به مربوط های تکانه 

 اصل در (19۲9) کوا-بلانچارد کردیرو در است. یاقتصاد رفاه یبیترک شاخص به مربوط های تکانه :IEWBU است. نهادی کیفیت

 و ردیگ یم انجام ها ریمتغ از یبرخ بر ها تکانه بلندمدت اثرات ی درباره ها تیمحدود یسر کی اعمال با یساختار یها تکانه ییشناسا

 .ردیگ یم قرار یابیارز مورد 13٩0-1000 یزمان بازه یط ها ریمتغ اثر شناخت، نیا قالب در سپس

 

 پژوهش: اهداف

 SVAR  مدل یریبکارگ با یمال توسعه ییطلا تیحاکم تحت جامعه، رفاه و دولت یبده رابطه یبررس -

 SVAR مدل یریبکارگ با و یمال توسعه ییطلا تیحاکم تحت ،یاقتصاد رشد و دولت یبده رابطه یبررس -

 

 ها یافته وتحلیل تجزیه و نتایج -4

 بهینه وقفه طول تعیین -1-4

 برای اینجا در است. بهینه وقفه طول تعیین برداری رگرسیون خود ایه مدل در مسئله اولین مدل، متغیّرهای ایستایی تشخیص از بعد

 نسبت و (QH) 0کوئین حنان و (EPF)3 بینی پیش نهایی خطای (،VIA) 2آکائیک ،(SC) 1بیزین -شوراتز معیار از وقفه طول تعیین

 راستنمایی، نسبت های معیار اساس بر نظر مورد مدل در که دهد می نشان (1) جدول نتایج است. شده استفاده (RS)0 ستنمایی را

 معیار اساس بر که حالی در دهند. می قرار مدل بهینه وقفه عنوان به را یک وقفه کوئین وحنان آکائیک بینی، پیش نهایی خطای

 ٩یجوی صرفه اصل از بیزین-شوارتز معیار که آنجا از نهایت در شود. می انتخاب بهینه وقفه عنوان به یک وقفه بیزین -شوراتز

 نمونه حجم برای لذا  دهد، می بهتر( برازش برابر )در دستگاه سازی ساده یا پارامترها کاهش به را اهمیت ترین بیش و کند می پیروی

 گردد. می انتخاب مدل بهینه وقفه عنوان به یک وقفه اینرو از و است تر مناسب انتخابی نمونه حجم بویژه کوچک

 
 VAR یدرالگو بهینه وقفه تعیین :1 جدول

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 3727709٩- - 00۲71۲0۲ 2٩71۲9٩3 2٩7019٩7 2٩729299 

1 23070٩۲0- *19۲7۲210 17003310 2071012۲ *22770107 20792۲1۲ 

2 1٩773390- ٩0777970 *07730007 *1۲77۲200 23773209 *20733209 

 تحقیق های یافته منبع:
 

 حدوا ریشه آزمون -2-4

 ثبات عدم صورت در شد. نیز رگرسیونی مدل کل واحد ریشه آزمون به اقدام رگرسیون نبودن مجازی و کاذب از اطمینان برای

 استفاده VS نمودار از شده زده تخمین مدل پایداری بررسی منظور به نیستند، اطمینان قابل آمده دست به نتایج RAVS الگوی

                                                             
1 Schwarz information criterion 
2 Akaike information criterion 
3 Final Prediction Error 
4 Hannan-Quinn information criterion 
5 Likelihood Ratio 
6 Parsimony 
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 واحد از کوچکترها  ریشه این تمام قدرمطلق اگر دهد. می نشان را VS فرایند یک مشخصه ایه ریشه معکوس نمودار این کنیم. می

 معکوس که دهد می نشان (1) شکل در VS نمودار است. پایدار شده زده تخمین RAVS مدل گیرند قرار واحد دایره داخل و باشند

 کند. می تأمین را پایداری شرط ها، مدل این خمینیت RAVS مدل و گیرند می قرار واحد دایره داخل مشخصه، های ریشه همه

 
 واحد ریشه آزمون :1 نمودار
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 تحقیق های یافته منبع:

 

 برآورد نتایج -3-4

 تحت ینهاد تیفیک و دولت یبده یها شوک به جامعه رفاه پاسخ خصوص در ایپو یهمبستگ بررسی منظور به RAVS مدل نتایج

 و ساختاری های شوک معادلات سیستم دهنده نشان جدول این است. شده گزارش 2 جدول در یمال توسعه ییطلا تیحاکم

 باشد. می شده خلاصه فرم های شوک
 

 تحقیق مدل برای بلندمدت تعادلی رابطه برآورد -2-4 جدول

 احتمال سطح معیار انحراف ضریب 

 C(22) 070922۲0- 07012117 070000 یاقتصاد رفاه معادله در نفت قیمت های تکانه ضریب

 C(23) 07023091- 0700309۲ 070000 اقتصادی رفاه معادله در ارز نرخ های تکانه ضریب

 C(24) 07120۲02- 0703۲٩20 070012 اقتصادی رفاه معادله در معادله در بودجه کسری های تکانه ضریب

 C(25) 070٩000۲- 07030777 070090 اقتصادی هرفا معادله در معادله در دولت اندازه های تکانه ضریب

 C(26) 07030۲٩3 0700007۲ 070000 اقتصادی رفاه معادله در مالی توسعه های تکانه ضریب

 C(27) 0702٩000 07010999 070970 اقتصادی رفاه معادله در معادله در اقتصادی رشد های تکانه ضریب

 تحقیق های یافته منبع:
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 در هم بر گذار تاثیر های تکانه و اصلی متغیرهای ضرایب که باشد می مطلب این گویای RAVS مدل نتخمی از حاصل نتایج

 قابل و لازم RAVS مدل نتایج در که متغیرهایی ترین اصلی باشد. می ایران اقتصاد شرایط با مطابق و دار معنی ماتریسی های معادله

 باشد. می یاقتصاد رشد و مالی توسعه دولت، اندازه ،بودجه یکسر ارز، نرخ فت،ن متیق ناحیه از وارده های تکانه باشد؛ می تحلیل

 وارده تکانه یک همچنین شود، می اقتصادی رفاه کاهش باعث درصد 9 اندازه به نفت، متیق ناحیه از وارده تکانه یک که بنحوی

 رفاه درصدی 12 کاهش باعث بودجه، یکسر ناحیه از وارده تکانه شود. می اقتصادی رفاه درصدی 2 کاهش باعث ارز نرخ ناحیه از

 ساختار لحاظ از باشد. می درصد ٩ به نزدیک نیز دولت اندازه ناحیه از وارده تکانه به اقتصادی رفاه پاسخ شود. می اقتصادی

 در یاقتصاد رونق موجب داریپا صورت به ارز نرخ نتیجه در و نفتی درآمدهای شیافزا اقتصاد، علم اصول اساس بر و یاقتصاد

 شده تیریمد و شناور شیافزا کرد. مشاهده را یاقتصاد رونق توان ینم باشد، یمقطع صورت به شیافزا نیا اگر اما شود، یم جامعه

 صادرات و داتیتول یبرا بتوانند یاقتصاد فعالان تا شود یم باعث موضوع نیا و شد هدخوا ارز بازار در ینسب ثبات باعث ارز نرخ

 و کنند هیته را ارز بالا متیق با دیبا رایز شوند، یم مشکل دچار بازار دلار، متیق شیافزا با باشند. داشته بلندمدت یزیر برنامه خود

 را آن ارائه متیق داشته، شیافزا محصولاتشان دیخر متیق که نسبت همان به ها کننده وارد کنند. یداریخر را ازین مورد محصولات

 شیافزا شد. خواهد کالا متیق شیافزا موجب و بود خواهد کننده مصرف ضرر به موضوع نیا .ندده یم شیافزا کننده مصرف به

 به را ینگینقد کمبود کل طور به یبده شیافزا و شود یم دولت بودجه کسری ،یخارج یبده زانیم شیافزا به منجر ارز، نرخ

 طرفی از .دارد اقتصادی رفاه و درآمد عیتوز بر یمنف راث یاقتصاد یها بنگاه ینگینقد کمبود مجموع در که داشت، خواهد همراه

 رفاه و رشد بر مالی بازارهای توسعه وجود با دولت بدهی و اندازه ی حوزه که اینست کننده بیان کاربردی تحقیقات نتایج

 جهت هب مختلف ایه راه یافتن دیگر، سویی از است. شده محدود  "رشد ی اندازه "و "مالی توسعه ی درجه" به تنها ،اقتصادی

 نحوی به مالی توسعههای  سیاست ی کننده تعیین های شاخص متأسفانه اما، .است قدیمی و جدید های تئوری هدف ،رشد ی محاسبه

 عامل الملل، بین مالی توسعه کشورهایی، در نتیجه در پس .نیستند مالی توسعه ی درجه مفاهیم تمامی شامل دقیق طور به که هستند

 ظرفیت ارتقای قابلیت خارجی، مستقیم گذاری سرمایه و برتر تکنولوژی جذب با آنها مبادلاتی کالاهای که شود یم شمرده رشد

 .بود خواهد رفاه و رشد دهنده کاهش عامل خارج، دنیای با ارتباطی هر  حالت این غیر در باشند؛  دارا را تولید

 

 آنی العمل عکس توابع -1-3-4

 نیازمند کنیم، تحلیل بخوبی را RAVS ساختاری برداری خودرگرسیون مدل برای بلندمدت تعادلی رابطه نتایج بتوانیم اینکه برای

 تحلیل و تجزیه برای قوی ابزار دو RAVS الگوی بعبارتی باشیم. می مدل برای واریانس تجزیه و آنی العمل عکس توابع بررسی

 به توان می ،RAVS الگوی برآورد از بعد بنابراین واریانس. تجزیه و (IRF) آنی العمل عکس توابع دهد: می ارائه اقتصادی نوسانات

 معیار انحراف یک اثرات درحقیقت آنی، العمل عکس تابع یک پرداخت. واریانس تجزیه و آنی العمل عکس توابع نتایج بررسی

 ریسک متغیر العمل عکس تحقیق، نای در استفاده مورد الگوی برای کند. می بیان را الگو در درونزا متغیرهای به وارده شوک

 ترتیب به الگو درونزای متغیرهای از هریک در معیار انحراف یک اندازه به ناگهانی تغییر یا تکانه یک به نسبت سهام قیمت سقوط

 مدل برای 2 شماره شکل در نمودار بصورت اقتصادی های سیاست قطعیت عدم و دولت بودجه کسری ،ارز نرخ ،نفت قیمت ؛شامل

 گرفته قرار متغیر تغییرات رشد درصد عمودی محور روی و سالانههای  دوره بصورت زمان افقی محور روی است. شده داده شانن

 است.
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 مدل برای آنی العمل عکس توابع نتایج :2 نمودار

  

  

  

 تحقیق های یافته منبع:

 

 کران از نفت قیمت جانب از وارده های تکانه به اقتصادی رفاه پاسخ که دهد می نشان مدل برای آنی العمل عکس توابع نتایج

 شود، می تعدیل صفر سمت به بلندمدت در نهایت در و صعودی دوره دو تا بالا کران در سپس و صعودی روند دوره پنج تا پایین

 دو تا بالا کران در سپس و ودیصع روند دوره دو تا بالا کران از ارز نرخ جانب از وارده های تکانه به اقتصادی رفاه پاسخ همچنین

 هستند، نفت صادرکننده ای کننده وارد که نیا لحاظ از ها کشور د،یگرد اشاره زین ینظر یمبان در کهیهمانطور شود. می نزولی دوره

 نیتام هب ناچار شان یاقتصاد ساختار لیدل به نفت دکنندهیتول یها کشور دارند. نفت متیق راتییتغ به نسبت یمتفاوت یریپذ اثر

 سازند. محقق را کشورشان یارز درآمد که دارند نیا در یسع دیتول شیافزا با ها متیق افت زمان در و باشند یم خود یارز درآمد



 2041زمستان  /اولشماره  /شانزدهمسال ایران، مطالعات توسعه اجتماعی  مجله /30

 به ینگاه با گردد.  ها کشور نیا در درآمد شیافزا به منجر نفت متیق شیافزا هرگونه رود یم انتظار نفت صادرکننده یها کشور در

 و یگذار هیسرما ارزی، درآمدهای شیافزا شاهد نفت متیق شیافزا یها دوره در که شویم می متوجه ایران صادیاقت وضعیت روند

 البته .میکن یم مشاهده را دیتول و ارزی درآمدهای کاهش کند، یم افت نفت درآمد یوقت بالعکس، و میهست تولید شیافزا جهینت در

 کارنامه بر یمرور با ن؛یهمچن گرفت. نظر در دیبا زین را گرید عوامل و است عامل کی تنها نفت متیق که باشد یم دیتاک قابل باز

 یها یگذار هیسرما عوض در و نشده تیریمد یخوب به عمدتاَ ینفت یها درآمد شیافزا که نمود مشاهده توان یم کشور یاقتصاد

 به منجر که سرگردان ینگینقد شیافزا و یارز نوسان جز یزیچ آن جهینت که گشته مدت کوتاه یجار مخارج صرف مدت بلند

 یابد. می کاهش نیز اقتصادی رفاه نهایت در که دهد می شیافزا را دولت بودجه یکسر و شود می تولید کاهش

 

 واریانس تجزیه -2-3-4

 برای 3 لجدو در آن نتایج که است گرفته صورت مدل متغیّرهای واریانس تجزیه شده، برآورد الگوی به توجه با قسمت این در

 از دهد. می نشان مختلفهای  دوره طی را مربوطه متغیرهای بینی پیش خطای R.F ستون جدول این در است. مشاهده قابل مدل

 آتی های تکانه و جاری مقادیر در تغییر خطا این منبع و شود می محاسبه قبل سال خطای اساس بر هرسال در خطا این که آنجایی

 دوره در و 2٩/0 اندازه به اول دوره در بینی پیش خطای دهد، می نشان مدل برای 3 جدول نتایج یابد. می افزایش زمان طی است،

 نشان را مشخص تکانه یا ناگهانی تغییر از ناشی واریانس درصد بعدی های ستون است. یافته افزایش زمان طی در و بوده 30/0 دوم

 از ناشی تغییرات، درصد 1٩/23 دوم دوره در و تغییرات صد در 27/13 اول دوره در گرچه دهد می نشان سوم ستون دهد. می

 97/10 ،نفت قیمت های تکانه به مربوط درصد 13/19 شاخص، این تغییرات سوم دوره در ولی است، بوده نفت قیمت های تکانه

 0٩/3 دولت، اندازه تکانه به مربوط درصد ٩7/2 ،بودجه کسری تکانه به مربوط درصد 9۲/27 ،ارز نرخ تکانه به مربوط درصد

 بوده اقتصادی رفاه تکانه به مربوط درصد 2۲/30 و اقتصادی رشد تکانه به مربوط درصد 37/0 مالی، توسعه تکانه به مربوط درصد

 سمت از کاهشی، نفت قیمت سمت از وارده های تکانه بعدی؛ های دوره سمت به حرکت با که است مشاهده قابل همچنین .است

 توجیه قابل ایران اقتصاد برای کاملاٌ که باشد می افزایشی اقتصادی رشد و مالی توسعه دولت، اندازه بودجه، سریک ارز، نرخ

 گرفت. قرار تحلیل مورد کلی بشکل بالا قسمت در و باشد می

 
 مدل برای واریانس تجزیه :3 جدول

period S.E. OIL EX BD SG FD GDP IEWB 

1 072٩0019 1372701۲ 9700۲00۲ 2٩7۲۲٩23 17739029 0710100٩ 07012009 0۲700210 

2 073030۲1 2371٩۲37 1177۲203 21720000 370٩200۲ 07211912 07039917 3977290٩ 

3 07300721 19713913 10797٩٩0 2779۲003 27٩77030 370٩1192 0737٩1۲٩ 3072۲029 

0 073٩۲٩2۲ 1۲713323 107۲10٩1 2٩7٩220٩ 07011٩09 37٩72٩70 17۲7۲999 2973٩٩32 

0 0737٩0٩0 1۲710۲02 1٩730۲۲3 2770٩9۲2 0700۲07۲ 37٩09000 17۲13093 2۲7٩021٩ 

٩ 073۲3202 177٩0220 1٩730۲99 2٩7077٩3 07033730 07032۲30 273۲0039 27770903 

7 073۲٩2٩0 17732910 1٩701207 2٩70101۲ 07302۲10 0710930٩ 270٩092٩ 27777011 

۲ 073۲۲9٩0 17710٩3٩ 1٩771230 2٩770707 0732007٩ 071۲9001 270912٩٩ 2770٩930 

9 07391009 1٩79۲1۲0 1٩703732 2٩797377 073۲2022 071٩30٩3 27٩10077 27730002 

10 07391077 17710220 1٩702770 2٩792003 073۲7۲0٩ 071٩0197 27٩1٩۲09 27727071 

 تحقیق های یافته منبع:

 



  35/ یتوسعه مال ییطلا تیتحت حاکمکیفیت نهادی  ودولت  یبده های رفاه جامعه به شوک پاسخ

  گیری نتیجه و بندی جمع -5

 پرداخته یمال توسعه ییطلا تیحاکم تحت ینهاد تیفیک و دولت یبده یها شوک به جامعه رفاه پاسخ تبیین به حاضر مطالعه در

 توانند می و باشند می معروف ای تکانه های مدل به که (RAVS) 1ساختاری برداری خودرگرسیون های مدل از منظور این برای و شد

 استفاده نماید، محاسبه اقتصادی رفاه برروی را  ها شاخص از یک هر سوی از شده ایجاد نوسانات و نااطمینانی و ای تکانه اثرات

 برای ایویوز افزار نرم از استفاده با و است گردیده آوری جمع جهانی بانک و مرکزی بانک سایت از مطالعههای  داده شود. می

 گردد: می ارائه ادامه در پیشنهاداتی تحقیق، نتایج براساس شود. می پرداخته مدل تخمین به 1000-13٩0 های سال

 غیر و پنهان های یارانه صورت به درآمدها این از اهمیتی با قسمت نفتی، درآمد بالای سهم با های بودجه در اینکه به توجه با

 از مالیات اخذ و مردم میان فتین درآمدهای برابر و مستقیم توزیع باشد، می نیز گسترده فساد ایجاد آن نتیجه و شود می توزیع پنهان

 های هزینه کاهش با سو یک از گذارد. می تولید بر ای جانبه چند تاثیر مستقیم، غیر و مستقیم های یارانه کلیه حذف همچنین و آن

 گسترده فساد دیگر سوی از و گردد می آن کارایی و بخشی اثر افزایش نتیجه در و دولت اندازه و حجم کاهش باعث حکومت

 بر جنبه چند از طبیعی، منابع داخلی مصرف از عوارض و مالیات اخذ همچنین دهد. می کاهش را طبیعی منابع فروش رانت از اشین

 جامعه هدایت باعث دیگر سوی از و شود می دولت برای پایدار درآمد ایجاد باعث سو یک از گذارد، می تاثیر دولت منابع ترکیب

 شود. می آن بودن قیمت ارزان دلیل به منابع ینا مصرف در اسراف از جلوگیری به

 ،شود یم محسوب اقتصاد یها بخش ریسا به نفت متیق یثبات یب انتقال در یاساس عامل یمال بازارهای رابطه آنکه لیدل به

 جهت نیهم به .است یمال و یارز یداریناپا ،نفتی منابع از نادرست استفاده دهیپد با عاقلانه مواجهه راهکار تنها یمال انضباط

 یضرور یامر نفت درآمد با دولت یجار مخارج ارتباط قطع قیطر از ینفت یدرآمدها یثبات یب برابر در اقتصاد کردن نهیواکس

 یدرآمدها از یبخش رهیذخ خصوص در موجود نیقوان ینفت یدرآمدها کرد نهیهز نحوه خصوص در است لازم نیهمچن است.

 برداشت یمل توسعه صندوق از خود یجار امور یبرا ها دولت و شود انجام یشتریب ییاجرا انتضم با یمل توسعه صندوق در ینفت

 کند. یدور جاری مخارج در ینفت یدرآمدها مجاز حد از خارج کردن نهیهز از کند تلاش دیبا دولت ضمن در .نکنند

 با سازد، فراهم خارجی گذاری ایهسرم و خصوصی بخش برای را فضا خود بدنه کردن کوچک با دولت که شود می پیشنهاد

 ارزی درآمدهای رشد با نتیجه در و یافته افزایش دولت ارزی درآمد مالی، بازارهای توسعه و خارجی مستقیم گذاری سرمایه ورود

 یابد. می افزایش نیز ملی پول ارزش دولت،

 وارده یها شوک تیماه شوند، یم شمرده مهم یارز نظام انتخاب و عملکرد بر ارز نرخ یها تکانه یاثرگذار در که یعوامل از

 ثابت ارز نرخ نظام از است بهتر هستند، توسعه( حال در ی)کشورها یداخل یپول یها شوک تحت که ییها کشور است. اقتصاد بر

 یقیحق شبخ بر نکهیا بدون ابد،ی یم وفق یپول یتقاضا در رییتغ با خودکار طور به پول ی عرضه ها کشور نیا در برند. منفعت

 ارتباط زانیم رد،یگ یم قرار توجه مورد یارز نظام و ارز نرخ نوسانات عملکرد مورد در که یعوامل از گرید یکی بگذارد. اثر اقتصاد

 در کمتر که ییها کشور در که دندیرس جهینت نیا به (2000) همکاران و نیحس رابطه، نیا در .ستا یجهان مالی بازار با ها کشور

 منجر که باشد یاعتبار یها استیس تیتثب در مهم ابزار کی تواند یم ثابت ارز نرخ نظام دارند، قرار هیسرما یالملل نیب انیجر معرض

 به که توسعه حال در یها کشور نوظهور یها بازار انیم در اما .شود یم بلندمدت درش یها جنبه بهبود و ثبات با یگذار هیسرما به

 نظام ندارد، وجود ارز نرخ نوسانات و ارز نرخ نظام و اقتصاد عملکرد نیب یا رابطه شرفته،یپ یها اقتصاد و اند وستهیپ یجهان یمال بازار

 ارز نرخ نوسانات دارد. را یاعتبار یها تیمز یبرخ ثابت یارز نظام تخابان که یحال در است؛ لبه دو غیت کی مانند به ثابت ارز نرخ

 یدارا که ییها کشور انیم نیا در دارد. یمنف اثر ها شوک نیا دیتشد با هستند، ینگینقد یها شوک معرض در که ییها کشور در

 انتظار و هستند حذر بر ارز نرخ نوسانات یمنف اثر از بیترت نیا به و هستند ینگینقد یها شوک مهار به قادر ند،هست بالا یمال توسعه

                                                             
1 Structural vector autoregressive (SVAR) 
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 یناش یمنف اثر ن،ییپا یمال توسعه با یها کشور در مقابل، در باشد. مثبت ها کشور نیا در ارز نرخ نوسانات اثر ندیبرآ که است نیا بر

 باشد. یمنف رشد بر ارز نرخ نوسانات اثر ندیبرآ که است نیا بر انتظار و شده دیتشد ارز نرخ نوسانات از

 و ایران کشور بودن زخی نفت به توجه با اثر این گذارد. می جای بر اقتصادی کلان متغیرهای بر را زیادی تاثیر نفت قیمت

 تزریق و کردن هزینه در کشور کلان اقتصاد متولیان دارد می لازم نفت قیمت به ارزی درآمدهای ناپذیر انکار و شدید وابستگی

 نفتی درآمدهای به شدیدی وابستگی دولت بودجه آنجایی از دهند. نشان را لازم حساسیت و تدبیر اقتصاد  به نفتی های  درآمد

 درآمدها این تبدیل زیرا گردد. تامین مالیات مانند دیگری منابع از دولت بودجه و برود ازبین وابستگی این باید گام اولین در دارد،

 صورتی در تنها و انجامد. می هلندی بیماری به و شده تورم آن پی در و نقدینگی ارز، نرخ افزایش سبب آنها، کردن هزینه و ریال به

 و عمرانی های بخش در که گردد می جامعه رفاه و تولید بخش توسعه و اقتصادی های فعالیت افزایش به درآمدها این

 .گیرد صورت ، کارا و زیربنایی های گذاری سرمایه

های  بحران مدیریت دارد، جامعه رفاه و تولید بر منفی تاثیر تحریم و ارز نرخ نوسانات و بودجه کسری تخمین، نتایج براساس

 از اقتصادی های تحریم به مربوطهای  بحران مدیریت بنابراین است. کشور حیات ادامة لازمة قطعاً اقتصادی، ایه تحریم به مربوط

 احتمال از تواند می اقتصادی های تحریم به مربوطهای  بحران مناسب مدیریت شود. می انجامها  بانک توسط که است اموری اهم

 گسترده پیامدهای تواند می اقتصادی های تحریم به مربوطهای  بحران اینکه به توجه با واقع در بکاهد. کشور جدی مشکلات

 رو، این از است. دیگری موضوع هر ورای کشور هر برای اقتصادی های تحریم به مربوطهای  بحران اهمیت باشد، داشنه سیستمی

 کسری و نقدینگی وضعیت کند می ملزم را کشور کلان مدیریت فقط نه اقتصادی های تحریم به مربوطهای  بحران تحلیل و تجزیه

 از متفاوت، سناریوهای تحت نقد، نیازهای تامین نماید بررسی که کند می وادار را آنها بلکه کند، ارزیابی مستمر طور به را بودجه

 وها  قیمت تثبا برای که شود می گفته معمولاً است. امکانپذیر چگونه بانکی، ثیاتی بی شرایط همچون نامطلوب شرایط در جمله

 طبق ،باشد بیشتر خیلی تولید رشد از نقدینگی رشد اگر زیرا ،کرد اجتناب نقدینگی سیلان و شدن ثبات بی از باید اقتصاد ثبات حتی

 در پول خلق و نقدینگی سطح داشت توجه باید اما شود. می منجرها  قیمت رشد و تورم به امر این پول، مقداری نظریه ساده دلالت

 ساخت مراحل تعداد و خدمات و کالاها آورانه فنهای  پیچیدگی و اقتصاد هر ساختار بهGDP  به نقدینگی بهینه نسبت و اقتصاد

 حوزه در موجود مقررات و قوانین مربوطه، بسترهای امنیت سطح ارتقای ضمن کشور است ضروری بنابراین دارد. بستگی آنها

 با مذکور قوانین تطبیق رویکرد با را . . .و اعتباری ریسک کاهش برای تسهیلات اعتبارسنجی الکترونیک، بانکداری از اعم بانکی

 های بانک با مراودات برقراری و الملل بین بانکداری با مواجهه در ویژه به موضوع این .کنند بازنگری و تکمیل المللی بین مقررات

 .یابد می اهمیت پیش از بیش خارجی
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Abstract: The present study explains the response of society's welfare to government debt shocks and 

institutional quality under the golden rule of financial development for the years 1365-1400. For this purpose, 

using the structural vector autoregression model (SVAR), which are known as impulse models; The effects of 

uncertainty caused by the size of the government, government budget deficit, financial development, oil and 

currency impulses on the economic well-being of the society were investigated. The findings showed that an 

impulse from the oil price and exchange rate causes a 9% and 2% decrease in the economic well-being of the 

society. The response of the economic well-being of the society to the impetus from the financial development 

area is also close to 3%. Also, the results of the analysis of variance caused by a sudden change specific impulse 

show that in the third period, 19.13 percent of the changes are related to oil price impulses, 15.97 percent are 

related to the exchange rate impulse, 27.98 percent are related to the budget deficit impulse, 67 2.2% was 

related to the impulse of government size and 3.56% was related to the impulse of financial development. 

Because the relationship of financial markets is the main factor in the transfer of oil price instability to other 

sectors of the economy, financial discipline is the only wise way to deal with the phenomenon of improper use of 

oil resources, currency and financial instability. For this reason, it is necessary to vaccinate the economy 

against the instability of oil revenues by disconnecting the government's current expenditures with oil revenues. 

Also, regarding the way of spending oil revenues, the existing laws regarding saving a part of oil revenues in the 

National Development Fund should be implemented with more executive guarantee 

 
Key words: Government debt, society welfare, institutional quality, financial development, structural vector 

autoregression. 
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