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 قدمهم
 هنجارهایِ تحولِ انتقالِبا سرعتِ گستردگیِ اجتماعیو

فرآیندهایِ امروز، دنیایِ در ذینفعان به بازار از اطلاعات

بهطوریکهنیازهای اطلاعاتنیزتغییریافتهاست. افشایِ

می جامعه متن از برآمده که ذینفعان باشد،اطلاعاتیِ

سرمایه بازار سطح در را مالی گزارشگری راهبردهایِ

)خیمشخصمی همکارانمِنزِکند و ۲آگیلِرا در۱9۱۲، .)

هایِشرکتواقعافشایِاطلاعاتبهعنوانبخشیازمراوده

ذینفعانتلقیمی رقابتیبا عنوانیکمزیتِ به که شود

شرکتمی بین تفاوت باعثِ )تواند گردد وانیتفتها

 اینتفاوت۲۴99همکاران، اهمیتِ(. شناختو نوعِ از ها

از شرکت مزیتِساختارِ رسیدنِ و اطلاعاتی نیازهای

یکتواندبهتوسعهگیردومیرقابتینشأتمی یپایدارترِ

تیّنامتنیبشرکتدربرابرِذینفعانمنجرشود.گزارشگری

شیوهمال مجموعهی ادراک از صورتایی وی مالی های

میگزارش همراه توسعههای به که شناختِباشد ی

بیرون درونیو شرکتکمکمیذینفعانِ مبنایِیِ و کند

استدلال قابلِ تصمیمتحلیلیِ برای را بهگیریتری ها

(.دراین۱،۱9۲۲دهد)پِرایسوهمکارانذینفعانارائهمی

طریقکاربست یکشرکتاز سیستمیتلاششیوه هایِ

نظرِمی از اجتماعی بسترهایِ مُستمرِ ارزیابیِ با تا کند

گذاران؛یاعمازسهامداران؛سرمایهنیازهایِذینفعانبیرون

تحلیلگران؛قانونگذارانوغیره،فرآیندهایعملیاتیخودرا

تراطلاعاتبهکارگیرندتاازاینبرایافشایِهرچهشفاف

تریجهتِحفظتوجهطریقبهنیازهایذینفعانپاسخقابل

تعاملِبلندمدتبینشرکتباذینفعاندادهشود)دیدارو

وکیل کارکردی،۲30۱ی، لحاظِ به مفهوم این اگرچه .)

وزبانگزارشگریو ریشهدرمفاهیممشابههمچونلحنِ

می گفتمان حسابداریِ اما باشد، داشته تیّنامتنیبتواند

اییازگزارشگریمالیاستکهباپایبندیبهفرائضِشیوه

نیازهای مفاهیمفوق،بهدنبالاقناعِ پوششِ فلسفیضمنِ

چرخهاط طریقِ از بالاعاتی شرکت بین اطلاعاتی ی

ی(.زیراتوسعه3،۱9۲0باشد)نِواگِباراوبیلالذینفعانمی

جذب نوعیِ ذینفعان، با تعاملِ شرکتجهتِ اینرویکردِ

ارزش بر مبتنی و اطلاعاتی بسترهای از هایدانش

فرآیندهای از اجتناب با که است اجتماعی و فرهنگی

اثربخشیبیشتربینتحمیلیویک سویهبهدنبالایجادِ

کارکردهایشرکتدرگزارشگریمالیبانیازهایواقعیو

می اجتماعی انتظاراتِ از سانبرآمده و )کوآین ،۴باشد

راهبردی۱9۱۲ یا مکانیزم چه اینجاست سوال اما .)

اینشیوهازگزارشگریمالیدرسطحمی تواندبهتقویتِ

درشرکت فعال چراکههای نماید؟ کمک فولاد صنعت

تعریف یمشخصمالتیّنامتنیبیگزارشگروهیشبراساسِ

یکچرخه سلسلهفرآیندهاییاستکهبهایجادِ یاست،

می بر در را شرکت داخلِ تا بیرون از واطلاعاتی گیرد

مجدداًبراساسِفرآیندهایسازمانیآنرابهبیرونمخابره

راهبردهمی از یکی کنند. بر موثر یگزارشگروهیشای

سرمایهدرگردشمالتیّنامتنیب باشد.درمی5ی،مدیریتِ

سطحِ ارتقایِ دلیل به گردش در سرمایه واقع

پذیریِمالیشرکتنقشاثربخشیدرایجادِادراکِانعطاف

نظریه برحسب چراکه داشت، خواهد ذینفعان در مثبت

سرمایه درگذارانبهعنواناانتخابعمومی، عقلایی، فرادِ

شرایط در حتی بیشتر بازده کسبِ دنبال به بازار این

سیاستِریسک یک از استفاده و هستند بازار پذیری

تواندسطحاعتمادواطمیناناقتضائیِسرمایهدرگردشمی

)آن بخشد ارتقاء شرکت به نسبت را وداودیکاوسها ی

 نقطه۲300همکاران، لذا .) اشتراکِ یگزارشگروهیشی

مالتیّنامتنیب و اقتضائیراهبردِی درهیسرمامدیریتِ

اطلاعاتنسبتبهسایرگردش رقابتیِ رسیدنبهمزیتِ ،

مقایسه قالب در صورترقبا میپذیریِ مالی باشدهای

درهیبهسطحکارآمدسرمایابیدست(.لذا۱،۱9۱9)مُرشدِ

اقتضائیمدیریتآن،گردش زییربرنامهازمندِینیامبنایِ

عدمسوکیازرایز،مختلفاستوتوجهبهعواملِقیدق

منجرتواندمینهیسطحبهدردرگردشهینگهداریسرما

واز(7،۱993لوفید)شوداریگذبهکاهشبازدهسرمایه

یدرگردشازعواملمختلفهیسرماتیریمدگریدییسو

؛ایهیسرمامخارجِزانِیم؛شرکتیاهرممالزانِیازجملهم

یواسد)ردیپذمیریناخالصتأثدیتولزانِیسودآوریوم

 ۲307همکاران، درهیسرمامدیریتِنِییتعنیبنابرا(.

شرکت گردش فولاد، عرصه در فعال ازهموارههای

رانیمدیاصلهایِدغدغه شرکتاین پژوهشگرانها و

است،یدانشگاه متداومبوده ثبات عدم دلیلِ به اما

بینیِدقیقتغییراتبازار،اقتصادیودرپسآنعدمِپیش

می اینحوزه کارکردهایاقتضائیدر از بهاستفاده تواند
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زیرا نماید. کمک شرکت اطلاعات افشای صنعتپویایی

ازایصنعتبزرگدننیدومیعیفولادبعدازنفتوگازطب

.(۲،۱9۲5)شوروفاستیگردشمالوینظرارزشاقتصاد

گزارش براساس که ایی نشانحوزه سالیانه یدهندههای

هیاتحادباشد.خالصسرمایهدرگردشبالادراینحوزهمی

ازمندیاقتصادسالمنکی«باعنوانیفولاددرگزارشیجهان

پویصنعتفولاد و «استایسالم نمود، اکنونبیان هم

 جهانازیبخشجدانشدنکیفولاد در بازارهایسرمایه

تواندباگردشآزادوجهنقدنسبتبهشودکهمیتلقیمی

کسببازدهبالاتروریسکپایینتردرسرمایهگذاریها،

توجهبهآمارهایمالیبدلشود.بهبخشمهمیازتصمیم

توانددراهمیتروزافزوناینصنعتدربازارارائهشدهمی

س نماید. جلوه مهم رمایه سال گردشیلادیم۱9۲5در

نیایمال جهانصنعتدر باسطحبازارهایسرمایه برابر

بودهاستکهنسبتبهسالقبلازکایدلارامراردیلیم099

نرخرشدگردشمالیدرصد5شیآنباافزا یهمراهبود.

یلادیمکمیوستیپانزدهسالاولقرنبیصنعتطنیا

 سال39بالغبر از اگر یلادیم۱99۲درصداعلامشدو

بحران دنیتاکنون اقتصاد رشدنمیجادیاایدر نرخ شد،

کهدرصدبود۴5ازشیبیصنعتفولادسازیگردشمال

ایننرخگردشمالیازبسیاریازصنایعدیگرمثلسیمان؛

خود به را بیشتری سهم مراتب به مس و الکترونیک

میترااختصاصدا است)پائولو 0ده عنایتبه.(۱9۲۲، با

اینتوضیح انجام چرایی بخش، این در شده داده های

شود.پژوهشراازدومنظرنظریوکاربردیتشریحمی

اهمیتِ پژوهشیبایدبیانشود،علارقمِ ازرویکردِ لذا

طراحیِ بر تمرکز پژوهشیبا کمتر پژوهشحاضر، حوزه

شیوه مدلِ بررسیی دنبال به رقابتی، مالیِ گزارشگری

بوده آن گردشبر در سرمایه مدیریتِ راهبردهای تأثیر

برایناساسمی اولیناست. درزمره تواناینپژوهشرا

یدانشمالیتلقینمودکههایعملیدرتوسعهپژوهش

اگرچه است. پرداخته حاضر ارزیابیموضوع بررسیو به

(؛۱9۱۲)۲9چونیوسِفوهمکارانهایِگذشتههمپژوهش

(به۲307(واسدیوهمکاران)۱9۲۲)۲۲لیوهمکاران

 بررسیموضوعاتیمثلِ سرمایه»ترتیببه مدیریتِ تأثیر

شرکت عملکردِ بر گردش «در مدیریت»؛ اثر بررسی

مالی گزارشگری بر گردش در سرمایه » نقش»و

بیمالیگزارشگرتیفیکیکنندگلیتعد رابطه نیبر

پرداختند؛اما«یدرگردشوعملکردمالهیسرماتیریمد

یتحلیلِترکیبیاینموضوعهیچپژوهشیبراساسشیوه

توانداینراموردبررسیقرارندادهاستوازاینمنظرمی

پژوهشراداراینوآورینظریوتحلیلیتلقینمود.

اینهمچنینازنظرکاربردیبایدبیاننمودکه نتایجِ

تواندبهسیاستگذارانوقانونگذارانصنعتفولادپژوهشمی

هایاثربخشیسطحنظارتدربازارسرمایهمبنیبرتوسعه

تدوینالزاماتوتوسعه هایمتناسببایآموزشازطریقِ

شیوه مدیران، به یگزارشگرینیازهایاطلاعاتیذینفعان

مقایسهمالتیّنامتنیب سطح ارتقایِ باهدفِ را پذیریِی

هایمالیتوسعهبخشندومدیراناینصنعتبتوانندصورت

بهترینراهبردبرای اتخاذِ بازارضمنِ درکشرایطِ براساسِ

کارکردهای اثربخشی به گردش، در سرمایه مدیریت

بتواندشکافِ اینموضوع گزارشگریمالیکمکنمایندو

تباسهامدارانراکاهشدهد.زیرایکینمایندگیبینشرک

مهمترینکارکردهایمنفیصنعتفولاددرسطحبازار از

قیمتگذاریدستوریونهادیدرطیسال هایسرمایه،

انجام که است بوده ایران سرمایه بازار سطح در گذشته

می پژوهشهایی قیمتچنین آزاد جریان ایجادِ به تواند

 کمکنماید)خلیلیوسعادتمند،گذاریدرصنعتفولاد

۲300 پژوهش این هدف لذا شیِطراح(. وهیمدلِ

تأثیمالتیّنامتنیبیگزارشگر رِیو بهینهتِیریمدبرآن

باشد.درصنعتفولادمیدرگردشهیسرما



 مبانی نظری

 22شیوه گزارشگری بینامتنیّت مالی

به پسُتمدرنیسم فرهنگِ یکتغییرِ عنوان به بینامتنیتّ

شکل یکمتنتوسطسایرمعنایِ از برآمده مفاهیمِ گیریِ

شودودرواقعنوعیادراکِبرخاستهازمتونهمراهتعریفمی

بسترهایمفهومیدریکسلسلهازمفاهیمبهشکلگزارش

فهممتقابلِبینامتنیتّباشد.می مستمرازمتون،یااصطلاحاً

برمی ادراکیرا ارتقایِ نظر از مسیر دو یکیازغالباً گیرد.

منظرراهبردیودیگریازمنظرعملیاتیکههردومفهوم

تعاملیبینشرکتبا یکسیکلِ کلاندر قالبسطحِ در

 ذینفعاندرقالبِشکلزیرمشخصاست.
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 (2۱2۲، 23ی گزارشگری بینامتنیّت مالی )مِرکِل دیویس و بِرنان ( الگویِ یكپارچه2شكل )

 

بینامتنیّتیاثربخشیِمفهومِبهعبارتدیگردرچرخه

شود،سیستمدردوسطحِکلانوهمانطورکهمشاهدهمی

قابلتشریحمی دوخُرد سیستمی، سطحکلانِ در باشد.

اطلاعاتبهحوزه تمامیّتافشاء حاکمیتیبر ینهادیو

منافع حفاظتاز نمایندگیجهتِ نظارتِ صورتکاملو

گیردتاازاینطریقامکانِشفافیتسهامدارانصورتمی

مُستتّردروکاه تقارناطلاعاتیبهعنوانمفهومِ شعدمِ

)دِویت گردد محقق مالی گزارشگری ،۲۴بینامتنیّت

و۲00۲ راهبردی بینامتنیّت بُعدِ دو سطح این در .)

می زمینهعملیاتی راتواند اطلاعاتی شفافیتِ ارتقایِ ی

رویه صورتِ حوزهبرایمدیرانشرکتبه و یهایافشاء

 گزارشگریسایبرنتیکِ زبان قالبِ در حسابداری

واقعتدوینتصمیمتوسعه در هایفنیِپذیرمحققنماید.

تصمیم در نقشآن و اطلاعات هایشرکتگیریافشای

حوزه مهترین رقابتی کار و کسب فضایِ یجهتِ

می محسوب بخش این استراتژیک و شودعملکردی

۲5)رادفِورد بی۱9۲3، سیستمِ خُردِ سطحِ در نامتنیّت،(.

یعملیاتیازبسترهابارویکردِسیستمیبهصورتچرخه

مراوده حفظِ جهتِ ذینفعان اطلاعاتیِ نیازهایِ یدرکِ

شیوه انجام با و آغاز شرکت با گزارشگریِبلندمدت ی

نیازهای ارضایِ جهتِ فرآیندهاییِ راستایِ در تجاری

می طی سیستم بسترهایِ بر پیامدیمبتنی تا شود

مقایسههم قابلیتِ ارتقایِ صورتچون مالیپذیریِ های

اینچرخه شود. بیرونیایجاد یسیستمیبرایذینفعانِ

مورد داخلی کنترلِ سیستم استقرارِ فرآیندِ براساسِ

گیردوبهصورتبازخوردمجدداًارزیابیواصلاحقرارمی

مقایسه صورتپیامدهایِ بسترهاپذیریِ به را مالی های

ذینفعانیعنی نیازهای مجددِ شناساییِ جهتِ ذینفان

می ساندومخابره و )لوپو ۲۱نمایند ،۱9۲7 راتیّنامتنیب(.

گستردهمی مفاهیم فاصِلِ حدِ در خوانشِتوان از ایِ

اطلاعاتدسته لحنافشایِ تا اماگزارشگری بندینمود،

متونِ درکِ در متعامل ادراکِ از سطحی به رسیدنِ

و سایرِگزارشگری با مقایسه در آن تطبیق قابلیتِ

میگزارش که است فرآیندی تصمیمها به گیریتواند

ترمالیازنظرپرتفولیویدربازارسرمایهوانتخابِمطلوب

سرمایه برای پروژه منجربهترین رقابتی بازار در گذاری

۲7دیویسشود)بِرنانومِرک مایلی۱9۲۲، کاندِلینو .)۲۲

(گز۲007) بهمثابهموزاییکیتِیّنامتنیبارشگریِ مالیرا

کنندگان،درپیِهااستفادهنماید،کهازمیانِآنتشبیهمی

تصمیم فهمیمشخصبرای به ازرسیدن گیریهستند.

: بسترها

زهای ذینفعاننیا  

 :فرآیندها

 تجاریگزارشگری

  قابلیتِ :پیامدها

ح  پذیریمقایسه
ط

س
تم 

س
سی

دِ 
خُر

 

 بازخوردِاستقرارِ سیستم کنترل داخلی

 فرآیندِ استقرارِ سیستم کنترل داخلی

 جذب دانش از بیرون/تعامل دینفعان با شرکت    کانال ارتباطی   حسابداری اجتماع دانش 

 سطح 

 کلَانِ سیستم

 : راهبردی تیّنامتنیب

 یکنواختیِ افشاء

 : عملیاتی تیّنامتنیب

 پذیر زبانِ گزارشگری توسعه

 : نظارت نمایندگیحوزه حاکمیتی

 نظارت بر تمامیّت افشاء: حوزه ی نهادی
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راتیّنامتنیبی(شیوه۱9۲9)۲0منظرفلسفیامانیوینس

تعریف بسترها از برآمده مفاهیم شناسیِ نشانه نوعیِ

هایاستخراجشدهازمتون،معنایشانرادکهواژهکننمی

استفاده ذهنِ به ارجاع با دلالتنه از بلکه هایکنندگان،

متونکسبمی فایرکِلئواستدلالیِ این۲00۱)۱9نمایند. )

اثربخشبرایتوسعهشیوه ییگزارشگریمالیرامبناییِ

سهامداراننسبتتعامل سطحوفاداریِ بهپذیریوارتقایِ

شرکتتلقیمی مفاهیمِرقبایِ تعاریفو مرورِ با نمایند.

 انگاره،میتیّنامتنیبمعنایِ این که دریافت توان

درمی تجاری گزارشگریِ از یکشیوه عنوان به بایست

هایرقابتیبسطدادهشود،چراکهادراکِناشیازموقعیت

شدهبهشکلحاضر،مفهومیهدفمندراهایافشاءگزارش

کنندگانبیرونیازازعملکردهایشرکتبهذهناستفاده

میصورت تحمیل مالی نمیهای که الزاماًکنند تواند

گیریباشد.لذاپاسخگویینیازهایادراکیآناندرتصمیم

بین فهم استدلالیبا مشخصهجایگزینیفهم یالاذهانی،

اینشیوهازافشاءاطلاعاتبرایرسیدنبهدرکِمنسجم

باشد.هامیازفرآیندهایعملیاتیِشرکت



 گردش مالی در صنعت فولاد

جهانکیواستراتژهیپاعیازصنایکیامروزهصنعتفولاد

آنجاکهسرانهمصرففولاددرکشورهابهشمارمی رودتا

شود.بهکاربردهمییافتگیتوسعهیبرایاریبهعنوانمع

تولزانیمنیبنابرا و ارتباطنیادیمصرف محصول

ماکشورهادارد.درکشوریافتگیتوسعهزانیبامیتنگاتنگ

دههداردامانتوانستهاز۴ازشیبیصنعتفولادعمرزین

باشدیاستهیشاگاهیجا برخوردار جهان ودر )شفیعی

 د(۲300میرابی، عبارت به بگری. همواره انیهرچند

نسبتبهتیزمیدارارانیگرددکهصنعتفولاددرامی

درجهانرانیصنعتفولاداگاهیاستاماجاعیصناریسا

ا سنیمؤکد که است برنامهاستگذارانینکته زانیرو

دریمطلوبگاهیصنعترابهجانینتوانستهاندایاقتصاد

برسانند. صنعتیاجمالینگاهجهان توسعه و رشد به

می نشان گذشته دهه چند در خلاففولاد بر که دهد

تعبرنامه برانییهای توسعهنیایشده و رشد صنعت،

بسیواقع نگاهاریآن است. بوده برنامه از بهیکمتر

میبرنامه نشان توسعه وهای شده محقق اهداف دهد

برنامهاریبسیواقع از کمتر از هشدنییتعشیپهای

روندتول(۲30۱)بوروهمکاران،باشدمی دههکیدردی.

می نشان تولگذشته که ازدیدهد کشور در خام فولاد

ونیلیم۲5/۴بهحدود۲3۲9تندرسالونیلیم7حدود

7حدودیاستکهرشدافتهیشیافزا۲30۱تندرسال

می نشان را مسلماًدرصد ادهد ادامه درنیبا روند

ندهیهایآسال امکان پدنیرس، از اهداف نییتعشیبه

زم در مدیتولنهیشده صادراتفولاد بودسریو نخواهد

انیبنابرا چالشنیدر عمده فراروگفتار صنعتیهای

بررس مورد گرفت.یفولاد خواهد مینگاهقرار زانیبه

دیتول نشانمیکیفولادجهاندر دهدکهدههگذشته

تنبهونیلیم07۱تاکنوناز۱993فولادازسالدیتول

شیب ونیلیم۲۱9۱از سال افتهیشیافزا۱9۲3تندر

۱/5درجهانبهطورمتوسطدیدهدتولاستکهنشانمی

دیلازرشدتویدرصدرشدداشتهکهاستبخشعمدها

چ کشئر در فولاد رشد به وابسته زمینیفولاد رایباشد

تنونیلیم۱۱3وازحدود۱993کشورازسالنیادیتول

افتهیشیافزا۱9۲3تندرسالونیلیم770ازشیبهب

رادارایازدوبرابررشدمتوسطجهانشیبیاستکهرشد

است ازکلتولنیچدیاگرتولیعنیبوده ددیرا رفولاد

سال در جهان ۱993های کن۱9۲3و دیتولمیحذف

ونیلیم۲۱7و7۴0سالهامعادلنیدرابیجهانبهترت

درنیفولاددرجهانبدونچدیتولیعنیتنخواهدشد

داشتهاستشیتنافزاونیلیم7۲بازهدهسالکمتراز

.(۲30۲)تربتوهمکاران،

صنعتیچشماندازمتفاوتبرانیدرحالحاضرچند

ترس بهمیمیفولاد مربوط آن انداز چشم سه که گردد

وافقکیفولادتکنیالمللنیبیشرکتمهندس،دوریمیا

دیتولبیسهچشماندازبهترتنیباشدامی۲۴9۴برنامه

۲7 ،۱۱ برایتنونیلیم55و ترسیفولاد را میکشور

دردستیطرحهایکردهاند.دوچشماندازاولبرمبنا

وچشماندازسومبراساسیفولادیانجامواحدها بوده

مصوبمی برافیتعریاندازهاچشمباشد.برنامه یشده

فولادکشورهمانگونهکهدربالابرشمردهشدهمتفاوتو

هایصورتگرفتهویزیباشد.براساسبرنامهرمختلفمی
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شودمیینیبشیفولادپدیصادرشدهجهتتولیمجوزها

اماآم۲۴9۴تاسالتیظرفنیا یبهراستایحققگردد.

باشد.میریامکانپذ۲۴9۴فولاددرسالزانیمنیادیتول

ا تحقق موانع میتیظرفنیعمده زرا عوامل ریتوان

دانست.



می موانع این مرور با فولادلذا صنعت دریافت توان

برنامه تأمینطبق در ای مشکلاتعدیده با توسعه های

بخشیدنبهگردشسرمایهدراینمنابعمالیبرایسرعت

هایتولیدوصنعتمواجهاستکهتمرکزبرکاهشهزینه

تواندبهاثربخشیافزایشبهرهوریمالیدراینعرصهمی

هایبازارسرمایهکمکبیشتراینصنعتدرسطحشرکت

نماید.



 مدیریتِ بهینه سرمایه در گردش

نحوهمالیشرکتمدیریتِیکیازمهمترینمباحثِ یها،

درمدیریتِ سرمایه مدیریت است. گردش در سرمایه

ترکیبِگردش از است دریبهینهعبارت سرمایه اقلام

هاوبدهیهایجاری،بهطوریکهیعنیدارایی؛گردش

،۱۲)اوجاحوهمکارانسهامدارانشودثروتِافزایشِباعثِ

مدیریتِ(۱9۱۲ حیاتی. گردشبسیار در سرمایه بهینه

 شرکت عملکرد بر زیادی تأثیر زیرا افزایشِاست، و

ظرفیت بازار سطح در آن رقابتی وداردهای )ماباندِلا

۱۱مکنی استراتژیکدرشرکت۱9۲0، اینرویکردِ از(. ها،

بینِکلیه تناسبِ استکه شده تشکیل هایی تصمیم ی

بدهیدارایی و میها ایجاد را جاری تعیینِهای و کند

نقدیبهینهمقدارِ وموجودیِ؛مطالبات؛پول کالا

بدهیهایِبدهی جاریورابطهبینداراییهایجاریو

(.در۱3،۱9۱۲رابرعهدهدارد)سِتوهمکارانهایجاری

اثربخش؛ گردشِ در سرمایه سیستمِ یک اجرای واقع

شرکت از بسیاری برای عالی بهبودِروشی راستایِ در ها

کارکردهایِمیدرآمدهااستکه اثربخشِ تواندبهانسجامِ

بهینه یسرمایهدررقابتیمنجرشود،چراکهبراساسِحدِ

شرکت چرخهگردش، تا هستند قادر وها عملیاتی های

از بالاتری سطحِ طریق این از و کوتاه را خود نقدی

(.۱۴،۱9۲0سودآوریراتجربهنمایند)ناستیتیوهمکاران

سلیمان و )خدابخشی امیری ارائه۲۴99ی با مدلِ( ی

صنایعبازارسرمایه، سرمایهدرگردش،درسطحِ مدیریتِ

بهینه سطحِ تعیین دنبال انعطافبه از مالیای پذیری

بازار بر حاکم سیاسیِ و اقتصادی شرایط با متناسب

سرمایهدرایرانبودند.دراینمدلهمانطورکهدرشکل

شرکت3) مشخصاست، هایف( بازار۲9عالدر صنعتِ

سرمایهایرانموردِکنکاشقرارگرفتند.


 

 
 ( موانع صنعت فولاد در پایداری تأمین مالی در بازار سرمایه2شكل )

 صنعت این در واحد متولی نبودن و صحیح برنامه ریزی عدم

 عدم وجود زیر ساخت های مناسب

 عدم وجود منابع مالی مورد نیاز برای این صنعت

 ناکافی بودن تاسیسات زیر بنایی

 عدم رشد کافی صنایع فرو دست و فرا دست صنعت فولاد

 قوانین و مقررات داخلی و موانع سرمایه گذاری در داخل کشور

 وجود رقبای قدرتمند در بازار منطقه ای و جهانی
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( مدیریتِ سرمایه در گردش3شكل )

 

شود،فرآیندِمیهمانطورکهدراینچارچوبمشاهده

عللبهینه واکاوییِ از گردش، در سرمایه مدیریتِ سازیِ

بهموانعاجرایراهبردهایِ بیرونیودرونیبرایرسیدنِ

می گردشآغاز قادرشودوشرکتمدیریتسرمایهدر ها

مالی، درمدیریتِ راهبردهایاقتضاییِ کاربستِ هستندتا

س در آن اجرای از موثرتری تصمیمپیامدهای هایطح

نهادینه به نهایت در تا کنند ایجاد را شدنِشرکت

شرکتارزش در توسعه بازارهای صنایع در فعالِ های

سرمایهمنجرشود.

می مشاهده که مدیریتِهمانطور ابعادِ تمامیِ شود،

قادر شده مطرح مضامینِ براساسِ گردش، در سرمایه

ظرفیت سطحِ رسیدنههایرقابتیشرکتهستندتا در ا

هاراگیریدرشرکتبهسطحبهینهدراینراهبردِتصمیم

توضیح عنایتبه با بخشد. بهتوسعه باتوجه و هایداده

مشخصِ ابعادِ تعیینِ برای مشخصی، مبنایِ هیچ اینکه

اینمالتیّنامتنیبیگزارشگروهیش لذا ندارد، وجود ی

پژوهشاپژوهشتلاشمی بخشکیفی در تا بتدانماید

اکتشافیازطریقِ قالبیکمدلِ در مفهومفوقرا ابعادِ

لذادر گلیزرارائهدهد. تحلیلدادهبنیادبراساسرویکردِ

هاکیفیآورینوعدادهبخشاولپژوهشکهازنظرِجمع

شود:است،سوالپژوهشبهترتیبزیرمطرحمی

 )مقولهسوال اول پژوهش یگزارشگروهیشهای

 هادربازارسرمایهکدامند؟شرکتیمالتیّنامتنیب

 )سوال دوم پژوهش یگزارشگروهیشمضامینِ

 هادربازارسرمایهکدامند؟شرکتیمالتیّنامتنیب

 اثرگذارِ ابعادِ تبیینِ وهیشسپسدربخشدومباهدفِ

سرمایهیمالتیّنامتنیبیگزارشگر ادراکِ کهبر گذاران

براساسِتحلیلواریانسینظریآنمطرحگردید،پشتوانه

شود:فرضیهپژوهشبهترتیبزیرارائهمی

 )فرضیه پژوهش راهبردی بینامتنیّت بررویکردِ

گردشهیسرمابهینهتِیریمد در به رویکردِنسبت

بینامتنیّتعملیاتیتفاوتِمعناداریدارد.

 

فرآیندِ بهینه 
مدیریت سرمایه در  

 گردش

علل بیرونی موثر بر 
مدیریت سرمایه در  

 گردش

علل درونی موثر بر 
مدیریت سرمایه در  

 گردش

موانع اجرایی موثر 
بر مدیریت سرمایه 

 در گردش

راهبردهای بهبودِ  
مدیریت سرمایه در  

 گردش

پیامدهایِ اجرایِ  
مدیریت سرمایه در  

 گردش

نهادینه کردنِ 
توسعه سرمایه در  

 گردش
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 معیارهای هریک از علل موثر بر فرآیندِ بهینه مدیریتِ سرمایه در گردش( زیر 4شكل )

 

 روش تحقیق

دسته در نتیجه نظر از پژوهش این شناسی روش

توسعهپژوهش میهای قرار ای چراکه انسجامعدمگیرد،

تیّنامتنیبیگزارشگروهیشابعادِومیدربابمفاهکیتئور

تأثیمال ریو بهبرآن درهیسرماتِیریمدنهیراهبردِ

فولادشرکتگردش صنعت در فعال گردیدههای باعث

اینپژوهشبهدنبالایجادیک یمدلگزارشگراستتا

باشد.ازنظرهدف،اینپژوهشبااتکاءبهیمالتیّنامتنیب

مطالعه شد.یک انجام واریانس تحلیلِ و اکتشافی ی

گردآوریلحاظمنطقِبهیحاضر،مطالعهپژوهشیرویکرد

ازداده نیز، بررسیبهزیرااست؛قیاسی-استقرائینوعها

درآندربارهجامعچارچوبِکهپردازدمیایپدیده

سطححیطه گزارشگریمالیدر حسابداریو هاینظریِ

وجود سرمایه بازار اجماعموردیاونداردکارکردهایِ

نیست طریقِردیگعبارتبه. تلاشاستقراییرویکرداز

بدینمنظوربااتکاء.گرددطراحیمناسبیالگویشود،می

شوندهِروشنظریهدادهبنیادورویکردنوخاستهیاظاهربه

(تلاششدازطریقمصاحبهبامتخصصان۲00۱)۱5گلیزر

حسابداریگفتمانمشخصودسته ابعادِ بندیشود.امر،

دهدتاازطریقمصاحبهبااینرویکردبهمحققاجازهمی

براساسمرحله ابتدا یعنیمتخصصان، کدگذاری، اول ی

شوندگانکهعموماًدرگذاریباز،سوالاتراازمصاحبهکد

 سپسبراساسمراحلِ و بپرسد است، صورتباز به اول

ایجادشدهرامختصرودرگذاریمحوری،مفاهیمزیادکد

کد گذاریمسیرپژوهشهدایتکندودرنهایتبراساسِ

پردازیارائهدهد.انتخابی،مدلپژوهشرابهمنظورنظریه

پسازارائهمدلوسنجشِپایاییابعادآنازطریقِتحلیل

تلاشدلفی قیاسی، رویکرد براساس کمی تحلیل در ،

شودابعادمدلشناساییشدهدرجامعههدف)جامعهمی

 مدیران کمی بخش صنعتشرکتهدف در فعال های

یگزارشگر(ازطریقتحلیلواریانسنقشِابعادِمدلِفولاد

یبرمدیریتِبهینهسرمایهدرگردشتبیینمالتیّنامتنیب

ضمنایجا تا درکمنسجمگردد ماهیتچارچوبدِ از تر

تدوین درنظری شده شناسایی رویکردهای تفاوتِ شده،

گردش در سرمایه بهینه مدیریتِ پژوهشبر کیفیِ مدلِ

کیفی بخش در پژوهش این انجام بازه گردد. مشخص

ماهحدوداًبهطولانجامید.۱یکسالودربخشکمی


 جامعه و نمونه آماری

اشتراوسواعتقاددربخشکیفی،براساساینپژوهشدر


 علل بیرونی
 

 قیمت جهانی کالا   

 عواملِ کلانِ اقتصادی   

 سیاسی/دولتشرایطِ   

 کنندگان/صنعتتأمین   

 علل درونی
  

  علل مالی/اعتباری 
  سازوکار حاکمیتی 
  مدیرههیئت 
  سیاستِ تقسیم سود 

 موانع
  

  تغییراتِ محیطی 

  مسئولیت اجتماعی 

  کارکردهایِ فرهنگی 

  شرایط بازار 

 راهبردها
  

    بودجه/اعتباربرآورد 
   نامه مالینظام 
   صنعت و دانشگاه 
   تحلیل سناریویی 

 پیامدها
  

   بهبودِ نقدینگی 
   افزایشِ سودآوری 
    افزایش اعتبار 
   بقایِ شرکت 

 توسعه زیربنایی
  

   ساختارهای اقتصادی 
   ساختارهای فرهنگی 
   اقدامات دولت 
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برخاسته،برایپایبندیبهاصولنظریه(۲009)۱۱کوربین

هدفمندگیرینمونهازهادادهاز رویکرد با برای»نظری

یامقایسههایفرصتحداکثرکردن وقایع، رویدادها،

تغییرنحوهتعیینبهطریقنایازتاشداستفاده«اتفاقات

یافتهشود.دستآنابعادوهابراساسویژگیمقولهیک

فهرستبر براساس محققان، ابتدا مبنا نمودناین

معیارهایی،سعیدرانتخابافرادآگاهنمودندتاازانحراف

اینهاجلوگیریشود.شدنزماندرجریانمصاحبهوتلف

معیارهایعبارتنداز:

دانشنظریدراستانداردهای .۲ گزارشگریمالیداشتنِ

صورت ابعادِ شناختِ منطقِو لحاظِ به مالی های

 استدلالیِافشاءاقلامِمالی

پژوهش .۱ به رونداحاطه با آشنایی و کیفی های

 گریآنمصاحبه

محققان از لیستی ابتدا فوق معیار دو براساس

یحسابداریکهدردسترسهایتخصصیدرحرفهحیطه

مشخص بودند، که دراینگردید جستجو طریق از کار

ازسایت خارج و داخل در پژوهشی و علمی معتبر های

ایمیلوتوضیحاتمرتبطکشورانجامشد.سپسازطریق

اهدافپژوهش ایمیلبا نفرارسال3۲هاییبرایحداقل،

هاخواستهشد،تادرصورتتمایل،مقدماتگردیدوازآن

مجموع از گردد. محیا مصاحبه ارسالایمیلانجام های

 ۱۴شده، از که نفر۲۱اینمیانایمیلپاسخدادهشد،

مصاحبه عنوان به بخشنهایتاً در شدند. انتخاب شونده

هدفدرکمیپسازطراحیمدلازطریقانتخابِجامعه

شرکت حسابداریِ بخشِ مدیران سرمایهبین بازار های

صصیوهایکاریوسطحدانشفنیوتخبراساستجربه

 برایکه (۱9۱9)۱7نهمکارا یئرووتباپیرویازپژوهشِگ

 هربایستهایواریانس،میدرتحلیل نمونۀ حجم تعیینِ

هدف،از گروه نظرآزمون توان اعضایجامعه یبرابریاز

تعدادوآشناییباموضوعموردبررسیداشتهباشند،برای

 روش این براساسمشارکتدربخشکمیانتخابشدند.

 درصد،09 آزمون توان درصد، 5 خطا سطح که درصورتی

تعیینگردیدند. یک حدود در اندازهاثر و گروه۱ تعداد

 هدف جامعه به باتوجه ماهیت۲99لذا براساس نفر،

استعاره گروه دو مدیران59یسناریوسازیشده، از نفر

تفکیکشرکت براساس فولاد صنعت در فعال های

 جمعیت شیوهمتغیرهای تفاوتِ خصوصِ در شناختی

یسرمایهدرگزارشگریبینامتنیّتمالیبرمدیریتِبهینه

59دونمونه در هاپرسشنامهلذا گردشمشارکتداشتند.

بهصورتآزمون هایتحلیلواریانسبهدوتاییتاییدو

مشارکت بین کنترل و آزمایش گروه کنندگانصورت

شد توزیع شنامهپرستمامی و بخشکمی بهها توجه با

 و تکمیلماه۱هایصورتگرفتهدربازهزمانیهماهنگی

د.مهمتریننکتهدرتعیینِحجمنمونهدرش داده برگشت

 که، بود این کمی آماریبخش مینمونه دوبایست از

 برخوردارباشد.حجمیویژگیعمدهرواییوتناسبِ

 روایی نمونه آماری رواییِ: آماریاز آناستنمونه

موردِ نمونه بتوان باکه همگونی نظر از را مطالعه

هاوصفاتآن،ویژگیجامعهموردمطالعهودارابودنِ

نمود.بخشیازجامعهآماریتلقی

 تناسب حجمی نمونه آماری تناسبحجمینمونه:

موردمطالعهدرآناستکهبخشموردمطالعهحجم

کمینظرازکافیومناسبداشتهباشد،بهطوریکه

وکردتلقیآماریجامعهازنمایشگریراآنبتواننیز

داد.تعمیمجامعهبهرامطالعهنتایج

دو که تلاشگردید موضوع ایندو به استناد با لذا

هازنظرتناسبباهمبرابرباشند.گروهایجادشد



 گردآوری و تجزیه و تحلیل

نوعترکیبی از روششناسیپژوهشکه براساسماهیتِ

هادربخشتحلیلکیفیابتداازبود،جهتِگردآوریداده

بهمصاحبه مصاحبه )طرح ساختار بدون و عمیق های

صورتباز(بازمانمتوسطیکساعتاستفادهگردید.ذکر

از استفاده دلیل که است اهمیت حائز نکته این

ومصاحبه عمیق مفهومِهای که بود این ساختار بدون

به متناسبی مفهومی انسجام از بینامتنیّت گزارشگری

دلیلفقدانچارچوبنظری،برخوردارنبودوبراساسِطیِ

فرآیندهایمصاحبهتلاشگردیدتانسبتبهایجادِانسجام

درمحتواوماهیتمفهومموردبررسیدرگزارشگریمالی

اولیه،برایتفکیکاقدامشود.پسازظاهر شدنمضامینِ

مقولهمولفه ایجادِ قالبِ در مصاحبهها کلی، بههای ها
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در صورتنیمهساختاریافتهوساختاریافتهادامهیافتتا

شکل به نقطهانتها نماید.گیریِ کمک نظری اشباع ی

درکمصاحبهسوالات ایجادِ و موضوع ماهیتِ براساسِ

مص بین مفهوم از مصاحبهمتعاملی با کنندگان احبه

مصاحبه جریان در برگشتی و رفت صورت به شوندگان

از برخی بود. شده عبارتتدوین مصاحبه سوالات این

بودنداز:

شیوه .۲ در یکنواختی اندازه مالیتاچه گزارشگری های

ذینفعانمی با شرکت تعاملِ سطح ارتقایِ به تواند

منجرشود؟

توسعه .۱ گزارشگریتاچه زبان ارتقایِمیی به تواند

 رضایتذینفعانمنجرشود؟

ارائه .3 تواندبههایمالیمییگزارشآیاتمرکزبرتعددِ

 هایمالیمنجرشود؟پذیریِصورتمقایسه

مهمترینبخش از اتمامیکی بنیاد، داده هایتحلیل

میمصاحبه عنوانها به اشباع نقطه رسیدنبه که باشد،

اینتحلیلبسیارحائزاهمیتدریکفرآیندواستراتژی

گذاریبازوبود.محققانپسازهرمصاحبه،شروعبهکد

کد حدی میتا انتخابی وگذاری مفاهیم تا نمودند

ایناساسدرهرمرحلهشانمشخصگرددوبراشتراکات

گذاریانتخابیباهمموردیکدشدهازمرحلهایجادکدهای

مبنانیبراهاروندانجاممصاحبهگرفتند.مقایسهقرارمی

تا اول مصاحبه از که بود ابعادبایتقرهفتم،مصاحبه

 نظری رفتچارچوب بود، مصاحبهه هر از بعد چراکه

بازیکدگذاریهابرمبنامصاحبهلیمحققانشروعبهتحل

دوازدهمتامصاحبههفتمنمودند.ازمصاحبهمییومحور

رسمطمئنیبرا از مصاحبهدنیشدن اشباع نقطه هابه

شدندوبریهاتکرارممصاحبهرکدهادواغلبِافتیادامه

آوریِفرآیندهایجمعانِی،پادوازدهممبنادرمصاحبهنیا

گرداطلاعات به.دیاعلام باتوجه بخشکمی، سپسدر

شیوهارائه مدلِ ابعاد پژوهش، نظری چارچوب ی

ابتدا مالی بینامتنیّت دلفیگزارشگری تحلیل طریق از

ارزیابیسطحپایاییمولفه نسبتبه هایتلاشگردیدتا

هایلازمبراساسسهمعیارِمیانگین؛ضریبپژوهش،اقدام

توافقوانحرافمعیارصورتگیرد،کهنتایجدراینبخش

مقوله تایید دراز تحلیل مبنایِ عنوان به پژوهش های

فرآیندطی شدهدرگردآوریبخشکمیحکایتداشت.

باشد:هایبخشکیفیبهصورتزیرقابلمشاهدهمیداده

مقوله تفاوتِ سطحِ شیوهسپسباهدفآزمونِ یهایِ

بهینه مدیریتِ به نسبت بینامتنیّت، مالی یگزارشگریِ

تدوینِ براساس واریانس تحلیل از گردش در سرمایه

بخشنفریاز59سناریوهایِتحلیلیبامشارکتدوگروه

کمیاستفادهشد.



 
(2۱۱2، 22( مراحل تحلیل در گرندد تئوری )منبع: واستیل۵شكل )
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 اعتبار تحقیق

هاییباماهیتتحلیلنظریهدادهمفهوماعتباردرپژوهش

پذیرد.تواندصورتبنیادازمنظرهایمختلفیمعمولامی

اماسطحاینمفاهیمجهتسنجشِاعتبارپژوهشمعمولا

جانبه همه و فراگیر مفهومیپیچیده؛ بلکه نیست، واحد

مصاحبهمی مشارکت براساس چراکه درباشد، شوندگان

صورت تخصصی رویکردهای منظر از کیفی بخش

بامی مصاحبه در آنجاییکه از دیگر، عبارت به پذیرد.

 کیفی، برجستهرویکرد نقش بنابراین،ذهنیت دارد، ای

 مصاحبهدرباره آیا نتایجقابلِاینکه و قابلتکرار تعمیمها

هستند،جایشکوتردیدوجودداردوپژوهشگرانباید

هایکیفیبراینشاندادنقابلیتازفنونیکهدرتحقیق

یافته صحت و اعتماد به میها گرفته استفادهکار شود،

سوسازیبرایسنجشاینپژوهشازروشسهکنند.در

محقق برای است. شده استفاده تحقیق سهاعتبار شدن

مختلف رویکردهای حاضر پژوهش در سوسازی

بُعدزیرموردبررسیقرارگرفتو۴شوندگاندرمصاحبه

داده نتایج، تقویت بر شدهعلاوه فراهم معتبرتری های

  است.

بازگشت اعتباری:  .۲ همراستاییِجهتِ سطح انجامِ

مولفه با مضامین مقولهاعتبار و شیوهها هایِ

 با مالی بینامتنیّت از۱گزارشگری نفر

ازمشارکت پس کیفی بخش در پژوهش کنندگان

تا شد برقرار ارتباط مجدداً مدل ابعادِ تدوین

ارائهدیدگاه کدهایایجادشده درخصوصِ هایشانرا

 صحتِ تأییدِ زیرا کیفییافتهدهند بخش های

محسوب اعتباری بازگشت عُنصُر هدفِ مهمترین

 شود.می

هدفبرابریمتونمشابهبا:مرور همتا .۱ اینبُعد، در

پدیدهموردبررسیدرقالبِیکارزیابیانتقادیاست.

با مشابه علمی متون نظری محتوای تطبیقِ با لذا

اردِهایمصاحبه،تلاششدتاموتجزیهوتحلیلداده

تفاوتِ که بگیرد قرار بیشتر بررسی مورد افتراق

 چندانیمشاهدهنشد.

:برداری و انجام پژوهش توضیح شیوه یادداشت .3

 مصاحبهدر انجام فرآیند و پروتکل مرحله دراین ها

 مصاحبه۱اختیار از تاییدنفر گرفتتا شوندگانقرار

نحوه آیا یانمایند، است شده طی درست تحلیل ی

یاداشتخیر مرور که پژوهشو، روند داد، نشان ها

 تحلیلکدهادرمسیردرستیپیشرفتهاست.

درتحلیلگلیزر،باتوجه:تهیه گزارش مفصل نتایج .۴

،«معناهابرخاستهازموقعیتهستند»ایناصلکهبه

طورکاملدرهریکازنتایجبایدهمراهباموقعیت،به

 خواننده و شود گرفته پژوهشتوجهیخاصبهنظر

جزئیات است لازم بنابراین، باشد. داشته موقعیت

بر اینموقعیتپژوهشدرگزارشتوضیحدادهشود.

مصاحبه یادداشتمبنا گزارشها، دهیمرتببرداریو

هایمعتبرگردیدکهنمودندادهنتایج،منجربهفراهم

اینموضوعموردتاییدقرارگرفت.

دربخشکمی ازتحلیلاما بهمنظورسنجشاعتبار

دلفیباتوجهبهدومعیارمیانگین؛ضریبتوافقوانحراف

درواقعبرایرسیدنبهکفایت معیاراستفادهشدهاست.

هایشناسایینظریدرجامعههدفدربابابعادومولفه

می انجام دلفی تحلیل بکارگیریشده، سطح تا شود

نتایجدرمفاهیمدرجامعههدفمورد بررسیقرارگیرد.

( جدول قالب در بخش تحلیل3این دوم بخش در )

هایپژوهشارائهشدهاست.یافته



 های پژوهش یافته

یافته اینبخشابتدا دردر بنیاد هایتحلیلنظریداده

می ارائه مدل طراحی جهت سپسبخشکیفی و شود

اهدافبخشکمی پیشبردِ ارائهتحلیلواریانسنیزجهتِ

گردد.می



 های تحلیل نظری داده بنیاد یافته

ازآنجاییکهمفهومِشیوهگزارشگریبینامتنیّتمالیازنظر

پژوهش بررسیدر توجهمحتوایمورد هایگذشتهمورد

انجام براساسِ دراینبخشتلاششدتا لذا نبودهاست،

طی مدیریتمالی، حسابداریو صاحبنظران با مصاحبه

مرحل شیوهسه مدل ابعادِ تحلیل، این کدگذاری ه

( جدول شود. مشخص مالی بینامتنیّت (۲گزارشگری

دهد:گذاریرانشانمیایکدفرآیندسهمرحله
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 ها ها و مقوله ( ابعادِ مدل حسابداری گفتمان براساس مضامین؛ مولفه2جدول )
  کدگذاری انتخابی کدگذاری محوری کدگذاری باز 

 پدیده  ها مقوله مولفه مضامین مفهومی تكرار

یکنواختیدردرکِاستدلالیازاطلاعاتِافشاءشدهفولاد۲۲

یه
رو
تّ

نی
مت
ینا
دِب
بر
راه


ی
ا



 ی در گزاشگری مالیراهبرد تیّنامتنیبسطح الف: 

یِ 
رویكردها

یش
 وه

گزارشگر
ب ی

ی
نامتن

یّ
 ت

مال
 ی

هایموردِاتخاذجهتِیکپارچگیانعکاسِسیاستارائهگزارشِتفسیری3۲

حفظِوحدتِرویهدرتفاسیرِاطلاعاتوانعکاسبهذینفعانصنعتفولاد۴۲

بکارگیریتکنیکتحلیلوقایعدرافشایِاطلاعاتصنعتفولاد۱۱

۲۲
دورهارائه ارزیابیِ گزارشِ همسانی تغییراتای با شرکت عملکردِ سازی

اطلاعاتیبازارصنعتفولاد

هایمالیوپرهیزازایجادِتحریفوابهامتفکیکِاقلامِصورت۲۱

ی
وای
حت
تّم

نی
مت
ینا
دِب
بر
راه



ایبهطورمتداومهایدورهیصورتمقایسهارائه۲۲

یصورتگردشِجریانِوجهنقدصنعتفولادارائه0

هایتولیدیاستهلاکدرافشایهزینهمحاسبههایسازیشیوههمسان۱

۲5
بندیِساختاریشدهوطبقهیشفافِپاداشمدیرانبهصورتتفکیکارائه

هایفولادیدرشرکت

هایفعالدرصنعتفولادهایآتیشرکتبرآوردهایمنطقیازپروژه۱۲

ی
کت
شر
ن
رو
د
تّ
نی
مت
ینا
دِب
کر
کار



 یمال یدر گزاشگری اتیعمل تیّنامتنیبسطح ب: 

5
(    گذاریازنظرارزشفعلیخالصمثبت)هایسرمایهارزیابیطرح

هایفعالدرصنعتفولادشرکت

3۲
تهیهو اشتباهاتناشیاز کاهشِ کنترلداخلیاثربخشباهدفِ سیستمِ

هایفعالدرصنعتفولادانتقالاطلاعاتشرکت

۴۱
تصمیم در عمل سرعت حسابداریگیری فناوری دلیل به مدیران مالیِ

هایفعالدرصنعتفولادمدیریتاطلاعاتشرکت

هایتحلیلیبراساسِسیستمحسابداریِمدیریتاطلاعاتارتقایِقابلیت۴۲

هایمالیشرکتبهدلیلایجادِانظباطِمالیکاهشهزینه53

۱۲
سریع دسترسیِ ذینفعانبیرونیبه طریقسامانهتر هایاطلاعاتمالیاز

ارتباطی

ون
بر
تّ
نی
مت
ینا
دِب
کر
کار


ی
کت
شر



0
تصمیم دربهبودِ ریسک جزئیات افشایِ دلیلِ به ذینفعان مالی گیری

هایفعالدرصنعتفولادهایهمراهشرکتگزارش

هایمالیهایصورتافزایشِقابلیتِفهماطلاعاتِمجموعگزارش۲۱

هایمالیفولاددرمقایسهبارقباپذیریصورتقابلیتِمقایسه۲7

شدهبانیازهایاطلاعاتیذینفعانبودنِماهیتِاطلاعاتِافشاءمربوط7

هاینمایندگیبهدلیلعدمتقارناطلاعاتیکاهشهزینه0

 

طبق کدگذاری فرآیندهای مشخصشدن به باتوجه

به نسبت ادامه در بنیاد، داده تحلیل در گلیرز رویکرد

هایبندیفرعیایجادشدهطبقمصاحبهمفاهیموطبقه

مولفهصورت هریکاز قالبکدهایگرفته، هایاصلیدر

گیرندوسپسدرمفهومیموردبحثواستدلالقرارمی

انجا تحقیقات توسعهمسایه و پیدایش به نسبت شده

تشکیلمولفه طبقههای از کدام هر هایبندیدهنده

توضیح میمفهومی داده لازم ازهای که همانطور شود.

( مقوله۲جدول دو شد: مشاهده گزارشگری( شیوه ی

بینامتنیّتِمالیوجودداردکهعبارتنداز:

گزاشگریراهبردتیّنامتنیب  یمالیدر تیّنامتنیبو

(،تعریف۱یکهدرقالبِجدول)مالیدرگزاشگریاتیعمل

ازطبقه متغیرهابندیهرکدام است. هایفرعیارائهشده

مولفه تشکیلدر های تِیّنامتنیبیگزارشگروهیشدهنده

بایکدیگرارتباطدرونیدارند.یمال

می کهمشاهده همانطور مجموعشود، مضمون۱۱از

ریزنیانگیمضمونکهم5پژوهش،یقولهمرتبطبادوم

وضریانهیگز7کرتیلاسی)باتوجهبهمق5 توافقبی(

گزارهاند،حذفشدندداشته5/9ریز مضامینِ ایومابقیِ

طیدومرحلهتحلیلدلفیتأییدشدند.
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 های فرعی بندی ( تعاریف طبقه2جدول )

 شرح تئوریک رویكردهای بینامتنیتّ گزارشگری مالی ها مقوله

یب
نامتن

یّ
 ت

راهبرد
 ی

در 

گزاشگر
 ی

مال
ی

فهماطلاعاتیاشارهداردکهیمالتیّنامتنیبیگزارشگروهیشیبهعنوانسطحاولمالیدرگزاشگریراهبردتیّنامتنیب ادراکیازمنظرِ یکنواختیدراستدلالِ بهمفهومِ

تصمیمتواندزمینهبرایتوسعهمی حاصلازسرمایهیپایدارِ نقدیِ جذبمنابعِ منابعمالیدرخصوصِ اینسطحازهایتأمینِ سهامداراندرپیداشتهباشد. وهیشگذاریِ

صورترامییمالتیّنامتنیبیگزارشگر رویهدرتفاسیرِ رقباتلقینمودکهبهایجادِوحدتِ رقابتینسبتبهسایرِ مزیتِ راهبردهاییدرکسبِ هایمالیمنجربایستمجموعِ

رشگریمالیرابهابزاریبرایشناسائیِکندکهگزاهایساختاریِشرکتایجادمیهایاستدلالیِمستمردرتمامیلایهخواهدشد.بهعبارتدیگر،بینامتنیتِراهبردیچارچوب

یاطلاعاتینماید.اینابزاربااتکاءبهبسترهایاطلاعاتیودرکِنیازهایواقعیازبازار،درتلاشبرایارائهمواردِغیرمشابهویکپارچگیدرقضاوتِبرآوردهایحسابداریبدلمی

تحلیلوقایعمیمقایسهبهذینفعانبیرونیهستندکهامنسجموقابل لذاشرکتزطریقِ سالیانگذشتهسعیدرتواندحادثشود. اتکاءبهرخُدادهایبیرونیوتجاربِ با ها

دقیق دادهارزیابیِ مکانیزمتر تقویتِ براساسآنتوانندبا اطلاعاتدارندتا نیازهایِ فرصتِ از استفاده نظرِ پاسخقابلتوهایبیرونیاز تریبهتغییراتجههاینظارتیخود،

محیطیبدهندوبرایناساسبهمزیتِرقابتیدستیابند.

یب
نامتن

یّ
 ت

عمل
اتی

 ی
در 

گزاشگر
 ی

مال
ی

افشایِهایباشد.دراینسطحالزاماًتدوینِسیاستهایمشخصشرکتدرفرآیندهایعملکردیدربرابرِذینفعانمییسطحیازمکانیزممالیدرگزاشگریاتیعملتیّنامتنیب

دیاستکهتواندبهادراکِاطلاعاتِازجانبذینفعانکمکنمایدبلکهکاهشِتعارضبااستانداردهایمدونباعملکردهایمالیشرکتمهمترینفرآیناطلاعاتبهتنهایینمی

تواندماساسیدراستانداردهاوبهرهگیریازسطحیازتحلیلانتقادیمیبایستبرایکسبِمزیتِرقابتیدرافشایِاطلاعاتپیگیرینمایند.لذابازنگریِمفاهیهرشرکتیمی

شود،چراکههمسو(بخشمهمیازبینامتنیتِعملیاتیدرگزارشگریمالیتلقیمی    پذیر)توسعه بهبینابینیتّعملیاتیدرگزارشگریمالیکمکنماید.زبانگزارشگری

افشایِ اطالعاتیارائهبهنحوه،یبندعنوانقِیکهازطردهداجازهمیتر،بهآنانیآساناطلاعات،ضمنامکاندردسترسبودنآنبرایذینفعانبهشیوهباماهیتِمحتواییِ

تبادلِاطلاعاتبهصورتِسیستمیکهپذیر،امکانِ(،زبانگزارشگریتوسعهMISهایسیستماطلاعاتمدیریت)گیریازجهتِگیری.لذادراینسطحبابهرهسـاختاردهند

رادرکنارِعاتاطلاتیفیکوبهبودِشتریبیوبازدهشـودیمنهیدرهزییجوصرفهکندوموجبِباشدرامهیامیماحصلِارزیابیِنیازهایاطلاعاتیِذینفعانازبسترهایبازارمی

بههمراهخواهدداشت.قابلیتِاطمینانِاطلاعاتبرایاستفادهکنندگانرا

 

 ( تحلیل دلفی برای تعیین اجماع نظر خبرگان3جدول )
 دور دوم دلفی دور اول دلفی 

 نتیجه
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یکنواختیدردرکِاستدلالیازاطلاعاتِافشاءشدهتایید۱/5۲/93/5۲/9 ی
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هایموردِاتخاذارائهگزارشِتفسیریجهتِیکپارچگیانعکاسِسیاستتایید5/50/9۱05/9

حفظِوحدتِرویهدرتفاسیرِاطلاعاتوانعکاسبهذینفعانتایید۲/57/9۱/5۲/9

بازاریاطلاعاتراتییعملکردِشرکتباتغیسازهمسانیادورهیِابیگزارشِارزیارائهتایید5/50/9۱05/9

بکارگیریتکنیکتحلیلوقایعدرافشایِاطلاعاتحذف3۱9/9

بندیِساختاریدرشرکتشدهوطبقهیشفافِپاداشمدیرانبهصورتتفکیکارائهحذف۴35/9

مالیوپرهیزازایجادِتحریفوابهامهایتفکیکِاقلامِصورتتایید۱۲9/9۴/5۲5/9

ایبهطورمتداومهایدورهیصورتمقایسهارائه تایید۱/5۲/9۱05/9

یصورتگردشِجریانِوجهنقدارائه تایید۴/5۲5/93/5۲/9

هایتولیدیاستهلاکدرافشایهزینههایمحاسبهسازیشیوههمسانتایید3/5۲/9۱/5۲/9
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هایآتیبرآوردهایمنطقیازپروژهحذف۱۱/9

(    هایسرمایهگذاریازنظرارزشفعلیخالصمثبت)ارزیابیطرحتایید5/50/95/50/9

انتقالاطلاعاتسیستمِکنترلداخلیاثربخشباهدفِکاهشِاشتباهاتناشیازتهیهوتایید۴/5۲5/95/50/9

گیریمالیِمدیرانبهدلیلفناوریحسابداریمدیریتاطلاعاتسرعتعملدرتصمیمتایید۱/5۲/9۴/5۲5/9

هایتحلیلیبراساسِسیستمحسابداریِمدیریتاطلاعاتارتقایِقابلیتتایید۱05/9۲/۱05/9

ایجادِانظباطِمالیهایمالیشرکتبهدلیلکاهشهزینهحذف335/9

هایمالیهایصورتافزایشِقابلیتِفهماطلاعاتِمجموعگزارشحذف3۱9/9

هاینمایندگیبهدلیلعدمتقارناطلاعاتیکاهشهزینهحذف۴35/9

ارتباطیهایترذینفعانبیرونیبهاطلاعاتمالیازطریقسامانهدسترسیِسریع تایید5/509/9۴/5۲5/9

هایهمراهشرکتگیریمالیذینفعانبهدلیلِافشایِجزئیاتریسکدرگزارشبهبودِتصمیم تایید۱/5۲/93/5۲/9

هایمالیشرکتدرمقایسهبارقباپذیریصورتقابلیتِمقایسهتایید۱۲9/9۴/5۲5/9

شدهبانیازهایاطلاعاتیذینفعانافشاءبودنِماهیتِاطلاعاتِمربوط تایید5/50/9۱05/9
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 چارچوب تئوریک

مقوله شناسایی مولفهبا و براساسها که پژوهش های

شده ایجاد مصاحبهکدهای تحلیل از ناشی تشریحی ها

گِلیزر تحلیل ماهیت به باتوجه بخش این در ۱0شد،

(۲00۱ بنیاد داده نظریه در چارچوب( ارائه به اقدام

شناسیبهباشد.همانطورکهدرروشتئوریکپژوهشمی

(درتفاوتبا۲00۱آناشارهشد،رویکردتحلیلیگلیزر)

(درچارچوب۲009رویکردتحلیلیاشتراوسوکوربین)

مقولهساختارنیافته واسطه به مولفهایاستکه و هایها

اتکاءپژوهشارائهمی با لذا بهاینمفهومچارچوبشود.

 شود:تئوریکپژوهشارائهمی

 

 های بخش کمی تحلیل یافته

باتوجهبهاینکهدرهمانطورکهپیش ترتوضیحدادهشد،



اینپژوهشازتحلیلسناریوجهتِآزمونفرضیهپژوهش

هاوبررسیپیششود،پسازجمعآوریدادهاستفاهمی

واریاهایآزمونفرض نسچندمتغیربانرمافزارها،تحلیلِ

می     انجام واریانس تحلیل براساسِ شود. اینبرای

تیّنامتنیبمنظورمتغیرِشیوهگزارشگریبینامتنیّتِمالی)

 و گزاشگریاتیعملتیّنامتنیبراهبردی مالیدر بهی(

در سرمایه بهینه مدیریتِ متغیرِ و مستقل متغیر عنوان

 متغیر عنوان به میگردش گرفته نظر در شوند.وابسته

 چندمتغیره واریانس تحلیل رویکرد کهفرض است این

بُردارمتغیروابستهازیکتوزیعنرمالچندمتغیرهپیروی

بینسلول ماتریسواریانسدر و براساسکرده هاییکه

آزمودنی بین شدهاثرات تشکیل متعادلها و متوازن اند،

اینپیش استهستند. باکسفرضبا آزمونام. از درفاده

اینپژوهشبررسیشدهاست.

 
 ( چارچوبِ نظریِ شیوه گزارشگری مالی بینامتنیّت۶شكل )

 

 ها فرض یكسانی ماتریس مربوط به بررسی پیش  ( آزمون ام. باکس4جدول )

آماره آزمون ام. 

  باکس
آماره آزمون 

F 

سطح  درجه آزادی

 دوم اول معناداری

۲۲0/۱05/۲۱9۱۲3/۲5۲۱90/9
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ام.(چونسطحمعناداریآزمون۴باتوجهبهجدول)

( ۱90/9باکس از بیشتر )مقدار( آزمون (95/9خطای

هامطلوباست،درنتیجهشرطمربوطبههمگنیماتریس

واریانس ماتریس براساسِ سپس کهمشاهدهاست. شد

بخشیمشارکتهاگروهبیندروابستهمتغیر در کننده

پژوهش، هستند.کمی معنیبرابر ادامه اثردر داریِ

هابااستفادهازمتغیرهایمستقلوتاثیرِبینهریکازآن

میآزمون قرار بررسی مورد چندمتغیره اینگیرد.های

اثر؛دایویلکزنلا؛اثرپیلایهایهاسطحیازآزمونآزمون

گیرند.امابهواحدرادربرمیترینریشهبزرگوهتلینگ

واثرپیلایدارایپایاییدایویلکزنلادلیلاینکهآزمون

پژوهش در حوزهبیشتری میهای انسانی علوم باشد،ی

آزموناتکاءمبنایتاییدیقابل سایر کنار هاییادتریدر



شدههستند.

نتیج )هبراساس جدول شد،5ی مشخص سطوح(

همهمعنی آزمونداری ی متغیرهادهندهنشانها اثرات ی

معنی مدلمیجهتدر بنابراینمیدار و توانبیانباشد

شیوه رویکردهای درنمود مالی بینامتنیّتِ گزارشگری ی

بهعنوانمتغیرمستقلهایفعالدرصنعتفولادشرکت

داریدارد.لذابرایانجامآزمونبرمتغیروابستهاثرمعنی

می پژوهش، معنیفرضیه دارییابایستنتایجمربوطبه

معنی جداگانهعدم تاثیر همچنین و مدل کل داری

 رویکردهایِ مستقل وهیشمتغیرهای یگزارشگری

زمینهمالتِیّنامتنیب متغیرهای و می بر وابستهای تغیر

 دهد.یسرمایهدرگردشرانشانمیمدیریتِبهینه

  (مانووانتایج تحلیل واریانس چندمتغیری ) (۵)جدول 

آماره آزمون  مقدار نام آزمون اثر
F 

درجه آزادی 

 فرضیه

درجه آزادی 

 خطا

 سطح

 داری معنی

مجذور 

 اتا

ضریبثابت

 0/482 0009/ 117 ۲۲۲/39۱۲7۴4 6849/پیلایآزموناثر

 0/482 0009/ 117 4 ۲۲۲/39۱۲7۴ 0249/آزمونلاندایویلکز

 0/482 0009/ 117 4 ۲۲۲/39۱۲7۴ 213/207آزموناثرهتلینگ

 0/482 0009/ 117 4 ۲۲۲/39۱۲7۴ 213/207ترینریشهرویآزمونبزرگ

رویکردهایِ

یوهیش

یگزارشگر

یمالتِیّنامتنیب

 1179/ 0009/ 117 4 165917/282/آزموناثرپیلای

 1179/ 0009/ 117 4 555917/282/آزمونلاندایویلکز

 1179/ 0009/ 117 4 17/282 0/145آزموناثرهتلینگ

 1179/ 0009/ 117 4 145917/282/ترینریشهرویآزمونبزرگ

مبنایکنترل

)متغیرهای

ای(زمینه

 3539/ 0009/ 117 81/6394 6329/پیلایآزموناثر

 3539/ 0009/ 117 81/6394 4119/آزمونلاندایویلکز

 3539/ 0009/ 117 81/6394 1/454آزموناثرهتلینگ

 3539/ 0009/ 117 81/6394 1/454ترینریشهرویآزمونبزرگ

تعاملمبنای

یوهیشکنترلو

یگزارشگر

یمالتِیّنامتنیب

 2439/ 0009/ 205 6 454919/100/اثرپیلایآزمون

 2439/ 0009/ 314 6 20/342 5169/آزمونلاندایویلکز

 2439/ 0009/ 251 6 665924/198/آزموناثرهتلینگ

 2439/ 0009/ 128 4 665950/201/ترینریشهرویآزمونبزرگ

 
 ی سرمایه در گردش فولاد بهینهبرای مدیریتِ  های پژوهش ( اثرات آزمودنی۶جدول )

 مبنای تغییرات
مجموع 

 مربعات

درجه 

 آزادی

میانگین 

 مربعات

آماره 

 F آزمون

 سطح

 داری معنی

مجذور 

 اتا

 5229/ 0019/ 2۴۱3/۲۱90555/11 6804/688 ضریبثابت

 3739/ 4864/21733۴/۲3۱/0009 2 7136/5 یمالتِیّنامتنیبیگزارشگریوهیش

 99۱/9/0179 ۲۱/۴۲333۴5/۲9 7/735۱2 یانهیزمیرهایمتغ

 1829/ 0/000 20/514 1728/601 2 1113/421 یانهیزمیرهای/متغیمالتِیّنامتنیبیگزارشگریوهیشتعامل

   4232/305۲۴82/333خطا
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نتیجه )براساسِ جدول معناداری۱ی سطح )

هایشرکتیمالتِیّنامتنیبیگزارشگریوهیشمتغیرهای

فولاد صنعت در فعال از گروه است.95/9و کوچکتر

یگزارشگریبینامتنیّتِمالیومتغیربنابراینمتغیرِشیوه

معنیزمینه اثر دارایِ مدیریتِای نمره میانگین بر داری

هایفعالدرصنعتفولادشرکتبهینهسرمایهدرگردش

یگزارشگریشیوهباشد.درواقعازآنجاییکهاثرِتعاملِمی

مالی متغبینامتنیّتِ نهیزمیرهایو اینکهای به باتوجه

نشانمی95/9ترازسطحکوچک بایدبیاننمودرا دهد،

اینجدولداریاثرتعاملیتاییدشدهاست.درعدممعنی

رمتغیروابستههرمتغیربیزانتأثیریاتفاوتمجذوراتام

نشانمی چونرا تفاوتدهد. ایمتغیرهایزمینهتأثیریا

 با یعنیمی9۲7/9برابر تفاوت7/۲باشد؛ هایدرصد

 مالی گزارشگری راهبردی/عملیاتیِ نمراتبینامتنیّت در

 متغیر گردش در سرمایه بهینه بهمدیریتِ مربوط

)باشد.میایمتغیرهایزمینه جدول به چون(5باتوجه

بهینهسرمایهدرایبرمیانگیننمرهمتغیرزمینه مدیریتِ

صنعتفولادشرکتگردش در فعال معنیهای داریاثر

بهینهسرمایهدرگردش داردپسمیانگیننمرهمدیریتِ

درسطحسن؛جنسیتوتحصیلاتمدیرانمتفاوتاست.

یگزارشگریرویکردهایشیوهتعاملِداریهمچنینمعنی

مالیبین رویمتغیرمدیریتِاینهیزمیرهایومتغامتنیّتِ

)بهینه جدول در گردش در سرمایه مدیریتِ به۱ی )

بهینه مدیریتِ استکه آن گردشمعنایِ در سرمایه ی

همگراییشیوه بینامتنیّتِبراساسِ یراهبردیوعملیاتیِ

اینمطلبکهمالیمتفاوتهستند.بنابراینجهتبررسی

بهینهفمیانگیننمرهاختلا یسرمایهدرگردشمدیریتِ

های)تحصیلات؛جنسیتوسن(درکدامیکازدرزمینه

مالی)راهبردیرویکردهایشیوه بینامتنیّتِ یگزارشگریِ

هاازاینزمانیاعملیاتی(است،لازماستبرایهریکاز

برایگروهمستقل(استفادهt)آزمون   آزمونتعقیبی

تحلیل منظور به استپیشفرض   شود. لازم ابتدا

اماباتوجهبرابریواریانسگروه هاموردبررسیقرارگیرد.

بررسیچندمتغیره،روشدرکواریانسبهبررسیتساوی

ندارد.پسازطیمراحلفوق،اقدامفرضلزومیاینپیش

می تعقیبی آزمون انجام سهبه نتایج ادامه در که شود

اند.(ارائهشده7آزمونتعقیبیدرقالبجدول)

آزمونتعقیبی وسطحپنجدرصد   براساسانجامِ

عملیاتیدرگزارشگری راهبردی/بینامتنیتِّ بینامتنیّتِ در

باتوجهنمرهارزیابیِهایفعالدرصنعتفولادشرکتمالی

ایدرمتغیرهایزمینهیسرمایهدرگردشمدیریتِبهینه

،اختلاف95/9داریزیرمشخصشد،براساسسطحمعنی

هایآماریبایدبیانمعناداریوجوددارد.براساستحلیل

متغیرهایزمینه هرسهبُعدِ ایتحتعنوانمبناینمود،

رویکردهایشیوه بُعدِ یگزارشگریبینامتنیّتِگروهودو

یسرمایهدرگردشبهینهمالیبرنمرهمیانگینمدیریتِ

فولادشرکت صنعت در فعال معنیهای دارد.اثر داری

 آزمون تحلیلی فرآیندِ برمبنای مشخص   همچنین

بهینه مدیریتِ میانگینِ اختلافِ یسرمایهدرگردششد،

 گزاشگریراهبردتیّنامتنیبدر بهمالیدر نسبت ی

گزاشگریاتیعملتیّنامتنیب مالیدر بیشتر دری است.

نمره میانگین شد، مشخص مدیریتِنهایت اهمیتِ ی

مدیرانبهینه تحصیلاتِ سطح در گردش در سرمایه ی

سابقهبه و جنسبت متغیرهایِ از بیش معناداری طور

باشد.میهایفعالدرصنعتفولادشرکتگذارانسرمایه

 

 یمال تِیّنامتنیب یگزارشگری  وهیشای به تفكیک  براساس متغیرهای زمینهدر گردش  هیسرما نهیبه تِیریمدمیانگین  مقایسه (۲جدول )

 یگزارشگر یكردهایرو

 یمال تِیّنامتنیب
 میانگین گروه

اختلاف 

 میانگین

آماره  

 tآزمون 

درجه 

 آزادی

سطح 

 داری معنی

% برای 5۵فاصله اطمینان 

 اختلاف میانگین

 حد بالا حد پایین

یدرراهبردتیّنامتنیب

گزاشگریمالی

 70/83تحصیلات

30/۴۲جنسیت 30/127 21/719 0009/ 45 15/619 24/819

 40/38سن

دریاتیعملتیّنامتنیب

یمالیگزاشگر

 70/5۱تحصیلات

 35/30جنسیت 25/035 16/847 0019/ 5۱۴/۲۲45 18/352

 30/75سن
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 گیری بحث و نتیجه

تیّنامتنیبیگزارشگروهیمدلِشیِطراحهدفاینپژوهش،

بهریوتأثیمال درگردشهیسرماتِیریمدنهیآنبرراهبردِ

بود.دراینپژوهشهمسوهایفعالدرصنعتفولادشرکت

باسوالاولودومتلاششدتاازطریقِتحلیلبخشکیفی

یاقداممالتیّنامتنیبیگزارشگروهیشنسبتبهطراحیِمدلِ

شود.دراینبخشازتحلیلِنظریدادهبنیادبراساسِرویکردِ

طی شد. استفاده نقطهمصاحبه۲۱گلیزرِ شده انجام یی

۱۱مولفهومجموعا۴ًاشباعِتئوریکحاصلشدودومقوله؛

گزاره حدِمضمونِ به رسیدن باهدفِ که شدند تعیین ای

شدکهطیدومرحلهاجماعنظری،ازتحلیلدلفیاستفاده

 5تحلیلی، سنجشِ تیّنامتنیبیگزارشگروهیشمضمونِ

برایپاسخبهآزمون۲7ِی،حذفومال مضموناینمتغیر

فرضیهپژوهشتأییدوواردبخشکمیگردیدند.نتایجِبخش

کمیباتوجهبهاستفادهازتحلیلِسناریویمبتنیبرواریانس

پژوهشپژوهش فرضیه به پاسخ جهت داد، کردِیرونشان

ینهیبهتِیریبرمدیمالیدرگزارشگریراهبردتیّنامتنیب

گردشنسبتبهروهیسرما دریاتیعملتیّنامتنیبکردِیدر

تفاوتِشرکتیمالیگزارشگر فولاد صنعت در فعال های

ازدارد.یمعنادار شود، بیان باید نتیجه این تحلیلِ در

عن به مالی مدیریتِ ازآنجاییکه حوزه یک وان

آتیِگیریتصمیم راهبردهایِ تدوینِ مسیرِ در شرکت های

می تلقی ومالیشرکت یکنواختی شرکتدر تمرکز شود،

ویژهتوسعه طور به افشاء قابلِ مفاهیم محتواییِ تریی

توسعهمی نسبتبه هایگزارشگریبینامتنیّتیاهرمتواند

( رویاتیعملتیّنامتنیبمالی همچون فناوریی( کردهای

پذیرموثراطلاعاتوسایبرنتیکمثلزبانگزارشگریتوسعه

بینامتنیتّدرگزارشگری، مفهومِ بهماهیتِ چراکهبنا باشد.

هاییازحوزهافشایِعملکردهایِمالیِشرکتافزایشِظرفیت

هایمالیراگیریتواندارتقایِتصمیمباشد،کهمیمدنظرمی

لذاشدودرکمنسجمبههمراهداشتهبا ایجادکند. تریرا

اولیهلایه توسعهی دری راهبردی بینامتنیتِّ رویکردِ ی

قابلِ طرزِ مدیریتِتریمیتوجهگزارشگریمالیبه به تواند

ایجادشدهبهینه بینشِ زیرا یسرمایهدرگردشمنجرشود.

واسطه دربه شرکت آتیِ مسیرِ مالی، راهبردهای ی

مییگیرتصمیم ارتقاء را مالی برایهای زمینه و بخشد

تعاملِتوسعه پویاییِ جهتِ مالی گزارشگریِ کارکردهای ی

رقابت باهدفِ ذینفعان با صورتشرکت نمودنِ هایپذیرتر

بهینهسرمایهدرمالیراهموارمی مدیریتِ نمایدوبهایجادِ

داراییهایگردشبرایِارتقایِبازدهازطریقتقویتِظرفیت

طریقِ از ریسک کنترلِ و بیشتر بازده کسب در جاری

تربهتعهداتهایجاریِشرکتجهتپاسخگوییسریعبدهی

در سرمایه مدیریتبهینه چراکه خواهدشد. شرکتمنجر

هاواجتنابِازتهدیدهایاحتمالیگردش،استفادهازظرفیت

در در ساختاری ضعفِ و قوت نقاطِ براساس آینده وندر

می درشرکت نتایج تحلیل اهمیت حائز نکته اما باشد.

 یعنی بررسی مورد صنعتشرکتبسترهای در فعال های

ازطرفدیگرکارکردهایمالیصنعتفولادمیفولاد باشد.

بهدلیلعدمافشاءکاملاطلاعاتمعمولاًتحتتأثیرنوسانات

می قرار سرمایه بازار ناقتصادی موضوع این که یزگیرد

هایسرمایهگذارانجهتافزایشنقدینگیاحتمالاًدرتصمیم

تا نباشدوسببگردد بازارسرمایهبیتأثیر در شرکتها

طرح از پروژهبسیاری و اقتصادی باهای صنعت این های

یکاهششدیدنقدینگیوگردشسرمایهمواجهباشد.نتیجه

(؛بیتی۱9۲۲)۱0هایلیوهمکارانآزمونِفرضیهباپژوهش

(مطابقت۲307یوهمکاران)اسد(و۱99۴)39وهمکاران

دارد.

نتیجهکسب هاازشود،شرکتشدهپیشنهادمیبراساسِ

برتوسعه خود،طریقتمرکز دوسوتوانیمالیِ یدوسطحیِ

ساختارهایِ عملیاتی و راهبردی بینامتنیتِّ بخشِ دو در

ریزینمایندیرابرنامهمتوازنیازعملکردهایگزارشگریمال

تریازپیامدِاینرویکردتاازاینطریقبتوانندبهشکلِویژه

هایمالیدردرگزارشگریمالی،یعنیمقایسهپذیریِصورت

بهشرکت لذا شوند. مند بهره رقبا سایرِ توسعهقیاسبا ها

انعطافمی با تا فرآیندهایرویهشود نظرپذیریِ از ایافشاء

ترازنظرِافشایاطلاعاتدرسطحرسازیادراکِمنسجمهموا

و شرکتی حاکمیتِ بین بیشتری هماهنگی راهبردی،

تدوین نظارتی ایجادکنندهنهادهایِ مالی استانداردهای ی

توسعه با عملیاتی سطحِ در و زیرساختنمایند هایی

مکانیزم اطلاعات،بهتقویتِ گزارشگرهایسایبرنتیکِ یزبانِ

کمکنمایند.همانطورکهدرنتیجهگیریمطرحریپذسعهتو

ی معضلایکگردید، اساساز ت  فولاد، صنعت در عدمی
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Abstract 
Financial reporting practices as an information strategy, while it can help increase the company's interaction with 

stakeholders, can also be effective in the future direction of the company in terms of adopting the optimal level 

of working capital. Financial intertextuality reporting is a systematic approach based on the interaction between 

the company and stakeholders, which allows the presentation of comparable financial statements in a 

competitive market and through it, it can influence the optimal working capital policies of the company due to 

the increasing confidence in the market. The purpose of this research is designing a reporting financial 

intertextuality model and its effect on the working capital management strategy. The methodology of this 

research was mixed. In the qualitative part, grounded theory analysis based on Glaser approach was used to 

formulate the model, and in the quantitative part was used analysis of variance. In fact, the purpose of the 

analysis in the qualitative part was to present the model and in the quantitative part was to analyze the 

differences between financial intertextuality reporting methods in the optimal adoption of working capital 

management. The target population in the quality department was 12 academic specialists who were considered 

experts, both scientifically and empirically. But the target population in a small part were the managers of the 

accounting department of capital market companies who based on work experience and level of technical and 

specialized knowledge according to the level of error 5% and test power 90%, 2 groups of 50 people based on 

the separation of demographic variables on differences in reporting methods. Financial intertextuality was 

selected and contributed to the optimal management of working capital. The results of the research in the 

qualitative part indicate the existence of 2 categories, 4 components and 22 concept codes that have established 

the method of reporting financial intertextuality in the form of an integrated quadrilateral model. Also, the results 

in the quantitative section with respect to the two categories of strategic approach and operational intertextuality 

of financial reporting showed that the strategic intertextuality approach in financial reporting on optimal working 

capital management is significantly different from the operational intertextuality approach in financial reporting. 

This result shows that since financial management is considered as an area of corporate decision-making in 

formulating the firm's future financial strategies, the firm's focus on uniformity and content development of dis 

closable concepts can be more specifically than the development of intertextual reporting levers (Operational) 

such as information technology and cybernetic approaches such as scalable reporting language. 
 

Keywords: Strategic intertextuality approach; Operational intertextuality approach; Working Capital 

Management Strategy. 
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