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 چکیده

ین باشد. بدبراساس تحلیل عاملی میهای حسابداری گزارش در غیرمالیتبیین اثربخشی افشای اطلاعات هدف پژوهش حاضر 

 گزارشهای پیوست، های بورسی که جنبه غیرمالی )کیفی( دارند )اعم از: یادداشتهای حسابداری شرکتمنظور کلیه گزارش

های حسابرسی و غیره( جهت استخراج متغیرهای غیرمالی مورد های داخلی، گزارشهیئت مدیره به مجمع، گزارش کنترل

صورت یک چک لیست جهت اخذ امتیاز از صاحب نظران بر اساس جدول همتغیر غیرمالی شناسایی و ب 05بررسی قرار گرفت و 

متغیر غیرمالی رسانید نهایتا متغیرهای غیرمالی  30نظرات خبرگان پژوهش را به نفر ارسال گردید، پالایش  085مورگان به 

چنین جهت سنجش اثربخشی عوامل بندی شد، هممذکور به چهار عامل اجتماعی، اقتصادی، محیطی و راهبری شرکتی تقسیم

نی قیمت و هزینه سرمایه بعنوان متغیر زماتقارن اطلاعاتی، عملکرد مالی، هممعیار شامل: نقد شوندگی سهام، عدم 0مذکور از 

آوری نظر شیوه جمع نظر هدف کاربردی و از روش پژوهش حاضر ازاستفاده گردید.  1055تا  1031وابسته برای دوره زمانی 

ت اس ها پژوهشی با روش آمیختهنظر شیوه تحلیل داده ها پژوهشی کیفی و کمی است و ازنظر نوع داده ها توصیفی است. ازداده

تا افزار استاها از نرم. و برای تحلیل دادهکه در بخشی از پژوهش از روش کیفی و در بخش دیگر از روش کمی استفاده خواهد شد

های تابلویی استفاده شد. نتایج پژوهش نشان داد براساس تحلیل عاملی همه عوامل یاد شده بر اثربخشی و الگوی داده 10نسخه 

 دار دارند.ثبت و معنیگزارشات حسابداری تاثیر م

 گری مالیاثربخشی، افشای اطلاعات غیرمالی، تحلیل عاملی، گزارش کلید واژه:

 M49, M41, M40(: JELطیقه بندی موضوعی: )
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 مقدمه-1

 مؤسسه توسط کافی اطلاعات گزارش بر ذینفعان تئوری

 به تنها که ذینفع هایهمه گروه نیاز به پاسخگویی برای

 سازیپیاده دارد. شود، تمرکزنمی محدود مالی سهامداران

 هایمکانیسم و گری شرکتیگزارش تئوری، این در تغییرات

 کاربران به این اطلاعات ارائه و ایجاد برای موردنیاز داخلی

 تأثیر تحت را مالی امور و حسابداری خاص طوربه نهایی،

-گروه گذاران،قانون نیازهای سازیدهد؛ یکپارچه می قرار

 خواهد اجازه هاشرکت به و سهامداران محیطیزیست های

 برطرف برای را خود نظر گزارشگری مورد ابزارهای تا داد

 خود کاری ارتباطات و بهبود ذینفعان اطلاعاتی نیاز کردن

 المللیبین کمیته نیازها این به پاسخ درد. کنن ایجاد

-عنوان گزارش تحت جدیدی چارچوب گزارشگری یکپارچه

 جهت در تا کندمی سعی و کرده ایجاد یکپارچه را گری

 این در کند. هدف حرکت ذینفعان به نیازهای پاسخگویی

 هدف بلکه نیست، بیشتر ارائه اطلاعات گریگزارش نوع

-به گذارانسرمایه که اطلاعاتی. است بهتر اطلاعات ارائه

 یکپارچه آن هستند. گزارشگری دنبالبه گیریچشم طوری

 گریگزارش این دارد. غیرمالی سازگاری و مالی تحولات با

 بر که چرا متفاوت دانست توانمی هاگزارشگری دیگر از را

مدت مدت، میاندر کوتاه ارزش ایجاد در سازمان یک توانایی

 (.1033همکاران،  ت تاکید دارد )حضرتی ودو بلندم

-گزارش نظام هایگزارش در همواره مالی اطلاعات افشای

 اما است. قرار گرفته توجه مورد کامل طوربه مالی گری

 فعالیت متفاوت هایجنبه شدن مشخص جهت امروزه

 گردد،می تأکید غیرمالی اطلاعات به بیشتر هاشرکت

 نگرش ها،بنگاه جوانب بعضی ساختن فاش با که اطلاعاتی

-می اطلاعات از کاربران به دید جدیدتری زاویه و متفاوت

به  مالی گزارشگری(. 1033پور و همکاران، دهد )خیام

 برآورده را اطلاعاتی ذینفعان متنوع نیازهای کافی اندازه

 هایگروه و کنندگاناستفاده تقاضای نتیجه در و کندنمی

-می چشمبه بیشتر غیرمالی، اطلاعات افشای برای مختلف،

عقیده  به بنا براینعلاوه(. 1031)ستایش و مهتری، خورد 

های ( صورت3511، 0گری و )کانگ چون نظرانیصاحب
                                                           

5 Kang and Gray 
6 Eccles et al  
7 Gordon Institute of Business Science 
8 Narayanan et al  
9 West-Jones 
10 Bollen 

 این نظر اصلی دلایل از یکی. نیستند مفید دیگر فعلی مالی

 در ناملموس مفاهیم مرتبط با اطلاعات فقدان گرانپژوهش

و  )اکلز گرانپژوهش از است. بسیاری مالی هایصورت

 بحث غیرمالی افشای سودمندی ( درباره3551، 6همکاران

 افشای اهمیت به گذارانسرمایه بیشتر امروزه، اند.کرده

 ممکن غیرمالی اطلاعات گرفتن نادیده اند.پی برده غیرمالی

 برای دهد که سوق تصمیماتی به سوی را سهامداران است

 افشای مناسب هاینیستند. شیوه خوب شرکت سهام

 از اینرو، کند.می ایجاد ارزش سهامداران شرکت، برای

 است. توجهقابل اندازه همان به غیرمالی اطلاعات افشای

 به مفید اطلاعات ارائه و شفافیت در هاشرکت مشکل

است.  داوطلبانه غیرمالی اطلاعات افشای زیرا ذینفعان، است

 هایاحتمالی جنبه شامل: تهدیدات اطلاعاتی چنین

 است ممکن که است زیست محیطی و اجتماعی اقتصادی،

 و کوتاه مدت در ارزش سهامداران بر توجهیقابل طوربه

، 1تجارت گوردونبگذارد )موسسه علوم  تأثیر بلندمدت

 تقارنعدم کاهش برای غیرمالی افشای اطلاعات (.3556

 دارد، وجود مهم ذینفعان و مدیریت بین که اطلاعاتی

 که طور(. همان3550، 8و همکاران است )نارایانان ضروری

 معاملات در شرکتی هرچه داد، ( نشان3551)3جونز وست

 شرکتی شهروند یک به تواندمی باشد، ترشفاف خود تجاری

 تواندمی غیرمالی ارائه اطلاعات یعنی شود، تبدیل خوب

 غیرمالی کند، همچنین افشای تقویت را شرکت یک اعتبار

 کمک وابسته شرکت به نسبت سهامداران اعتمادسازی به

 منجر بازارها در سهامداران اعتماد جذب به کند زیرامی

 مدیریتی ابزار یک عنواندهد، بهمی ارتقا را کارایی شود،می

، 15کند )بولنمی عمل هافرصت و خطرات به پاسخگویی در

 حسابداری به تواندمی غیرمالی اطلاعات (. گاهی3550

 گریشرکت، گزارش اجتماعی مسئولیت اجتماعی،

 اشاره غیره و خدمات عملکرد گزارش پایداری، محیطی،

دهی شده است، کند، شرکتی که در راستای پایداری جهت

شرکتی است که در طول زمان از طریق مدیریت ابعاد 

ای هعملکرد و فعالیت ،اقتصادی، اجتماعی و زیست محیطی

 در مرسوم حسابداری پیشنهادهای خود، توسعه یافته است
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 منجر اخیر هایسال در غیرمالی از اطلاعات استفاده نتیجه

 و شدند )اکلز راستا این در تجدیدنظر درخواست به

و  (. کوهن3551، 11نورتون و ؛ کاپلان3513، همکاران

 خرد گذارانسرمایه که ( دریافتند3511) 13همکاران

 براً زیرا مستقیم دارند غیرمالی افشای به را توجه بیشترین

 هایشاخص افشای مانند گذاردمی تأثیر آینده درآمد

ابزاری قدرتمند است،  لاعاتاط طرفی و از اقتصادی برجسته

تواند یک شود، می لاغدرستی ابافشای غیرمالی اگر به

 (.3550، 10کاویچیو)رقابتی نیز در بازار ایجاد کند  مزیت

ن و اطمینا، کاهش شرایط عدمءگونه افشااز دیگر نتایج این

ین مأهای تباعث کاهش هزینه تقارن اطلاعاتی و متعاقباًعدم

، 10شود )گیتزمن و ترومبتاشرکت میمالی و افزایش ارزش 

(.  با توجه به مجموع توضیحات ارائه شده و مبانی 3550

-توان انتظار داشت که بر پایه تئورینظری مطرح شده، می

تواند های مختلف میهای افشا، اطلاعات غیرمالی در حوزه

ب موج موجب اثربخشی و کارایی بازار سرمایه شده و نهایتاً

بدین ترتیب، در تحقیق  گردد.رکت میبهبود عملکرد ش

دنبال تبیین اثربخشی افشای اطلاعات غیرمالی در حاضر به

ون . تاکندباشهای حسابداری با رویکرد یکپارچه میگزارش

تصور غالب بر این بوده است که اطلاعات حسابداری ماهیت 

-مالی دارند و اطلاعات غیرمالی امکان ورود به حوزه گزارش

-حسابداری را نخواهند داشت. لذا در تحقیق حاضر بههای 

گری حسابداری و ای در گزارشدنبال گشایش باب تازه

ای هگیریافزایش اثربخشی آنها در راستای بهبود تصمیم

کنندگان از آنها، و همچنین کمک به مدیران استفاده

منظور ههای حسابداری بها جهت استفاده از گزارششرکت

 در ادامه، باشیم.های پاسخگویی خود مییتایفای مسئول

ساختار پژوهش حاضر با تبیین پیشینه نظری و تجربی 

شود و در شناسی پژوهش معرفی میشروع، سپس روش

-گیری قرار میهای پژوهش مورد بحث و نتیجهنهایت، یافته

 گیرد.

 پژوهشو پیشینه نظری  ادبیات-2

شای افبرابر فرضیه اصلی پژوهش جهت تبیین اثربخشی 

نقدشوندگی سهام  -1معیار به شرح:  0از  اطلاعات غیرمالی

                                                           
11 Kaplan, and Norton 
12 Cohen et al 
13 Cavicchio 
14 Gietzmann and Trombetta 
15 Wang 

عملکرد مالی)بازده دارایی ها(  -0-تقارن اطلاعاتی عدم-3

 هزینه سرمایه استفاده شده است.-0زمانی قیمت هم-0

  اولین معیار: نقدشوندگی سهام 

 هاشرکت عملکرد گیریاندازه برای مختلفی هایشاخص

 نقد شوندگی سهام است،  ها،شاخص این از یکی دارد وجود

 سهام فروش و خرید قابلیت معنای به سهام نقدشوندگی

 معیار این باشدمی هزینه کمترین با و زمان کمترین در

 انتخاب زمان در که است معیارهایی مهمترین از یکی

 لذا و گیردمی قرار توجه مورد گذاریسرمایه هایفرصت

 دارای که کنندمی انتخاب را هاییشرکت گذارانسرمایه

 به گذارانسرمایه باشند. توجه بالایی نقدشوندگی درجه

-سرمایه جذب باعث بالا نقدشوندگی قدرت با هاییسهام

 از گردد. یکیمی هاشرکت این سمت به بیشتر های

-می قرار توجه مورد شرکت ارزش تعیین در که معیارهای

 سارنج، و است )بیدگلی سهام نقدشوندگی عامل گیرد،

1081.) 

 بازی قیمت کشف فرایند در را مهمی نقش نقدشوندگی

 به لحاظ خصوص به بازار کارایی برای معیاری و کندمی

 طور (. همان1035است )ثقفی و معتمدی فاضل،  اطلاعاتی

 معیار یک نقدشوندگی کندمی بیان (3513)10 وانگ که

 توسعه و رشد برای و است سرمایه بازار  کیفیت از کلیدی

(. 1388، 16گردد )استینمی محسوب شرط پیش یک بازار

 با نقدشوندگی که دادند نشان، (3550)11 سونتی و خانا

 که است آن بیانگر این دارد مثبتی رابطه شرکت عملکرد

 گذارانسرمایه ورود ترغیب به منجر بیشتر نقدشوندگی

 (.3513، 18شود )فانگمی  مطلع

 که دارد وجود فرض این برای زیادی نظری دلایل

 عملکرد شرکت تاثیر تحت مستقیم بطور سهام نقدشوندگی

 و نقدشوندگی میان مثبت ارتباط یک دارد. بنابراین قرار

، 13)فانگ و همکاران بود ذهن نخواهد از دور شرکت عملکرد

3553.) 

 دومین معیار: عدم تقارن اطلاعاتی 

ازقبیل  را مختلفی نامطلوب پیامدهای اطلاعات تقارنعدم

 ضعف معاملاتی، هایهزینه بازار، افزایش کارایی کاهش

 حاصل کاهش سود طورکلی،به و پایین شوندگی نقد بازار،

16 Stein 
17 Khanna & Sonti 
18 Fang 
19 Fang et al 
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 یاد دارد. مطالب پی در را سرمایه بازارهای در معاملات از

 و اطلاعاتی تقارنعدم اهمیت موضوع بیانگر تواندمی شده

باشد  اقتصادی هایگیریبرتصمیم آن انکار غیرقابل ثیرأت

 (. 1083 قدیری، پور و)خدامی

-به حسابداری اطلاعات شفافیت اطلاعاتی نقش به توجه با

طریق  از تواندمی حسابداری اطلاعات شفافیت رسد،می نظر

-سرمایه کارایی افزایش موجب اطلاعاتی تقارن عدم کاهش

 کیفیت (.1033همکاران،  و بادآورنهندی(شود  گذاری

 انتخاب و مسأله اطلاعاتی تقارنعدم تواندمی بالا، افشای

، 35)ورشیا دهد را افزایش نقدشوندگی و کاهش را نادرست

 که معتقدند نیز 3551، 31براون و هیلاگیست(. 3551

 در اطلاعاتی و تقارنعدم سطح تواندمی ءکیفیت افشا

  دهد. تأثیر قرار تحت را سرمایه هزینه و نقدشوندگی نتیجه

-عدم افشای اطلاعات، تقارن،عدم اقتصادی تئوری طبق

 افشای همچنین دهد،می کاهش را سرمایه هزینه و تقارن

 معاملات هزینه بیشتر، به نقدشوندگی بیشتر اطلاعات

 منجر شرکت سهام برای بیشتر تقاضای نهایت در و کمتر

، 30ورشیا و دیاموند؛ 1386 33مندلسون و )آمیهود شودمی

 (.3553 ،30وهمکاران یزلی؛ 1331

 و کنندهتعیین عامل یکی تواندمیء افشا چرا اینکه دلیل 

 اولیه مدل در ضمنی طوربه باشد شوندگینقد برای مهم

 ( مشهود1380 ، 30میلورام و )گلستن بوسیله شده ارائه

 سطح با منفی طوربه نقدشوندگی ها،مدل این در است.

 به آن و است. مرتبط بازار موجود در نادرست انتخاب

شده  بازار از آگاه گذارانسرمایه خروج موجب زیاد احتمال

 نقد کاهش دارد. این دنبالبه را نقدشوندگی کاهش و

 قیمت سطح اختلاف افزایش در تواندمی شوندگی

 قیمت عمق یا (1380فروش )همان،  و خرید پیشنهادی

 شود. (مشاهده 1380 ،36پایین )کیل

 :ها(عملکرد مالی )بازده دارایی سومین معیار 

 گیریاندازه ابزار یک عنوانبهها دارایی بازده اهمیت

شناخته  رسمیت به تخصصی ادبیات در شرکت، عملکرد

 ها )میزانبدهی نسبت معیار کنار در این معیار شده است.

 تشکیل را دوپانت نظام مالی( هایاهرم از بنگاه استفاده

 و اعتباردهندگان (.1036 همکاران، و افزا)زین دهندمی

                                                           
20 Verrecchia 
21 Brown and Hillegiest 
22 Amihud and Mendelson 
23 Diamond and Verrecchia 
24 Easley et al 

 استفاده زیر موارد در توانندمی هادارایی بازده از مالکان

 مناسبی نرخ تحصیل در شرکت توانایی ارزیابی -1 :نمایند

؛ مدیریت اثربخشی درباره اطلاعاتی آوریجمع-3؛ بازدهی از

-میها دارایی بازده از مدیران نیز. آینده سودهای طرح-0

 عملکرد گیریاندازه-1 :نمایند استفاده زیر موارد در توانند

 مخارج پیشنهادهای ارزیابی -3؛ شرکت از مجزا بخش هر

 . مدیریت اهداف گذاریپایه در کمک -0؛ سرمایه

  :همزمانی قیمت  چهارمین معیار 

 با هاینشان دادند شرکت، (3510)31فاروق و احمد
 در بهتری حاکمیتی محیط با و بیشترهمزمانی قیمت 

 بهتر بیشتر، همزمانی با هایشرکت و عملکرد هستند ارتباط
ها پژوهش از برخیاست.  کمتر همزمانی با هایاز شرکت

تاثیر افشای اطلاعات بر همزمانی قیمت سهام را مورد 

 و رحیمی و 3516 ،38همکاران و  جین(بررسی قرار دادند 

 استفاده شاخص قیمت سهام، همزمانی(. 1036پور،  نظام
، 33است )وانگ و یو بازار توسط شرکت بنیادی اطلاعات از

 شفافیت از سرمایه بازار اطلاعاتی محیط قدر (. هر3553
 خاص انعکاس اطلاعات میزان باشد، برخوردار بیشتری
 همزمانی درنتیجه و یابد افزایش می سهام قیمت در شرکت
 در اطلاعات این تاثیر از معکوسی که معیار سهام قیمت
 (.1053،  05احمد (یابد  می کاهش است، سهام قیمت

 :هزینه سرمایه  پنجمین معیار 

گذاری، سرمایه در تصمیمات سرمایه کارگیری هزینه به

 عنـوان مبنایی برای ایجاد ساختار بهینهاسـتفاده از آن بـه

-اجاره سرمایه و یا حرکت به سـمت آن، اسـتفاده از آن در

-گیـری شـاخصکارگیری در انـدازهای و بههای سرمایه

های هـای عملکـرد و اصـولاً استفاده از آن در تنزیل جریان

نقـدی آتـی بـرای تعیـین ارزش، همـه از مـواردی هستند 

 سرمایه بیان شود تواند در توصیف اهمیت هزینهکه می

سرمایه  هینهتعیـین و ایجـاد سـاختار ب  (.1081، )عثمانی

تواند بر ارزش شرکت و ثـروت و یا حرکت به سمت آن می

مفهوم هزینه  (.ن منبعهماسـهامداران تأثیر بگذارد )

گذاری است، بلکه در ارزیابی سرمایه نه تنها معیار سرمایه

)صفری شود عملکرد مالی مدیریت نیز استفاده می

25 Glosten and Milgrom 
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27 Farooq & Ahmed 
28 Chen et al 
29 Wang and Yu 
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 برای مهم شاخص یک سرمایه هزینه(. 1030بیدسکان، 

 است. در سرمایه بازار در مالی منابع دهندگانارائه و مدیران

 در شرکت هزینه به سرمایه اصطلاح هزینه مالی، ادبیات

 هزینه از دارد. همچنین اشاره مالی منابع آوردن دستبه

-می استفاده نیز هاافشاگری اثرات گیریاندازه برای سرمایه

 (.1033شود )حسینی عمران، 

 هایو سیاست گذاریسرمایه هایفرصت اطلاعات، افشای

 است ممکن مدیران مقابل در دارد. بر در نیز را مالی تامین

 از منافع سهامداران، برخلاف و خود منافع راستای در

 اقدامی کنند. چنین کوتاهی بازار به کلیدی اطلاعات افشای

 ارزش در نتیجه و سرمایه بالاتر هزینه به منجر است ممکن

 شود )آل گذارانسرمایه برای گذاریسرمایه تر پایین

 (.3515، 01سلطان آل و شمری

 با افشا سیاست که کردند عنوان پیشین نظری هایپژوهش

، 03دارد )بوتوسان منفی رابطه هاشرکت سرمایه هزینه

1331.) 

 ه( ادعا نمودند که افشا و هزین1331) 00دیاموند و ورشیا

مستقیمی نیز باشند، منوط ه توانند دارای رابطسرمایه می

ی پذیرافزایش نوسان به این که افشای بیشتر منجر به

تر از های کوچکقیمت سهام شرکت شود. سهام شرکت

پذیری در بازارهای سرمایه بالقوگی بیشتری برای نوسان

 برخوردار است. 

  بررسی پیشینه تجربی پژوهش بر اساس پژوهش

 های خارجی و داخلی 

خود با موضوع  پژوهشدر ، (3531) 00همکارانو  نیب

ها آنها وکار بر خلاف سایر پژوهشگزارشگری مدل کسب

کنندگان اطلاعات مدل کنندگان و تهیهادراکات استفاده

و نشان  وکار و عناصرآن را مورد بررسی قرار دادندکسب

وکار امکان شناسایی جزئیات دادند اطلاعات مدل کسب

مشخص کرده و نتایج آنها وجود شکاف در این مفهوم را 

 تواند روند تدوین مقررات گزارشگری را بهبود بخشد.می

گری به بررسی گزارش، (3535) 00اوبنگ و همکاران

های گری هزینهبا نقش تعدیل یکپارچه و کیفیت سود

نمایندگی پرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان دارد که بین 

گری یکپارچه و کیفیت سود ارتباط مثبت وجود گزارش

                                                           
31 Al-Shammari & Al-

Sultan
  
32 Botosan 
33 Diamond and Verrecchia 
34 Bini 

گری یکپارچه اثر مثبتی بر کیفیت دارد و همچنین گزارش

های نمایندگی تاثیر اطلاعات حسابداری دارد. ولی هزینه

 گری یکپارچه و کیفیت سودمعناداری بر ارتباط بین گزارش

 . ندارد

 برای هاگام اولین که داشت اذعان، (3513)06کوئیزما

 توسط 1335دهه در به خصوص غیرمالی گریگزارش

 روی بر زیادی تمرکز زیرا شد، برداشته های صنعتیشرکت

-زیست گزارش که کندمی ادعا او محیطی بودزیست مسائل

-و سازمان مقامات فشار دلیل به بیشتر فنلاند در محیطی

گری متغیرهای اهمیت گزارش  .است شده ظاهر مدنی های

کشورهای مختلف به دلایل گوناگون مورد غیرمالی در 

 .بررسی قرار گرفته است

به بررسی اهمیت گزارشگری  ،(3511) 01وو و همکارانژ

یکپارچه در بازار سرمایه پرداختند نتایج مطالعه آنها نشان 

ها را کاهش سرمایه شرکتگری یکپارچه، هزینهداد گزارش

اطلاعات سودمندی ای باعث شده تا طور فزایندهداده و به

-به بازار سرمایه ارائه شود و در نهایت، سازوکارهای گزارش

 گری موجود بهبود یابد. 

 این به خود پژوهش در، (3511) 08و همکاران گریوال

 اطلاعات افشای اختیاری افزایش با که رسیدند نتیجه

 هایمسئولیت اطلاعات اختیاری افشای بخصوص

پژوهش  .یابدمی کاهشسهام  قیمت زمانیهم اجتماعی،

حاضر با بسط دادن میزان افشای اطلاعات اختیاری نشان 

دهد این اطلاعات فقط محدود به اطلاعات مسئولیت می

-تری از اطلاعات را شامل میاجتماعی نبوده و طیف وسیع

 .شود

( به بررسی این موضوع پرداختند 3516) 03نیلام و همکاران

چـه تهیـه شـده توسط گری یکپارکه آیا اجـرای گزارش

های پذیرفته شده در بـورس تری در شرکتموسسه کینگ

توانـد افشـای زیسـت محیطی، ژوهانسـبورگ مـی

مسئولیت اجتماعی و نیروی انسانی را افزایش دهد و آیا این 

ها موثر توانـد در ایجـاد ارزش برای شرکتگری مـیگزارش

ن داد کـه پاسـخ تحقیـق آنـان نشـا تایجباشد یا خیر. ن

 مثبـت اسـت. 
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( در پژوهشی با عنوان ارتباط بین 3510) 05لی و همکاران

گری یکپارچه و ارزش شرکت به بررسـی این موضوع گزارش

 هاگری یکپارچه بر هزینهپرداخت که منافع ارائه گزارش

تواند بر ارزش گری یکپارچـه میچگونه است و آیـا گزارش

نتـایج تحقیـق آنـان نشـان داد کـه ها مؤثر باشد؟ شرکت

تواند هزینه گری یکپارچه میبـه طـور متوسـط گزارش

هـایی بـا سـاختار پیچیـده و پردازش اطلاعات در شـرکت

 .بـزرگ را کـاهش دهـد

 ادغام تحولات بررسی ( در3511) 01سیمنت و فریز آدامز،

 گزارش که کنندمی استدلال غیرمالی، و مالی اطلاعات

 متعادل منسجم، تصویر یک ارائه برای ایوسیله کپارچهی

 استراتژیک اهداف با که است شرکت عملکرد تر ازکامل و

 .است شده متمرکز

-در پژوهشی توصیفی، گزارش، (3515) 03اکلس و کرزوس

د. نظر گرفتن عنوان استراتژی پایدار درگری یکپارچه را به

صورت ها بهگزارشنتایج پژوهش آنها نشان داد در ارائه 

ر شده دتفکیکی، بار اطلاعاتی و ارزش ایجاد شده و مصرف

شود و ارائه اطلاعات مالی خوبی نشان داده نمیسازمان به

شود ها، باعث میوغیرمالی در قالب گزارش از سوی شرکت

شفافیت اطلاعاتی افزایش یابد وهمگرایی بیشتری بین 

 ذینفعان و شرکت فراهم شود.

در پژوهشی توصیفی، به بررسی ، (3550) 00هاتون

رویکردی یکپارچه برای افشای اطلاعات مالی و غیرمالی 

دهد افشای نتایج این مطالعه نشان می. پرداخته است

اطلاعات باید به صورت پیوسته و در قالب گزارشی یکپارچه 

ها از انجام شود و برای تحقق آن نیاز است تا شرکت

 نند.چارچوبی مشترک پیروی ک

با بررسی افشای داوطلبانه ، (1055عزلتی وهمکاران )

افشای داوطلبانه  اطلاعات غیرمالی و آثار آنها نشان دادند

های نمایندگی، اطلاعات غیرمالی موجب کاهش هزینه

رو، هزینه حقوق صاحبان سهام و هزینه بدهی ریسک پیش

و موجب تقویت نقدشوندگی سهام شرکت و ارزش بازار 

 . گردندمیشرکت 

با بررسی نقش سازوکارهای ، (1055عزلتی وهمکاران )

 نظارتی بر افشای داوطلبانه اطلاعات غیرمالی نشان دادند، 

 انهداوطلب افشای افزایش موجب نظارتی سازوکارهای تقویت

  .گرددمی غیرمالی اطلاعات

                                                           
40 Lee et al 
41 Adams and Fries & Simnett 

در پژوهشی به بررسی ، (1055میرمحمدی و همکاران )

از  برآمده نتایجهای غیرمالی پرداختند، گری سنجهگزارش

 کیفی مدل اصلی اجزای تمام تأیید نشانگرپژوهش آنها 

-سنجه هایصورت ارائه است است. قابل ذکر شده تدوین

 تفسیری مدیریت گزارش در مکمل صورتبه غیرمالی های

 غیرمالی هایسنجه گریگزارش مناسب مکان عنوانبه

 هایسنجه گریگزارشپیامدهای  از است شده تأیید

 حاکمیت بهبود اطلاعاتی، تقارنعدم کاهش غیرمالی

 دهندگانپاسخ تأیید مورد گویی،بهبود پاسخ شرکتی،

  .است گرفته قرار پرسشنامه

 کیفیت پیامدهای بررسیبه  ،(1033) ابوالفتحی وهمکاران

 عملکرد و هاشرکت گذاریارزش بر یکپارچه گزارشگری

 تأمین نیازهای و پیچیدگی برنقش تاکید با شرکت آتی

 کهخارجی پرداختند و نتایج آنها نشان داد،  مالی منابع

 جامع و شفاف اطلاعات ارائه طریق از یکپارچه گزارشگری

 تصمیمات بتوانند داخلی تصمیم گیرندگان گرددمی سبب

 آتی عملکرد بهبود موجبات که نمایند اتخاذ را ایبهینه

 .آوردمی فراهم را شرکت

( در پژوهشی به بررسی رابطه بین 1033حسینی عمران)

افشای اطلاعات، رشد شرکت و هزینه سرمایه پرداخت. 

 رشد و سرمایه هزینه بین کهنتایج پژوهش نشان داد 

 نتایج دارد. همچنین وجود معناداری و مثبت رابطه شرکت

 ایرابطه سرمایه هزینه و افشا بین که است آن از حاکی

 .ندارد وجود معنادار

 کنندگیبه بررسی اثر تعدیل  ،(1038حسینی و همکاران )

قارن تگری یکپارچه و عدمحاکمیت شرکتی بر رابطه گزارش

ر دهنده اثها نشاناطلاعاتی پرداختند. تجزیه و تحلیل داده

گری یکپارچه بر عدم تقارن اطلاعاتی منفی معنادار گزارش

دگی کننمعنادار تعدیلدهنده اثر منفی باشد و نیز نشانمی

قارن تگری یکپارچه و عدمحاکمیت شرکتی بر رابطه گزارش

 باشد.اطلاعاتی می

در پژوهشی نشان دادند که ، (1031ستایش و مهتری )

گری یکپارچه بدین شرح است: اجزای اصلی الگوی گزارش

های کلیات مبانی نظری، شامل اهداف، مخاطبان، ویژگی

گری ها؛ رویکرد گزارشمحدودیتکیفی اطلاعات، قیود و 

مبتنی بر اصول یا مبتنی بر قانون اجباری یا اختیاری بودن 

افشای اطلاعات مندرج در گزارش؛ مسئول تدوین 

42 Eccles and Croesus 
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 هایاستانداردها؛ مسئول تهیه و ارائه گزارش؛ تقبل هزینه

گری؛ عناصر و ابعاد گزارش؛ شکل گزارش؛ دوره گزارش

ها و مسئول ع شرکتگزارش؛ نحوه انتشار گزارش؛ نو

  .اعتباربخشی گزارش

 برای چارچوبی تدوین به، (1030نژاد و همکاران ) حاجیان

 مفهومی مبنای چارچوب بر هاغیرمالی شرکت گریگزارش

اهداف  از نظر دهدمی نشان پرداختند. نتایج حسابداری

 اطلاعات، کیفی هایویژگی همچنین و گریگزارش

 و مفهومی حسابداری چارچوب بین زیادی هایمشابهت

 ایران در غیرمالی گریگزارش برای قابل ارائه چارچوب

 اهمیت مالی، گریبرخلاف گزارش هرچند دارد وجود

 و دولت محیط زیست مدافعان برای غیرمالی گریگزارش

 .باشدمی هاگروه و سایر افراد از بیشتر

متغیرهای در پژوهشی به تاثیر ، (1030کمالیان وهمکاران )

مالی و غیرمالی بر کیفیت افشا پرداختند نتایج پژوهش آنها 

نشان داد که متغیرهای مالی بر کیفیت افشا تاثیر دارد ولی 

 متغیرهای غیرمالی بر آن تاثیر ندارد.

 فرضیه های پژوهش -3

 مطابق با موضوع پژوهش حاضر فرضیه ذیل مطرح است:

 فرضیه اصلی -1-3

پژوهش، خلاء افشاء اطلاعات بر اساس ادبیات نظری 

گری مورد بحث قرار گرفته است. از غیرمالی در گزارش

 گری باید جوابگویطرفی بر اساس تئوری ذینفعان گزارش

نیازهای اطلاعاتی همه افراد ذینفع در جامعه باشد در این 

گری یکپارچه معتقد است افشای اطلاعات میان گزارش

نی سازمان می گردد. مالی و غیر مالی موجب ارزش آفری

بنابراین پژوهش حاضر درصدد سنجش اثربخشی افشای 

اطلاعات غیرمالی در حوزه های مختلف )اجتماعی، 

 اقتصادی، محیطی و حاکمیت شرکتی( می باشد.

 گردد:بنابراین فرضیه پژوهش حاضر به شرح ذیل تدوین می

افشای اطلاعات غیرمالی ناشی از عوامل اجتماعی، 

-یطی و حاکمیت شرکتی بر اثربخشی گزارشاقتصادی، مح

  .دارد تاثیر های حسابداری 

 روش شناسی پژوهش-4

نظر هدف کاربردی و ازنظر شیوه  روش پژوهش حاضر از

ها پژوهشی نظر نوع داده ها توصیفی است. ازآوری دادهجمع

ها پژوهشی با نظر شیوه تحلیل داده کیفی و کمی است و از

بخشی از پژوهش از روش کیفی  است که در آمیختهروش 

و در بخش دیگر از روش کمی استفاده خواهد شد. نحوه 

 اجرای تحقیق حاضر به شرح زیر قابل اجرا خواهد بود:

 بخش اولاین تحقیق از سه بخش تشکلیل شده است، 

های غیر مالی با مطالعه کلیه مربوط به استخراج داده

-تمامی شرکتهای حسابداری رسمی و غیررسمی گزارش

های مالی، های پیوست صورتهای بورسی ) اعم از یادداشت

های داخلی، گزارش هیئت مدیره به مجمع، گزارش کنترل

های نهادهای مالی، گزارش حسابرس و نامه ها و گزارش

-بازرس قانونی و غیره ( و تشکیل چک لیست مربوطه می

 باشد.

ش ر بخمربوط به ارسال چک لیست تهیه شده د بخش دوم

نظران حسابداری به خبرگان و صاحب 1055اول در سال 

)اعضای هیئت تدوین کنندگان استانداردهای حسابداری، 

دانشگاه در رشته حسابداری، مدیران مالی برجسته اساتید 

گران مالی و ها، حسابرسان، مشاوران و تحلیلارشد شرکت

 نظران حسابدای( جهت تایید و امتیازدهی بهسایر صاحب

گیری از های استخراج شده با بهرهسطح اهمیت متغیر

 باشد. شاخص لیکرت می

بر متغیرهای استخراج نکته مهم اینکه در چک لیست علاوه

 :های حسابداری یک سوال با عنوانشده از گزارش

به نظر شما افشاء چه متغیرهای غیرمالی دیگری علاوه  " 

ده گنجان "؟بر متغیرهای فوق بر اثربخشی شرکت موثرند

نظران و خبرگان اخذ شده است تا نظرات احتمالی صاحب

چند شاید در مدل کمی  و در مدل کیفی ارائه شود، هر

 گیری نداشته باشد.)تبیین اثربخشی ( قابلیت اندازه

مربوط به اعتبارسنجی و تعیین اثربخشی  بخش سومنهایتا 

باشد نظران در بخش دوم مییید صاحبأمتغیرهای مورد ت

های واقعی مربوط به متغیرهای آوری دادهکه از طریق جمع

ی گیرهای بورسی و با بهرههای مالی شرکتنهایی از صورت

از تحلیل عاملی پنج متغیر وابسته و مربوط به معیار 

 باشد. اثربخشی و روش حذف سیستماتیک می

این تحقیق جامعه آماری شامل خبرگان  در بخش اول

براساس شاخص نفر ) 085به تعداد نظران و صاحبذیربط 

گیری در بخش اول تحقیق ( خواهد بود و نمونهمورگان

آوری شده به شرح در نهایت نتایج جمع نخواهیم داشت.

وتحلیل قرار گرفته و مدل اولیه کیفی ارائه ذیل مورد تجزیه

 خواهد شد.
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  های متغیر نظران و خبرگان بهامتیاز صاحباگر

این بیش از میانگین باشد،  ست موجود در چک لی

غیر شود و جز متغیرهای مینمتغیر از مدل حذف 

 بود. خواهد گری مالیاثرگذار بر گزارش مالی

  های متغیر نظران و خبرگان بهامتیاز صاحباگر

این موجود در چک لیست کمتر از میانگین باشد، 

 غیرمالیشود و جز متغیرهای متغیر از مدل حذف می

 بود. نخواهد گری مالیگزارش اثرگذار بر

 033جامعه آماری پژوهش، در بخش دوم تحقیق نیز 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در شرکت

باشد. نمونه آماری این می 1055تا  1031بازه زمانی 

 پژوهش به روش غربالگری شامل موارد ذیل است:

 یهاشرکت یپژوهش برا ازیمورد ن یهاداده هیکل 

 .باشد رستموجود و در دس یمورد بررس

  معاملات سهام شرکت طی دوره پژوهش، بیش از

شش ماه در بورس اوراق بهادر تهران متوقف نشده 

 باشد.

 تغییرخود را  یپژوهش، سال مال یبازه زمان یط 

 نداده باشد.

 هر سال باشد تا  33/13 به منتهی آنها مالی دوره

-یکدیگر و در صورت نیاز، بهها را در کنار بتوان داده

 کار برد.صورت پانلی به

 از مالی، هایفعالیت حوزه در فعال هایشرکت جزء 

 و هابیمه ها،گذاری، بانکسرمایه هایشرکت جمله

 . نباشند مالی موسسات

 معاملاتی وقفهعدم و مالی سال تغییرعدم شرط اعمال دلیل

 اگر که است اینبررسی  مورد دوره طی ماه 6 از ترطولنی

 سهام و شده بسته طولانی مدت برای شرکتی معاملاتی نماد

 سال تغییر همچنین باشد و نگرفته قرار معامله مورد آن

 از هاتشرک بین اطلاعات مقایسه قابلیت باشد، داشته مالی

 ممکن ماه 6 از کمتر مدت طرف دیگر، از. رفت خواهد بین

 نمونه عضو هایشرکت از زیادی تعداد حذف به منجر است

 به نیز بیمه و گذاریسرمایه هایشرکت گردیده و آماری

 در بررسی مورد جامعه از آنها، فعالیت خاص ماهیت دلیل

( 100)بنابراین اطلاعات  شوند.می گذاشته کنار این تحقیق

 مشاهده(، برای -سال  1005)سال  15 یشرکت در ط

 استفاده شدند. یوتحلیل آمارتجزیه

 متغیرهای پژوهش-5

 های مستقل: اطلاعات غیر مالی متغیر-5-1

ــزارش   ــه گ ــه کلی ــا مطالع ــمی و  ب ــابداری رس ــای حس ه

-هـای بورسـی اقـدام بـه جمـع     غیررسمی تمـامی شـرکت  

 :( گردید1متغیر غیرمالی به شرح جدول ) 05آوری 

 
 مختلف حسابداریهای متغیرهای غیرمالی استخراج شده از گزارش -1جدول 

 رقیب شرکتهای-0 شرکت فعالیت موضوع-0   صنعت توصیف-0 شرکت رقابتی وضعیت-3 شرکت تاریخچه-1

 در شـــــرکت جایگـــــاه-6

 صنعت

ــهامداران-15 شرکت حقوقی محیط-3 شرکت آتی اهداف-8 سهامداران ترکیب-1 ــده ســـ  عمـــ

 شرکت

ــه-11 ــای برنام ــرکت ه  ش

 مختلف های حوزه در

 تــامین  هــای  سیاســت-13

 شرکت مالی

 هیئــــت  اعضــــا -10

 مدیره

 آموزشــــــی تقــــــویم-10

 شرکت یکساله

ــای محــــــدودیت-10  هــــ

 تحریم()شرکت

ــداد-16 ــان تعــ  از)کارکنــ

ــ  ــداد، لحـ ــعیت تعـ  وضـ

ــوع تحصــیلات،  اســتخدام ن

 (... و

 هـــای اســتراتژی  بیــان -11

ــرکت ــه و شــ ــر برنامــ  هــ

 استراتژی

ــای راه-18  کارهـــــــ

ــرکت ــرای شــــ  بــــ

 ها محدودیت

 شــــرکتهای معرفــــی-13

 فرعی

 و فـــروش هـــای برنامـــه-35

 وتبلیغات بازاریابی

 تجزیـــــه گـــــزارش-31

 شرکت ریسک وتحلیل

ــوبات-33 ــررات و مصــ  مقــ

 شرکت داخلی

 مشخصــــــــــات-30

 شرکت محصولات

ــای راه-30 ــاهش کارهــ  کــ

 ریسک

 بـــا تمـــاس اطلاعـــات-30

 شرکت

 قیمــت افــزایش دلایــل-36

 محصول

ــه-31 ــای کمیت ــی ه  تخصص

 مدیره هیئت

ــداد-38 ــات تعـ  جلسـ

 مدیره هیئت

ــدیریت-33 ــق مـــ  تحقیـــ

 بازار وتوسعه

 شرکت دستاوردهای-05

ــوق-01 ــا حقـــ  و ومزایـــ

 مدیره هیئت پاداش

ــاط-00 ایمنی و بهداشت-03 ــوت نقــ  و قــ

 و تهدیـــداد و ضـــعف

 شرکت فرصتهای

 بـــه مربـــوط اطلاعـــات-00

 شرکت اجرایی مدیران

ــی-00 ــای دارایـ ــری هـ  فکـ

 شرکت
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ــات-01   عملکرد های شاخص-06 ــوط اطلاعـ ــه مربـ  بـ

 و شــرکت مســتقل حســابرس

 قانونی بازرس

ــزان-08 ــتفاده می   از اس

 پیمانکاران خدمات

ــزان-03 ــد می ــیش و تولی  پ

  اتی سال در آن بینی

 عملکــــــرد گــــــزارس-05

 اجتماعی

 داخلــی  فــروش  امــار -01

 صادراتی

ــیش-03 ــی پـ ــه بینـ  عرضـ

 محصول وتقاضای

ــت گزارســش-00  فعالی

 محیطــی زیســت هــای

 شرکت

 مـــواد مصـــرف میـــزان-00

ــه ــل اولیـ ــزایش ودلایـ  و افـ

 آن نرخ کاهش

ــه-00 ــت رتبـ ــاء کیفیـ  افشـ

 شرکت

ــت-06 ــای فعالی ــعه ه  توس

 انسانی منابع

ــعیت-01 ــوژی وضــ  تکنولــ

ــه و شـــرکت ــا  آن مقایسـ  بـ

 جهانی سطح

ــزان ســنجش-05 فروش از پس خدمات-03 سازمان تعالی-08  رضــایت می

 مشتری

 های پژوهشگرمنبع: یافته

متغیرهای مالی استخراج شده با ارزیابی -5-2

 نظران و خبرگاناستفاده از صاحب

-در این بخش با در نظر گرفتن فرضیه ذیل در رابطه با تک

تک متغیرهای غیرمالی شناسایی شده در مرحله قبلی، 

اقدام به انتخاب متغیرهای نهایی جهت ارائه مدل کیفی 

 گردید: 

0Hمتغیرهای نظران و خبرگان نسبت به : امتیاز صاحب

 غیرمالی از میانگین امتیاز شاخص لیکرت کمتر است.

1Hنظران و خبرگان نسبت به متغیرهای : امتیاز صاحب

 غیرمالی از میانگین امتیاز شاخص لیکرت بیشتر است.

الذکر در رابطه با تک به تک نتایج بررسی فرضیه فوق

 باشد:( می3متغیرهای قبلی به شرح جدول )

 متغیرهای غیرمالی نهایی -2جدول 

 نماد نام متغیر نماد نام متغیر نماد نام متغیر نماد نام متغیر

سهامداران عمده  X1 دانش هیئت مدیره

 شرکت

X2 اعضا هیئت مدیره X3 تعالی سازمان X4 

برنامه فروش 

 بازاریابی و تبلیغات

X5 تحقیق و توسعه بازار X6  جایگاه شرکت در

 صنعت

X7  معرفی شرکتهای

 فرعی

X8 

وضعیت رقابتی 

 شرکت

X9 معرفی شرکتهای رقیب X10 تقویم آموزشی X11  سیاست های تامین

 مالی

X12 

محدودیت های 

 شرکت

X13  مشخصات محصولات

 شرکت

X14  استراتژی ها و

 برنامه های شرکت

X15  سنجش رضایت

 مشتری

X16 

گزارش عملکرد  X17 وضعیت تکنولوژی

 اجتماعی شرکت

X18  ریسک و بازده

 شرکت

X19 پیش بینی تولید X20 

   X23 دارایی های فکری X22 شاخص های عملکرد X21 رتبه کیفیت افشا

 های پژوهشگرمنبع: یافته

5-3

 متغیرهای وابسته-

گیری اثربخشی شرکت براساس مبانی نظری از برای اندازه

 شود:شاخص  به شرح ذیل استفاده می 0
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گردش سهام فراوانی  :(TO) نقد شوندگی سهام (1

شود، یعنی تعداد دفعاتی که معاملات را شامل می

، 00کنند )بارتوف و بودنارصاحبان سهم تغییر می

تقارن اطلاعات و حجم (. میان عدم1336

د دهناند. آنها توضیح میمعاملات ارتباطی یافته

که عدم تقارن اطلاعات ممکن است موجب 

گران معاملات شود چرا که معاملهکاهش حجم 

نامطلع ممکن است معاملات خود در چنین 

سهامی را کاهش دهند. مطابق با داتار و 

صورت (، ما گردش سهام  را به1338) 00همکاران

 کنیم.زیر محاسبه می

𝑇𝑂𝑖𝑦 =
𝑉𝑂𝐿𝑖𝑦

𝑁𝑖𝑦
 

iyVOL ی شرکت تعداد کل سهام معامله شدهi  در سالy. 

N  وT ام در دست سهامداران شرکت تعداد سهi  در سال

y .است 

 در این پژوهش(: Spread)عدم تقارن اطلاعاتی  (3

تقارن اطلاعاتی بین مدیر و سهامداران برای محاسبه عدم

( از معیار 1386) 06به پیروی از مدل ونکاتش و چیانگ

دامنه قیمت پیشنهادی خرید و فروش سهام استفاده 

(  به شرح زیرمحاسبه 1)که از طریق رابطه  خواهد شد

 شود: می

 (:1)  رابطه                                          

 (:1که در رابطه )

itSPREAD:   دامنه تفاوت قیمت پیشنهادی خرید و

  .فروش سهام

)ASK PRICE ij(AP بالاترین قیمت پیشنهادی خرید :

 .jدر روز معاملاتی iسهام شرکت 

)BID PRICE ij(BP:  پایین ترین قیمت پیشنهادی

 .jدر روز معاملاتی iفروش سهام شرکت 

تفاوت قیمت پیشنهادی خرید  طبق مدل بالا، هرچه دامنه

تری باشد، حاکی از عدم تقارن و فروش سهام عدد بزرگ

ها، قدر مطلق عدد اطلاعاتی بیشتر است. در آزمون فرضیه

طلاعات گیرد. احاصل از این مدل مورد استفاده قرار می

                                                           
44 Bartoff and Bodnar 
45 Datar et al 
4646 Venkatesh and Chiang 
47 stock price synchronicity 
48 Petrovsky and Rolston 

مورد نیاز جهت محاسبه این متغیر از سایت بورس اوراق 

 بهادر تهران استخراج شده است. 

در این : 01 (SYNCH)همزمانی قیمت سهام (0

تحقیق همزمانی قیمت سهام به عنوان متغیر وابسته در 

گیری همزمانی قیمت سهام، نظر گرفته شده و برای اندازه

از مدل بسط یافته  t در سال مالی i برای شرکت 2R ابتدا 

 شود:رگرسیون بازار در معادله زیر محاسبه می

𝑅𝑖,𝑡 = 𝑎 + ∑ .

+1

𝑘=−1

𝛽𝑖,𝑡𝑅𝑚,𝑡−𝑘 + 𝜀𝑖,𝑡 

در بازه صفر تا یک قرار دارد، برای به   2Rاز آنجا که

دست آوردن یک توزیع نزدیک به نرمال، مطابق تحقیق 

 03(، مورک و یونگ و یو3550) 08پیتروسکی و رولستون

برای   2R(، از لگاریتم طبیعی3553) 05( و جانسون3555)

 شود.استفاده می  SYNCHتعریف متغیر همزمانی قیمت 

𝑆𝑌𝑁𝐶𝐻 =𝑙𝑜𝑔 𝑙𝑜𝑔 (
𝑅𝑖,𝑡

2

1 − 𝑅𝑖,𝑡
2 )  

در این پژوهش برای  :(COC)هزینه سرمایه  (0

گیری هزینه سرمایه از مدل اوهانلون و اندازه

( استفاده شده، که به صورت زیر 3555) 01استیل

 شود:محاسبه می

it+ εit DURG1i + α0i = α itROE 

 :که در آن

 itROE :بازده حقوق صاحبان سهام برای شرکت i  در دوره

t؛ 

itDURG  : نشده برای شرکت سرقفلی ثبتi در سال t  
منهای ارزش دفتری   t )ارزش بازار سرمایه شرکت در سال

 (؛t آن در سال 

0iα.هزینه حقوق صاحبان سهام برآوردی است : 

ی بتواند هزینه 0iαالبته باید توجه داشت که برای اینکه 

از رگرسیون   1iαو  0iα سرمایه تفسیر شود، ضرایب

ی توصیفی های زمانی فوق، باید مثبت باشد.آمارهسری

 باشد.پژوهش بیانگر این موضوع می

  (:ROA)عملکرد مالی  (0

49 Mork and Jung and Yu 
50 Johnson 
51 O’Hanlon &  Steele 
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مالی )بازده دارایی ها( از فرمول زیر محاسبه عملکرد 

 شود:می

𝑅𝑂𝐴 =
سود (زیان) قبل از بهره و مالیات

کل دارایی ها
 

 های پژوهشالگوهای رگرسیونی فرضیه-7

مدل رگرسیونی مورد نظر در نهایت به شرح ذیل خواهد 

 بود:

 (:1مدل ریاضی )
Yit = β0+ β1 X1 it + β2X2it + β3X3it + β4 

X4 it +Uit 

 که در آن:

X1  ،X2 ،X3  وX4  ،به ترتیب شامل: عامل اجتماعی

عامل اقتصادی، عامل محیطی و عامل حاکمیت شرکتی می 

ود شنیز بعنوان عامل اثربخشی در نظر گرفته می Yباشد و 

 باشد:خلاصه متغیرها و نمادها به شرح جدول ذیل می

 
 و تعریف عملیاتی آنهاتعریف مفهومی نمادها  -3جدول 

 مفهوم نماد نوع متغیر

اطلاعات غیرمالی به ترتیب شامل: عامل اجتماعی، عامل  X1,X2,X3,X4 مستقل ها

 اقتصادی، عامل محیطی و عامل حاکمیت شرکتی

عامل اثربخشی)نقدشوندگی سهام، عدم تقارن اطلاعاتی،    Y(TO, SPREAD, ROA, SYNCH, COC) وابسته ها

 مالی، همزمانی قیمت، هزینه سرمایه(عملکرد 

ارائه مدل کیفی افشای اطلاعات غیر مالی اثر -8

 بخش

ان نظران و خبرگبا عنایت به بررسی نتایج ارزیابی صاحب

رشته حسابداری و مبانی نظری تحقیق، متغیرهای غیر مالی 

-های حسابداری میکه افشای آنها موجب اثربخشی گزارش

 گردد:( ارائه می1به شرح نمودار)گردد 

 مدل کیفی افشای اطلاعات غیرمالی اثربخش -1نمودار 
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 های پژوهشیافته-9

 های توصیفی یافته-9-1

هــای مربــوط بــه (، آمــار توصــیفی داده0جــدول شــماره )

 دهد.  متغیرهای مورد استفاده در تحقیق را نشان می

 بـا  عملکـرد مـالی برابـر    بـرای  میـانگین  مقـدار  مثال برای

ــاداده بیشــتر دهــدمــی نشــان کــه باشــدمــی/.( 103)  ه

ــول ــن حـ ــه ایـ ــه نقطـ ــدتمرکزیافتـ ــم از. انـ ــرینمهـ  تـ

 ایـن  مقـدار . اسـت  معیـار  انحـراف  پراکنـدگی،  پارامترهای

ــارامتر ــار در پ ــی، توصــیفی آم ــرای کل ــهیهز ب ــرما ن  هیس

ــر ــا براب ــرای و 62133 ب ــات  ب ــارن اطلاع ــدم تق ــرع  ی براب

 دو ایــن دهــدمــی نشــان کــه باشــدمــی 52511 بــا اســت

ــر ــه متغی ــب ب ــرین و بیشــترین دارای ترتی ــراف کمت  انح

 . هستند معیار

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -4جدول 

 کمترین بیشترین انحراف معیار میانگین تعداد مشاهدات نام متغیر

 02016 52553 52101 52650 335 نقدشوندگی سهام

 52568 52556 52511 52503 335 عدم تقارن اطلاعاتی

 52603 -52030 52105 52103 335 عملکرد مالی

 23545 -33192 93087 93330 999 همزمانی قیمت سهام

 32336 1162310 62133 52383 335 هزینه سرمایه

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 متغیرهای پژوهش پس از کنترل مشاهدات پرت آمار توصیفی -5جدول 

 کمترین بیشترین انحراف معیار میانگین تعداد مشاهدات نام متغیر

 02010 52556 52115 52031 335 نقدشوندگی سهام

 52503 52550 52511 52503 335 عدم تقارن اطلاعاتی

 52000 -52130 52108 52165 335 عملکرد مالی

 12110 -12833 52603 52003 335 همزمانی قیمت سهام

 02883 -12000 12583 52511 335 هزینه سرمایه

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

ــرای ــرایش ب ــرت مشــاهدات وی ــرم در پ ــزار ن ــتاتااف  از اس

 ارائــه 3510 ســال در بــارکر توســط کــه pctrim برنامــه

 یجـــابـــه روش ایـــن در. اســـتشـــده  اســـتفاده شـــد

ــوط عــدد اول، صــدک از کمتــر پــرت مشــاهدات ــه مرب  ب

 صــدک از بــزرگ پــرت مشــاهدات یجــابــه و صــدک آن

ــدد ،33 ــوط ع ــه مرب ــدک ب ــذکور ص ــایگزین م ــده ج  ش

 . است

 factor) متغیرهای وابسته -تحلیل عاملی-9-2

analysis) 

ــق      ــته از طری ــر وابس ــه متغی ــاظ اینک ــه لح ــار  0ب معی

گیـری شـده اسـت. از طریـق تحلیـل عـاملی، ایـن        اندازه

ــامع تبـــدیل و مـــدل   0 ــار جـ ــار بـــه یـــک معیـ معیـ

 رگرسیونی مجدد برازش شده است.

 هاعامل استخراج-9-2-1

ی هـــر متغیـــر بـــا هـــر عامـــل بـــار عـــاملی گهمبســـت

(Factor Loading ــی ــده م ــدار آن  ( نامی ــود و مق ش

ــین  ــی1و  -1ب ــر م ــده  + تغیی ــین ش ــانس تبی ــد. واری کن

عـاملی   یتوسط هـر عامـل برابـر اسـت بـا مجـذور بارهـا       

ــژه )  ــدار ویـ ــانس مقـ ــن واریـ ( Eigen Valueآن. ایـ

نزدیـک بـه   شـود. اولـین مقـدار ویـژه همـواره      نامیده مـی 

 یهـا مقـدار ویـژه بـرای عامـل     باشد.( می%155عدد یک)

 باشد.تر میبعدی کوچک

ــر اســاس مــلاک کــایزر فقــط عامــل  داشــته نگــه ییهــاب

ــی ــاملی آن  م ــای ع ــوع مجــذور باره ــه مجم ــوند ک ــا ش ه

 .باشد نزدیک به عدد یک یا یک  )مقدار ویژه(
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 هاعاملمقادیر ویژه برای هر یک از  -0جدول 

 مقدار ویژه هاعامل

 52360 عامل اول

 52330 عامل دوم

 52550 عامل سوم

 -52100 عامل چهارم

 -52363 عامل پنجم

 همبستگی بین معیارهای اثربخشی با عامل اول -7جدول 

 عامل اول نام متغیر

 52603 نقدشوندگی سهام

 52660 عملکرد مالی

 -52385 عدم تقارن اطلاعاتی

 52563 همزمانی قیمت سهام

 -52510 هزینه سرمایه

 تخمین نهایی مدل رگرسیونی -8جدول 

 سطح معناداری tآماره  ضرایبانحراف استاندارد  ضرایب متغیرها

X1 52300 52501 12801 52555 
X2 52013 52500 32100 52555 
X3 52516 52556 32010 52516 
X4 52315 52501 62608 52555 
X5 52136 52531 12500 52555 
X6 52300 52505 82550 52555 
X7 52063 52500 82533 52555 
X8 52505 52515 02168 52555 
X9 52166 52533 12385 52555 

X10 52503 52516 32060 52515 
X11 52156 52558 132603 52555 
X12 52500 52556 02556 52555 
X13 52511- 52530 52130- 52068 
X14 52550 52551 52000 52101 
X15 52308- 52130 12350- 52501 
X16 52551- 52511 52130- 52353 
X17 52551 52556 52308 52850 
X18 52013 52500 62310 52555 
X19 52553- 52551 12080- 52166 
X20 52531 52550 12368 52555 
X21 52003 52511 352011 52555 
X22 52010 52531 112010 52555 
X23 52586- 52500 12650- 52158 

 52555 02318 52556 52500 عرض از مبدأ

 52555 02110 52503 52301 اتورگرسیو مرتبه اول

 های اطلاعاتیسایر آماره



 و همکاران یاسر رادی/   های حسابداریدر گزارش غیرمالیتبیین اثربخشی افشای اطلاعات تحلیل عاملی 

 

 

 52853 شدهضریب تعیین تعدیل

 52555 112086 سطح معناداری آن -آماره فیشر 

 32510 دوربین واتسون

 52555 0281 اف لیمر و سطح معناداری آن

 52555 333201 هاسمن و سطح معناداری آن

 52555 12150 ناهمسانی واریانس و سطح معناداری آن

خودهمبستگی سریالی و سطح معناداری 

 آن

112063 52551 

 52110 02011 خطا مقادیر بودن نرمال

 

ــا عــدم  شــودیمــکــه مشــاهده  طــورهمــان عامــل اول ب

تقــارن اطلاعــاتی و هزینــه ســرمایه همبســتگی منفــی و  

 با بقیه متغیرها همبستگی مثبت دارد.

باشـد  درصـد مـی   85شـده برابـر بـا    ضریب تعیین تعـدیل 

ــی   ــان م ــه نش ــی    ک ــتقل و کنترل ــای مس ــد متغیره ده

ــته   ــدل توانس ــود در م ــد موج ــرات   85ان ــد از تغیی درص

ــر ــر    متغی ــاره فیش ــد. آم ــیح دهن ــته را توض دارای  وابس

ــر از  ــاداری کمت ــندرصــد مــی 0ســطح معن رو باشــد ازای

تــوان گفــت کــه مــدل بــرازش شــده از اعتبــار کــافی مــی

دوربــین واتســون    برخــوردار اســت. همچنــین آمــاره   

اســـت و نشـــان از بـــرازش نبـــود     320و 120مـــابین 

 خودهمبستگی مرتبه اول در مدل است.

 factor) متغیرهای مستقل –تحلیل عاملی -9-3

analysis) 

هـای مسـتقل در نهایـت بـه چهـار      به لحاظ اینکـه متغیـر  

ــت   ــی و حاکمیـ ــادی، محیطـ ــاعی، اقتصـ ــل )اجتمـ عامـ

یــک از ایــن شــرکتی( تقســیم بنــدی شــده اســت و هــر  

گیـری شـده اسـت )بـه     ها طریق چنـد معیـار انـدازه   عامل

معیــار انــدازه  8عنــوان مثــال عامــل اجتمــاعی از طریــق 

شــود(. از طریــق تحلیــل عــاملی، هــر یــک از گیــری مــی

ــن  ــدل      0ای ــدیل و م ــامع تب ــار ج ــک معی ــه ی ــل ب عام

 رگرسیونی مجدد برازش شده است.

 های متغیر اجتماعیاستخراج عامل-9-3-1

هــای متغیــر اجتمــاعی و همبســتگی بــین آنهــا بــا مــلعا

-بـه جـداول ذیـل مـی     STATAگیری از نـرم افـزار   بهره

 باشد:

ــر اســاس مــلاک کــایزر فقــط عامــل  داشــته نگــه ییهــاب

ــی ــاملی آن  م ــای ع ــوع مجــذور باره ــه مجم ــوند ک ــا ش ه

 .باشد نزدیک به عدد یک یا یک  )مقدار ویژه(

ــا کلیــه  شــودیمــکــه مشــاهده  طــورهمــان عامــل اول ب

 متغیرها همبستگی مثبت دارد.

 
 ی متغیر اجتماعیهاعاملمقادیر ویژه برای هر یک از  -9جدول 

 مقدار ویژه هاعامل

 32363 عامل اول

 12353 عامل دوم

 52303 عامل سوم

 52001 عامل چهارم

 52510 عامل پنجم

 -52555 عامل ششم

 -52168 عامل هفتم

 -52136 عامل هشتم
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 همبستگی بین معیارهای متغیر اجتماعی با عامل اول  -19جدول 

 عامل اول نام متغیر

 52310 تقویم آموزشی

 52581 جایگاه شرکت در صنعت

 52030 گزارش عملکرد اجتماعی

 52168 وضعیت تکنولوژی

 52360 تحقیق و توسعه بازار

 52316 رتبه کیفیت افشا

 52880 سنجش رضایت مشتری

 52105 تعالی سازمانی

 استخراج عامل های متغیر اقتصادی-9-3-2

هــای متغیــر اقتصــادی و همبســتگی بــین آنهــا بــا عامــل

-بـه جـداول ذیـل مـی     STATAبهره گیری از نرم افـزار  

 باشد:

ــر اســاس مــلاک کــایزر فقــط عامــل  داشــته نگــه ییهــاب

ــی ــاملی آن  م ــای ع ــوع مجــذور باره ــه مجم ــوند ک ــا ش ه

 .باشد نزدیک به عدد یک یا یک  )مقدار ویژه(

ــا کلیــه  شــودیمــکــه مشــاهده  طــورهمــان عامــل اول ب

 متغیرها همبستگی مثبت دارد.
 

 ی متغیر اقتصادیهاعاملمقادیر ویژه برای هر یک از  -11جدول 

 ویژهمقدار  هاعامل

 32053 عامل اول

 52603 عامل دوم

 52301 عامل سوم

 52561 عامل چهارم

 -52503 عامل پنجم

 -52331 عامل ششم

 -52305 عامل هفتم
 

 همبستگی بین معیارهای متغیر اقتصادی با عامل اول  -12جدول 

 عامل اول نام متغیر

 52801 وضعیت رقابتی شرکت

 52011 معرفی شرکتهای رقیب

 52005 سیاستهای تامین مالی

 52306 ریسک و بازده شرکت

 52018 پیش بینی تولید

 52631 برنامه فروش، بازاریابی وتبلیغات

 52160 شاخصهای عملکرد

 های متغیر محیطیاستخراج عامل-9-3-3

ــا  عامــل ــین آنهــا ب هــای متغیــر محیطــی و همبســتگی ب

-بـه جـداول ذیـل مـی     STATAبهره گیری از نرم افـزار  

 باشد:

ــر اســاس مــلاک کــایزر فقــط عامــل  داشــته نگــه ییهــاب

ــی ــاملی آن  م ــای ع ــوع مجــذور باره ــه مجم ــوند ک ــا ش ه

 .باشد نزدیک به عدد یک یا یک  )مقدار ویژه(

عامل اول با کلیه متغیرها  شودیمکه مشاهده  طورهمان

 همبستگی مثبت دارد.
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 ی متغیر محیطیهاعاملمقادیر ویژه برای هر یک از  -13جدول 

 مقدار ویژه هاعامل

 52000 عامل اول

 52130 عامل دوم

 -52160 عامل سوم

 -52330 عامل چهارم

 

 همبستگی بین معیارهای متغیر محیطی با عامل اول  -14جدول 

 عامل اول نام متغیر

 52008 معرفی شرکتهای فرعی

 52063 شرکتمشخصات محصولات 

 52018 محدودیتهای شرکت

 52303 استراتژی ها و برنامه های شرکت

 های متغیر حاکمیت شرکتیاستخراج عامل-9-3-4

های متغیر حاکمیت شرکتی و همبستگی بین آنها با عامل

 باشد:به جداول ذیل می STATAبهره گیری از نرم افزار 

د شونداشته مینگه ییهاعاملبر اساس ملاک کایزر فقط 

 یا یک  ها )مقدار ویژه(که مجموع مجذور بارهای عاملی آن

 .باشد نزدیک به عدد یک

عامل اول با کلیه متغیرها  شودیمکه مشاهده  طورهمان

 همبستگی مثبت دارد.

 ی متغیر حاکمیت شرکتیهاعاملمقادیر ویژه برای هر یک از  -15جدول 

 مقدار ویژه هاعامل

 12360 عامل اول

 52303 عامل دوم

 -52531 عامل سوم

 -52318 عامل چهارم

 

 همبستگی بین معیارهای متغیر حاکمیت شرکتی با عامل اول  -10جدول 

 عامل اول نام متغیر

 52161 ساختار هیئت مدیره

 52155 دانش هیئت مدیره

 52135 دارایی های فکری شرکت

 52003 عمده شرکت سهامداران

 مدل رگرسیونی جامع )عامل در عامل(-9-4

 بر اساس فرضیه پژوهش به شرح ذیل:

افشای اطلاعات غیرمالی ناشی از عوامل اجتماعی، 

-اقتصادی، محیطی و حاکمیت شرکتی بر اثربخشی گزارش

  .دارد تاثیر های حسابداری 

ح رگرسیون جامع به شرنتایج مربوط به مفروضات کلاسیک 

( و نتایج تخمین نهایی مدل به شرح 18جدول شماره )

 ( در ذیل نشان داده شده است:11جدول شماره )
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 نتایج مربوط به مفروضات کلاسیک رگرسیون جامع  -17جدول 

 نتایج آزمون اف لیمر)چاو(

 نتیجه سطح معناداری  آزمون آماره نام مدل 

 تابلویی هایداده 52555 0201 جامعمدل 

 نتایج آزمون هاسمن

 تابلویی هایداده 52555 31208 مدل جامع

 نتایج آزمون ناهمسانی واریانس)والد تعدیل شده(

 تابلویی هایداده 52555 11813200 مدل جامع

 نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی)والدریج(

 تابلویی هایداده 52555 102616 مدل جامع

 

 تخمین نهایی مدل رگرسیونی -18جدول 

 سطح معناداری tآماره  انحراف استاندارد ضرایب ضرایب متغیرها

 52555 10260 52538 52035 عوامل اجتماعی

 52555 3238 52551 52510 عوامل اقتصادی

 52516 3205 52510 52508 عوامل محیطی

 52510 3203 52503 52581 عوامل حاکمیت شرکتی

 52555 16280 52553 52166 عرض از مبدأ

 52100 52013 52808 52618 اتورگرسیو مرتبه اول

 های اطلاعاتیسایر آماره

 52853 شدهضریب تعیین تعدیل

 52555 0513205 سطح معناداری آن -آماره والد 
 

 اف آزمون معناداری سطح ( چون11 جدول ) به توجه با

 رویکرد روازاین، است درصد 0 از کمتر مدل در لیمر

 هایداده رویکرد مقابل تابلویی )پانل دیتا( در هایداده

همچنین با . گیرندمی قرار تلفیقی )پول( موردپذیرش

عنایت به نتایج آزمون هاسمن چون سطح معناداری آزمون 

رو اثرات ثابت عرض از مبدأ درصد است، از این 0کمتر از 

اثرات تصادفی موردپذیرش قرار  در مقابل

( نشان 11 گیرند.همچنین نتایج حاصل در جدول )می

شده در  تعدیل داری آزمون والددهد که سطح معنیمی

باشد و بیانگر وجود ناهمسانی درصد می 0کمتر از  مدل فوق

باشد. لازم به توضیح است که واریانس در جملات اخلال می

ها رفع گردیده )با روش لاین مشکل در تخمین نهایی مد

( است.در نهایت با glsها از طریق دستور وزن دهی به داده

شود که ( مشاهده می11 توجه به نتایج جدول شماره )

درصد  0کمتر از  سطح معناداری آزمون والدریج در مدل

باشد و بیانگر وجود خودهمبستگی سریالی است. که با می

 افزار، اینتبه اول در نرماستفاده از دستور اتو رگرسیو مر

 مشکل رفع شده است.

باشد که درصد می 85شده برابر با ضریب تعیین تعدیل

د اندهد متغیرهای مستقل موجود در مدل توانستهنشان می

وابسته را توضیح دهند. آماره  درصد از تغییرات متغیر 85

باشد از درصد می 0دارای سطح معناداری کمتر از  والد

توان گفت که مدل برازش شده از اعتبار کافی میرو این

 برخوردار است.

 بحث و نتیجه گیری-19

 factor) تحلیل عاملی  متغیرهای مستقل-19-1

analysis) 

 بنابراین فرضیه پژوهش به شرح ذیل ارائه گردید:

افشای اطلاعات غیرمالی ناشی از عوامل اجتماعی، 

خشی اقتصادی، محیطی و حاکمیت شرکتی بر اثرب

  .دارد تاثیر گزارشات حسابداری 

( نشان داد هر چهار عامل اجتماعی، 18نتایج جدول )

اقتصادی، محیطی و حاکمیت شرکتی دارای سطح معنی 

داری با داری زیر پنج درصد بوده و در واقع رابطه معنی

اثربخشی شرکت دارند و به عبارت دیگر افشای اطلاعات 

های بر اثربخشی گزارشغیرمالی ناشی از عوامل مذکور 
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داری حسابداری تاثیر دارند. به عنوان مثال سطح معنی

باشد و این بدان معنا درصد می 0متغیر عوامل اجتماعی زیر 

است که افشای عوامل اجتماعی اطلاعات غیر مالی )به 

عنوان مثال متغیرهایی مانند:گزارش عملکرد اجتماعی، 

 های مالیدر صورت  رضایت مشتری، تعالی سازمانی وغیره(

بر اثربخشی شرکت تاثیر دارد. و با توجه به رابطه مستقیم 

توان بیان کرد که افشای عوامل اجتماعی بین دو متغیر می

اطلاعات غیرمالی شرکت، موجب افزایش اثربخشی شرکت 

گردد. سایر عوامل )اقتصادی، محیطی و حاکمیت می

درصد و رابطه 0داری زیرشرکتی( نیز که دارای سطح معنی

ند. و باشمستقیم با متغیر وابسته دارند به همین مفهوم می

دار بین افشای آنها و اثربخشی بیانگر وجود رابطه معنی

 باشد.شرکت می

خلاصه و تفسیر نتایج حاصل از آزمون تحلیل -19-2

 عاملی عوامل مختلف

های بزرگ، طی چند دهه اخیر رسوایی مالی برخی شرکت

آگاهی نسبت به جایگاه و نقش اجتماعی و زیست افزایش 

ها و نگرانی حول مسائلی نظیر کمبود منابع، محیطی شرکت

های محیطی، افزایش آلودگی، کیفیت محصول، آسیب

ها به سوی مسئولیت حقوق کارکنان وغیره حرکت شرکت

های زیست محیطی، اجتماعی وغیره را سرعت بخشیده 

ز سوی دیگر صنعتی شدن (. ا3510، 03است )گیاناراکیس

های زیست محیطی در سراسر جهان سبب ایجاد مسئولیت

و اجتماعی مهمی شده است که باالتبع آثار مالی و غیرمالی 

-گذارد. در اثر جهانی شدن، شرکتخاص خود را بر جای می

های موجود در کشورهای درحال توسعه تمایل به حضور 

منظور مقبولیت در  در بازارهای جهانی دارند، از اینرو به

های محیطی و اجتماعی بازارهای جهانی، باید مسئولیت

ا هانجام گرفته خود را به نمایش بگذارند. همچنین شرکت

های مختلف جامعه، متقاضی اطلاعات باید بدانند که گروه

پاسخگویی، محیطی و اجتماعی هستند زیرا این اطلاعات 

ران جوری و گیری آنها نقش مهمی دارند )مدر تصمیم

 (. 1030علیخانی، 

در خصوص تحلیل عاملی عوامل مختلف، لازم به توضیح 

متغیر مستقل شناسایی شده بعنوان اطلاعات  30است که 

غیرمالی، در چهار گروه اجتماعی، اقتصادی، محیطی و 
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حاکمیت شرکتی تقسیم بندی شدند و تاثیر این عوامل با 

وابسته )اثربخشی گیری از تحلیل عاملی بر متغیر بهره

گیری شد. نتایج تخمین مدل رگرسیونی این شرکت( اندازه

عوامل نشان داد هر چهار عامل مذکور با معیار اثربخشی 

شرکت رابطه معنادار و مستقیم دارند. در این خصوص در 

نشان ، (1030های داخلی مهدوی و همکارن )بین پژوهش

ت زیست دادند بین اندازه شرکت و سطح افشای اطلاعا

محیطی و اجتماعی )غیرمالی( رابطه معنادار و مثبتی وجود 

محیطی و دارد ولی بین سطح افشای اطلاعات زیست

اجتماعی با سودآوری رابطه معنادار آماری وجود ندارد. 

( نشان دادند بین 1030همچنین مران جوری و علی خانی )

اندازه شرکت با سطح افشای اطلاعات زیست محیطی و 

اجتماعی  رابطه معنی دار و مثبتی وجود دارد اما بین سطح 

 گذارانافشای اطلاعات زیست محیطی و اجتماعی و سرمایه

نهادی و مدیران غیرموظف رابطه معنی داری یافت نشد. 

 00های خارجی حنیفه وکوکهمچنین در بین پژوهش

های حاکمیت ( تاثیر عوامل فرهنگی و ویژگی3550)

شا اطلاعات حسابداری را مورد بررسی شرکتی بر سطح اف

قراردادند و نتایج آنها نشان داد، اندازه شرکت، سوآوری و 

نوع صنعت از عوامل اصلی موثر بر سطح افشای اطلاعات 

نیز عوامل موثر بر سطح ، (3515) 00روند. ناصرشمار میبه

افشا و پیامدهای آن را مورد مطالعه قرارداد و نشان داد در 

عوامل اقتصادی و فرهنگی و در سطح خرد سطح کلان 

ها، اندازه هیئت اندازه شرکت، نوع صنعت، فشار رسانه

مدیره، کمیته مسئولیت اجتماعی و مالکیت مدیریت بر 

 00ها موثر هستند. کمپلسطح افشای اطلاعات شرکت

دارد یک محیط اقتصادی ناسالم، امکان ( بیان می3551)

تاه مدت با محدودیت ها را در کوکسب سودآوری شرکت

ها به احتمال کمی به سازد، در نتیجه شرکتمواجه می

عنوان مثال افشای اطلاعات اختیاری اقدام خواهند نمود. به

ان وری پایین که امکدر یک شرایط اقتصاد با تورم بالا و بهره

ها در کوتاه مدت نسبتا کسب سودآوری سالم برای شرکت

ل خیلی کمی وجود دارد که رسد، احتمادشوار به نظر می

ها اقدام به افشای اطلاعات اختیاری و گسترده شرکت

-بیان کردند شرکت، (3511) 06نمایند. یانگ هو و چانگ

هایی که اقدام به تهیه و انتشار اطلاعات غیرمالی و اختیاری 

55 Campbell 

56 Yong and Chang 
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گذاران دارای جذابیت بیشتری کنند از دید سرمایهمی

ری گذاران بیشتسرمایه هاهستند بنابراین اینگونه شرکت

کنند و دارای عملکرد و اثربخشی بیشتری هستند. جذب می

همچنین اقدامات افشای اطلاعات اختیاری به ارزش شرکت 

افزاید بنابراین مدیران در راستای افشای اطلاعات می

 شوند. اختیاری ترغیب می

های شرکت و راهبری از منظر تئوری مشروعیت ویژگی

گذارند. و این افشای اطلاعات تاثیر میشرکتی بر سطح 

های مطلوب از های با ویژگیافزایش سطح افشا در شرکت

مننظر سودآوری، نقدینگی و اهرم مالی تقاضا برای ارائه 

 یابد. به عبارت دیگراطلاعات و بهبود شفافیت افزایش می

های بزرگ بر اثر اندازه و تاثیر خود بر اجتماع توجه شرکت

نمایند و بیشتر در معرض دید به خود جلب میزیادی را 

ا هها در مورد مشروعیت این شرکتهستند بنابراین نگرانی

ها انتظارات جامعه از سطح افشای بیشتر است. این نگرانی

(. از سوی 3510، 01دهد )سیمونسشرکت را افزایش می

هایی که دارای راهبری شرکتی رود شرکتدیگر انتظار می

در پاسخگویی به تقاضای ذینفعان اطلاعات  مناسبی هستند

(. در نهایت 3515اختیاری بیشتری را افشا نمایند )ناصر، 

-رسانی و گزینش نامطلوب، در شرکتمطابق تئوری پیام

هایی با نسبت سودآوری بالاتر مدیریت تمایل به افشای 

این مطابق با موضوع پژوهش اطلاعات بیشتری دارد. بنابر

ذعان کرد که افشای اطلاعات غیرمالی در حاضر می توان ا

های اجتماعی، اقتصادی، محیطی و راهبری شرکتی حوزه

ده شبراساسِ نتایجِ کسبها تاثیر دارد. بر اثربخشی شرکت

 :شودپیشنهاد می

با افشای اطلاعات  های اقتصادیها و بنگاهمدیران شرکت(1

بیات ادمالی اعتبار شرکت را تقویت کنند زیرا براساس غیر

-نظری، افشای این اطلاعات موجب کاهش شرایط عدم

تقارن اطلاعاتی و متعاقبا باعث کاهش اطمینان و عدم

های تامین مالی و هزینه سرمایه و افزایش ارزش هزینه

-مادتواند به اعتشرکت شده و نهایتا شفافیت ناشی از آن می

-گذاران همچنین جذب سرمایهسازی سهامداران و سرمایه

ران کمک فراوانی نماید. مضافا افشای اطلاعات غیرمالی گذ

بعنوان یک ابزار مدیریتی موجب افزایش قدرت پاسخگویی 

مدیران در تهدیدات و خطرات بازار سرمایه بوده و موجب 

 شود.آفرینی برای شرکت میارزش
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ه شود کبه محققان آتی پیشنهاد مینیز در حوزه پژوهشی 

در پژوهش حاضر  بپردازند. در موضوعات زیر به پژوهش

-طور یکجا بررسی شد، پیشنهاد میاکثر صنایع تولیدی به

شود که موضوع پژوهش حاضر به تفکیک صنایع بررسی 

در پژوهش حاضر جهت دستیابی به متغیرهای  شود.

های مالی از چک لیست غیرمالی اثربخش در گزارش

-شروشود از گران آتی پیشنهاد میاستفاده شد، به پژوهش

های دیگری مثل روش پژوهش زمینه بنیان )مصاحبه( 

 مند شوند.بهره
 

 منابع وماخذ-11

(، 1081)   سارنج علیرضا,اسلامی بیدگلی غلامرضا*

انتخاب پرتفوی با استفاده از سه معیار میانگین بازدهی، 

بازدهی و نقدشوندگی در بورس اوراق بهادار  انحراف معیار

 ,فصلنامه بررسیهای حسابداری و حسابرسی، تهران

 .200 شماره 210 دوره 1081پاییز 

محبوبه جعفری و نگار  نورالله زاده، ابوالفتحی، حسن؛ نوروز*

 گزارشگری کیفیت پیامدهای بررسی (1033) خسروی

 با آتی شرکت عملکرد و شرکتها ارزشگذاری بر یکپارچه

 مالی منابع تأمین نیازهای و پیچیدگی برنقش تاکید

حسابداری  دانش فصلنامه علمی و پژوهشیخارجی، 

-113، صص00نهم، شماره ، سالو حسابرسی مدیریت

100. 

بادآورنهندی، یونس؛ قادری، صالحالدین؛ بهشتی نهندی، *

( تأثیر شفافیت اطالعات حسابداری بر ناکارایی 1033رضا )

سرمایه گذاری در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق 

فصلنامه پژوهشها و سیاستهای . "بهادار تهران

 10صص.  03-11 . 35. سالاقتصادی

( رابطه میان 1035)ثقفی، علی و مجید معتمدی فاضل، *

کیفیت حسابرسی و کارایی سرمایه گذاری در شرکتهای با 

مجله پژوهشهای حسابداری امکانات سرمایه گذاری بالا، 

 .1-13، سال سوم، شماره چهارم، ص مالی

 افشای تأثیر (1031محرومی) رامین و احمد؛ پور، خدامی*

 علمی فصلنامه . سهم هر سود بودن مربوط بر داوطلبانه

 .13-1، 10شماره ،مدیریت حسابداری پژوهشی

حضرتی، فاطمه، اکرم؛ تفتیان، معین الدین، محمود *

 های شاخص و ها مؤلفه بندی رتبه و شناسایی( 1033)

https://www.sid.ir/fa/journal/SearchPaper.aspx?writer=1121
https://www.sid.ir/fa/journal/SearchPaper.aspx?writer=1121
https://www.sid.ir/fa/journal/SearchPaper.aspx?writer=77804
https://www.sid.ir/fa/journal/SearchPaper.aspx?writer=77804
https://www.sid.ir/fa/journal/ViewPaper.aspx?id=85092
https://www.sid.ir/fa/journal/ViewPaper.aspx?id=85092
https://www.sid.ir/fa/journal/ViewPaper.aspx?id=85092
https://www.sid.ir/fa/journal/JournalList.aspx?ID=1046
https://www.sid.ir/fa/journal/JournalList.aspx?ID=1046
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گزارشگری  رویکرد با وب بر مبتنی یکپارچه گزارشگری

 فازی دلفی ترکیبی تکنیک از استفاده با شرکتی شهروند

فصلنامه علمی و پژوهشی فازی،  مراتبی سلسله تحلیل و

، سال نهم، دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت

 .305-333، 06شماره

 بین ارتباط (  بررسی1033حسینی عمران، مصطفی، )*

 فصلنامهسرمایه ،  هزینه و شرکت رشد اطلاعات، افشای

 63 شماره ،0 ، دورهمدیریت و حسابداری انداز چشم

 .)دوم جلد( تابستان ،

سید سعید؛ فخاری، حسین؛ ملکیان، اسفندیار،  حسینی،*

کنندگی حاکمیت شرکتی بر رابطه اثر تعدیل  (،1038)

مه ، پایان ناگزارشگری یکپارچه و عدم تقارن اطلاعاتی

کارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه مازندران، دانشکده 

 علوم اقتصادی و اداری.

م، مهدی حاجیان نزاد، امین پورحیدری، امید و بهار مقد*

( تدوین چارچوبی برای گزارشگری غیر مالی 1030)

دانش شرکتها بر مبنای چارچوب مفهومی حسابداری، 

 .01-1(، 3) 0، حسابداری مالی

رضایی؛ فرزین و محمدرضا  سینا؛ خردیار، اکبر؛ خیام پور،*

( ارزیابی سودمندی در تصمیم افشا 1033) .وطن پرست

فصلنامه مهندسی مالی و  .اطلاعات مولفه های ریسک

 .000-013، صص03،  شمارهمدیرت اوراق بهادار

 بررسی .(1030عشرت) پور، نظام اسحاق؛ رحیمی،*

 و سهام قیمت همزمانی حسابداری، افشای میان ارتباط

 بور در شده پذیرفته های شرکت در سهام ریس سقوط

  ،انسانی علوم در جدید تحقیقات، بهادار اوراق

 .101-111، صص0دوره 10شماره

( 1036زین افزا، مینا؛ ذالفقاری، مهدی و اکبریان، مریم )*

نقش سرمایه گذاران نهادی در در رابطه بین مدیریت سود 

فصلنامه مطالعات مدیریت و و بازده دارایی ها، 

 .000-030، ص0، شماره0دوره حسابداری،

چارچوبی  (1031) زینب مهتری، .حسین محمد ستایش،*

 برای کلیات مبانی نظری گزارشگری یکپارچه ایران،

، 22 شماره سال دهم، ،پژوهش های حسابداری مالی

156-80. 

منوچهر و علیزاده، وحید  روستا، .حسین محمد ،*بارث

 هزینه سهام و نقدشوندگی بر افشا تأثیر بررسی (1030)

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای سرمایه

 .0شماره ،مالی حسابداری پژوهشهای مجله .تهران

*عزلتی، فاطمه؛ نوری فرد، یداله؛ امام وردی، قدرت الله؛ 

( افشای داوطلبانه 1055دارابی، رویا؛ زهره حاجیها )

 و حسابداری دانش نشریهاطلاعات غیرمالی و آثار آنها، 

 .86-61، صص  08 شماره ،15 دوره ،مدیریت حسابرسی

*عزلتی، فاطمه؛ نوری فرد، یداله؛ امام وردی، قدرت الله؛ 

( نقش سازکارهای 1055دارابی، رویا؛ زهره حاجیها )

 نشریهحمایتی بر افشای داوطلبانه اطلاعات غیرمالی، 

 ،15 دوره ،مدیریت حسابرسی و حسابداری دانش

 .15-03، صص  05 شماره

 ی هزینه مدل شناسایی (1081) محمدقسیم عثمانی،*

 دکتری، ی نامه پایان ، آن مؤثر بر عوامل و سرمایه

 .تهران طباطبایی علامه دانشگاه

 (. بررسی1088) .نرگس محمدی، فلاح و حسین فخاری،*

 شرکتهای سهام بر نقدشوندگی اطلاعات افشای تأثیر

 حسابدار تحقیقاتبورس اوراق بهادار،  در شده پذیرفته

 .160-108سال چهارم، صص  اول، سال ،

کمالیان، امین رضا، عبادی، فرحدخت و بی بی آذر *

 بر غیرمالی و مالی متغیرهای تأثیر(، 1030حیدری، )

 اوراق بورس در شده شرکتهای پذیرفته در افشا کیفیت

، 15، شمارهمجله چشم انداز مدیریت مالیتهران:  بهادار

 .68-01صص

میرمحمدی، زهره، تالانه، عبدالرضا و عاطفه حسینی *

(، گزارشگری سنجه های غیر مالی در ایران، 1055)

، 03شماره، سال سیزدهم، فصلنامه حسابداری مالی

 .06-01صص 

( افشای 1030*مران جوری، مهدی؛ علیخانی، راضیه)

بررسی های مسئولیت های اجتماعی و راهبری شرکتی، 

-033، صص0، شماره31دوره ،حسابداری و حسابرسی

008. 

*مهدوی، غلامحسین؛ دریایی، عباسعلی؛ علیخانی، راضیه؛ 

( بررسی رابطه بین اندازه 1030مران جوری، مهدی )

شرکت، نوع صنعت و سودآوری با افشای اطلاعات 

پژوهش های حسابداری زیست محیطی و اجتماعی، 

 .150-81، صص0، شماره0، دورهتجربی حسابداری

(. تأثیر نوآوری و 1031محمد و مقیمی، فاطمه ) نمازی،*

روش تعدیلی مسئولیت پذیری اجتماعی بر عملکرد مالی 
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Abstract 

The aim of the current research is to explain the effectiveness of disclosing non-financial 

information in accounting reports based on factor analysis. For this purpose, all accounting 

reports of listed companies that have a non-financial (qualitative) aspect (including: attached 

notes, report of the board of directors to the assembly, internal control report, audit reports) 

to extract non-financial variables It was investigated and 50 non-financial variables were 

identified and sent to 380 people in the form of a checklist to obtain points from experts based 

on Morgan's table, refining the opinions of the research experts to 23 non-financial variables, 

finally, the mentioned non-financial variables were divided into four social and economic 

factors, environment and corporate governance were divided, also in order to measure the 

effectiveness of the mentioned factors, 5 criteria including: stock liquidity, information 

asymmetry, financial performance, price concurrency and cost of capital were used as 

dependent variables for the time period 2012 to 2021. The present research method is applied 

in terms of purpose and descriptive in terms of data collection method. In terms of the type of 

data, it is a qualitative and quantitative research, and in terms of the method of data analysis, 

it is a research with a mixed method, which will be used in a part of the research using a 

qualitative method and in another part, a quantitative method. And for data analysis, Stata 

software version 15 and tabular data model were used. The results of the research showed that, 

based on the factor analysis, all the mentioned factors have a positive and significant effect on 

the effectiveness of accounting reports. 
 

Keywords: effectiveness, disclosure of non-financial information, factor analysis, financial 

reportingSubject 
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